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A la Junta General de Accionistas de Aurica I1IB, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Aurica 1B, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de instrumentos de patrimonio clasificados como inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo (Véase notas 4.3 y 7 de la memoria)

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2020 un importe de 43.907 miles de euros, representando
aproximadamente un 97% del total de su activo, en inversiones en participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, y que no cotizan en mercados de
valores. El valor recuperable de estas participaciones se determina mediante la aplicacion de
técnicas de valoracion que requieren el ejercicio de juicio por parte de los Administradores y el uso
de asunciones y estimaciones. Debido a la incertidumbre y el juicio asociados a las citadas
estimaciones, asi como la significatividad del valor contable de las participaciones, hemos
considerado su valoraciéon un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditorfa han comprendido, entre otros, el entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en relacion con la valoracion de sus
participaciones, asi como la evaluacién de la metodologifa e hipétesis utilizadas en la estimacion del
valor recuperable, contrastando la informacion de las sociedades participadas.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco de informacién financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.




En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la vaioracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.




Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Aurica
111B, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.., determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L. _
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indice de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 de AURICA llIB
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Nota Concepto

Estados financieros

Balance

Cuentas de pérdidas y ganancias
Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Memoria

1 Actividad de la empresa

2 Bases de presentacion

3 Propuesta de aplicacion de resuitados

4 Normas de registro y valoracion

5 Gestién de riesgos

6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

7 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

8 Acreedores y cuentas a pagar

9 Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores
10 Fondos reembolsables

11 Ingresos financieros

12 Gastos financieros

13 Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (neto)
14 Otros resultados de explotacién

15 Otros gastos de explotacion

16 Impuestos sobre beneficios y situacion fiscal

17 Informacion sobre sociedades vinculadas

18 Compromisos

19 Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién
20 Deberes de lealtad de los Administradores
21 Informacion sobre medioambiente
22 Hechos posteriores al cierre

Anexo

Informe de gestién
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CLASE 8.

Balance de AURICA llIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
A 31 de diciembre de 2020 y 2019

En euros

ACTIVO Nota 2020 2019 ()

A) ACTIVO CORRIENTE 988.966 1.549.044
1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6y17 988.966 1.549.044

W. Periodificaciones - -
1l. Inversiones financieras a corto plazo - -
1. Instrumentos de patrimonio - -
2. Préstamos y créditos a empresas - -
3. Valores representativos de deuda - -
4, Derivados - -
5. Otros activos financieros - -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
V. Deudores - -
VI. Otros activos corrientes - =

B) ACTIVO NO CORRIENTE 44.276.213 29.656.744

1. Activo por impuesto diferido 16 - 1.010.920
1. inversiones financieras a largo plazo B N

1. instrumentos de patrimonio - -

2. Préstamos y créditos a empresas - -
2.1. De entidades objeto de capital riesgo

3. Valores representativos de deuda - -

4. Derivados = =

5. Otros activos financieros - N
1. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . 44.276.213 28.645.824
1. Instrumentos de patrimonio 43.907.160 28.645.824
1.1. De entidades objeto de capital riesgo 7 43.907.160 28.645.824

2. Préstamos y créditos a empresas 7y17 369.053 -

3. Valores representativos de deuda - -

4. Derivados - -

5. Otros activos financieros - -
IV. Inmovilizado material - -
V. Inmovilizado intangible - -
V1. Otros activos no corrientes - -

TOTAL ACTIVO (A+B) 45.265.179 31.205.788
() Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




En euros

Balance de AURICA IIIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
A 31 de diciembre de 2020 y 2019

Pasivo y Patrimonio Neto

Nota

2020

2019 (%)

A) PASIVO CORRIENTE

9.066.551

7.154

1. Periodificaciones a corto plazo.

L. Acreedores co iales y otras « tas a pagar. 8y 16

Ili. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

V. Deudas a corto plazo.
V. Provisiones a corto plazo.

VL. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta.

B) PASIVO NO CORRIENTE

5.148

9.051.403

7.154

I. Periodificaciones a largo plazo.
il Pasivos por impuesto diferido.
lIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

IV. Deudas a largo plazo.
V. Provisiones a largo plazo.

V1. Otros pasivos no corrientes.

TOTAL PASIVO (A+B)
C) PATRIMONIO NETO

C-1) Fondos reembolsables
I) Capital.
Capital escriturado.
(Capital no exigido).
Iy Participes
Iy Prima de emisién.
IV) Reservas.

9.056.551

7.164

36.208.628

31.198.634

36.208.628

31.198.634

10
10
10

10
10

V) Instrumentos de capital propios
VI) Resultados de ejercicios anteriores. 10
VII) Otras aportaciones de socios.
VIIly Resuitado del ejercicio. 3

tX) (Dividendo a cuenta).

X) Oftros instrumentos de patrimonio neto.

C-2) Ajustes por valoracién en patrimonio neto.

41.523.671
41.523.671

36.882
8.645

(1.870.525)

(3.490.045)

33.019.740
33.019.740

36.882
(12.939)

(2.099.808)

254.759

I} Activos financieros disponibles para la venta.
Il) Operaciones de cobertura.

111y Otros.

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

45.265.179

31.205.788

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



CLASE 8.

EUROS

Balance de AURICA llIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

En euros

A 31 de diciembre de 2020 y 2019

OK4483003

Cuentas de orden

Nota

2019 (*)

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidos

2. Avales y garantias recibidos

3. Compromisos de compra de valores
3.1. De empresas objeto de capital riesgo
3.2. De otras empresas

4. Compromiso de venta de valores
4.1. De empresas objeto de capital riesgo
4.2, De otras empresas

5. Resto de derivados

6. Compromisos con socios o participes

7. Otros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Patrimonio total comprometido

2. Patrimonio total comprometido no exigido

3. Activos fallidos

4. Pérdidas fiscales a compensar

5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

6. Deterioro capital inicio grupo

7. Otras cuentas de orden

61.851.373
64.527.000
(12.688.344)

10.012.717

33.019.740
64.527.000
(31.507.260)

TOTAL CUENTAS ORDEN (1+2)

61.851.373

33.019.740

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Cuenta de Pérdidas y Ganancias de AURICA IIIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
A 31 de diciembre de 2020 y 2019

En euros
Nota 2020 2019 (*)
1. Ingresos financieros. 1.799.551 1.174.858
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 11y17 1.799.551 1.174.858

1.2 Otros ingresos financieros - -
2. Gastos financieros. - -

2.1 Intereses y cargas asimiladas - -
2.2 Otros gastos financieros - -
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras
(neto) (+/-) 13 (3.048.228) -

3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+-) - -

3.1.1. Instrumentos de patrimonio - -
3.1.2. Valores representativos de deuda - -
3.1.3. Otras inversiones financieras - -
3.2. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) - -

3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+) 13 (3.048.228) =
3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-) - -

4. Otros resultados de explotacion 14y 17 {1.209.881) (1.209.681)
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+) - 200
4.1.1. De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -
4.1.2. Otras comisiones e ingresos 14 - 200

4.2. Comisiones satisfechas (-) 14y 17 (1.209.881) (1.209.881)
4.2.1. Comision de gestion 14y17 (1.209.881) (1.209.881)
4.2.2. Otras comisiones y gastos - -
MARGEN BRUTO (2.458.558) {34.823)
5. Gastos de personal - -
6. Otros gastos de explotacion 15y 17 (19.270) (17.118)

7. Amortizacién de inmovilizado - -
8. Excesos de provisiones - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (2.477.828) (51.941)

9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado = -
10. Deterioro de resto de activos {neto) - .

11. Otros - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16 (2.477.828) (51.941)
12. impuesto sobre beneficios 16 (1.012.217) 306.700
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 (3.490.045) 254.759

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto de AURICA HIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos

Correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019

En euros

Nota 2020 2019 {*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (3.490.045) 254.759

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por valoracién de instrumentos financieros - -

Activos financieros disponibles para la venta - -

Ofros ingresos/gastos - =
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo = o

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Oftros ingresos/gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo ] o
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -

Total Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias o -

Total de ingresos y gastos reconocidos 3 (3.490.045) 254.759
(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Py e 0X3 A BN ejurasald 9y ()
BZH'BOT'RE M - BZO'90T°9C - - (sptrosye . (szg-oLaL) - sho'g z88'90 1L9°eE Ly Q282 OIDIDWACS 134 TUNId OTVS
- e : - - (652 vz} - €82 628 - Qipee - Q12U SWOWEY 9P SBUSIEIEA SENO
- - - B B - . - - - B - = SOUEI2IU0IY N STIROS USD SDUDKELIUD SEAO
$00082U 80 USIEIIGIIOD
BUN 3P 2QUEINS3 D330 OoWEd 3F (UORINPAI! ClUBWRII}
- - - o - - - - - - 3 - 2 (seyaul serdoud SaUODRTOIIEE 0 SBUSNR DY SAUDIIEIRAG
N ~ ~ - - SOPUBRIND 3P URIDNGHIS!
- o - - B - - = - = - . olau ug sonsed ap UDEIAMIOD
. - - - - G20 2 SRUDIICNPAY 1)
BLGROGE - - GEN 008 7 - - - N - lzezer - jE6e0c R {23108 2 SojUBLY
- - . - - i - - - - - a - mﬂ:m_w_ua._m 0 SOIHIS 0T SRUHTRIRID
ot o6k £) - {groosr el B - {etn a8y e} . - - - - S0pOuNIas snlsed 4 sossbul RIDL
yeoeelie = - peossL L ¢ . 890462 5 {sog'geozt - (axe'z1) z88'se opLBLO'SE (}610Z OIIDHAN 13Q WNIJ OTTVS
SOpIq)oss
dogea crsu ojucwinee £01308 satopajue opiBixa oN opRImpasy
sopeBay $31av5108W3Y {ewuana otai01ala sardoud jeyides Yo1ERuS
oL A sauaroeucn apReles $0ANCdTYLOL b= copuaping) |ap opeiinsey PasucRieds ] [Eeizianels ap solualunnsuy Rati ap swkd
- sod sasnly oane. seno wal liap SBNo sopefinsay N fenideg

‘sBUGIIUBAGNS

6102 A 0202 op 21qwalolp 8p Le & "y'S ‘obsaly [eyded ap peperoos gl YOIMNY 8P ojau oluowijed (@ Us SojquIes ap felc) opels3 (g

'v's ‘oBisany [eyded ap pepaldog gill YOINNY op 0jau ojuowiujed [8 U SOIqWED ap ope)sy

EEYREE




0K4483005

CLASE 8:

wpFjae Aeopn PWasd g ()
ve9'86)°1¢ L - PEIEELIE B o f9Ly92 - {s08-¢60°2) - (se6'z)) zes'se oFLeLOel 810Z OID1DHArT 13Q TVNIL 0QTYS
. B S B B - 560272 b . (660 227 4/ . - . . 013U OUUWNED 13P SFUCIIRNEA SED
- - - soueidoid © so00S UDI SBURIACD seNT)
. R B . } . R B A . N . R sopeBou 9p uppeUInUIOD
U ap jueNns3s K2y duowled 30 (UPONPaL CAWAR
- - - = . N N N 5 o = = - (seyau; seidold saUopEdRRIEd © SPUDPE UGS SAUDDRIED
R . 5 5 5 & & E g - . - SOPUBBIAD AP USNGIRSIT
- - - - - . - . - - - - - 0V OUOWIAEE UBSOIIDUELY SOASED 9P LILIFAUGD
. . ¥ 5 g - 5 . - - - - 1211863 3P S3U0IDNAIY (-}
{roe) B 5 {rog) o = = g (ro6) tesded ap soluawny
- - - - g 3 - - - . - soupaidnud 050008 U2 SauneRdD
8GL¥6Z h - 861 ¥SZ - - 852 t52 - 2 3 0 o B s0pj3ounaal suised A sosaibul L
BLLYYEOT = g 81134600 e 5 {esozzzy) - {sor a8l g {ssozy) zavet oYLEIOCT (.}8507 O12I043r3 130 TVYNIF 0QIVS
SOPIAIOH
) sojea N onEat caeu olowmed {esuano ol 01308 swowme | A edes o opiBite ON oprImpstl
WLOL T sosoiques | S wioL sowawnisuy | ) |iop opennsen ap seucpseniode|  soraly e s | g
so0d sarsnly sono SN0 SOpRHNSY eyded

‘sauojoUeAGNS

50113 U3

8102 A 6102 9P 21qWBIOIP 3P L€ € y'S ‘0Bsaly [ended sp pepsioos gllj YOIMNY 9p olau oluowiied (@ ue soiquied op jejo} opejs3 (g
"v's ‘oBsary |eyded ap pepaloos giil voIdNY 8p ojau ojuowjed |8 U9 solquies ap opejsy




Estado de Flujos de Efectivo de AURICA IIIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019

En euros

Notas 2020 2019 (%)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 567.097 (61.483)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 16 (2.477.828) (51.941)
Ajustes del resultado 3.048.228 -
a) Amortizacién del inmovilizado (+) - -
b) Correcciones valorativas por deterioro 13 3.048.228 -
¢) Variacién de provisiones - -
d) Imputacién de subvenciones (-) - -
€) Resultado por bajas y enajenacion de inmovilizado - -
f) Resultados por bajas y enajenaciones instrumentos financieros - -
0) Ingresos financieros (-) - -
h) Gastos financieros (+) - -
i) Diferencias de cambio - -
j) Variaciones del valor razonable instrumentos financieros - -
k) Otros ingresos y gastos - -
Cambios en el capital corriente (2.006) (9.241)
a) Existencias - -
b) Deudores y otras cuentas a cobrar - -
¢) Otros activos corrientes - -
d) Acreedores y otras cuentas a pagar 8 (2.0086) (9.241)
e) Otros pasivos corrientes - -
f) Otros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades explotacion (1.297) (301)
a) Pagos de intereses (-) - -
b) Cobros de dividendos (+) - -
c) Cobros de intereses (+) - -
d) Pagos (cobros) Impuesto sobre beneficios 16 (1.297) (301)
e) Otros pagos (cobros) - -
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (18.547.410}) (546.015)
Pagos por inversiones (-} (18.547.410) (546.015)
a) Empresas del grupo y asociadas 7y17 (18.547.410) (546.015)

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Unidad de negocio

h) Otros activos

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8: DRg©°

Estado de Flujos de Efectivo de AURICA llIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019

En euros

2020 2019 (")

Cobros por desinversiones (+) - -
a) Empresas del grupo y asociadas - N
b) Inmovilizado intangible E o
¢) Inmovilizado material = -
d) Inversiones inmobiliarias - -
e) Otros activos financieros - -
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
g) Unidad de negocio - -
h) Otros activos . B

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 17.420.235 (904)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 8.500.039 (904)
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 10 8.503.931 -
b) Amortizacioén de instrumentos de patrimonio (-) 10 (3.892) (904)
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio {-) - B
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) - N
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 8.920.196 -
a) Emision 8.920.196 -
1. Obligaciones y valores similares (+) - -
2. Deudas con entidades de crédito (+) - -
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - -
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) - -
5. Otras deudas (+) 8 8.920.196 -
b) Devoluciones y amortizacion de - -
1. Obligaciones y valores similares (-} - -
2. Deudas con entidades de crédito {-) g - -
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) - -
4. Deudas con caracteristicas especiales (-) - -
5. Otras deudas (-) - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
a) Dividendos (-) = =
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio {-) - -

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
E). AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (560.078) (608.402)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 6y17 1.549.044 2.157.448
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 6y17 988.966 1.549.044

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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AURICA llIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
(En euros)

1. Actividad de la empresa

La Sociedad fue constituida el 17 de Febrero de 2016 en Barcelona con el nombre de Aurica IlIB,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en adelante la Sociedad), segln escritura formalizada ante el
Notario D. Raul Gonzalez Fuentes, con nimero de protocolo 567.

El domicilio social y fiscal radica en Barcelona, Avenida Diagonal, 407 bis, planta 11, Barcelona.

Su actividad principal, es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no
coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union europea o del resto de paises miembros de la Organizacioén para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (en adelante, la “OCDE”).

La Sociedad se rige por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectica de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién colectiva, asi como por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, y disposiciones complementarias y concordantes que afecten a esta
materia.

La Sociedad se encuentra debidamente inscrita en el Registro Especial Administrativo de la
C.N.M.V., con namero 240, a fecha 15 de julio de 2016, como Sociedad de Capital Riesgo, y
esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Capital Riesgo, recogida
principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que actia en sustitucion de la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, que queda derogada por la nueva Ley mencionada anteriormente,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la Comision Nacional de Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2015.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las sociedades y fondos de
capital-riesgo deberan mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo en acciones y
participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad. Dentro de este
porcentaje podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo a préstamos
participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estan o no participadas por la Entidad
de Capital Riesgo.

El articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de Capital
Riesgo no podran invertir mas del 25 por 100 de su activo en el momento de la inversiéon en una
misma empresa, ni mas del 35 por 100 en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiendose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

El porcentaje previsto en el articulo 16 podra ser incumplido durante los primeros tres afos, a
partir de su inscripcién en el correspondiente registro de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Asimismo, el articulo 17.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que en el supuesto
de devoluciones de aportaciones a participes 0 socios, los porcentajes mencionados
anteriormente se computaran teniendo en cuenta el patrimonio neto existente antes de realizarse
dicha devolucion.
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0K4483007

CLASE 82

AURICA llIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2020
(En euros)

Con fecha 17 de febrero de 2016, se elevé a publico la decisién de nombrar como sociedad
gestora de los activos de Aurica lIB, S.C.R., S.A. a Aurica Capital Desarrollo, S.G.E.l.C., S.A.,
Sociedad Unipersonal, sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado del
Grupo Banco Sabadell. Dicho nombramiento es efectivo desde el momento de su inscripcion en
la CNMV comunicado el 15 de julio de 2016.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, Banco de Sabadell, S.A., sociedad altima del grupo, es
poseedora indirectamente a través de las sociedades Bansabadell Inversi6 Desenvolupament,
S.A. y Aurica Capital Desarrolio, S.G.E.1.C., S.A. (Sociedad Unipersonal), del 43,43% de las
acciones.

2. Bases de presentacién
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad, han sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado
la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 4/2015, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifican la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades de Entidades de Capital-Riesgo, y la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacién reservada de las Entidades de Capital-Riesgo, y modificaciones posteriores de la
Circular 5/2018, de 26 de noviembre, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones y
de los cambios en el patrimonio neto de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en
euros, salvo mencién expresa. La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio 2020 ni
2019.
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AURICA lIIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
(En euros)

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltan continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La pandemia originada por el COVID-19 ha incrementado la incertidumbre en la realizacién de
estimaciones y ha reforzado la necesidad de aplicar el juicio profesional en la evaluacion del
impacto de la situacion macroecondémica actual en dichas estimaciones, fundamentalmente, en
lo referente a la determinacién de las pérdidas por deterioro de los activos, tanto financieros
como de otra naturaleza.

Las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccion de la Sociedad, sobre
las circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion.

La Sociedad usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer hipétesis que se
basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada balance (ver
Nota 4).

d) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2020 las correspondientes al ejercicio anterior.

e) Cambios en criterios contables v correccion de errores

Ni durante el ejercicio 2020 ni durante el ejercicio 2019 se han producido cambios de criterios
contables ni se han realizado correcciones de errores.

f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension. Se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes
notas explicativas de las presentes cuentas anuales en la medida en que sea significativa.

9) Empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad han
considerado que la gestion de la Sociedad continuara en el futuro previsible. Por lo tanto, la
aplicacion de las normas contables no est4d encaminada a determinar el valor del patrimonio a
efectos de su transmision global o parcial en el importe resultante en caso de su liquidacién.

14
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CLASE 8.

AURICA lIIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
(En euros) :

3. Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020 a presentar a la Junta General de
Accionistas y la aprobada del ejercicio 2019 es la siguiente:

En euros

2020 2019

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (3.490.045) 254.759
Total (3.490.045) 254.759
Aplicacion

Reserva legal - 25.476

Reservas voluntarias - -

Resultados de ejercicios anteriores (3.490.045) 229.283
Total {3.490.045) 254.759
4, Normas de registro y valoracién

4 1. Activos financieros

Inversiones financieras a corto v a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacion de
acuerdo con los siguientes criterios: ’

- Instrumentos de patrimonio:

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan la
consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacion en un mercado
regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades
extranjeras similares e Instituciones de Inversion Colectiva o participaciones en Sociedades de
Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros, incluidos
los formalizados mediante efectos de giro.

15



AURICA IllIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
(En euros)

- Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicién de obligaciones, bonos u otros
valores de renta fija incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas
analogos.

Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto v a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo por los mismos conceptos
indicados en el apartado anterior pero referidas a empresas del grupo y asociadas.

4.2. Registro y valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transacciéon que le son directamente atribuibles.
En el caso de los Activos financieros mantenidos para negociar, los costos de transaccién que le
son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios
en funcién de su naturaleza:

Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.
Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue
valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que hayan producido, méas o
menos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccién de valor por deterioro que haya sido
reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de
crédito futuras. En su célculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan por
adelantado en el momento de la concesién de la financiacion. Para los instrumentos financieros
a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado en la fecha en la que se origina
y para los instrumentos financieros a tipo de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la
proxima revisién del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.
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CLASE 87

AURICA lIIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
(En euros) ;

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aquellos activos
financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asi reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el
valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o
valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
participada o de su grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos
preferentes de suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor
razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que
se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

No obstante lo anterior, la Sociedad utiliza para determinar el valor razonable de las inversiones
otros modelos y técnicas de valoracion generalmente admitidos en la practica, siempre que
resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de
acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor
estimado de realizacion de la inversién de que se trate.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran inversiones en capital inicio las participaciones en compaiiias no cotizadas con
menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran inversiones en capital
inicio las inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia pero para las
que no han transcurrido tres afios desde la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los ultimos cinco aftos y
dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.

17



AURICA lIIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
(En euros)

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ningun
caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de
transacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital riesgo

Se valoran por el dltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad participada en
el momento de la valoracién. En el caso de no disponer de dichos valores se valoran al valor
tedrico contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente para los instrumentos de
patrimonio de empresas no cotizadas.

- Instrumentos de patrimonio cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado mas representativo
por volumen de negociacién, considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de
cierre del dia de referencia, si existe, o del dia habil inmediatamente anterior o al cambio medio
ponderado si no existe precio oficial de cierre.

- Valores representativos de deuda cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su precio de cotizacién en un mercado activo o al precio
de la transaccién més reciente si el precio de cotizacién no se encuentra disponible.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
Se valoran al ultimo valor liquidativo disponible.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisién con la Sociedad,
que se corresponde con aquélla para la que la Sociedad tiene directamente o indirectamente,
capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general,
aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directamente o indirectamente, del
50% o mas de los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el
poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de
obtener beneficios de su actividad y puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de
participacién antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, estd controlada
conjuntamente por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los
negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de
los cuales dos 0 mas entidades o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma
tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecta requiere el
consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales operaciones o activos se
encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.
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CLASE 8.

AURICA IIIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
(En euros) ;

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa
por tener una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté
destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe
influencia significativa cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacion
del 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por
su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del
balance de situacion se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por
comparacién entre el coste de la inversién y su valor razonable calculado de igual forma a lo
explicado para los Activos financieros disponibles para la venta en el apartado anterior (Activos
financieros disponibles para la venta).

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos financieros
disponibles para la venta en el apartado anterior, se valoran por su coste. Cuando existen
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones se encuentran
contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto
impositivo) de las cuentas de orden del balance de situacion.

Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el propdsito de
venderlos a corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo y los derivados que no sean contratos de garantia financiera ni hayan
sido designado como instrumentos de cobertura.

Los Activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable, calculado
de igual forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para la venta en el
apartado anterior, sin deducir los costes de transaccién e imputandose los cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En el caso de instrumentos financieros derivados, el valor razonable es el valor de mercado del
instrumento, considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En el caso de instrumentos financieros derivados para los que no existe un mercado
suficientemente liquido o para los no negociados en mercados regulados, se valoran mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracién de general aceptacion.
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Los instrumentos financieros derivados que estan vinculados y se liguidan mediante la entrega
de instrumentos de patrimonio no cotizados cuyo valor razonable no puede ser determinado con
fiabilidad se valoran a su valor de coste menos, en su caso, las correcciones valorativas por
deterioro.

4.3 Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean
inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha
deteriorado. Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en funcion de
su naturaleza son los siguientes:

Préstamos vy partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimado futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las pérdidas
por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién se reconocen como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que
ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso se presume que un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo
evidencia en contrario, cuando:

Si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% respecto a la
valoracion inicial del activo.

Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% en la cotizacion.
La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,

cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectua la valoracién.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en le valor del activo, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de peérdidas y ganancias del ejercicio.
En el caso que incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra
patrimonio neto.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de
una inversiéon no es recuperable. El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su
valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de Registro y valoracion de
los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital-inicio se reflejan en el epigrafe de deterioro
capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance de situacion si dichas entidades estan
cumpliendo con su plan de negocio segun dictamen del Consejo de Administracion. En caso
contrario, las correcciones valorativos y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso, respectivamente.

4.4. |Intereses vy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara
el derecho del Socio / Accionista a recibirlo.
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En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el
momento de la adquisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

4.5 Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario gque se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo
caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha
de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente,
la diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo
y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,
el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacion que se
termina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

4.6. Permuta

Cuando un activo financiero se adquiere mediante permuta de caracter comercial, se valora por
el valor razonable del activo entregado méas las contrapartidas monetarias entregadas a cambio,
salvo cuando se dispone de evidencia mas clara del activo recibido y con el limite de éste. A
estos efectos, la Sociedad considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la
configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracién de los
flujos de efectivo del activo entregado o el valor actual de los flujos de efectivo después de
impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve modificado. Ademas, cualquiera de
las diferencias anteriores debe ser significativa en relacién con el valor razonable de los activos
intercambiados.

Si la permuta no tuviese caracter comercial o no se puede determinar el valor razonable de los
elementos de la operacion, el activo recibido se valora por el valor contable del bien entregado
maés las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor razonable del bien recibido
si es menor y siempre que se encuentre disponible.

4.7. Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada
de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su
realidad econémica, suponen para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los
instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieros mantenidos para
negociar, que se tratan de manera analoga a los activos financiaros mantenidos para negociar.

4.8. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y
no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicién que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los costes de
transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método
del tipo de interés efectivo. ’

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afno
se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

4.9. Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y
la contraprestacién pagada se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En
dicha contraprestacién se incluyen los costes de transaccion atribuibles y recoge, asimismo,
cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasive asumido.
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4.10. Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su
naturaleza a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su
importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad
espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitGa en una expectativa valida creada
por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de
dominio publico.

- Laevolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable que origine una
disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se
informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorporen beneficios econdémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las
mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su revisién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

4.11. Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital.
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Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas,
netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya
abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto
corriente.

4.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las
pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

El gasto por la gestién, administracion y representacion satisfecha por la Sociedad a la Sociedad
Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de
acuerdo con el Reglamento de Gestion suscrito entre ambas partes.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesoramiento
a las entidades objeto de la inversion de la Sociedad se imputa en la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

4 .13. Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y estd constituido por el gasto o
ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se
reconoce en el patrimonio neto del efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las
diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menores
cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos.
Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores
cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos por impuestos diferidos.

Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el
patrimonio neto de los activos financieros considerados como disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de dichos activos. Este criterio
también se aplica al reconocimiento de los derechos por compensacion de pérdidas fiscales.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo. A efectos fiscales se aplica el
régimen tributario especial regulado en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades. En sintesis se establece lo siguiente:

- Exencién parcial por las rentas que obtengan las entidades de capital-riesgo en la transmision
de valores representativos de la participacién en el capital o en fondos propios de las entidades
de capital-riesgo a que se refiere el articulo 3 de la Ley 22/2014, segln el afio de transmision
computado desde el momento de la adquisiciéon. Dicha exencién sera del 99% a partir del
segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido, en relacién con aquellas rentas que no cumplan
los requisitos establecidos en el articulo 21 de esta Ley. En el primer afio y a partir del
decimoquinto no se aplicara la exencion.

Excepcionalmente podra admitirse una ampliacién de este ultimo plazo hasta el vigésimo afio,
inclusive. Reglamentariamente se determinaréan los supuestos, condiciones y requisitos que
habilitan para dicha ampliacion.

- Exencion de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos por
las entidades de capital-riesgo procedentes de las sociedades que promuevan o fomenten,
cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.

- Exencién de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos por
los socios de las entidades de capital-riesgo, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y
el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

- Exencién de las rentas positivas puestas de manifiesto en sede de los socios en la transmision
o reembolso de acciones o participaciones representativas de los fondos propios de las
sociedades y fondos de capital riesgo, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el
tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.
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4.14. Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad. No existen saldos denominados en moneda extranjera.

5. Gestion de riesqos

5.1. Riesgo tipo de interés

Los Administradores de la Sociedad consideran que la exposicién al riesgo de interés de la
Sociedad no es elevada dado que no existen ni activos ni pasivos financieros que devenguen
intereses.

5.2. Riesgo de liquidez

La Sociedad considera que la exposicion al riesgo de liquidez de la Sociedad es reducida ya que
sus obligaciones de pago son, Unicamente, las mantenidas con la Sociedad Gestora, Aurica
Capital Desarrollo S.G.E.L.C. S.A.

53. Riesgo de mercado

La actividad principal de la Sociedad, la inversion en el capital de empresas, lleva inherentes una
serie de riesgos que no se pueden eliminar pero si que se pueden mitigar. Se toman toda una
serie de medidas destinadas a disminuir el citado riesgo. A la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales los Administradores de la Sociedad consideran que el riesgo de
mercado es reducido dado que la politica de la Sociedad es invertir en el capital de empresas
consolidadas en sus respectivos sectores (por ejemplo, no realizando inversiones de tipo capital
semilla).

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo registrado en el balance al cierre dei ejercicio 2020 por importe de 988.966 euros
(1.549.044 euros en 2019) corresponde al saldo mantenido por la Sociedad en las cuentas
corrientes depositadas en Banco de Sabadell, S.A. (ver nota 17). Dichas cuentas corrientes no
generan remuneracion.
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7. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

El movimiento de las participaciones en empresas del grupo y asociadas de la Sociedad de los
ejercicios 2020 y 2019 se desglosa como sigue:

En suros 2020
Inversiones en empresas del grupo y Saldoa Entradas o Salidas o Traspasos Saldo a
asociadas a largo plazo (Nota 17) 31.12.2019 dotaciones recuperaciones P 31.12.2020
Participaciones en empresas del grupo y - .
asociadas 28.645.824 16.261.336 43.907.160
Coste 28.645.824 18.309.564 - - 46.955.388
Participaciones en empresas del grupo 7.800.208 - - - 7.800.208
Participaciones en empresas asociadas 20.845.616 18.309.564 - - 39.155.180
Deterioro - (3.048.228) - - (3.048.228)
Participaciones en empresas del grupo - - - - -
Participaciones en empresas asociadas - (3.048.228) - - (3.048.228)
Créditos a empresas del grupo y asociadas - 369.053 - - 369.053
Créditos a empresas asociadas - 369.053 - - 369.053
28.645.824 15.630.389 - - 44.276.213
En euros 2019
Inversiones en empresas del grupo y Saido a Entradas o Salidas o Traspasos Saldo a
asociadas a largo plazo 31.12.2018 dotaciones recuperaciones P 31.12.2019
Participaciones en empresas del grupo 7.800.208 - - - 7.800.208
Participaciones en empresas asociadas 20.473.559 372.057 - - 20.845.616
28.273.767 372.057 - - 28.645.824

7.1 Participaciones en empresas del grupo v asociadas

En el epigrafe “Participaciones en empresas del grupo” figura el importe del coste de la inversion
en participaciones de sociedades, que no cotizan en Bolsa, de las que la Sociedad posee directa
o indirectamente a nivel Grupo, mayoria de derecho de voto y poder de decisién sobre sus
actividades relevantes.

En “Participaciones en empresas asociadas” figura el importe del coste de la inversién en
participaciones de sociedades, que no cotizan en Bolsa, de las que la Sociedad ejerce influencia
significativa que se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una
participaciéon del 20% o mas de los derechos de voto, pero no mayoria de derechos de voto o
poder de decision.

El detalle de las “Participaciones en empresas del grupo” a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

En euros 2020
Fecha entrada Dividendo
Sociedad en capital % participaci Coste Deterioro recibido Objeto social
Toma de participaciones temporales en el
. R capital de empresas de naturaleza no

- Aurica Coinvestments, S.L. 17/03/2017 15,42% 7.800.208 - 262,096 inmobiliaria ni financiera, asi como la
concesion de préstamos participativos y
otro tipo de financiacion

Total 7.800.208
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(En euros) :
En euros 2019
Fecha entrada Dividendo
Sociedad en capital % particip Coste Deterioro recibid: Objeto social
Toma de participaciones temporales en el
. X capital de empresas de naturaleza no

- Aurica Coinvestments, S.L. 17/03/2017 15,42% 7.800.208 - 520.003 inmobiliaria ni financiera, asi como la
concesion de préstamos participativos y
otro tipo de financiacién

Total 7.800.208

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han producido variaciones en “Participaciones en
empresas del grupo”.

El detalle de las “Participaciones en empresas asociadas” a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es

el siguiente:
En euros 2020
Fecha entrada Dividendo
Sociedad en capital % participacion Coste Deterioro recibido Objeto social

- Delta Tecnic, S.A. 24/03/2017 16,13% 6.287.246 - - Comercio y explotacién de productos
quimicos en general

- Winche Redes Comerciales, Prestacion de servicios de externalizacion

SL. 27/07/2018 16,13% 5.5654.474 (1.499.708) 80.660 e |afuerza de ventas y gestion de puntos
de venta

- Agrosol Export, S.L. 19/10/2018 19,76% 5.033.331 - 197.617  Produccién y comercializacion de
hortalizas

- Grupo Larrumba Holding, Es un grupo de restauracion compuesio

S.L. 07/11/2018 12,09% 5.120.921 (1.548.520) = por un total de 21 restaurantes, todos ellos
localizados en la Comunidad de Madrid

. . Toma de participaciones temporales en el

- Aurica Trackers, S.L. 03/02/2020 40,33% 7.784.131 - 1.250.228 capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera.
Plataforma para la gestion de campaias

- Samy Road, S.L. 29/12/2020 15,69% 3.497.161 - - de marketing online con influencers,
basada en una interaccion simple, agil y
apalancada en inteligencia artificial.

- Babel Tenedora de irir. dirigi i icipaci

L 30/12/2020 10,29% 5.868.916 = - Adaquirir, dirigir y gestionar participaciones
Participaciones, S.A 3 en el capital social de otras entidades.
Total 39.155.180  (3.048.228)  1.528.505
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(En euros)
En euros 2019
Fecha entrada Dividendo
Sociedad en capital % participacion Coste Deterioro recibido Objeto social

- Delta Tecnic, S.A. 24/03/2017 16,13% 6.287.246 - 215.288  Comercio y explotacion de productos
quimicos en general

- Winche Redes Comerciales, Prestacién de servicios de externalizacion

SL. 27/07/2018 16,13% 5.554.474 - 241.950 4o I3 fuerza de ventas y gestion de puntos
de venta

- Agrosol Export, S.L. 19/10/2018 19,76% 5.033.331 - 197,617  Produccion y comercializacion de
hortalizas

- Grupo Larrumba Holding, Es un grupo de restauracion compuesto

S.L 07/11/2018 12,00% 3.970.565 - - por un fotal de 21 restaurantes, todos ellos
localizados en la Comunidad de Madrid

Total 20.845.616 654.855

Las variaciones producidas en “Participaciones en empresas asociadas” durante los ejercicios
2020 y 2019 son las siguientes:

En euros 2020
Sociedad Fecha alta Coste Concepto
- Aurica Trackers, S.L. 03/02/2020 1.210 Compra de 1.210 participaciones en la constitucién
- Aurica Trackers, S.L. 13/02/2020 7.782.921 Compra de 77.829 participaciones mediante ampliacién de capital
- Grupo Larrumba Holding, S..L. 04/11/2020 1.159.356 Suscripcion seg_u_nda fase de participaciones para la compra de 13
restaurantes adicionales
B Suscripcion mediante compra y ampliacién de capital de 3.143
Samy Road, S.L. 29/12/2020 3.497.161 participaciones sociales
- Babel Tenedora de Participaciones, 30/12/2020 5.868.916 Susgnpcion mediante compra y ampliacién de capital de 44.396
S.A acciones
Total 18.309.564
En euros 2019
Sociedad Fecha alta Coste Concepto
- Winche Redes Comerciales,S.L. 23/07/2019 342.833 Pago variable precio compra
- Agrosol Export, S.L. 16/04/2019 25.245 Activacion gastos asesoramiento
- Grupo Larrumba Holding, S.L. 10/06/2019 3.979 Pago mayor precio compra

Total

372.057

7.2 Créditos a empresas del grupo v asociadas

El detalle de los créditos a largo plazo concedidos a empresas del grupo y asociadas es el

siguiente:

En euros

Altas créditos a largo plazo a empresas asociadas 2020

Fecha firma Importe Ingreso Intereses Fecha

P intereses pendientes vencimiento

Aurica Trackers, S.L. 12/02/2020 225.000 6.376 6.376 12/02/2025

Aurica Trackers, S.L. 02/06/2020 135.103 2.574 2.574 02/06/2025
360.103 8.950 8.950
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8. Acreedores y cuentas a pagar

(En euros)

El desglose de los epigrafes de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y Deudas a
corto plazo a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

En euros

2020 2019
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.148 7.154
Oftras deudas con Administraciones Publicas 8 158
Otros acreedores y cuentas a pagar 5.140 6.996
Otras deudas a corto plazo 9.051.403 -
Capital social pendiente de inscripcion 8.920.196 -
Pago aplazado compra Samy Road, S.L. 131.207 -
Total 9.056.551 7.154

El saldo incluido dentro del Epigrafe de “Otros acreedores y cuentas a pagar” corresponde
principalmente a facturas pendientes de recibir de acreedores.

Dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo” se incluyen 131.207 euros correspondientes al
importe pendiente de pago por la compra de la participacién en Samy Road, S.L.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo” se incluyen 8.920.196 euros
correspondientes a las aportaciones realizadas por los Socios en concepto de Capital Social
pendiente de formalizar, en virtud de los capital call emitidos por la Sociedad con fechas 4 y 23
de diciembre de 2020. El detalle de las citadas aportaciones es el siguiente:

2020 2018
Participe CIF/NIF Nuevos desembolsos {euros) Nuevos desembolsos (euros)
Bansabadell Inversio i Desenvolupament, S.A.U A58696477 4.238.084 -
Aurica Capital Desarrollo, S.G.E.L.C., SA.U. A78888625 242.181 -
Top Cable, S.A. A59033498 1.598.553 -
New Winds Group, S.L. B84721349 159.855 -
The Last Van, S.L. (*) B62816871 267.693 -
Inderhabs Capital S.C.R., S.A. (*) A88227921 267.693 -
AM. Gestio, S.L. () B59731281 411.836 -
Modaura, S.L. (*) B59387464 267.693 -
Providence Venture, S.L.U. (*) B66897752 267.693 -
Parwing, S.L. B58876319 519.530 -
Somtobir, S.L. B63904635 519.530 -
Alal Gestion, S.L. B97325039 159.855 -
TOTAL 8.920.196 -

(*) A cierre del ejercicio estos participes tenian pendiente de realizar el desembolso solicitado mediante capital call de 23/12/2020

31




AURICA [lIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
(En euros)

9. Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores

A continuacion se detalla la informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales de 2020 y 2019, requerida por la disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010 tomando en consideracion las modificaciones introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que afectan a la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, asi como, por la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC):

Dias 2020 2019
Periodo Medio de Pago a Proveedores 22 27
Ratio de operaciones pagadas 22 27

Ratio de operaciones pendientes de pago - -

En euros 2020 2019

Total pagos realizados 97.001 44.659
Total pagos pendientes

10. Fondos reembolsables

El capital social de la Sociedad esta integrado por las aportaciones que al mismo realizan sus
accionistas siendo su cuantia, por lo tanto, variable. Las acciones estan representadas mediante
titulos nominativos y figuran inscritas en el Libro Registro de Acciones Nominativas de la
Sociedad. Con fecha 15 de enero de 2018 se produjo el cierre del periodo de suscripcién de
compromisos, con un importe definitivo de 64.527.000 euros.

10.1  Compromisos de desembolso:

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han suscrito nuevos compromisos de desembolso, al
haberse cerrado con fecha 15 de enero de 2018 el periodo de suscripcion con un importe
comprometido definitivo de 64.527.000 euros.
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La situacion del patrimonio comprometido por participe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la

siguiente:
2020 2019
Patrimonio % sobre total Patrimonio % sobre total
Participe CIFINIF compr id patri i compr id! patri i

{euros) comprometido {euros) comprometido
Bansabadell Inversi6 i Desenvolupament, S.A.U A58696477 26.512.000 41,09% 26.512.000 41,09%
Aurica Capital Desarrollo, S.G.E.1.C., SA.U. A78888625 1.515.000 2,35% 1.515.000 2,35%
Top Cable, SA. A59033498 10.000.000 15,50% 10.000.000 15,50%
New Winds Group, S.L. B84721349 1.000.000 1,55% 1.000.000 1,55%
The Last Van, S.L. B62816871 3.250.000 5,04% 3.250.000 5,04%
inderhabs Capital S.C.R., S.A. A88227921 3.250.000 5,04% 3.250.000 5,04%
A.M. Gestio, S.L. B59731281 5.000.000 7.75% 5.000.000 7,75%
Modaura, S.L. B59387464 3.250.000 5,04% 3.250.000 5,04%
Providence Venture, S.L.U. B66897752 3.250.000 5,04% 3.250.000 5,04%
Parwing, S.L. B58876319 3.250.000 5,04% 3.250.000 5,04%
Somtobir, S.L. B63904635 3.250.000 5,04% 3.250.000 5,04%
Alal Gestion, S.L. B97325039 1.000.000 1,55% 1.000.000 1,55%
TOTAL 64.527.000 100,00% 64.527.000 100,00%

10.2 Desembolsos:

Durante el ejercicio 2020 se han realizado nuevos desembolsos por importe de 8.503.931 euros,
con el siguiente detalle (durante el ejercicio 2019 no se realizaron nuevos desembolsos por parte

de los participes):

2020 2019
Participe CIF/NIF Nuevos desembolsos (euros) Nuevos desembolsos (euros)
Bansabadell Inversio i Desenvolupament, S.A.U A58696477 3.493.983 -
Aurica Capital Desarrollo, S.G.E.L.C., SA.U. A78888625 199.660 -
Top Cable, S.A. A59033498 1.317.888 -
New Winds Group, S.L. B84721349 131.789 -
The Last Van, S.L. B62816871 428.313 -
Inderhabs Capital S.C.R., S.A. AB88227921 428.313 -
AM. Gestio, S.L. B59731281 658.944 -
Modaura, S.L. B59387464 428.313 -
Providence Venture, S.L.U. B66897752 428.313 -
Parwing, S.L. B58876319 428.313 -
Somtobir, S.L. B63904635 428.313 -
Alal Gestion, S.L. B97325039 131.789 -
TOTAL 8.503.931 -
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La situacion de los desembolsos por participe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2019
Patrimonio % desembolsado Patrimonio % desembolsado
Participe CIF/NIF desembolsado sobre desembolsado sobre
{euros) comprometido (euros} comprometido

Bansabadell Inversi6 i Desenvolupament, S.A.U A58696477 17.060.652 64,35% 13.566.669 51,17%
Aurica Capital Desarrollo, S.G.E.I.C., SAA.U. A78888625 974.943 64,35% 775.283 51,17%
Top Cable, S.A. A59033498 6.435.096 64,35% 5.117.208 51,17%
New Winds Group, S.L. B84721349 643.510 64,35% 511.721 51,17%
The Last Van, S.L. B62816871 2.091.402 64,35% 1.663.089 51,17%
Inderhabs Capital S.C.R., S.A. A88227921 2.091.402 64,35% 1.663.089 51,17%
AM. Gestio, S.L. B59731281 3.217.548 64,35% 2.558.604 51,17%
Modaura, S.L. B59387464 2.091.402 64,35% 1.663.089 51,17%
Providence Venture, S.L.U. B66897752 2.091.402 64,35% 1.663.089 51,17%
Parwing, S.L. B58876319 2.091.402 64,35% 1.663.089 51,17%
Somtobir, S.L. B63904635 2.091.402 64,35% 1.663.089 51,17%
Alal Gestion, S.L. B97325039 643.510 64,35% 511.721 51,17%
TOTAL 41.523.671 64,35% 33.019.740 51,17%

El desembolso de la cantidad pendiente hasta alcanzar el patrimonio total comprometido se
efectuara en uno o varios plazos a peticién de la Sociedad Gestora, de conformidad con lo que
se establece en el Reglamento de Gestién. La Sociedad Gestora, una vez acreditado el
desembolso exigido, expedird en su momento las certificaciones acreditativas de las
participaciones suscritas y desembolsadas por cada participe.

El desglose y el movimiento del epigrafe “Fondos reembolsables” de los ejercicios 2020 y 2019
se muestran en el estado de cambios de patrimonio neto de las presentes cuentas anuales.

10.3 Prima de emisién:

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no ha habido variacién en este epigrafe. El saldo de este
epigrafe en los ejercicios 2020 y 2019 corresponde a una compensacion adicional abonada a la
Sociedad por los accionistas cuya entrada en la misma tuvo lugar después del primer cierre (tras
la inscripcién de la Sociedad en el Registro Administrativo de la CNMV). A 31 de diciembre de
2020 y 2019 el detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

En euros

Participe CIF Prima
Bansabadell Inversié i Desenvolupament, S.A.U A58696477 11.322
Aurica Capital Desarrolio, S.G.E.I.C., S.A.U. A78888625 913
New Winds Group, S.L. B84721349 372
The Last Van, S.L. B62816871 3.335
Inderhabs Capital S.C.R., S.A. A88227921 2.344
A.M. Gestio, S.L. B59731281 3.907
Modaura, S.L. B59387464 2.344
Providence Venture, S.L.U. B66897752 3.744
Parwing, S.L. B58876319 3.518
Somtobir, S.L. B63904635 3.518
Alal Gestion, S.L. B97325039 1.565
TOTAL 36.882
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104 Resultados de ejercicios anteriores:

El detalle del epigrafe de resultados de ejercicios anteriores al 31 de diciembre de 2020 y 2019
es el siguiente:

£n Euros

2020 2019
Resultado negativo de ejercicios anteriores (1.870.525) (2.099.808)
Total Resultados ejercicios anteriores (1.870.525) (2.099.808)
10.5 Reservas:
En euros
2020 2019
Reserva legal 25.476 -
Reserva voluntaria (16.831) (12.939)
TOTAL 8.645 (12.939)

La reserva legal se dotara de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la reserva legal no se encuentra completamente dotada.
La reserva voluntaria es de libre disposicion.
El saldo de la reserva de primera aplicacién por importe de 16.831 euros (12.939 euros a 31 de

diciembre de 2019) corresponde a los gastos de constitucién y de ampliacion de capital de la
Sociedad.
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11. Ingresos financieros

Los ingresos financieros registrados en el ejercicio 2020 corresponde principalmente a los
dividendos percibidos por la Sociedad procedentes de sus participaciones en empresas del
grupo y asociadas, con el siguiente detalle:

En euros

Dividendos recibidos 2020 Fecha distribucion dividendo Dividendo recibido
Aurica Coinvestments, S.L. (Nota 17) 11/12/2020 262.096
Aurica Trackers, S.L. (Nota 17) 28/12/2020 1.250.228
Winche Redes Comerciales, S.L. (Nota 17) 22/12/2020 80.660
Agrosol Export, S.L. (Nota 17) 17/11/2020 197.617
Total 1.790.601

Adicionalmente se han registrado 8.950 euros en concepto de intereses por los préstamos
concedidos a la empresa asociada Aurica Trackers, S.L. (Nota 17)

Los ingresos financieros registrados en el ejercicio 2019 correspondian a los dividendos
percibidos por la Sociedad procedentes de sus participaciones en empresas del grupo y
asociadas, con el siguiente detalle:

En euros

Dividendos recibidos 2019 Fecha distribucion dividendo Dividendo recibido
Aurica Coinvestments, S.L. (Nota 17) 16/12/2019 520.003
Delta Tecnic, S.A. (Nota 17) 21/06/2019 y 25/10/2019 215.288
Winche Redes Comerciales, S.L. (Nota 17) 08/07/2019 241.950
Agrosol Export, S.L. (Nota 17) 20/12/2019 197.617
Total 1.174.858
12. Gastos financieros

No se han registrado gastos financieros durante los ejercicios 2020 y 2019
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13. Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones

financieras (neto)

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha registrado los siguientes deterioros por sus
participaciones en empresas del grupo y asociadas (en el ejercicio 2019 no se registraron
deterioros) (Nota 7):

En euros

Deterioro participaciones en empresas asociadas 2.020 2.019
Winche Redes Comerciales, S.L. (1.499.708) -
Grupo Larrumba Holding, S.L. (1.548.520) -
Total (3.048.228) -
14. Otros resultados de explotaciéon

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacién a 31 de diciembre de 2020 y 2019
es el siguiente:

En euros

. 2020 2019
Comisiones satisfechas (1.209.881) {1.209.881)
Comision de gestién (Nota 17) (1.209.881) (1.209.881)
Comision de gestion fija (1.209.881) (1.209.881)
Total (1.209.881) (1.209.881)

El epigrafe de comisiones satisfechas en 2020 y 2019 corresponde a los servicios prestados por
Aurica Capital Desarrollo, S.G.E.I.C., S.A. en concepto de gastos de gestién de la Sociedad
(Nota 17).

Adicionalmente, en el ejercicio 2019 se registraron en el epigrafe Otras comisiones e ingresos
200 euros correspondientes a ingresos extraordinarios.
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15. Otros gastos de explotacién

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacion a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

En euros

2020 2019
Servicios exteriores {19.270) (15.398)
Servicios de profesionales independientes (18.931) (7.295)
Servicios bancarios y similares (Nota 17) (5) -
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (320) (5.874)
Otros Servicios (14) (2.229)
Tributos - {1.720)
Total (19.270) (17.118)

El importe registrado en “Servicios de profesionales independientes” se corresponde
principalmente con el gasto en concepto de honorarios de notarias y consultorias por importe de
13.972 euros (2.783 euros en 2019).

Los honorarios percibidos por KPMG Auditores, S.L. en el ejercicio 2020 por los servicios de
auditoria de cuentas han sido de 4.100 euros (4.088 euros percibidos por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. en 2019 por estos mismos conceptos).

Asimismo, no se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras sociedades de la red
KPMG, ni en 2019 por las sociedades de la red PwC, como consecuencia de servicios de
asesoramiento fiscal, otros servicios de verificacion y otros servicios prestados a la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2019 dentro del epigrafe “Otros servicios” se incluian 2.229 euros
correspondientes a la organizacién de eventos para los participes de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2019 dentro del epigrafe "Tributos” se incluia la tasa abonada a la CNMV

en concepto de supervision de requisitos de solvencia y normas de conducta por importe de
1.020 euros junto con el Impuesto de Actividades Econémicas por importe de 700 euros.
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16. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

16.1 Conciliacién

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto de Sociedades es la siguiente:

En euros

2020 2019

Resultado antes de impuestos (2.477.828) (51.941)
Aumentos en la base imponible 3.048.228 -
Procedentes de resultados 3.048.228 -
Procedentes de patrimonio neto N N
Disminuciones en la base imponible (1.795.791) (1.176.063)
Procedentes de resultados (1.790.601) (1.174.858)
Procedentes de patrimonio neto (5.190) (1.205)
Base imponible {resultado fiscal) (1.225.391) {1.228.004)
Cuota (25%) - 307.001
Deducciones por doble imposicion, formacion y otros E -
Cuota liquida - 307.001
Impuesto por diferencias temporales (Neto) = -
Otros ajustes (neto) (1.297) (301)
Impuesto sobre beneficios (1.297) 306.700

A 31 de diciembre de 2020 el epigrafe de gasto por Impuesto sobre Sociedades incluye
adicionalmente un gasto por Impuesto sobre Sociedades de ejercicio anteriores por importe de
1.010.920 euros, debido a la cancelacion de los créditos fiscales activados hasta 31 de
diciembre de 2019.

16.2 Aumentos y disminuciones en la base imponible

Los detalles a que se hace referencia en el cuadro anterior, relativos a aumentos vy
disminuciones en la base imponible, en funcion de su consideracién como diferencias
temporales o permanentes, se desglosa en el siguiente cuadro:

En euros

2020 2019
Diferencia permanente 3.048.228 -
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual . N
Diferencia temporal con origen en gjercicios anteriores = -
Aumentos 3.048.228 -
Diferencia permanente (1.790.601) (1.174.858)
Diferencia temporal con origen en el gjercicio actual - 5
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores (5.190) (1.205)
Disminuciones (1.795.791) (1.176.063)
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16.3 Activos vy pasivos fiscales diferidos

Segun la normativa fiscal y contable vigente existen determinadas diferencias temporarias que
deben ser tenidas en cuenta a la hora de cuantificar el correspondiente gasto por el impuesto
sobre las ganancias de actividades continuadas.

Los origenes de los activos/pasivos por impuestos diferidos registrados en los balances de 31 de
diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

En euros

Activos fiscales diferidos 2020 2019
No monetizables - -
Créditos fiscales por bases imponibles negativas - 1.010.920
Deducciones pendientes de aplicar - -
Total - 1.010.920
Pasivos fiscales diferidos 2020 2019

Revalorizacion de inmuebies = -
Ajustes de valor de emisiones de deuda mayorista surgidos en combinaciones de negocio - -
Oftros ajustes de valor de activos financieros N -
Otros N =

Total u -

16.4 Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

La Sociedad tiene pendientes de Inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos no
prescritos legalmente.

Debido a posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones de las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos por impuestos de caracter contingente cuyo importe no es posible
cuantificar de una manera objetiva. No obstante, la sociedad estima que la posibilidad de que se
materialicen dichos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes Cuentas anuales.
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16.5 Saldos con Administraciones Publicas

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicién de los saldos con Administraciones Publicas y
Activos por impuesto diferido es la siguiente:

En euros 2020 2019

No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido - - 1.010.920 -

Activos por impuesto corriente N N = =
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - - - -
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - = -
Seguridad Social - = - -
Total - - 1.010.920 -
Pasivos

Pasivos por impuesto diferido -
Pasivos por impuesto corriente -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares -

'
i
'

Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - 8 - 158
Seguridad Social - - - -
Total - 8 - 158

Los activos por impuesto diferido a 31 de diciembre de 2019 correspondian a bases imponibles
negativas activadas.

17. Informacién de sociedades vinculadas

Los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2020 y 2019
son los siguientes:

En euros
2020 2019
ACTIVOS
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 7) 369.053 -
Préstamo a Aurica Trackers, S.L. 360.103 -
Intereses préstamo a Aurica Trackers, S.L. 8.950 -
Cuenta corriente con Banco Sabadell, S.A. (Nota 6) 988.966 1.549.044
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Los ingresos y gastos registrados con empresas del grupo y asociadas a 31 de diciembre de
2020 y 2019 son los siguientes:

En euros

2020 2019

INGRESOS

Ingresos financieros (Nota 11) 1.799.551 1.174.858
Dividendo recibido de Aurica Coinvestments, S.L. 262.096 520.003
Dividendo recibido de Winche Redes Comerciales, S.L. 80.660 241.950
Dividendo recibido de Delta Tecnic, S.A. - 215.288
Dividendo recibido de Agrosol Export, S.L. 197.617 197.617
Dividendo recibido de Aurica Trackers, S.L. 1.250.228 -
Intereses préstamo Aurica Trackers, S.L. 8.950 -

GASTOS

Comisiones con Aurica Capital Desarrollo S.G.E.L.C., S.A.U. (Nota 14) (1.209.881) (1.209.881})
Comisioén de gestion (1.209.881) (1.209.881)

Otros gastos de explotacién con Banco de Sabadell, S.A. (Nota 15) (5) -
Servicios bancarios (5) -

18. Compromisos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen compromisos de compraventa adicionales a los
incluidos en las notas de la memoria anteriores.

19. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido remuneracion alguna en los
ejercicios 2020 ni 2019. No existen créditos o anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2020
ni de 2019, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

20. Deberes de lealtad de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la
que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo, y con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas los
consejeros han comunicado a la Sociedad que, durante el ejercicio 2020, ellos o sus personas
vinculadas, segun se define en el articulo 231 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital:

a) No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquellas cuya informacién no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) No han utilizado el nombre de la Sociedad o invocado su condicion de Administrador para
influir indebidamente en la realizacion de operaciones privadas.

c) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacidn confidencial de la
compainia, con fines privados.
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d) No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Sociedad.

e) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Sociedad y su
grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratase de atenciones de mera
cortesia.

f) No han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafiasen una
competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier otro
modo, les sitien en un conflicto permanente con los intereses de la Sociedad.

El Consejo de Administracion esta formado por 13 hombres y 2 mujeres.

Adicionalmente, tal y como se define en el articulo 229.1f) de la citada Ley, ningtn miembro del
consejo de Administracion ha desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que
concurriesen en una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de
cualquier otro modo, las situasen en un conflicto permanente con los intereses de la misma.

Asimismo, segun la informacion de la que disponen los miembros del Consejo de Administracion,
la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, no existen personas vinculadas a los
miembros de dicho consejo de Administracion, segun se definen en el articulo 231 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital que presenten situaciones de conflicto de interés
con la sociedad al 31 de diciembre de 2020. .

21. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (“leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre
seguridad laboral”). Los administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su
cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del
medioambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la protecciéon y mejora del medioambiente.
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22, Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2020 no han ocurrido hechos significativos dignos de
mencién.
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AURICA 1lIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Informe de gestion del ejercicio 2020
(En euros)

INFORME DE GESTION

Aurica Ill es un fondo de capital riesgo cuyo objeto principal es la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras. La politica de inversion contempla invertir
mayoritariamente en empresas espafiolas que desarrollen su actividad, principalmente, dentro
del territorio nacional y cuyo perfil esté orientado a su expansion internacional.

Se prevé invertir, principal pero no exclusivamente, en empresas industriales multisectoriales en

fase de expansién y con una facturacion superior a 30 M€, que tengan un EBITDA superior a 3
ME.

Asimismo, se priorizara la inversién en compafiias que puedan llegar a convertirse en lider
sectorial y consolidar su sector mediante la adquisicién de otras compaiiias de su sector, que
cuenten ademas con un equipo directivo altamente cualificado y que, prioritariamente, la
inversion se realice mediante ampliaciones de capital.

Como norma general, se procurara llevar a cabo un minimo de 7 inversiones en empresas objeto
de la politica de inversion del fondo, de un minimo de 8 M€ y un maximo de 30 M€ cada una.

La estructura legal de Aurica Ill se ha instrumentado en dos vehiculos de inversion: Aurica IlI
FCR, dirigido a inversores institucionales, y Aurica IlIB SCR dirigido a family offices e inversores
privados.

Aurica llIB, SCR SA (en adelante “Aurica IIIB”) se constituy6, con una duracion ilimitada, el 17 de
febrero de 2016 segun escritura formalizada ante el notario D. Raul Gonzalez Fuentes con
numero de protocolo 567. Domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal 407 bis, planta 11.

En esta misma fecha se elevé a publico el nombramiento de Aurica Capital Desarrollo SGEIC
S.A.U. (en adelante, “Aurica Capital”), sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado participada al 100% por Grupo Banco Sabadell, como sociedad gestora de Aurica
nB.

Aurica |lIB fue debidamente inscrita en el correspondiente Registro Administrativo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, el 15 de julio de 2016, con el nimero 240.
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ENTORNO ECONOMICO

En el afio 2020 el volumen de inversién del capital privado en Espaiia alcanzé los 5.561M€ en un
total de 765 inversiones. El afio 2019 fue un afio de maximos histéricos marcado por el elevado
nGimero de grandes operaciones. A pesar del nuevo escenario de pandemia mundial, se ha
mantenido el dinamismo en la inversién superando los récords registrados en 2019 en el numero
de inversiones (de las 765 inversiones, 434 fueron en empresas que no habian recibido
financiacion de Capital Privado hasta el momento), en el middle market y en el Venture Capital.
La cifra registrada en 2020 ha sido el tercer mejor registro historico en términos de volumen de
inversion, por detras de 2019 y 2018, dos ejercicios particulares que estuvieron marcados por el
elevado nimero de grandes operaciones (en 2020 fueron 8) y el middle market.

Se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto de Private Equity como de Venture
Capital, ya que cuentan con abundante liquidez y un demostrado interés por el mercado espariol.
En 2020 contribuyeron con mas del 75% del volumen total invertido en empresas de este pais. El
namero de inversiones sigue en maximos (en 10 afios han pasado de cerrar 38 inversiones -
registro 2010- a 178 en 2020). Las gestoras nacionales redujeron ligeramente el volumen de
inversion (1.365M€ en 2020 frente a 1.812M€ en 2019) y protagonizaron 587 inversiones
dirigidas a empresas espafiolas. El crecimiento del numero de inversiones de los gestores
internacionales en 41 en 2020 se ha debido a inversiones en Venture capital.

El middle market (operaciones con una inversion en equity de entre 10M€ y 100M¢€) sigue muy
activo, al mantener el maximo histérico en términos de volumen (1.953,6M€) y superar todos los
récords en numero de operaciones (79 inversiones).

El volumen de desinversion registré una cifra estimada (a precio de coste) de 1.131 M€ en 223
operaciones. La desinversion se ha ralentizado debido al foco puesto en preservar la cartera y la
falta de visibilidad a la hora de proyectar valoraciones. El 48,4% del volumen fue desinvertido
mediante “Venta a un inversor industrial’, el 30% mediante “Venta a otra entidad de capital
privado” y el 10% restante mediante “Reconocimiento de minusvalias”.

Por ultimo, mencionar que el fundraising captado por parte de los inversores nacionales privados
alcanzé la cifra de 2.026M€, un 6% mas que en 2019. A pesar del complicado contexto actual,
se ha mantenido la actividad de fundraising, tanto para nuevos vehiculos de Private Equity como
de Venture Capital. El fundraising para vehiculos de Venture Capital alcanzé en 2020 un maximo
histérico por segundo afio consecutivo al superar los 700M€.
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PRINCIPALES MAGNITUDES Y EXPECTATIVAS DE FUTURO

En abril 2016 se realiz6 el “First Closing” de Aurica Ill con un tamafio de 100M€. Durante 2017,
se formalizaron compromisos adicionales de inversién que, a 31 de diciembre de 2017,
totalizaron 155,473M&€, siendo el importe desembolsado a esa fecha de 57,87ME.

En enero 2018 se produjo el Final Closing de Aurica Ill alcanzando un importe de 160M€. El
tamarfio objetivo de Aurica Ill era de 150M€ con un hard cap de 200 M€.

A cierre de ejercicio 2020, el compromiso de inversién formalizado en Aurica IIIB es de
64,527M€ y el importe desembolsado asciende a 55,388ME€.

Desde la constitucion de los dos vehiculos del fondo Aurica Ill, la actividad de Aurica Capital se
ha centrado en el andlisis de proyectos susceptibles de inversion. A 31 de diciembre de 2020,
Aurica llIB SCR tiene participacion en 8 sociedades: Delta Tecnic S.L., Flex Equipos de
Descanso S.A., Winche Redes Comerciales, S.L., Agrosol Export, S.L., Grupo Larrumba Holding
S.L., Soluciones Técnicas Integrales Norland S.A., Samy Road S.L. y Babel Tenedora de
Participaciones S.A.

Durante el ejercicio 2021, tras las dos (ltimas inversiones realizadas, el importe desembolsado
por los participes alcanza el 85% del tamaifio del fondo y, por lo tanto, a pesar de que el deal-
flow va a seguir activo y el equipo va a seguir analizando oportunidades, el foco del mismo se
concentrara en la gestion de la cartera y en ir progresivamente llevando a las participadas hacia
la liquidez.

OTRA INFORMACION RELEVANTE

Aurica Capital Desarrollo, S.G.E.I.C., S.A.U. pertenece a la Asociacién Espafiola de Capital
Riesgo (“Ascri”), a Invest Europe (antigua EVCA) y ha suscrito los principios del UN-PRI. La
pertenencia a dichas asociaciones determina que, en la gestion del Fondo, se deba cumplir con
unos determinados estandares de Reporting, Governance, Medioambiente y Responsabilidad
Social Corporativa con las participadas e inversores.

Durante el ejercicio 2020, Aurica IlIB no ha realizado actividades de investigacién y desarrollo y
tampoco ha adquirido acciones propias (autocartera).

Asimismo, no han existido contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2020 no han ocurrido hechos significativos dignos de
mencion.
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AURICA IlIB Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2020

Reunidos los miembros del Consejo de Administraciéon de la sociedad AURICA 1IIB, S.C.R., S.A,,
en fecha 10 de marzo 2021 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos
253.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y el articulo 37 del Cédigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales del ejercicio 2020 y el informe de gestién
2020 las cuales se presentan con este escrito, en paginas numeri};&as correlativamente de papel

timbrado del Estado de la clase 82.
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