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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracién de Fidentiis Gestion, S.G.I.I.C, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de European Megatrends, F.1. (el Fondo), que comprenden el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 29 de
mayo de 2017y el 31 de diciembre de 2017.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de
diciembre de 2017, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicaci6n (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, yno
€xpresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezeca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de European
Megatrends, F.I., est4 fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La
politica contable aplicable a la cartera del
Fondo se encuentra descrita en la Nota 3 de la
memoria adjunta y en la Nota 6 de la misma se
detalla la cartera de inversiones financieras al
31 de diciembre de 2017.

Identificamos esta drea como el aspecto méas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo por la repercusion que la cartera de
inversiones tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor
liquidativo del mismo.
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que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Fidentiis Gesti6n, S.G.1.I.C., S.A., como Sociedad
Gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora, en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2017, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad Gestora.

Valoracién de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en algin mercado
organizado que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2017, mediante Ia re-
ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad Gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que las diferencias
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo no son significativas.
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Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del periodo comprendido entre
el 29 de mayo de 2017y el 31 de diciembre de 2017, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gesti6n con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basaindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del periodo comprendido entre
el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017 y su contenido y presentacién son conformes a Ia
normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y delos
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son responsables
de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada bara proporcionar una base
para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una tcorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del contro] interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

o Concluimos sobre si es adecuada [a utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en Ia evidencia

incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones

informacién revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de 1a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglame on.
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EUROPEAN MEGATRENDS, F.I.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 e
informe de gestién del periodo comprendido entre
el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
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European Megatrends, F.I.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2017

{Expresado en euros)

ACTIVO

2017
Activo no corriente
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
Activo corriente 7.169.060,51
Deudores 527,38
Cartera de inversiones financieras 6.615.538,36
Cartera interior 723.364,69
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 723.364,69
Instituciones de Inversién Colectiva -
Depésitos en Entidades de Crédito -
Derivados
Otros -
Cartera exterior 5.892.173,67
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 5.892.173,67
Instituciones de Inversién Colectiva -
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados -
Otros -
Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones
Tesoreria 552.994,77
TOTAL ACTIVO 7.169.060,51

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adj

diciembre de 2017.

unta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

¥
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2017
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 7.143.073,97
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 7.143.073,97
Capital R
Participes 6.999.720,32
Prima de emision -

Reservas -
(Acciones propias) -
Resultados de ejercicios anteriores

Otras aportaciones de socios -
Resultado del gjercicio 143.353,65
(Dividendo a cuenta) -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente -
Provisiones a largo plazo =
Deudas a largo plazo -
Pasivos por impuesto diferido -

Pasivo corriente 25.986,54
Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto plazo

Acreedores 25.986,54
Pasivos financieros =
Derivados -
Periodificaciones -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 7.169.060,51
CUENTAS DE ORDEN 2017

Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivados -

Otras cuentas de orden -
Valores cedidos en préstamo por la IIC -
Valores aportados como garantia por la IIC -
Valores recibidos en garantia por la lIC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion E
Pérdidas fiscales a compensar -
Otros s

TOTAL CUENTAS DE ORDEN -

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2017.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 29

de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

2017
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion (45.293,96)
Comisién de gestion (34.349,59)
Comisién de depositario (1.384,98)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -
Otros (9.559,39)
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resuiltado de explotacion (45.293,76)
Ingresos financieros 8.560,35
Gastos financieros (364,26)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 99.889,68
Por operaciones de la cartera interior 99.122,75
Por operaciones de la cartera exterior 766,93
Por operaciones con derivados -
Otros -
Diferencias de cambio 8,38
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 82.001,48
Deterioros -
Resultados por operaciones de |a cartera interior 48.565,68
Resultados por operaciones de la cartera exterior 33.435,80
Resultados por operaciones con derivados -
Otros -
Resultado financiero 190.095,63
Resultado antes de impuestos 144.801,67
Impuesto sobre beneficios (1.448,02)
RESULTADO DEL EJERCICIO 143.353,65

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017.
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European Megatrends, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29
de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

1.

a)

Actividad y gestion del riesgo

Actividad

European Megatrends, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 29
de mayo de 2017. Tiene su domicilio social en C/ Velazquez 140, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 16 de junio de 2017 con el
numero 5.172, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, representacion y administracion del Fondo esta encomendada a Fidentiis
Gestion, S.G.I1.I.C., S.A., sociedad participada al 65% por Grupo Fidentiis Equities,
S.L., siendo la Entidad Depositaria del Fondo BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafa. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion para el Fondo, de
acuerdo a lo establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y en el Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el que se modifica el
Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003. Los aspectos de estas
normativas que le son aplicables son los siguientes:

° El patrimonio minimo deberd situarse en 3.000.000 euros.

° El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100, disponiendo del
plazo de un afio, contado a partir de su inscripcién en el correspondiente
Registro administrativo, para alcanzar dicho nimero.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.



European Megatrends, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29
de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

b)

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

. Se establecen unos porcentajes méaximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

) El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

o El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora ha
percibido durante el periodo comprendido entre 29 de mayo de 2017 y el 31 de
diciembre de 2017, una comision anual en concepto de gastos de gestiéon que no
excedera del 2,25% sobre el patrimonio del Fondo. Igualmente, de acuerdo con el
Reglamento de Gestion del Fondo, la Entidad Depositaria ha percibido una
remuneracion de un 0,08% anual del patrimonio custodiado.

Durante el periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre
de 2017 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni descuento sobre el importe de las
participaciones reembolsadas.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

° Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.




European Megatrends, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29
de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

2.

a)

b)

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

° Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de
los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera vy
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29
de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

c)  Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contabies no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

&
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29
de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

° Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por oftras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera
el valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento
de la valoracién.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

) Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe

de "Tesoreria".
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29
de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
{(Expresada en euros)

. Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares,
segun el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso,
valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29
de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

f)

Instrumentos de patrimonio cotizados Yy no cotizados

Los instrumentos de patrimonio cotizados y no cotizados se registran en el momento
de su contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada,
incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el ndmero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcidn pendientes de asignar participaciones” del activo o pasivo del balance de
situacion del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29
de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y soélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4. Deudores
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

2017

Administraciones Publicas deudoras 527,38

527,38

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" recoge las retenciones practicadas al
Fondo sobre los intereses y sobre otros rendimientos de capital mobiliario durante el
periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

2017
Administraciones Publicas acreedoras 1.448,02
Otros 24.538,52
25.986,54

El capitulo de “Administraciones Publicas acreedoras” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre
de 2017.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, el importe de las comisiones de gestion,
depositaria y otros gastos pendientes de pago al cierre del periodo comprendido entre el
29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017.

Durante el periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017,
el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente
establecidos. Asimismo, al cierre del periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y
el 31 de diciembre de 2017, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

&
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2017,
se muestra a continuacion:

2017
Cartera interior 723.364,69
Instrumentos de patrimonio 723.364,69
Cartera exterior 5.892.173,67
Instrumentos de patrimonio 5.892.173,67
Intereses de la cartera de inversién
6.615.538,36

En el Anexo | adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafia.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario, remuneradas a un tipo de interés de un -0,40%.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion se ha obtenido de la siguiente forma:

2017
Patrimonio atribuido a participes 7.143.073,97
Numero de participaciones emitidas 697.505,64
Valor liquidativo por participacién 10,24
Numero de participes 17

El' movimiento del patrimonio atribuido a participes durante el periodo comprendido entre
el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017 se recoge en el Estado de cambios
en el patrimonio neto.
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El resultado del periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de
2017, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
"Participes" del Fondo.

De acuerdo con el apartado tercer del articulo 3 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada
por la Ley 31/2011, de Instituciones de Inversién Colectiva, el nimero de participes de un
Fondo de Inversion no podra ser inferior a 100. Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene
17 participes, no habiendo transcurrido a dicha fecha el plazo legalmente establecido para
alcanzar el citado nimero minimo de participes (Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2017 el nimero de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20% correspondia a una persona juridica, representando el
48,74%, de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se consideran participaciones
significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de
Inversién Colectiva.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:

Participes 2017

HSBC PRIVATE BANK (SUISSE) S.A.. 48,74%

48,74%

9. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 201 7,
el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacién
de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social, encontrandose sujeto
en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de
participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece
para el ejercicio 2017 una limitacién del importe de las bases imponibles hegativas de
ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.
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El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

10. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.MV,,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestidn del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de gue se hubieran
producido durante el periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre
de 2017.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31
de diciembre de 2017 ascienden a 2 miles de euros.
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Informe de gestion del periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017y el 31 de
diciembre de 2017

El afio 2017 fue en lineas generales ha sido un afio muy positivo para todos los activos de
riesgo y en especial para la renta variable. El panorama macro ha ido mejorando
paulatinamente en los Ultimos trimestres y parece que por fin la consolidacion y
recuperacion econdomica tras la gran recesion de la tltima década se esta produciendo. De
hecho, es la primera vez que tenemos una sincronizacion mundial de crecimiento
economico desde hace 15 afos.

En Europa el escenario macro no ha hecho mas que mejorar. Ya no es solo Alemania y el
norte de Europa los que tiran de la economia si no que a esta recuperacién se han ido
sumando poco a poco todos los paises de la unién. No solo estamos viendo ya la
normalizacién de la actividad econémica en los paises periféricos donde hay un fuerte
crecimiento en Irlanda, Espafia y en menor medida también en Portugal, sino que ademas
en paises del Core europeo, que llevaban languideciendo muchos anos, han empezado a
mostrar signos de fortaleza (Benelux, Francia e incluso ltalia).

Nosotros, como casa, estamos muy positivos para el comienzo de este afio 2018. No solo
la recuperacion econémica esta poco a poco tomando forma, sino que ademas pensamos
que en Europa tenemos un decalaje de 2 a 3 afios con respecto al ciclo en Estados unidos.
Asi mientras en USA las cifras de paro y actividad podrian llevar a pensar que la fase
expansiva deberia ir tocando a su fin, en Europa todavia tenemos niveles de capacidad
que nos dejan mucho recorrido para crecer sin tener que preocuparse de un repunte de la
inflacion. En este sentido, deberiamos esperar una politica monetaria todavia muy
acomodaticia por parte del BCE. Primero tenemos que ver el final del programa de
recompra de activos (anunciado para finales de Septiembre del 18).
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El fondo ya ha cumplido sus primeros seis meses de vida y en un entorno de mercados
planos —bajistas en Europa, hemos conseguido acabar en positivo un 2,5% y batir a nuestro
indices de referencia en 2-3.5 puntos.
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Dentro de las tematicas en las que invertimos y donde mantenemos una visién de largo
plazo, pretendemos ir modificando pesos sectoriales y por compafias a medida que
nuestras tesis de inversion se vayan cumpliendo y en funcién del momento del ciclo en el
que nos encontremos.

En estos momentos no estamos particularmente positivos en la industria farmacéutica,
creemos que hay riesgo de pricing en USA y estas tienen no solo mucha exposicion al délar
sino que ademas el modelo de negocio de royalties y patentes se esta agotando, por ello
nos mantenemos cautos, aunque esto no quita para que si el sector acaba solucionando
estos problemas, lo consideremos mas seriamente.

Hablando un poco mas de lo que ha pasado en estos 6 meses, el mercado ha estado muy
plano (el Eurostoxx ha bajado un 2% desde nuestro inicio) después de haber tenido un
comienzo de afio muy fuerte, estuvimos depurando esas subidas practicamente a partir del
mes de Mayo que es cuando el mercado hizo maximos. Nosotros pensamos que el
repricing de los sectores mas ciclicos se ha hecho ya en gran medida y este afio veremos
una subida de volatilidad y mas rotacion sectorial a medida que avance el afio, mucho
dependera del comportamiento de la demanda de China que es la que en gran medida
sostiene el ciclo alcista de las commodities.

De momento, entramos el afio con una cartera con bastante beta y suficiente recorrido
como para provechar un posible inicio del afio alcista. En nuestro escenario para el afio, la
intencion es ir rotando hacia posiciones algo mas conservadoras y con exposicion al sector
de consumo interno en los primeros 6 meses .Nuestros mayores posiciones no han variado
mucho desde el inicio, excepto por el caso de Airbus que vendimos por un tema de gobierno
corporativo ( al estar acusados de varios casos de corrupcién ). A continuacion
comentamos brevemente estas posiciones.

De nuestras 3 megatendencias:
Tendencial

Sanidad Nuestra principal posicidén aqui es Philips, aunque tenemos en el radar otras 5 o
6 compariias muy interesantes que no estan en la cartera por valoracién. Estamos muy
interesados en la proxima salida a bolsa de la division de health de Siemens que es
probablemente el mejor activo non core que saldra a bolsa este afio.

Alimentacion nuestra principal posicién sigue siendo Danone donde esperamos ver por
fin un mejor comportamiento de sus negocios tras las compras del afio pasado. La tenemos
acompafiada de Marine harvest (compafiia de farming de salmoén) y dos companias de
ingredientes y chemical nutrition (vitaminas y enzimas), subsector que nos gusta
muchisimo pero donde hay que tener un poco de cuidado con las valoraciones.
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Ocio y viajes .Aqui estamos invertidos en Kering desde el principio. Esta compania
controlada por la familia Pinault y gestionada por un equipo pequefio de grandes
profesionales que llevan mucho tiempo juntos, han ido reposicionando la cartera de activos
hacia el sector de lujo. Tienen un momentum de negocio impresionante, gracias al empuje
de GUCCI y pensamos que todavia tiene recorrido, aunque ya cotiza a ratios parecidos al
resto del sector.

Tendencia ll

En nuestra segundo megatrend (digitalizacion, conectividad, robdtica) hemos ido
cambiando el posicionamiento durante el semestre. Mantuvimos SAP como idea de
conviccion a largo plazo, la hemos cambiado hace poco por companias de soluciones de
IT (Que en muchos casos utilizan el software de SAP), pero que estan creciendo mucho y
que estan expuestas a diferentes subsectores (cloud computing, Internet of things, fintech).
Entre estas, tenemos Ingenico, Cancom y atos.

También podriamos incluir aqui a una de nuestras companiias de mayor conviccion a largo
plazo (aunque esta un poco a mitad de camino entre esta megatendencia y la tercera).
Infineon, es la segunda mayor compariia de semiconductores europea y la que tiene mayor
cuota de mercado en power chips (20%). Basicamente sus chips impulsan y hacen
funcionar la mayoria de las cadenas de montaje y los coches de la industria alemana. Se
beneficia de varias megatendencias y no esta cara para una compaiiia de la calidad y
crecimiento que ofrece.

Tendencia lll

En la tercera megatendencia (des-carbonizacion de la economia), hemos iniciado una
posicidn en los dos principales productores europeos de turbinas edlicas. Vestas y Siemens
Gamesa. Después de las caidas de las cotizaciones de ambas debido en gran parte a una
situacion que consideramos coyuntural en este sector. Pensamos que a falta de
confirmacion de una estabilizacion en los precios de las subastas, las valoraciones actuales
reflejan ya un escenario que creemos es excesivamente negativo. '

Ademas mantenemos la posicion en Schneider Electric y como apuesta al ciclo industrial,
tenemos Covestro, compafiia quimica alemana que es la mayor productora mundial de
poliuretano y polymers, materiales con amplia aplicacion en nuestro consumo diario y que
esta experimentando un ciclo positivo (de volumenes y precios) que pensamos puede durar
todavia unos trimestres mas.
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Para concluir y como comentamos en nuestras presentaciones, esperamos que el mercado
nos de la razon invirtiendo en compafiias lideres que operan en sectores que crecen mas
que la economia. Que prestamos especial atencion en elegir empresas con poco
apalancamiento, un equipo gestor sélido y que pensemos que su producto es diferenciador
de la de sus competidores. La mayoria de las compafiias en las que invertimos son lideres
o tienen una cuota de mercado muy importante en el sector en el que opera. Resefiar
ademas que como fondo denominado ISR (inversiones socialmente responsables) somos
muy escrupulosos con el tipo de compaiiias que compramos, que sus productos no dafien
el medioambiente y tengan un gobierno corporativo adecuado.

Politica remunerativa de Fidentiis Gestion

En cumplimiento de las obligaciones de informacién dispuestas en el Articulo 46.1 bis de
la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva se informa que
en 2017 la remuneracién abonada por Fidentiis Gestién, S.G.I.I.C., S.A. a sus empleados
fue de 922.499,08 euros en concepto de retribucion fija y 563.979,37 euros en concepto de
retribucion variable, siendo 12 el nimero de perceptores.

Asimismo, los altos cargos de la Compafia percibieron un total de 640.785,81 euros,
mientras que el personal cuya actividad tiene un impacto material sobre el perfil de riesgo
de la lIC percibié un total de 742.954,39 euros.

Gastos de [+D y Medio Ambiente

A lo largo del periodo comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de
2017 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del periodo
comprendido entre el 29 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Los abajo firmantes, Consejeros de Fidentiis Gestion, S.A., S.G.I.I.C., reunidos en fecha
20 de febrero de 2018, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales del ejercicio 2017 y el informe de gestion de European Megatrends, F.I.
del periodo comprendido entre el 29 de mayo y el 31 de diciembre de 2017, los cuales
vienen constituidos por el documento anexo que precede a este escrito y que se compone
de 22 paginas, incluyendo ésta, quedando visadas por la Secretaria Consejera todas ellas
como evidencia de la formulacién de dichas cuentas anuales.
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