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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Arcabi 3000, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante, la
Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en ef patrimonio neto v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra respensabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuenias
anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principies y criteries contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de fa situacidn financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013, as{ como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que la informacion
contabie que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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ARCABI 3000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

OL8356557

ACTIVC

31-12-2013

31-12-2042

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2013

31-12-2012 (%}

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuehbles de uso propic
Mobiltario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera Interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio

tnstiuciones de lnversidn Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio
Institucicnes de nversidn Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
intereses de fa cariera de inversion
inversiones morosas, dudosas o en litigio
Perlodificaciones
Tesoreria

12.688.887,25

11.306.794,12

83.541,17 B7.696.21
11133.841,42 1.476.171,62
9.146.086,10 10.877.172,92
1.477.000,60 4.530.000,00
7.668.887,42 4.845.958 92
339,04 50,62
208.812,64 4.501.453,48
1,986,935 52 185.352,15
270.762,77 185.352,15
1.716.172,76 -
776,80 7 646,55
1.471.534,66 52.926,28

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes & accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportacicnes de socios
Resultado del gjercicio
{Dividendo a cuenta)
Ajustes por camblos de valor en
inmoevilizade material de use propio
Otro patrimonio atribuide

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Paslves por impuesic diferido

FASIVO CORRIENTE
Frovisiones a corto plazo
Deudas a coric plazo
Acreedores
Paslvos financieros
Derivados
Periadificaciones

12,679,487 52

11.301.803,66

12.679.467,52

11.301.853,56

7.133.340,00 7.123.540 00
78.931,01 78.931,01
737.624,30 708 661,05
(1.248,36) {476,43)
3.352,443,74 3,091.406,08
1.376.294,83 289.941,87
9.388.73 360056

9.399,73

3.900,56

TOTAL ACTIVD

12.688.887,25

11.305.794 12

TOTAL PATRIMONIO Y PASWO

12.688.887,26

11,306.794,12

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivates

CTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedides en préstamo perla liC
Valores aporfados como garantia por fa lIC
‘alores recibidos en garantia porla HC

15.863.487,73

18.696.892,78

10.866.660,00

10.866.660,00

Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar - 832.800,58
QOtros 4.866 827 73 4.597.632,20
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 16.863.487,73 16,696,882,78

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

"y Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013,
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ARCABI 3000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

2013 2012 ()

Comisiones de descuento por suscripsiones y/o reembolsos - .

Comisiones retrocedidas a la HIC 337,34 -

Gastos de Personal R -

Otros gastos de explotacion (25.072,22} {21.327,15)
Comisién de gestidn {11.670,24) {9.213,47)
Comisitn depositario {5.834,98) {2.151,85)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {7.568,99) (9.961,83}
Amortizacion def inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (24.734,88) {21.327,15)

Ingresos financieros 261.382,17 1684.213,20

Gastos financlercs [459,18) (1.272,72)

Variacian dal valor razonabie en instrumentos financieros 484.984.05 380.180,78
Por operaciones de la cartera interior 479 634 G7 454 418,12
Por gperaciones de la carlera exterier 5.049,.68 {84 237.34)
Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio {4.055,27} -
Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 666.810,09 {231.852,24}

Deteriores R N

Resultados por operaclones de la cartera interior 652.767,50 (245.329,82)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 14,042 59 1.585 51

Resultados por operasionas con defivados . 11.882,07

Oftros - -

RESULTADO FINANCIERO 1.408.641,86 311.269,02

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.383.908,98 289.941,87
Impuesto sobre beneficios (5.512,15) -

RESULTADO DEL EJERCICIC 1,378.394,83 289.941,87

(*} Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memcria adjunta forman parte

integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminade el 31 de diciembre de 2013.
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LLASE 87

ARCAB|I 3000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A-
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados e 31
de diciembre de 2013 vy 2012:

Euros
2013 2012 (1)
Resultado de fa cuenta de pérdidas y ganancias 1.378.394,83 | 289.941,87
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - .
Total de ingresoes y gastos reconocidos 1.378.394,83 | 289.941,87

(*y Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Arcabi 3000, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. Resefa de ia Sociedad

Arcabi 3000, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constituyd el 18 de
junio de 1999 bajo la denominacion Arcabi 3000, Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A. Con
fecha 5 de febrero de 2004 la Sociedad cambid su denominaciéon por la actual. La Sociedad se encuentra sujeia
a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de Inversidn Colectiva, en lo dispuesto en
el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l aue se reglamenta dicha ley y en la restante normativa
aplicable.

La Sociedad figura inscrita en ef regisiro administrative especifice de fa Comisién Nacional del Mercado de
Yalores con el nimerc 831, en ia categoria de no armonizadas conforme a la definicién esiablecida en ef articulo
13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en el Mercado
Alternativo Bursatil, sistema crganizado de negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de la vigente Ley espafiola dei Mercado de Valores y supervisado por ia Comision Nacional del Mercado de
Valores en su organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2013, segin sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningdn grupo de
sociedades.

E! domicitio social de la Sociedad se encuentra en Plaza de Colon 1, Madrid.

El objete social de la Sociedad es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e
invertirios en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que &l rendimienic del
inversor se esfablezca en funcion de los resultades colectivos.

Segun se indica en la Nota 8, ia gestion y administracién de la Sociedad estan encomendadas a Barclays
Weaith Managers Espafia, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente
al Grupo Barciays.

Los valores mobitiarios estén bajo ia custodia de Barclays Bank, S.A.U. (Grupo Barclays), entidad depositaria de
la Sociedad {véase Nota §).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a}) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad v se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, gue es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas coniables, cuentas anusles y estados de informacion reservada de las



B)

c)

0L83565962

instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de
inversién colectiva, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacidn, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonic y de ia situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante el gjercicio terrminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondianies al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacitn de la
Junta Generai Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

£n fa preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obligatoric
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

LLos resultados y la delerminacién del patrimonic neto son sensibles a os principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones segquidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizade ccasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gasios y compromisos gue
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del
valor razonabie de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado scbre la base de la mejor
informacion dispenible al cierre del ejercicio 2013, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar
en el future obliguen a modificarlas (al alza o a Ia baja) en los proximos ejercicios, io que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 5}, lo que
puede provocar gue el valor liquidativo de la accion fiuctie fanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con ia informacidn correspondiente al gjercicio 2013,

o) Agrupacion de partidas

&)

Determinadas partidas del balance, de [a cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el efercicio 2013 no se han producido cambios de criterics contables significativos respecto a los
criterios aplicados en ei ejercicio 2012.
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fy Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012,

g} Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene respensabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacidn de cuestiones medioambientales,

3. Normas de registro y valoracion

£n la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacidn y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédite, © en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restanies cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarroliar su actividad y, en su caso, el efective recibide por la Sociedad en
concepte de garantias aportadas.

- Carera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
come “Activos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracidn consistente en un inferés, implicitc o expliciio,
establecidc contractualmente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

» instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para ef
armisor,

+ Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.
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+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de fos saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria’.

e Derivades: incluye, entre ofros, el valor razonable de ios contratos de futuros y forwards, et valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiené contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en fos productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

¢« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la carlera de inversiones financieras.

+ lnversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los mercs efectos de su
clasificacidén contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecte a tas cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el totai de derechos de crédito y
cuentas deudoras Gue por cualguier concepio diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion come *Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar’ asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respeciivamente, en el epigrafe “Deterioro vy resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efecios de su
valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: inciuye, enfre ofros, el vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendides y opciones emitidas y & valor razonable de los
coniratos de permuia financiera que la Sociedad tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su case, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su vaioracidn como “Pasives financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su case, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efecios de su valoracion como “Pasives financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas fas cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
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por comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de vajoracién como “Débitos y partidas &
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento v valoracién de los actives financieros

fos activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pariidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniclaimente, por su “valor razonable” {(que salvo evidencia
en contrario sera €l precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amoriizadoe, contabilizéandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el meétodo
- del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efacto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aqueilas partidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como *Activos financieros a valor razonable con
cambios en peérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario seréd ei precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su casoe, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde [a Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonabte de los activos financieros se atenderz a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercade mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se caicuia mediante ios cambios que resultan de
- cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Vaiores representativos de deuda cotizades: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuande éste se obtenga de forma consistente. En ef caso de gue no esté disponible un
precio da cotizacion, el valor razonabie se corresponde con el precio de ia transaccion mas recierte, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipes de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas . de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercade disponibles, valor razonable en i momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion
de opcicnes, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en ia medida de lo posible datos
-observables de mercado (en pariicular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
inferno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigenies en cada momento de la deuda pablica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.
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- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias 0 minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en ef momento de la adquisicion y que subsistan en sl momento de la
valoracion,

- Depésites en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalments, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento internc de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Accicnes o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor fiquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se vailoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en HC de inversion libre, HIC de IC de inversidn libre & |IC extranjeras similares, segun
jos articulos 73 y 74 del Real Decrete 1.082/2012, se utifizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es ef
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoran mediante ia aplicacidn de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a io estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ia Comisidn Nacionat det Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otfros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera de Ja Sociedad. '

ii. Reconocimiento y valoracién de ios pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccion}
integrandc los costes de transaccicn directamente atribuibles & ia operacion. Postericrmente, los pasives se
valoran por su cosie amortizade, contabilizéandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
chstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuye importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

L.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que saive evidencia en
contrario sera &l precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente afribuibles a la
cperacion. Posteriormente, ios pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase aparfado 3.g.ii)).

En particular, en el caso de la financiacidon por venta de vaiores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aporiados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restifucién de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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ATIRAY

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos vy beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra—, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccidn afribuibles, considerando cuaiquier nuevo
activo obtenido menos cuaiguier pasivo asumido, y el valor en libros dei activo financiero, determinard asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja.dicho active.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Si se retienan sustanciaimente los riesges v beneficios asociados al activo finangiero transferido - case
de las ventas de activos Einancieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta més
un interés, de los coniratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analoges —, e activo financiero transferide no se
dara de baja del balance y continuara valcrandose con los mismos criterics utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociade, por un
importe iguat al de la contraprestacion recibida, que se valerard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los actives financiercs cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, @ menos que se incumplan los términcs del contrato v se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Vaiores recibidos en garantia por ia 11C" ¢
“Valores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del baiance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferide, éste se dard de baja cuando nc se hubiese retenide el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja de! balance cuando se han extinguide
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gue lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sbéic se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de pafrimonic, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciches de valores representatives de deuda y cperacicnes del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigraje "Cartera de
inversicnes financieras” interior ¢ exterior, segun correspenda, deif activo del balance, segin su naturaieza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de ia cartera interior (o extericr)” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucidon el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
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.acciones a asignar. La operacién no se valorarad hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabiiizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” de! balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compravenias de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momenio del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segidn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resuitado por ensjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si ios cambios de valor se han liquidado o no en &l ejercicio, se redisiran las
diferencias que resultan como consecuencia de jos cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como ne realizadas, s& encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de perdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto algunc sobre el patrimonio ni sobre
el resultado de la Sociedad. La contrapartida de esias cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de ia
cartera interior ¢ exterior y del activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta ia fecha de su
liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra,
en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivaments, segln su
saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en el epigrafe “Vaiores representativos de deuda” de la carera. interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentes subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas vy ganancias, en su caso, en & eplgrafe "Variacion dei valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de & cartera interfor (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/c warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momente del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“‘Compromisos por operaciones largas de derivados” ¢ “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de ia cartera interior o exterior del activo (0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del halance se registran, adicionaimente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deteriorc y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resulfados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o ne de la liguidacion de la operacion, se registran las
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diferencias que resultan como consecuencia de l0s cambios en el valor razonable de estos conirafos. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
active o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

En aquelios casos en que el contraio de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro vy resuliado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando exciuidas las operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen.valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en e! epigrafe “Valores recibidos en garantia por ia IIC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reccnoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en ¢ siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son ias acciones gue representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas ~ Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversidn de Capital Variable es variable dentro de los limites del capitatl inicial y
maximo fijlades estatutariamente.

La adquisicion por parie de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de {a contraprestacion entregada en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes © accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da fugar, en su casc, a la reduccion del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracion y el
nominat de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables afribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a pariicipes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionisias
- Prima de emision” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en ia enajenacién de
acciones propias, sin gue en ningdn caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones, en caso de que
existan, se registra minorando o aumentando los pasivos o activas por impuesto corriente.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen ios criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posierioridad al momento de la adguisicion se

" reconocen, en su casg, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efective, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
littgio, que se registran en ef momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su €aso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de ia cuenta de perdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

if. Comisiones y conceptos asimilados

L.os ingresos que recibe la Socledad como consecuencia de ia retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas
ala lIC” de iz cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestidn necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente airibuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

E! beneficio o pérdida derivado de variaciones dei valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resuttado por
enajenaciones de instrumentos financieros™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros®,
seglin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.biiy
3.). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, ia Sociedad registra Ias variaciones de
valor razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta
sea anierior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” con centrapartida en el epigrafe “Variacion del vaior razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre al
pairimenio ni sobre ei resultado de la Sociedad.

iv. Ingresos y gasios no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

Vi

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gastc o ingresc por ef impuesto corriente vy ef gasio o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface la Sociedad comoe consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacidon de los pasivos vy actives por impuesio diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendienies de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningln caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impueste cuando la Sociedad genere resuitados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre, La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en ef momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran {os correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro, Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”,

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tfipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
represeniative del mercade de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habi! anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir ios saldos denominados en moneda extranjera a2 la
moneda funcional se registran, en el casc de pariidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas vy ganancias, para el resio
de partidas monetarias y las partidas nc monetarias que forman parte de ia cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ta valoracion (véase Nota 3.q.iii).

Operaciones vinculadas

ta Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 v fos
articulos 138 vy 138 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, iz sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucion de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, asl como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aqueilas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
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procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores gque los de mercado. Segin lo
establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la Comisidén Nacicnal de! Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas. con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
de la Sociedad, el importe de los depodsitos y adguisiciones temporales de activos mantenidos con &l
depositaric y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.

4, Distribucion de resultados

La propuesta de distribucidn del resultado correspendiente al elercicio 2013 que su Consejo de Administracion
propondra a ia Junta General de Accionistas para su aprobacidn, es fa siguiente:

Euros

Base de distribucion-
Beneficio/(Pérdida) neto det ejercicioj 1.378.394,83

Distribucién-
Resultados de ejercicios anteriores  [1.240.555,35
Reserva legal 137.835,48
1.378.394,83

£, Cartera de inversiones financieras

El deialle de a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, et cual forma parie integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Furos

Inferior a 1 afio 1.177.000,00
1.177.006,00

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de! saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores representatives de
deuda” del active del balance corresponde a adguisicicnes temporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Los depasitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en fa Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por ia Sociedad al 31 de diciembre de 2013, junto
con el inferés que devengan y su vencimiento:
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Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Unicaja Banco, S.A. Euro 209.812,64]  09/01/2015 1,90%
299.812,64

("} Depésito sin penalizacion por cancelacion anticipada

Al 31 de diciembre de 2013, ia Sociedad superaba el imite de concentracidn de inversion en titulos emitides por
un mismo emisor fijado en la normativa aplicable en el 10% del patrimonio, bajo determinadas circunstancias, al
tener el 10,18% de su patrimenia invertide en titulos emitides por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Al 31 de
diciembre de 2013, la Sociedad se encuentra dentro del plazo legal establecido para subsanar este hecho.

l.os valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Barclays Bank, S.A.U. o en {ramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 8}, Los valores mobiiiarios
y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones gue la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el gjercicio de esta
funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros gue lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de fa Sociedad al riesgo de mercado (que comprende &l
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de accicnes o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédio v liguidez. En este sentido, el Real Decrelo 1.082/2012, de 13 de iulic, establece
unia serie de coeficientes normativos que lmitan dicha exposicion v cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Scciedad:

o Limites a la inversion en otras Institucioneas de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o pariicipaciones emitidas por una Unica 1IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, Ja inversién totat en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
det Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

. & Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los aclives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd superar
el 5% del patrimonio de 1a Sociedad. Este limite quedara ampliado at 10%, siempre que ia inversion en
los emisares en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuandc se trate de inversiones en vaiores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional def gue
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
vaiores se tieng intencidn de invertir o se fiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articule 50.2.0) del Reai Decreto 1.082/2012, sera necesario gue se diversifique, al
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menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emision no supere &l
30% dei activo de la Sociedad. Quedard ampliado al 25% cuando se frate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de ia Unién
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de ia
emisidn y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en | caso de situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en ias gue se supere e} limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecienies a un mismo grupo econdmico se consideran un unicc
emisor.

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercadc asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicidon total al riesgo se entenderd cualguier
cbligacion actual o potencial que sea consecuencia de ia utilizacidn de instrumentos financieros
derivados, enire fos que se incluirén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningn caso podran superar el 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas {imitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédite cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisidn y gueden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal e infereses y depdsitos que
la Scciedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un dnicoe emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros y
depodsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Gnico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacidn a su fibre
transmision.

Queda prohibida la inversidn de la Socledad en valores no cofizados emitidos por entidades
perenecientes a su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitides o avalados por una misma entidad. Igualimente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza Ia inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:
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«  Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

+  Acciones y pariicipaciones de G de inversion libre y de IIC de §iC de inversion libre
espafiolas.

+  Acciones y participaciones de Entidades de Capitai Riesgo reguladas en fa Ley 25/2005.
+ Coeficiente de fiquidez:

{.a Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez dei 3% de su patrimonio calculade
sobre ef promedic mensual de fa Sociedad.

+« Obligaciones frente a terceros;

La Sociedad podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transiiorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo No superior a un mes, o por
adaquisicion de activos con pago aplazade, con ias condiciones gue establezca ia Comisién Nacional det
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ia compra de
actives financieros en el periodo de liguidacidon de la operacion que establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficienies legaies anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone {a Socledad que, en todo
caso, son obieto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa tas pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de gue alguna contraparte
incumpliesa sus ohligaciones contractuales de pago con ia misma, Dicho riesge se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracidn de riesgos antes descritos.

Riesgo de liguidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de gontratacion, o inversion en otras instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a fa de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente & la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liguidez, garantizandc la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa ia perdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faciores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en ios siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fila conlieva un riesgo de fipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corte plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos dencminados en divisas distintas del euro conlieva un
riesge por [as fluctuaciones de los tipos de cambio. '
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- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en insirumentos de pafrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en ios que
invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacidn o expropiacidn de activos o imprevistos de indole politico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en el Folieto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

.___Tesocreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién de! saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Barciays Bank, S.A.U (cuentas en euros) 1.231.813,61
Barclays Bank, S.A.U (cuentas en divisa) 239,721,035
1.471.534,66

Los saldos positivos de las principales cuentas corrigntes en euros mantenidas por la Sociedad han devengado
en el ejercicio 2013 un tipo de interés anual medio del (,75%, revisable y liquidable trimestralmente. Los saldos
positivos de las cuentas corrientes mantenidas en divisa por la Sociedad no se remuneran,

Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a pariicipes ¢ accionistas '

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” def balance se recoge et capital inicial con el que se ha constituido 1a Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario maxime (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscerito.

A continuacion se detalla, al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la composicion del saldo de “Capiial”, el valor
liquidativo de la accidon v ef saldo de “Patrimonio atribuido a accionistas de la Sociedad™
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Euros
31-12-2013 31-12-2012

Nﬂmiﬁ:ﬁ) total de acciones emitidas totalmente 713.334 713.334
suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario 10,60 10,00
Capital estatutario maximo 18.000.000,00 18.000.000,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (10.866.660,00)| (10.866.660,00)
Capital 7.133.340,00 7.133.340,00

Capital inicial 4.210.000,60 4.210.000,00

Capital estarutario emitido 2.923.340,00 2.923.340,00
Nominal acciones propias en cartera (770,00} (310,000
Capital en circulacion 7.132.570,00 7.133.030.00
Numero de acciones en circulacidn 713.257 713.303
Valor liguidativo de la accidn 17,78 15,84
Patf'lmomo af;rlbulci{) a‘acm.()?ustas de Ia 12.679.487,52 11.301.893 56
Sociedad al cierre del ejercicio

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de inversién Colectiva establece que ia adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario méximo, no estaré sujeta a las
limitacionas estabiecidas sobre adguisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capiial social.

De acuerdo con la legislacidon aplicable a la Sociedad, ef ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acclones pendientes de suscripcion y desembolso o en carlera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desemboisadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2013, existian 2 accionistas (personas fisicas) con participaciones significativas superiores
al 20% del capitat en dirctlacion de la Sociedad que ascendian en su totalidad al 88,18% de dicho capital.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el numero de accionistas de la Sociedad era de 146 y 190, respectivamente.
Conforme a la normativa apiicable, el nimere minime de accionistas de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable no debe ser inferior 2 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la
reconstitucién permanente det nimero minimo de accionistas,

Prima de emisién

En el caso de puesta en circulacién de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre ia
contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o valor razonabie de dichas
acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacidn por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emisién” del baiance.
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El Texto Refundido de la Ley de Scciedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicidn det saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2013 31-12-2012
Reserva legal 657.275,35 628,281,146
Reserva voluntaria 80.348,95 80.379,89
Reservas 737.624,30 708.661,05

Las sociedades que obiengan beneficics en el ejercicio econdmico deberan destinar, en determinadas
circunstancias, un 10% del mismo a ia reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social
estabiecido en el Texic Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,

La reserva legat podra utitizarse para aumentar el capital socia!l en la parie gue exceda del 10% de! capital social
ya aumeniadc, Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sblo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

El saldo del epigrafe "Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, ics resultades de ejercicios
anteriores {negativos o positives) pendientes de aplicacién de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria comoe los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanic a su disponibilidad.

Otros gastos de explotacidn

Segln se indica en fa Nota 1, la gestién y administracién de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicic, y conforme a lo establecido en el Folleto de la Sociedad en cada momento, durante
los gjercicios 2013 y 2012, 1a Sociedad ha devengade como gasto una comision calculada sobre el patrimonio
diario de la Sociedad que se satisface mensualmente,

La entidad depositatia de la Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2013 y 2012, ha percibido por este
servicio, y conforme a o establecide contractualmente en cada momento, una comisién anual caiculada sobre el
patrimonio diario de la Sociedad gue se satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” def balance.

La Orden £HA/B96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Reaf Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecidn y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custedia y administracion de las entidades depositarias de las instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son;
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1. Comprobar que las operacicnes realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcule del
valor liguidativo de las acciones de la Sociedad.

4, Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacidn publica periddica de la Sociedad.

5. Cusiodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros gue integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a fravés de una- entidad participante, conservando en todc casc la
responsabilidad derivada de ta realizacion de dicha funcién.

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen las
reglas de liquidacion que rifan ios correspondientes mercados.,

incluide en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en su caso, el
imporie de los rendimientos con origen en titulos extranjercs, registrandose simultaneamente en ef epigrafe
“Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, el importe de las
retenciones fiscales sobre dichos rendimientos. Si finaimente se produce fa recuperacién efectiva de dichas
retenciones, se registra en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el saido del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2013 y 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por
un importe de-3 miles de eurcs (IVA y gastes no incluidos).

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, la Sociedad no f{enia ningtn importe significativo pendienie de page a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimisma, los pagos significativos realizados en ios ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de jos limites legales de aplazamiento.

Sifuacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de ios impuestos
correspendientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retencicnes y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 83 y 76 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre e resultade contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos de!
impuesto sobre beneficics es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficics” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios nete, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impueste sobre beneficios en el caso de
gue la Sociedad obtenga resultades negativos (véase Nota 3-h).
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicabies a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacidn pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de ios
Administradores de la Sociedad, [a posibifidad de que en futuras inspecciones se matferialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

10. _Informacién relativa al Consejo de Administracioén

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad nc ha pagado ni devengade cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacion exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Scociedades de Capital

Ningtin Administrador de la Sociedad (o sus personas vinculadas, en su caso) ostentaba participaciones ni
ejercia ningln tipo de cargo ¢ funcién en ofras instituciones de inversidn colectiva de naturaleza societaria cuyo
objeto sccial consista en ia “captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
hienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros 0 no, siempre que el rendimientc del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos” (véase Nota 1)

11.  Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicic no se ha producido ningdn heche significativo no descrito en las notas
anterioras.,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

ARCABI 3000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN Descripeibn Euros

EUR |ES00000123U9 | REPOIBONOS DEL ESTADOI0,070/2014-01-02 1.177.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.177.000,00
EUR |ESO113211835 | Acciones|BBVA 1.288.350,94
EUR | ES0113900J37 | Acciones|BANCO SANTANDER 1,158.998,36
EUR | ES0144580Y14 | AccionesIBERDROLA 557.437,55
EUR |ES0113790226 | Acciones|BANCO POPULAR 730.383,14
EUR [ ESO173516115 | Acciones|REPSOL 750.204,00
EUR |ES0673516938 | DerechosjREPSOL 20.297,31
EUR | ES0132105018 | Acciones|]ACERINOX S.A. 480.844,00
EUR | ES0113860A34 | Acciones BANCO SABADELL 104.207,95
EUR | ESGII3679137 | AccionesiBANKINTER 117.877,72
EUR | ES0115056139 | AccionesBOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES 257.238,00
EUR |ES0130960018 | Acciones|ENAGAS 246.935,00
EUR | ES0130625512 | Acciones/ENCE 226.684,58
EUR |ES0122060314 | Acciones FOMENTO CONSTR.Y CONT.(FCC) 80.875,00
FUR |ES0124244E34 | AccionesMAPFRE ' 531.927,65
EUR | ESO178430E18 | Acciones| TELEFONICA 728.787.47
EUR |ES0113307021 | AccionesiBANKIA SA 166.590,00
EUR | ES0184933812 | Acciones|ZARDOYA OTIS S.A. 221.248,75
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 7.668.887,42
EUR i l Participaciones| [IC'S BARCLAYS 369,04
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva ‘ 399,04
EUR | DE0008404005 | AccioneslALLIANZ 260.700,00
GBP | GBOOB7T77214 | AccionesROYAL BANK OF SCOTLAND 10.062,77
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 270,762,771
EUR | RU0329592371 | Participaciones|BGF-GLOBAL ALLOCATION FD-A2 576.006,47
EUR | LU0256049627 | ParticipacionesJULIUS BAER ABSOLUTE RETURN BOND | 222.436,36
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Divisa ISIN

Descripeion Euros
EUR | LUO0316492775 | ParticipacionesFRANKLIN ADVISERS 339.407,32
EUR | [EOOB3IWO9BGS!1 | ParticipacionesPIMCO 225.380,21

EUR | IEOGOBSM3HTTS

ParticipacionesBARCLAYS GLOBAL HIGH YIELD BOND 1| 352.94239

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

1.716.172,75
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Arcabi 3000, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de ios negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucion
previsible

A lo largo del ejercicio 2013 han remitido las tensiones en los mercados financieros internacionales y han
mejorado las expectativas acerca de [a vuelia de la economia mundiai a una senda sostenible de crecimiento.
Las &reas desarrolladas, con Estados Unidos a la cabeza, Japdn y en menor medida Europa, han empezado a
mastrar signes de mejoria aunque subsisten incertidumbres relacionadas con ios posibles efectos de ia retirada
de los esiimulos de politica monetaria aplicados de manera generalizada por los bancos centrales desde el inigio
de la crisis financiera.

En el area euro, especialmente como consecuencia de una polltica mas active por parte del Banco Central
Europeo, han continuado mejorando las condiciones financieras de los paises periférices. El BCE en un intento
de defender la moneda dnica e impulsar la economia europea rebajt dos veces los tipos de interés en el afio e
instauro medidas para reactivar el crédito bancario. El 2 de mayo de 2013 se reducia el tipo de referencia en
0,25 puntos hasta el 0,50% y el 7 de noviembre se volvia a rebajar de nuevo en la misma cantidad hasta el
0,25%, minimo histérico desde ef nacimiento de ia moneda Unica. Ademas, el BCE comunicaba su intencién de
mantener bajos los tipes el tiempo necesario para asegurar la recuperacion.

Espafia ha sido un referente de fa mejora en el &rea eurc y tanto las condiciones de financiacidn de las
empresas y el sector plblicc come la vuelta de la actividad econdmica a cifras de crecimiento levemente
positivas o la percepcion nacional e internacional sobre |a fortaleza del secior bancario han dado estabilidad a
pesar de que persisten deseqguilibrios entre los que destacan el elevadisimo desempleo y el déficit gue arrojan
las cuenias del sector pablico. Tras el punto de inflexion que se produjo a finales de julic de 2012, ia prima de
riesgo espafoia se ha reducido mas de 4 puntos porceniuales.

A finales del gjercicio 2012, ia Reserva Federal de Estados Unidos lanzd su tercer y mas fuerie ronda de
flexibilizacion cuantitativa (QE), que ha resuitado ser el factor mas importante detras de la buena evelucion de
los mercados de riesgo durante el afic de referencia. Las acciones tuvieron un sélido comportamiento en el
contexto de |a liquidez impulsada QE, con la economia de Estados Unidos mostrando signos de recuperacion,

En Europa los mercados comenzaron a anticipar un posible punte de inflexion, mientras que en Japén se
produjo un repunte sin precedentes por la politica monetaria que atrajc flujos masivos en la esperanza de que
“Abenomics” creara crecimiento econémico después de dos décadas de estancamiento.

La renta variable ha sido protagonista del afio 2013. La Bolsa espafiola dejaba atras tres afios de pérdidas
anuales y, entre las mejores de Europa, subia mas de un 20% acompafiada de una fuerte caida de la voiatilidad.
También los principales mercados bursatiles mundiales han anotado avances importantes en las cotizaciones y
reduccion de ia volatilidad como respuesta a las mejores expectativas financieras y econdmicas.

Los mercados de crédite corporative se beneficiaron también, aunque exhibieron cierta volatilidad durante el
verano por los temores a una posible disminucién gradual de la flexibifizacidn cuantitativa y el posible impacio en
los rendimientos, Los bonos soberanos se manfuvieron en gran medida en rangc con la parte corta de la curva
esencialmente vinculado a los niveles suelo y descontande en la parle farga las expectativas de rendimientos
mas alios. En el lado negativo, los mercados emergenies y ias materias primas corrigieron, principalmente por la
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anticipacién det fin inminente de la relajacidén cuantitativa por parte de la FED y una desaceleracion del
crecimiento chino.

Evolucion previsible. Crecimiento sincronizads y bafa inflacion.

Lz economia mundial sigue creciendo, y de manera méas sincronizada. Parece gue las economias desarrolladas
van a acelerarse aigo en 2014 y Estados Unidos, la zona euro, Japon y el Reino Unido seguramente se
expansionaran al mismo tiempo por primera vez desde 2010. El mundo emergente podria seguir progresando
con més rapidez. La iocomotora estadounidense sigue bien encarritada, impulsada por un sector privado con
flujos de caja disponibles. Eurcpa se esté recuperando: puede que el Reino Unide y Alemania vayan en cabeza,
pero {a periferia de la zona euro se esta estabilizando. La solidez del sector privado —aungue no a escala de
Estados Unidos— vy et menor tastre fiscal, junto con cierto repunte de las exportaciones, respalda asimismo que el
crecimiento europeo también puede reactivarse. \

El mundo desarroliado presenta poco riesgo inmediato de inflacién. El repunte previsto del crecimienio es
demasiado pequefic como para absorber una parte significativa del excesc de capacidad —aln queda mucho
margen en los mercados de bienes y de trabajo— vy ios precios de las materias primas han caido. La expansién
masiva de los balances de los bancos centrales sélo se traducira en un riesgoe inflacionista cuando el efectivo det
sistema bancaric se traduzca en una mayor oferta de dinero (es decir, cuando "demasiado dinero para muy
pocos bienes" se convierta en realidad). Para que esto suceda, tendria que haber una reactivacion de la
demanda y la oferta de crédito bancario.

Uso de instrumentos financieres por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentes financieros por la Sociedad (véase Nota & de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajusiando sus obietivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por Ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de ic comentado en la Memoria.

investigacion y desarrollo

Nada que resefar dado el objete social de fa Sociedad.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo large del pasadc
ejercicio 2013, distinio al previste en su obieto social exclusivo come Instifucion de Inversion Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julic de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad {enia acciones propias en cartera por valor de 1.246,36 euros (véase
Nota 7 de la Memoria).



Diligencia gque levanta el Secretaric Consejero del Conseio de Administracion de Arcabi 3000, Sociedad
de Inversién de Capitat Variable, S.A., D Maria Isabel Arsuaga Fernandez, para hacer constar que todos
ios miembros del Consejo de Administracion de fa Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la
memaria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de
gestion, correspondientes al ejercicio cerradeo el 31 de diciembre de 2013, firmando todos v cada uno de
ios sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy
fa,

Madrid, 17 de marzo de 2014

E! Secretario Consejerc del Consejo de Administracién

gl

E] sabei Arsuaga Femandez

El Presidente dei Consejo de Administracion

Fdo.: D. Eloy Arsuaga Gdmez

Consejero:




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en ef patrimonio neto e informe de gesiidn, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2013 de ia Sociedad Arcabi 3000, Sociedad de Inversiéon de Capital Variable, $.A., se
compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
018356557 a 0L8356584, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 17 de marzo de 2014

Secretario Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacién de la Sociedad: Arcabi 3000, Sociedad de Inversidon de Capital
Variable, S.A.

NIF: A95038147

Los abajo firmantes, como Administradores de ia Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de fa
Scciedad correspondienie a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacidén medioambiental previste en [a Orden del Ministerio de
Justicia de 28 de enero del 2009,

El Secretario Consejero del Censejo de Administracion

Fdo.: D. Eloy Arsuaga Gomez

Consejero;

rdo.: D* Maria Esther Arsuaga Ferméande:z




