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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracidn de Renta 4 Gestora, S.G.11.C., S.A,,
Sociedad Gestora de Peninsula Capital FIL

Hemos auditado ias cuentas anuales de Peninsula Capital FiL, que comprenden el balance al
31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto v la memoria correspondientes al ejercicio comprendide entre el 17 de
octubre de 2012 (fecha de constitucidn del Fondo) y el 31 de diciembre de 2012. Los
adminisiradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacidn de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Fonde (que se identifica en la Nota 2.a de {a memoria adjunta) y, en particutar,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante fa realizacidn de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, fas cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en fodos ios
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera de
Peninsula Capital Fil al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio comprendido enire el 17 de octubre de 2012
{fecha de constitucién del Fondo) v el 31 de diciembre de 2012, de conformidad con el
marco normative de informacion financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene {as explicaciones que {os
adminisiradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién
de Peninsula Capital FIL, {a evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificadc que la informacidn contable que
centiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicic
2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la cbtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

{inscrita en el registro oficial de auditores
o]
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PENINSULA CAPITAL,
FONDO DE INVERSION LISRE

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

para &l ejercicio comprendido entre el 17 de ociubre de 2012 {fecha de constitucién del Fondo) y et 31 de

diciembre de 2012

Euros
Nota 2012

Comisiones de descuento por suscripcioneas y/o reembolsos -

Comisiones refrocedidas ala il.C. -

Otros gastos de explotacién (8.831,27)

Comision de gestion 9 (7.208.47)

Comisidn depositario 9 {191,79)

Oftros (1.430,07)

Excesos de provisiones -

A1) RESULTADO DE EXPLOTACIGN (8.831,27)

ingresos financieros 4.327,90

Gastos financieros -

Variacien del valor razonable de instrumentos financieros 18.968,27

Por operaciones de la cartera interior 10.438,70

Por aperaciones de la cartera exterior 8.531.57

Por operaciones con derivados -

Otros -

Diferencias de cambio -

Deterioro y resultado por enaienaciones de instrumentos financieros (200,34)

Deterioros -

Resultados por operaciones de ia cartera interior -

Resultados por oparaciones de ia cartera exderior {200,34)

Resultados por operacionas con derivados -

Ciros -

A.2) RESULTADO FINANGIERO 23.095.83

A.3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _14.264,56

impuesto sobre benaficios 10 (142,65)
A4 RESULTADO DEL EJERCICIO

14.121,91



PENINSULA CAPITAL,
FONDO DE INVERSION LIBRE

Estado de cambios en el patrimonic neto
para el ejercicio comprendido entre el 17 de octubre de 2012 (fecha de constitucion del Fondo) v el 31 de
diciembre de 2012

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECOMNOCIDOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE OCTUBRE DE 2012 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Euros
2012
A}  Resultado de la cuenta de pérdidas v ganancias 14.121,81
ingresos v gastos imputados directamente al patrimonio neto
Oftros ingresos/gastos -
Efecto impositivo -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Jaazier



86'6YEPLOE 1B LZL YL - L0'828°000°E
£6°'1L1 662 - - £6'LL1L 662
00000002 - - 00°'000°00£°E
L0'8Z8°000E - - L0928 000°€
1612 VL AR YARE - -
TVLOL opele pp Sai0UBIUE $ODIBG sadioiied
opeynsay ap opeynsay

s0Ing

ZLOZ A0 IHMENIIIA A LTV OOIVE '

SO0}
OJ1eN OICUILIE |8 U8 SaUolEleA SN ||

sosjoqwaay {-) 2
s2U0IduUDSNG |

sadipiped uos ssucpeiad)) ||

sopiooucosal soisel A sosaibul 8o |

ZI0Z 30 JHENLOO HG AL W OOTIVE Y

ZL0Z 30 THLNRIOG 20 1E TH A T10T

3G 3YENLOO 30 41 1Y THUINT OQIANTHAWOD Oa0Hd TV FLNIIGNOJISIHEOD OLIN OINONRILY 1H NI SOI8AVD 2d TVLOL O0VLss

7 LOZ 9P 2Jqwaoip ap Le [8 A (0puo- |8p UQIDNHISUCD ap BUSS)) 7102 8P 2ighioo 8p L 19 913u9 opipuaidwiod oiosel (@ eled

ojou olLOLEEd |9 US SOIQILED ap opeisT

MG NOGISHIANI 30 OCGNCAH
Y LIYD YINSNINZA



PENINSULA CAPITAL FIL,
FONDO DE INVERSION LIBRE
Memoria correspondiente al gjercicio comprendido entre el 17 de octubre de 2012 (fecha de
constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

PENINSULA CAPITAL FIL, FIL (en adelante el Fondo) es un Fondo de Inversion Libre que se
constituyd en Espafa el 17 de oclubre de 2012 por un periodo de tiempo indefinido. La normativa
basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de inversion
Colectiva {modificada por ia iey 31/2011 de 4 de octubre), en ef Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, de aplicacién a partir del 21 de julio de 2012, que desarrolia la Ley 35/2003, en la Ley 24/1988
de 28 de julio, del Mercado de Valores y en la Orden Ministerial del 30 de julio de 1892, asi como en
las circulares emitidas por ta Comisidn Nacional del Mercado de Valores que reguian las Institfucicnes
de inversidn Colectiva.

El Fondo esta inscrito con el nGmero 46 en el Regisiro Administrative especifico de la Comisidn
Macicnal del Mercado de Valores.

Su objeto social exclusivo es ta captacién de fondos, bienes o derechos del pUblico para gestionarlos
g invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financiercs, siempre gue g
rendimienio del inversar se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La normativa vigente regula, entre oiros, los siguientes aspecios:
] Mantenimiento de un patrimonic minimo de 3 miliones de eurocs.

. Mantenimiento de un porcentaje minimo del 3% de sus activos liquidos en efsctivo ¢ en
cuenta corriente en el banco depositario o en adquisiciones iemporales de activos a un dia
de vaiores de Deuda Publica.

. Inversidn en valores negociables e instrumentos financieros, admitidos a cotizacion en bolsas
de velores o en ofros mercados o sistemas organizados de negociacion, cualguiera que sea
gl Estado en que se encuentren radicados, que cumplan los requisitos indicados en la
legisiacién vigente, Del mismo mode podran invertir en depdsitos bancarios, acciones vy
participaciones de otras 1.L.C., instrumentos financiercs derivados, instrumentos del mercado
monetario y valores no cotizados.

® Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguiadas por el articulo 52 del
Real Decreto 1082/2012, donde se establecen determinados limites para la uiilizacidn de
estos instrumentos y por }a Qrden EHA 888/2008 de 27 de marzo, scbre operaciones de las
instituciones de inversion colectiva de caracter financiere con instrumentos financieros
derivados, en todo lo gue no contradiga el Real Decreto anterior,

. Establecimiento de unos porcentajeés maximos de concentracion de inversiones.

. Obligacidn de que la carlers de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

¢ Obligacién de remitir los estados de informacién reservada que se citan en la Norma 21° de
la Circular 3/2008 a Ia Comision Macional del Mercado de Valores en el plazo indicado en
dicha Norma.

. Régimen especial de {ributacion.

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julic establece en el Articulo 73 las disposiciones especiaies de
fas liC de Inversion Libre.



PENINSULA CAPITAL FIL,
FONDO DE INVERSION LIBRE

Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre el 17 de octubre de 2012 {fecha de

constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de 2012

Alas liC a las que se refiere este articulo les serdn aplicables las reglas sobre HC de caracter
financiero contenidas en el Real Decreic 1082/2012, de 4 de noviembre, con las siguientes
EXCEepCiones:

a)

B

Las acciones y participaciones de estas liC podran suscribirse o adguirirse mediante un
desembolso minimo inicial de 50.000 euros.

Solo podran realizar las actividades de comercializacién a las que se refiere el articulo 2.1 de
la Ley 35/2003 cuando se dirijan a clientes profesionales, tal y como se definen en el articulo
78 bis.3 de la Ley 24/1588, de 28 de julio.

l.as {iC de inversién libre tendran como minimo 25 accionistas o participes.

Las suscripciones v reembolsos de los fondos de inversion o, en su casoe, las adguisiciones y
ventas de las acciones de las sociedades de inversion podran efectuarse, siempre que el
folleto lo establezca, mediante entrega de activos e instrumenios financiercs aptos para la
inversion, adecuados a la vocacion inversora de la lIC.

El valor liquidativo de las acciones y participaciones debera calcularse, al menos,
frimestralmente. No ohstanie, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el valor
liquidative podrgd ser calculado con una periodicidad no superior a la semestral. Las
suscripciones y reembolsos de los fondos o, en su caso, las adquisiciones y ventas de ias
acciones de las sociedades de inversién se realizaran con la misma periodicidad que el
céleulo del valor liquidativo. No cobstante, una lIC de inversién libre podra no otorgar derecho
de reembolse en todas las fechas de calculo del valer liquidativo cuando asi lo exijan las
inversicnes previstas, deblendo figurar expresamente dicha circunsiancia en el folleto
informativo.

La CNMV podra autorizar, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, que ias H{C de
inversién libre establezcan periodos minimos de permanencia para sus accionisias o
participes. Dicha exigencia debera constar en el folleto de la institucion.

t.a 1C de inversidon libre que garantice el reembolse con cargo a su patrimonio podrd
establecer un limite méaximo al importe de los reembolisos en una determinada fecha,
debiéndose aplicar reglas de prorraieo cuando las peticiones de reembolsos superan ese
limite méaximo. Para una peticidn de reembolso determinada &l prorrateo podra aplicarse solo
una vez, Cuando el sccio o participe no haya renunciado expresamenie, 1a parte no abonada
serd reembolsada con pricridad en la siguiente fecha de calculo de valor liguidative y sera
calculada conforme al mismo. Estas circunstancias deberan constar en el folleto informativo

No les resultardn de aplicacion los limites méximos y las formas de calculo de las comisiones
de gestion, depdsito, suscrincion y reembolso.

La {IC de inversion libre podra establecer periodos de preaviso para las suscripciones y los
reembolsos, cualguiera gue sea su cuantia. Dicha circunstancia debera constar en &l folieto.

No les resuftarad de aplicacion lo dispuesto en el articulo 78.5 del Real Decrato 1082/2012
sobre el plazo maximo para el pago del reembolso. No obstante, el page del reembolso
debera realizarse antes de que transcurra el doble del pericdo de céloulo del valor liquidativo
a contar desde la fecha a la que corresponda el valor liquidative aplicabie, siendo este Gltimo
al primero calculado con posterioridad al vencimiento del preaviso, y siempre, en todo caso,
antes de expirar los nueve meses posteriores a la fecha en gue se produjo el preaviso.
Dichas circunstancias deberdn constar en el folleto.

-6-



PHﬂNSULACAPWALFw,
FONDOQ DE INVERSION LIBRE
Memoria correspondiente al ejercicio comprendido enfre el 17 de octubre de 2012 (fecha de
constituciéon del Fondo) v el 31 de diciembre de 2012

K) Podran invertir en activos e instrumentos financieros vy en instrumentos financieros derivados,
cualguiera que sea la naturaleza de su subyacente, atendiendo a los principios de liquidez,
diversificacidn del riesgo y fransparencia que se recogen en el articulo 23 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre. No les seran de aplicacion las reglas sobre inversiones contenidas en la
seccion | def capitulo | del titulo I del Real Decreto 1082/2012.

)] Deberan establecer en el follefo el limite de endeudamiento de la HIC, que no podra superar
en cinco veces el valor de su patrimenio. No les seran de aplicacion los Imites generales
previstos en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, para la pignoracién de activos.

En el follefo informativo se incluira informacidn sobre los criterios que la IC o la sociedad
gestora han decidido aplicar en la valoracion de los activos, la posible existencia de conflictos
de inierés al realizar operaciones vinculadas, las comisiones y gastos aplicables ala llICy a
fos inversores y los preavisos minimoes exigibles para realizar 1os reembolses que garanticen
una adecuzda gestion de la liquidez de 2 IC.

m) El sisiema de gestién del riesgo a que se refiere el articule 52.1 del citado Real Decreto
debera controlar el mcumplimiento de sus compromisos de reembolso de efectivo o de
entrega de valores y debera incluir la realizacién periddica de ejercicios de simulacién, gue
permitan conocer el efecto sobre la capacidad de cumpiimiento de las obligacicnes de la lIC
en el caso de una evolucion adversa del mercado. No les serz aplicable el apartado 2 del
mencionado articulo.

n) Con anterioridad a la suscripcion o adquisicion de las participaciones o de las acciones de
estas IC, e inversor debera dejar constancia por escrito de que conoce los riesgos
inherentes a la inversion. El cumplimienio de esta obligacién se entendera sin perjuicio del
respeto en todo momento, por parte de estas liC, a las normas de conducta previsias en Ia
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, en el Reai Decreto 1082/2012 y en sus normas de

desarrollo.
fi) Estas HC se inscribiran en un registro especial creado a tal efecto en la CNMV,
o) La CNMV determinarz el grado de detalle con el que, conforme al articulo 17.5 de la Ley

35/2003, de 4 de noviembre, estas instituciones informardn sobre su cartera de tituios, sin
gue les resuite de aplicacion a este respecto el articulo 26.1.d) de este Reglamento en
retacion con los informes anual, sermestral y trimestral.

p) ta CNMV determinara el régimen de utilizacion de valores liguidativos estimados para estas
{10}

La gestidn v administracién del Fondo esta encomendada a Renta 4 Gestora, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colactiva, S.A.

Los valores se encuentran depositados en Renta 4 Bance, S.A., siendo dicha entidad ia depositaria
del Fondo.

l.a Sociedad Gestora vy el depositaric pertenecen al mismo grupo econdmico, de acuerdo con las
circunstancias contenidas en &f articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.



PENINSULA CAPITAL FIL,
FONDO DE INVERSION LIBRE
Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre ef 17 de octubre de 2012 {fecha de
constitlcion del Fonde) v et 31 de diciembre de 2012

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

aj imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo v han sido formuladas de
acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidos en lz Circular 3/2008, de 11
de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

En cumplimiento de ia legislacién vigente, el Consejo de Administracion de Renta 4 Gestlora,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. ha formulado estas cuentas anuales
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de
las operacicnes y de los cambios en la situacion financiera del Fondo del ejercicio 2012, Estas
cuenias, una vez verificadas por el auditor de cuentas, serén aprobadas por dicho Consejo de
Administracién, estiméndose su aprobacidn sin cambios significativos.

o} Utilizacién de juicios v estimacienes en |z elaboracidn de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los administradores de la Sociedad Gestora han
tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
coniables y a los saldos de ios activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos existentes en ia
fecha de emisidn de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estédn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos gue no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones
son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones vy
asunciones podria conducir & resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y
pasives afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un
cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en ia cuenta de pérdidas y ganancias de ese
periodo y de periodos sucesivos.

L.as estimaciones més significativas utilizadas en fa preparacién de esias cuentas anuales se refieren
a:

o Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.4}

o El valor razonable de determinados activos financieros cotizades en mercados no activos
{Nota 3.d.).

c) Comparacion de la informacién

Como se indica en la Nota 1, ef Fondo se constituyd & 17 de octubre de 2012, por lo tanlo, las
presentes cuenias anuales no incluyen cifras dei sjercicio anierior.

Las cifras incluidas en ias cuentas anuales estan expresadas en euros, con dos decimales.



PENINSULA CAPITAL FIL,
FONDQO DE INVERSION LIBRE
Memoria correspondiente al eiercicio comprendido entre el 17 de octubre de 2012 (fecha de
constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2612

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADCS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracidn de las cuentas anuaies son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Renta 4 Gestora, 8.G.L1.C., S.A. ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmisidn global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total,

No obstante, dada la naturaleza especifica del Fondo y su caracier abierfo, 1as nermas contables
tendran comeo finalidad la determinacion del valor quidativo de las participaciones.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se recchocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

En apiicacidén de este criteric y a efectos del célculo de! valor liquidativo, las periodificaciones de
ingresos y gasios se realizan diariamente come sigue:

. Los intereses activos de las inversiones financieras se periodifican de acuerdo con 1z tasa
interna de rentabilidad de las operaciones.

. Los ingresos de dividendos se raconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha
gue declare el derecho a percibirlos.

. El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a ic largo del
TSmO,

La periodificacion de ios intereses provenientes de la cartera de activos financieros se efectua,
cualguiera que sea su ciase, mediante adeudo en la cuenta de activo “Intereses de la Cartera de
Inversion” y abono simulténeo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

c} Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable, que, salvo evidencia en conirario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
fransaccién que les sean directamente atribuibles.

Mientras la valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en lz cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método dei tipo de interés efectivo.
No obstante, aguelias partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afo,
se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se caiculan tenisndo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descentados al tine de interés efectivo caiculado en el momento dsl
reconccimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asf comeo su reversion $é reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Cartera de inversiones financieras

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
cbligada del contrafo o negocio juridico conforme a las disposicicnes del mismo.

Los activos financieros se clasiican en:

@ Vaicres representativos de deuda
. Instrumentos de patrimonio

. Instituciones de inversidn colectiva
. Depositos en Entidades de Crédito
. Instrumentos derivados
Clasificacién

tL.os activos financieros en los que invierie el Fondo, se clasifican, a efectos de su valoracidn como
“Otros activos financieros a valer razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias”.

Los titulos que compenen la cartera de inversiones financieras se coniabilizan inicialmente de
acuerdo con los siguientes criterios;

Valoracién inicial

. Los activos financieros integrantes de la cartera del Fondo se valoraran iniciaimente por su
valor raronable. Este valor razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la
transaccidn, que equivale al valor razenable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de iransaccion explicitos directamente atribuibies a la operacion.

De esia valoracion inicial se excluyen los intereses por aplazamiento de pagoe, aue se
enfiende que se devengan altn cuando no figuran expresamente en el contrato v en cuyo
caso, se consideran como tipo de interés el de mercado.

. £n {a valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Ultima
liquidacién v no vencidos o “cupdn corrido”, se regisiran en la cuenta de cariera de
inversiones financieras “Intereses de ia Cariera de Inversidén” del activo del balance,
cancelandose en ef momente del vencimienio de dicho cupdn.

. Eiimporte de los derechos de suscripcién v similares que, en su caso, se hubiesen adquirido,
forman parte de la valoracién inicial,

“ Los activos y valores emilidos a descuento, adquiridos en firme © con pacto de retrocesion,
se contabilizan por el efectivo reaimente pagado. La diferencia entre este valor y el nominal o
el precio de reventa se periodifica de acuerdo con el criterio descrito en el apartado (a)
anterior.

. Las inversionss en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha da
adquisicion de ios titulos.
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. Los contraios de futuros y las operaciones de compra - venta a plazo se registran en el
momenio de su coniratacion y hasta al momente del cierre de la posicidn o el vencimiento del
contrato segun correspondz, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometide. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo
del balance “Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros
deptdsitos de Garantia® en el epigrafe de "Deudores”. Los infereses de estos fondos
depositados se periodifican diariamente segin la tasa inlerna de rentabilidad. E! valor
razonabie de los valores aportades en garantia por el Fonde se regisira en cuentas de orden,
en fa ribrica "Valores aportados como garantia”.

. Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasts
el momento det cierre de la posicion o del vencimiento del contrate, en la rdbrica
correspondiente de las cuentas de orden, por &f importe nominal comprometide. En caso de
gue ef Fondo aporte valores y efective en concepto de garantia se le ¢a el mismo tratamiento
contable gue en el casoe de los contratos de futuros. Los fondos depaositados en concepto de
garantia se contabilizan en el activo del balance en la partida de “Deudores”. Las primas por
opciones y warrants comprados/ opciones emitidas y warrants vendidos, se refiejan en la
cuenta "Derivados” del activo o del pasivo del balance, respectivamente, en ta fecha de
giacucion de la operacion.

. Las operaciones de permuia financiera se registran en el momenio de su coniratacion v
hasta el momenio del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la rlbrica
correspondienie de jas cuentas de orden, por el importe nominal del contrate. Los cobros o
pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando como
contrapartida la cuenta "Derivados” de la cartera interior o exterior del active o af pasivo dal
balance, segun corresponde.

Valoracidn posterior

Los activos financieros se valoran diariamente a valor razonabie, sin deducir los costes de
tfransaccion en gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en ei valor
razonable se imputan en iz cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando el valor razonable incluya los
interases explicitos devengados, a efectos de determinar las variaciones en el valor razonable se
tienan en cuenta ios szidos de la cuenta “Intereses de la cartera de inversion”. Para la determinacion
del vaicr razonable de los activos financieros se atiende a las siguientes reglas:

. Instrumentos de patrimenio celizados: su valor razonable es su valor de mercado
sonsiderado como tal en gue resulte de aplicar el cambic oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, e inmediato habil anterior, o el cambio medio prevalorado si no existiera
precio oficial de cierre. '

. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en
un mercade, siempre y cuando éste sea activo v los precios se obtengan de forma
censistente. Cuande no estén disponibles precios de cotizacidon, e valor razonable se
corresponde con el precio de la transaccion mas reciente slempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde ef momento de la transaccion.
En este caso, el valor razonable refleja ese cambio en las condiciones. En caso de gue no
exista mercado activo se aplican técnicas de valoracidon que son de general aceptacion y que
utifizan en ia mayor medida posibie datos cobservables de mercadeo en particular la situacion
actual de lipo de interés y el riesgo de crédito del emisor.
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. Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios
que resulten de cofizaciones de valeres similares de la misma eniidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos
ecendémicos.

. Depositos en entidades de credito: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que
iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los lipos de mercado vigentes en cada
momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como por ejemplo las Condiciones de
cancelacién anticipada o de riesgo de crédiio de la entidad.

° Para las accicnes o participaciones de otras instituciones de inversidn colectiva, el valor
razonable se calcula en funcion dal ditimo valor liquidativo publicade el dia de la valoracion.

. Las inversicnes en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado por el
Bancao Central Eurcpec o por los mercados mas representativos en funcidn de la divisa.

g Instrumentos financieros derivados: se valoran por su valor razonable, el valor razonable es
el que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liguido, o se frate de instrumentos derivados no
negociados en mercados regulades o sistemas muitilaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos ¢ modelos de valoracién adecuados y reconocidos que
deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en ia normativa de
instituciones de inversion colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Cancelacion

Los activos financieros, se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado ¢ se han cedido
los derechos coniractuales sobre los fluios de efectivo del active financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o alin no
existiende transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el conirol del active financiero.
En fode caso se dan de hajz entre olros:

a) L.0$ actives financieros vendidos en firme o incondicionalmente,

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su vaicr razonable en la fecha
de recompra,

o} Los activos en los que concurra un deteriore notorio e irrecuperable de su inversion, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financierc se da de baja de acuerdo 2 las letras &) vy b) anteriores, ia diferencia entre
ta contraprestacién recibida bruta de los costes de transaccion airibuibles, considerando cualguier
nuevo activo obtenido menos cualguier pasive asumido, y el valor en libros del active financiero,
determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, vy formara parie del resuitado
¢el ejercicio en gue esta se produce.

-19 -



PENINSULA CAPITAL FIL,
FONDOQ DE INVERSICN LIBRE
Memoria correspondiente al gjercicio comprendido entre el 17 de octubre de 2012 {fecha de
constitucidn det Fondo) y et 31 de diciembre de 2012

£l Fondo no da de baja ios actives financieros en las cesiones en las gue retiene sustancialmante jos
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como:

a) Las ventas de activos financiercs con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de vents
mas un interés.

o) Los activos financieros prestades en el marco de un préstamo de valores en los gue el
prestatario ienga la obligacion de devolver las mismos actives, otros sustancialmente iguales,
u ofros similares que tengan idéntico valor razonable.

) Los activos financieros cadidos en & marco de un acuerdo de garantia financiera, a menos
gue se incumplan los términos del conirato v se pierda ef derecho a recuperar los activos en
garantfa en cuyo caso se daran de baja.

En los cas0s a) v b) el Fondo reconoce un pasivo por la contraprestacion recibida.

En los casos b) v ) el Fondo reconoce en las "Cuentas de orden” del balance el valor razonable de
ios activos prestados ¢ cedidos en garantia.

Deterioro

El Fondo determinarad y efectuara diariamente las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado vy se da una reduccion o retraso
en los fiujos de efective estimados fultres, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

l.as pérdidas por deterioro se cakcuian teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las
correcciones valorativas por delerioro asi como su reversion se reconocen como un gaste o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Adguisicion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos es una operacion que, a efectos contables, se entlende que nace
el dia de su desembolso y vence ¢f dia en que se resuelve el citado pacto. Se entiende que vencen a
la vista las adquisiciones temporales cuya recompra debe necesariamente realizarse, pero puede
exigirse opcionalmente a lo largo de un pericdo de fiempo.

Esias operaciones se contabilizan por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del active del
balance. La diferencia entre este importe v el precic de refrocesidn se periodifica, de acuerde con el
tipe de inferés efectivo.

Las difsrencias de valor razonable gue surjan diariamente en la adquisicidn temporal de activos se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros”.
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i) Contratos de futuros, operaciones de compra - venta a piazo y operaciones de permuts
financiera

lL.as diferencias que surjan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos
contratos se reflejan en pérdidas v ganancias de fa siguiente forma: los pagos ¢ diferencias positivas,
cobro o diferencias negativas se regisiran en la cuenta "Resultado por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los
cambios de valor se hayan liquidade o ne, utilizando como contrapariida la cuenta “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o el pasivo del balance, segin corresponda,

En aguelics casos en que &l contrato presenta una liquidacion diaria, ias correspondientes diferencias
se contabilizan en la cuenta "Resultados por operaciones con derivados”.

) Opciones y Warrants

Las primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas o warrants vendidos se registran
en la cuenta de "Derivados” del activo/pasivo del Balance, respectivamente, en la fecha de ejecucion
de la operacion. Las diferencias que surjan como consecuencia del cambic de valor de los contratos
se reflgjan en la cuenia de pérdidas y ganancias, de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positives, cobros o diferencias negativas se registran en la cuenta "Resuitado de operaciones con
derivados”, o "Variacién de valor razonable en instrumentos financieres, por operaciones con
derivados”, segln los cambics de valor se hayan liquidade o no, utifizando como contrapartida la
cuenta *Derivados” de la cartera interior o exterior del active o del pasivo del balance, segin
corresponda,

En caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién
inicial o posterior del activo subyacente adguirido o vendido, que no podria superar el valor razonable
del activo subyacente. Se excluye de esia regla las operaciones que se liquidan por diferencias. En
caso, de adquisicién, sin embargo ia valoracion inicial no puede superar el valor razonable del active
subyacente, registrandose |a diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

") Mconeda extranjera
La moneda funcional y de presentacién del Fendo es el eurc.

Se consideran como partidas monetarias del Fondo la tesoreria, los valores representativos de deuda
y los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumenios financieros.

Se consideran como partidas no monetarias aquellas no incluidas en ef apartado anterior, entre elias
los instrumentos financiercs derlvados vy los instrumentos de patrimonio.

Los saidos actives y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambic de cierre publicado
por ef Banco Central Europeo ¢ por [os mercados mas representatives en funcion de la divisa. Las
diferencias que se producen respecto al cambic historico se registran de la siguiente forma:

. Las partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen varte de la carlera de
instrumentos financieros se valoran, al tipo de cambio de contado de 1z fecha de valoracién, o
en su defecto, del vitimo dia habil anterior a asa fecha,
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En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria y débitos y créditos, las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, que e originen &n este proceso, $e reconocen én la
cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Diferancias de cambio”.

. Para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la
cartera de instrtumentos financieros, las diferencias de cambio s& tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

. Las partidas no monetarias no recogidas anteriormente se valoran aplicande el iipo de
cambioc de 1z fecha de registro iniciat.

i) Fasives financieros

Los pasives financieros se reconocen én &l balance del Fondo cuando éste se convierte en una parte
obligada del centrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurrides o asumidos por ef Fondo se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad ¢ en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econcmica supongan para el Fondo una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro active financiero, o de intercambiar actives o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorabies. También se consideran pasivos financieros las solicitudes
de suscripcion pendientes de asignar particinaciones vy los saldos acreedores por ecualizacion de
comisiones.

Clasificacion

Los pasives financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, como débites y partidas a pagar,
excepto cuando se frata de instrumentos derivados, financiacion por venta de valores racibidos en
préstamo y pasivos surgidos por la venia en firme tanto de activos adguiridos temporalmente como
de activos aportados en garantia al Fondo, que se consideran como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion inicial v posterior

. Débitos vy partidas a pagar se valoran inicialmente por su valor razonable que, salve
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, :

La valoracion posterior se resliza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interds
efectivo. No obstanie, aguellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominat siempre v cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significative.

. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: La
valoracion inicial v posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo
a los criterios sefalados para los actives a valor razonable con cambios en la cuants de
pérdidas y ganancias (Ver apartado ¢) de esta Nota).

-5 -



PENINSULA CAPRITAL FIL,
FONDOC DE INVERSION LIBRE
Memorta correspondiente al ejercicio comprandido entre el 17 de octubre de 2012 {fecha de
constitucion del Fondo) v el 31 de diciembre de 2012

En el caso particular de financiacién por venta de valoraes recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venia en firme de activos adquiridos temporalmente ¢ aclivos aponiades en
garantia, se atiende a! valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la
devolucion del préstamo o restiiucidon de los activos adguiridos temporalmente o aportados
en garantia.

Cancelacién

El Fondo da de baja un pasive financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia entre el
vaior en libros del pasive financiero o de la parte del mismo que se hava dado de baja y ia
contraprestacion pagada incluidos los costes de fransaccion atribuibles y en 1a que se recoge
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta
de pérdidas v ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

B Valor liquidativo

El valor liquidativo de las participacionas en el Fondo se caicula diariamente, v es el resultado de
dividir el pairimonio, determinado segiin las normas establecidas en la Circuiar 6/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y en el articulo 78 del Real Decreto 1082/2012, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacién a la fecha de
calculo.

k) Suscripciones y reemboisos

Se contabilizan per el imporie efectivamenie suscrito o reembolsado con cargo o aboho s,
respectivamente, al de epigrafe “Participes” de pasivo del balance de sifuacion del Fondo,

£} precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismao dia de solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el ndmero de participaciones suscritas ©
reemboisadas como ¢l efective a rembolsar en su caso.

En el pericdo gue media entre lz solicitud v la determinacion efectiva del precic de las
participaciones, el importe solicitado se registra en ¢l capifulo "Deudores por suscripcion de
pariicipaciones” del Active del balance de situacidn del Fondo, 0 en su caso en "Olros acreedores”
del pasive del balance de situacion del Fondo.

Una vez finalizado el ejercicic econtmico, el resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o
pérdida, y que no vava a ser distribuido en dividendos en case de beneficios, se imputa al salde de la
cuenta "Participes” del patrimonio del Fondo.
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) Impuesto sobre beneficios

£f impuesio sobre beneficios se considera en general como un gasto a reconocer en la cuenia de
pérdidas y ganancias, v esta constituide por el gasto ¢ ingreso por el impuestc corriente y el gasto o
ingreso por el impuesto diferido. El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface
el Fondo como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios una vez
censideradas las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente
y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniende en cuenta las retenciones v pagos a
cuenta. El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento vy fa
cancelacion de los pasives vy actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las
diferencias temporarias imponibles (que dan lugar a mayores cantidades a pagar ¢ menos cantidades
a devolver por el impuesto en gjercicies fuluros) dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras
que las diferencias temporarias deducibles (que dan lugar 2 mencres caniidades a pagar o mayores
cantidades a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) v los créditos per deducciones y ventajas
fiscales que quedan pendienies de aplicar fiscalments, dan lugar a activos por impuesto diferido.

La Circular 3/2008 de 11 de sepliembre, en su Norma 178, estabiece gue los pasivos por impuesio
diferido se reconocen siempre, por el contrario, los activos por impuesio diferido solo se reconocen
en la medida en que resulte probable que ! Fondo disponga de ganancias fiscales futuras gue
permitan la aplicacidn de estos activos. Los derechos a compensar en ejercicios posteriores Ias
nérdidas fiscales no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesic diferido en ningtin caso, v
solo se reconocen mediante la compensacién del gasic por impuesto cuande e Fondo genera
resuitados positivos. Esta compensacion, cuando aplica, se realiza diariamente y se calcula
aplicande el tipo de gravamen a las perdidas fiscales compensables. En cuaiquier caso las pérdidas
fiscales que puedan compensarse s registran en las cuentas de orden.

Asimismo vy a efectos de calcuar el valor liquidative, de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre beneficios.

4. RIESGC ASOCIADC A LA OPERATIVA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las aclividades del Fondo perc el mismo es gestionado por ia Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidn y seguimiento continuo, verificando el
cumplimienic de determinados limites v controles. Este proceso es critico para la continuidad de las
operaciones del Fondo, La polifica de inversion del Fondo, asf como la descripeion de l0s principales
riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposicion del piblico en los registros
habilitados ai efecio en la CNMV,

£l Fondo esta expussto al rigsge de mercado {el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio

y de tipc de cambio), riesgo de crédito v riesgo de liguidez derivados de la cperativa con instrumentos
financieros gue mantiene en su cartera.

4.1. Riesgo de mercado
Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tpos de

interés de los asctivos v pasivos, de los tipos de cambic en los que astan denominadas las masas
patrimoniales y de los precics de mercado de ios instrumentos financiercs.
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4.1.1. Riesgo de tipo de interes

El riesgo de tipo de interés deriva de ia posibilidad de gue cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financiercs. Los gestores del Fondo tienen
establecidos limites y controles para gestionar dicho riesgo.

La duracion modificada refleja la sensiviiidad det valor de los actives 2 los movimientos en los tipos
de interés.

l.a duracion modificada de los valores representativos de deuda a 31 de diciembre de 2012 es de 0,8.
4.1.2. Riesgo de fipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero varie debido a
cambios en los tipos de cambio. El Fondo invierte en activos financieros y otras inversiones que
estan dencminadas en monedas distintas de la monada funcional establecida {euro). Por ello, el valor
de los activos del Fondo puede ser afectado favorablemente o desfavorablemente por las
fiuctuacionas de los tipes de cambio.

41.3. Riesgo de precio

Este riesgo se define como aguel gue surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por
factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

£} Fondo mide periddicamente el riesge de las posiciones que mantiene en su cartera de inversiones
financieras a través de la metodologia VaR (Value at Risk), que expresa ia pérdida méxima esperada
para un horizonte temporal concreto determinado sobre la base del comportamiento histérico de un
valor o cartera. El VaR de la cartera de inversiones financieras {a 1 dia y para un nivei de confianza
del 88%) a 31 de diciembre de 2012 es del 0,25%.

4.1.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo refieja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente v al cosie adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momentc a sus obligaciones de pago (principalmente per reembolsos solicitados).

La Scciedad Gestora dispone de una politica expresa de control de la liquidez global de la cartera del
Fondo gue controla Iz profundidad de los mercados, de manera gue permite planificar la venta de
posiciones de forma graduai y ordenada, garantizando la capacidad del mismo para responder con
rapidez 3 los requerimientos de sus participes.

4.1.5. Riesgo de crédiio

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las coniraparies del Fondo. La politica del Fondo es que las contraparies sean
eniidades de reconccida solvencia.

El Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligacicnes por parte de ia contraparte.
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La iegislacidn vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera de la Sociedad y su
correlacion con el total de activos.

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo cumple con dichos requisiios legales.

5. DEUDORES

E! detalle de este capitulo del activo del batance de situacién al 31 de diciembre es como sigus:

Eures
2012

Retenciones intereses bancarios 20,71

8. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién de |la cartera de inversiones financieras a 31 de diciembre de 2012, sin considerar
ntereses devengados, s la siguienta:

Euros
2012
Vatores
represeniatives Instrumentos inversiones Depositos en
de deuda de pairimonio en LG EECC. Derivados Otros Total

Categorias

Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y

ganancias 100.568,50 945.618,73 - 2.000.000,00 - - 3.046.48523
Préstamos y partidas a cobrar - - - - B - -
Derivados de cobartura N : : - -

Total 100.568 50 045.818,73 - 2.000.000,00 - - 304848523

A 31 de diciembre de 2012, los valores del Fondo son custodiados por Renta 4 Banco, S.A.,
Scciedad de Valores, (que es la Entidad depositaria legal), no enconfrandose pignorados ni cedidos
en garantia de otras operaciones.
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6.1. Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias mantenidos para negociar
a) Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2012 el detalle de los valores represeniativos de deuda, sin considerar
infereses devengados, es el siguiente;

Euros
2012

Cartera Interior 100.568,50
Adaguisicion temporal de activos

La tasa media de rentabilidad de las adguisiciones temporales de activos en cartera al 31 de
diciembre de 2012 es de aproximadamente el 0,15% y vence ! 2 de ensro de 2013.

Al 31 de diciembre de 2012 los intereses devengados no vencidos de la cartera de valores
representatives de deuda del Fondo ascienden a 0,42 eurps, mientras que los correspondientes a
deptsitos en entidades de créditoc son 4.132,93 auros.

b) Instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre el detalle de los instrumentos de patrimenio, en funcidn del sactor de actividad del
emisor es el sigulente:

Euros
2012
Cartera Interior
Empresas no financieras 221.318,25
Cartera Exterior
Empresas no financieras 724.597 48

845.916,73

Al 31 de diciembre de 2012 &l detalle de la cartera exterior del Fondo clasificada en funcién de la
divisa es el siguiente:

£Ures

2012
Euros 168.455.70
Délar estadounidense 506,231,28
Franco Suizo 49.810,48

724.5097 48
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c) Depositos en entidades de crédito

Al 31 de diciembre el Fondo mantenia los siguientes depdsitos en entidades de crédito:

2012
Comision
Tipo de cancelacion

Entidad interés Vencimiento Euros anticipada
Banco Santander, S.A. 3,80% 12/12/2013 200.000,00 -
Bankia, S.A. 4.75% 13/12/2013 600.600,00 -
Bankinter, S.A. 3.79% 13/08/2013 800.000,00 -
Banco de Sabadell, $.A. 4,00%  1412/2013 600.000,00 -

2.000.000,00

7. TESCRERIA

El detalie de este capitulo del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2012 es como
sigue:

Euros

2012

Cuentas corrientes en euras 3.241,73

Los saldos en cuentas corrientes son remunerados a los tipos de interés de mercado y son de libre
disposicién por el Fondo.

8. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Ei detalle de las cuenias gue componen el eplgrafe "Patrimonio atribuide a Participes” a 31 de
diciembre de 2012 es ei siguiente:

Eurcs

2012
Participes 3.000.828,407
Resultado del ejercicio 14.121,91
2.014.849,68

Todas las participacionas estén representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus
titulares un derecho de prepiedad scbre el Fondo,
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El numerc de participaciones no es limitado v su suscripcion o reembolso dependeran de fa demanda
¢ de Ia oferta gue de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente,
en funcién dei valer liquidativo de la participacion obtenide a partir def patrimonio neto del Fondo de
acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores) y
en &l articulo 78 del Real Decreto 1082/2012 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2012, el valor liguidativo de cada participacién ascendia a 50.163,56 euros
como resultade de dividir el patrimonic atribuido a los participes entre el nimero de participacicnes
en circulacion a esa fecha, que ascendia a 60,10 participaciones,

El ntmero de participes al 31 de diciembre de 2012 es de 1, el cual ostenta una participacion
individual significativa, superior al 20% del patrimonio del Fondo. Dicha patticipacion significativa ha
sido debidamente comunicada a la Comisicn Nacional del Mercado de Valores.

El Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, en su articulo 18, establece que cuande el ntmero de
participes sea inferior al minimo establecide en dicho Real Decreto (25 participes en el caso de
[nstituciones de tnversion Colectiva de inversion Libre), el Fondo dispondra de un plazo de un afio
durante el cual podra continuar operando como tal. Dentro de dicho plazo deberd, bien llevar a efecto
la reconstifucion del nimerc de pariicipes o bien decidir su disolucidn. Ef nimero de participes dsl
Fondo no alcanza ef minimo establecido por la normativa vigente al 31 de diciembre de 2012, si bien
se encuentra deniro del plazo de 1 afio establecido en iz legislacidn vigente para su regularizacion,

9. ACREEDORES

£} detalie de este capitulo del pasivo del balance de situacidn al 31 de diciembre es come sigue:

Euros

2012
Acreedores por compra de valores 30.333,97
Comisiones a pagar 7.0584,35
Administraciones Publicas acreederas 142,65
Gastos de auditoria pendientes de pago 1.406.,07

38.931,04

ay Acreadores por compra de valores

Los saldos acreedores por compra de vaiores al 31 de diciembre de 2012 han side liquidados durante
los primeros dias del mes de enero de 2013,
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by Comisicnes a pagar

£l detalle de las comisiones y tasas a pagar &l 31 de diciembre v del importe devengado por éstas
durante el gjercicio, es como sigue:

ECuros

2012
Pendiente de page Tetal devengado
Gestidn 6.851,42 7.209 41
Custodia 172,83 181,78
Tasas 30,00 SG,OD
7.054,35 7.431,20

Como se sefala en la Nota 1, la gestidén v administracion del Fondo esid encomendada a Renia 4
Gesiora, Sociedad Gestora de Instituciones de invarsién Colectiva, S.A. FPor este servicio el Fondo
paga una comisién de gestién del 1,80% anual sobre el valor patrimonial del Fonde, calculada
diariamanie, ademas de un 20% sobre los resultados anuales del Fondo, en el caso de que éstos
sean positivos. Este porcentaie se adecua ai Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, donde se
establece que a las instituciones de inversion Colectiva de Inversién Libre no les resultaran de
aplicacion los limites maximos vy las formas de célculo de las comisiones de gestidn, depdsite,
suseripcion y reembelso previsto en dicho Real Decrelo.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comisién de depositaria del 0,10% anual pagadera
a Renta 4 Banco, S.A., calcuiada sobre el patrimonic det Fondo.

10. SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2012 e Fondo no mantiene saldos deudores o© acreedores con
administraciones plblicas.

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en el Real Decrefo Legislativo 4/2004, de & de
marzo por el gue se aprueba &l texdo refundido de la Ley del Impuesto scbre Sociedades y al resto de
ia normativa fiscal apiicable, tributando al 1%.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las deciaraciones presentadas hayan sido inspeccicnadas por las autoridades
fiscaies o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2012, &l
Fondo tiene abierios a inspeccidn por las autcridades fiscales todos los impuestes principalas gue le
son de aplicacion desde su constitucion. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan
aue, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos adicionales de importe significativo.

-23.



PENINSULA CAPITAL FIL,
FONDO DE INVERSION LIBRE
Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre el 17 de octubre de 2012 (fecha de
constitucion dei Fonde) v el 31 de diciembre de 2012

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos dei ejercicio y ia base imponible del
impuesto sobre beneficios parza el gjercicic 2012 es la siguiente:

2012
Cuenta de Pérdidas y

Euros Ganancias

Aumentos/

(Disminuciones)

Saido de ingresos y gastos dal ejercicio 14.121,91
Impuesto sobre Sociedades 142,65
Diferencias permanentes -
Diferencias temporarias -

- con origen en ei gjercicio -

- con origen en gjercicios anteriores -
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible {resultado fiscal) 14.264.56
Cuota integra 142 65
Retenciones y pagos a cuenta -
Cucta liguida __142_'.@.5_

Conforme al calculo estimadc para 2012, el Fondo no dispene de bases imponibles negativas a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros.

11 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en &l
articulo 87 de la Ley 35/2003 y sucesivas madificaciones y los articulos 138 y 130 del Real Decreto
1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora dispene de una politica por escrifc en materia de
cenflictos de interés que garantiza la independencia en la ejecucidn de las distintas funciones dentro
de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizade de aquellas
operaciones y actividades desempefiadas por las sociedades gesioras 0 en su nombre en las que
haya surgide o pueda surgir un conflicic de interés. La Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar confliclos de interés v asegurarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exciusivo del Fondo v a precios en condiciones iguales o meiores que los de
mercado. Los informes periddicos incluyen, segln o establecido en ia Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas
realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas ¢ entidades vinculadas. a la
Socledad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Al tratarse de una entidad gue por sus pecuiiaridades no dispone de empieados ni oficinas, vy gue por
su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, ios temas relatives a la proteccidon del medio ambiente v la seguridad y salud del trabajador
aplican exclusivamente a dicha Sociedad Geastora.
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Respacic a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota 8 se indican ias cuentas que
mantiene ef Fondo con el Depositario, habiéndose realizado las fransacciones siguientes.

® Durante 2012, excepto por las operaciones de adquisicion temporal de activos que se
detallan en el parrafe siguiente, el Fondo no realizé compras y ventas de valores en los que
la entidad depositarta actuara como comprador o vendedor.

@ Durante el periodo comprendide entre el 17 de octubre de 2012 (fecha de constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2012, el Fondo realizé adquisiciones temporales de actives a
ta entidad depositaria por importe de 16.442.417 28 euros.

° Durante e! pericdo comprendido entre el 17 de octubre de 2012 (fecha de constitucion del
Fondo) vy el 31 de diciembre de 2012 no se han adguiride valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o de los que
alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, ni se han
prestado valores a entidades vinculadas.

e Durante el periode comprendido entre el 17 de octubre de 2012 (fecha de constitucion del
Fondo) vy el 31 de diciembre de 2012 ne se han producido adguisiciones de valores o
instrumentos financieros cuya contrapartida haya sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u ofra institucidén de Inversion Colectiva gestionada por la misma gestora u otra
gestora del Grupo.

® Durante pericdo comprendido entre e 17 de octubre de 2012 (fecha de constitucion del
Fondo) y ef 31 de diciembre de 2012 se han percibido por parte de entidades del grupo de la
gestora los siguientes ingresos que tienen como origen comisiones o gastes satisfechos por

el Fondo:

Concepio 2012 Entidad vinculada
Caomision de gestion 7.208.41 Renia 4 Gestora, 3.G.1.1.C., 8.A.
Comision de depdsito 181,79 Renta 4 Banco, S.A.

2. OTRA INFORMACION

e Honorarios de Auditoria

Los honorarios de auditoria correspondientes al periode comprendido entre el 17 de octubre de 2012
{fecha de constitucidn del Fendo) y el 31 de diciembre de 2012 han ascendido a 1.000,00 euros, con
independencia del momento de su facturacion, Asimisma, durante el gjercicio 2012 no se ha prestado
ningln otro servicio por fa sociedad auditora ni por otras sociedades vinculadas a ella.

® informacién sobre ios aplazamienios de pago efectuados g proveedores en operaciones
comerciales

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004 de 29 de diciembre
por la que se establece medidas de lucha contra la morosidad en !as operacicnes comerciales, se
informa que a 31 de diciembre de 2012 no hay saldos pendientes de pago a proveedores que
excedan el plazo legal de pago.
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13. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicic hasta la formulacidn por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de sstas Cuentas Anuales, no se ha producido ningln hecho significativo digno de mencion.
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Entorng macroecondmico

E! ejercicic 2012 nos ha deparado una caniidad desmesurada de noticias macroecondmicas,
empresariales y poilticas. A comienzos de afio las perspectivas eran positivas en t&rminos de
crecimiente mundial v negativas en Eurcpa.

Muy pronto se empezd a vislumbrar la problematica de paises surgpecs a la hora de confrolar los
deficits presupuestarios, los costes financieros de la emisidn de deuda, la recesién econdmica en los
paises mediterranacs del area euro y el "Cradit Crunch” producido por la debilidad de los balances de
sus bancos.

Espafia ha sido el centro de atencion de todas las miradas financieras mundiales durante todo el
2012. La complicada situacidon econdmica, la elevada destruccidn de empleo, la abrupta caida de ia
produccion industrial y del consurmo privado, unida at descontrol presupuestario v situacién limite de
una parte importante del sistema bancario espafic! y de ciertas administraciones publicas, provocd en
el primer semestre de 2012 una situacidn critica en los mercados financieros. Especiaimente en los
activos espaficles.

Varios son los aspectos que provocaron el escenario de esirés gue vivimos 2308 mesas,
1.- al déficit de 2011 fue mucho mayor de ic estimado, o cual obligd a revisar los objetivos y ha

castigado a la credibilidad de nuestro pais. En especial son las comunidades autonomas v fa
capacidad del gobierno para controlar su déficit lo gue generd mas dudas.

2 las expectativas de crecimiento se deterioraron, fruto de las menores expectativas generales
en Europa vy al mayor esfuerzo presupuestaric que ha de hacer el goblernc espaficl fruto del
déficit de 2011

3.- el mercado veia el estado del sector bancario espafio! en una situacion limite en términos de

sus necesidades de capital.

Los mercados reaccionaron con ventas de deuda publica, considerande: que el esfuerzo
presupuestario es enorme en las circunstancias actuales, que no se ha terminado €l ajuste en precics
del sector construccion vy que este va a seguir lastrandc a nuestro sector financiero que tendria que
seguir haciendo fuertes provisiones.

La importancia de Espafa en el contexto europeo provocd gue se comenzara a descontar un
ascenario de rupiura de la moneda Unica, & incluse de la viabilidad de la zona euro, que provocs una
huida de los activos de riesgo v la entrada de capital en actives refugio que cotizaban a
rentabilidades absurdas. Lo mas liamative de esas semanas fueron: la depreciacion del euro con
respecto a fodas ias monedas de economias desarroliadas, la financiacion de palses como Suiza y
Alemania a tipos negativos, caida del tbex 35 gue liegd a ser de mas del 30% vy subida del oro.

A mediados de julio, el Presidente del BCE, Maric Draghi, hizo unas declaraciones en las que
aseguraba que sl euro era ireversible y que tomarfa medidas para que el mercado asl lo entendiese.

£l BCE formuld un programa #amado OMT {Qutright Monetary Transactions), con el que abria la
puerta a comprar deuda de paises esiresados financieramente (Espana e lalia fundamentalmente)
en plazos de hasta 3 afios a tipos de interés susianciaimente mas bajos que a los que cotizaba y de
forma iimitada. Esta medida dei BCE cambio la historia de los mercados. Las tires de los paises con
mas problemas se relajaren, as bolsas subieron v el suro recuperd todo lo perdido contra casi todas
fas principales monedas internacionales.
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A nivel global, se mantiene la divergencia entre el crecimiento de Europa y Estados Unidos vy los
paises emergenies. lLa economia americana ha mosirado una mayor fortaleza, con cierla
recuperacion del consumo v estabilizacion det mercado laboral, que comianza a dar signos de meiora
a pesar de mantenerse débil. Mientras, en Europa, la crisis de deuda soberana ha llevado a un
deterioro de ia evolucidn econdmica. Por gitimo, las economias emergentas siguen registrando un
crecimiento sdlide aungue a menor ritmo gue en afios pasados.

Los bancos cenirales han confinuado aplicando medidas encaminadas a apoyar el crecimiento
gcondmico aprovechando gue la inflacion se ha mantenido contenida. En Estados Unidos la FED
pusc en marcha un nueve programa de Quantitative Easing {y ya van 3) una vez finalizado el QE2 v
la “operacidon twist". El Bance de Inglaterra continu¢ con su programa de compra de activos, y en
armbos casos sin modificaciones en los tipos de interés gue mantendran en minimos de cara a 2013.
Por lo gue respecta al BCE, los tipos de interés bajaron hasta un minimeo de 0,75% v el euribor hasta
un minimo de cast 0,50%. Niveles nunca vistos en Europa. Japon, Brasil, China, entre ofros, tambien
se unieron a la batalla de la Hiquidez, con estimuios monetarios en la forma de QE y bajadas de tipos
de referencia de tipos de interés.

Toda la liguidez que hay en & mercado es suficiente motivo come para justificar las rentabilidades
tan bajas de la renta fija, ésta se encuentra en minimos histérices. Las tires a 10 afio de paises como
EEUU o Alemania estdn claramente por dehajo del 2%, lo gue significa gque se obtignen
rentabilidades reales negativas en tanto en cuanie, Iz inflacion se mantenga en el objetivo de ambos
paises que es el 2%.

Por uitimo, no es de esperar una recesion gichal con el escenaric monetario actual. Quizas ia
variable a vigilar sea que la inflacion no de sintomas de repuntar significativamente. La inflacién serd
probablemente un foco de preocupacion en el medio plazo si las politicas monetarias siguen tan
expansivas come en el 2012,

Escenario burséatil

l.as bolsas han terminado con subidas en casi todos los mercados. En Europa +13,8% Euro Stoxx
50, en EEUU, el S&P 500 +13,4%, en Espafa el IBEX 35 -4,7% y en Japon e Nikkei +23%,

Evolucidn del Sector (Fuente: Inverco)

El volumen de patrimonio de las INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (Sociedades y
Fondos de Inversion Mobiliaria) se situd a2 31 de diciembre de 2012 en 1486.184 millones de euros,
cifra un 3,7% inferior & ia de finales de 2011, mientras que el nimero de participes y accionistas era
de 4.887.177.

FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA ( FIM y FIAMM):

© El patrimonio se situd, a 31 de diciembre de 2012, en 122.328 millones de eurcs, lo que
supone un descenso de activos de un 4,23% en el conjunto del afio 2012,

s El nimero de participes se situd en 4,.479.892, con un descense de un 8,99% en &l conjunto
del gjercicic.
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PENINSULA CAPITAL FIL,
FONDO DE INVERSION LIBRE

informe de Gestidn
31 de diclembre de 2012

SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE (SICAV)

® El patrimonic alcanzo la cifra de 23.838 milicnes de suros, que represenia un 1,28% menos
que en 2811,
@ El numero de accionistas era de 407.1856.

investigacidn v Desarrolic
Dada la naturaleza del fondo, no hay nada que resefiar en este epigrafe.
Acontecimientos importantes ocurridos tras e} cierre del elercicio

No se ha producido ninglin acontecimiento cuya relevancia sea destacable tras el cierre del ejercicio,
distinto de lo sefalado en ia memornia.

Gestidn del riesgo

Nada mas a resefiar de lo indicado en la memoria.
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Gosfors

El presente ejemplar de las cuentas Anuales asi como el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, son los formulados
conforme al acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de RENTA 4
GESTORA, SGIIC, S.A. reunido con fecha 21 de marzo de 2013 identificada
mediante la firma de los Sres. Consejeros que constan en el presente documento, al
objeto de dar cumplimiento a lo establecido por el articulo 233 de la Ley de Sociedades

de Capital.
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