. L Josis Lizara Galdians 4
Audalia miniiiah
" Eupafa
Nexia e

FL+34 01 4430001
Audalianena, com

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor
independiente

A los accionistas de TRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS Sociedad de Capital Riesga PYME, S.A.:

Opinion

Hemaos auditado las cusentas anuales de TRAVEL TECH 1 SMART INVESTMENTS Sociedad de Capital
Riesgo PYME, 5.A. {la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, I3 cuenta de
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonie neta, & estado de fiujos de efectivo v la
memoria correspondienta al ejercide terminado en dicha facha,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel dal patrimonio v de la situacidn financiera de la Sededad a 31 de diciembre de 2019, asi
coma de sus resultados y flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacian (e 58
identifica en la nota 2 da la memoria) y, en particular, con los principos v criterios contables contenidos
en &l mismo,

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccidn Responsabiidades def auditor en relacidn con iz auditona de
las cuentas anuales de nuestra informe,

Somos independientes de la Sodedad de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los
de Independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia sagin lo
exigico por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemas
prestado servicos distintos a los de la auditorla de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo estableddo en la dtada normativa reguladora, hayan afectads
a la necesaria independencia de modo que se haya vista comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficente ¥
adecuada para nueskra opinidn,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelles que, segln nuestra juicio profeslonal, han
sido considerados coma los riesgos de incorreccidn material mas significatives en nuestra auditorda de
las cuentas anuales del perlode actual, Estos riesgos han sido tratados en el contesto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, v
No eXpresamas una opinion por separado sobrs esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Inversiones financieras

La Socledad, por su propia naturaleza de
capital-riesgo, tiene inversiones en  otras
empresas no finanderas cuyos titulos no
cotizan ni tienen un mercade organizado. El
valor raronable de dichas inversiones se calcula
por los métodas indicados en las notas 4 v 6 de
la memoria. Por su significatividad en el activo
y deblde a que acontecimientos futuras podrian
dar lugar a modificar dichas estimaciones al
alza o & la baja, se ha considerada un aspecto
relevantea,

Efectivamente, tal v como se informa en la nota
11 de la memoria, el dia 14 de marzo de 2020
s& publica el Real Decreto 46372020 por el cual
se declara el estado de alarma en Espafia para
la gestién de la situaddn de crisis sanitara
ocasionada por el COVID-19. Este hecho se
produce como consecuenca de una Crisis
sanitaria a nivel mundial, provocada por la
expansion del virus COVID-19, que estd
generando una crisis economica intermacional
sin precedentes.

Tratamiento en la auditoria

Hemos seleccionado una muestra con objeta de
realizar pruebas sustantivas sobre la titularicad
de: |as inversiones, comprobando altas v bajas en
el ejerdicio 2019 y su reflejo en el balance, en la
tuenta de pérdidas y gananclas v en el
patrimonio neto,

Hemos revisado una muestra amplia sobre las
valaradaones realizadas por la Socedad sobre sys
imversiones  financieras, comprobando  los
criterios, calculos v Ia infarmacién que ha servido
de base para las mismas, asi como el registro de
los cambios de valer en patrimonic neto o en la
cuenta de pérdidas v ganancias en el caso de que
hubiera deterion,

Adicionalmente, hemas mantenida
conversacones con miembros del Consejo de
Administracion respacto al posible impacio que el
hecho posterior dtado pudiera tener sobre la
evolucion de la empresa, as eoma sus principales
invarsiones, habiendo obtenida evidencia sobre
las inversiones mas sensibles sectorialmente, da
las madidas que estas entidades han tomado a la
facha dal informe,

Se ha comprobado que la Entidad ha dado
cumplida informacidn en la memoria al respecto
de las inversiones financeras, asi como el
adecuado tratamiento v desalose de los hechos
posteriores citados.

Otra informacion: Informe de gestidn

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejerdcio 2019, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad v no forma parte integranta da
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre al informe da gestidn, Nuestra
responsabilidad sebre el informe de gestidn, de econformidad con le exigido por la normativa reguladora
de la acttividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de |a entidad obtenido en Ia
realizacion de la auditoria de las dtadas cuentas v sin incluir Informacion distinta de la abtenida como
evidenda durante la misma. Asimisme, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del Informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacien. Si, basdndenos en el trabajo gue hemos realizado, condluimos que existen Incomecciones
materiales, estamos obligados a informar de allo,
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Sobre la bass del trabajo realizado, segin lo descrito en el pdrafo anterior, la informacidn gue
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicie 2019 y su
contenide v presentaddn son conformes a la normativa que resulta de aplicacicn,

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, v

del control interno que consideren necesario para permiti la preparacidn de cuentas anuales libres da
incorreccian material, debida a fraude o errmor,

En |z preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn de la
capacidad de la Secedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, saglin
corresponda, las cusestiones reladonadas con la empresa en funcionamiento y utilizando &l principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradares tienen Intencidn de liquidar la
sociedad o de cesar sus operadones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacidén con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunts
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o eror, y emitir un Informe de auditoria que
contizne nuestra opinian. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
ura auditoria realizada de conformidad con |a normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion materal cuanda existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o emror v se consideran materiales si, individualmente o de
farma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las dedsiones econdmicas que los
usyarios toman basandose en kas cuentas anuales.

Como parte de una auditonia de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditora. También:

- Identificamas y valoramos ks riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorla suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una incarreccidn material debida 2 fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccldn material debida a error, ya que &l fraude
puede Implicar  colusion, falsificacidn, omisicnes  deliberadas,  manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidn del controd interno,

- Obtenemos conodmiento del controd Interna relevante para la auditora con al fin de disefiar
pracedimientos de auditaria que sean adecuados en funcidn de las dreunstandias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre |a eficacia del control Interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimacionas contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradares.
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- Concluimos sobre sl es adecuada la utilizacién, par los administradores, del principio contable
de empresa en funclonamiento y, basdndonos en la evidenda de auditora ohtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre materal relacionada con hechas o con
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre |a capaddad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si conduimos gue existe una incertidumbre
materlal, se requiere que llamemos fa atencidn en nuestro informe de auditoria sobre I
comrespondients informacidn revelada en las cuentas anuales o, sl dichas reveladones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada, Nuestras candusiones se basan en |a
avidendia de auditoria obtenida hasta la facha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futures pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa an fundonamienta.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales, Incluica
la informacidn revelada, v sl las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran exprasar la Imagen fiel,

Nos comunicames con bos administradores de |a entidad en relacidn con, entre otras ouestionas, ef
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificades v los hallazgos sigrificativos de la

auditoria, asi como cualquier defidencia sianificativa del control intemo que Identificamos en el
transcurso de la auditoria,

Entre los resgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamentea la cuestion.

Madrid, 1 de abril de 2020

Mo
f%ff
Sonda Martin = ROAC N 18680

Audalia Mexia Auditores, 5.L,
ROAC N9 S0200

Este informe se corresponde con &f sl distintivo de Infirme de auditoria de cuentas sufeto a i3 normativa de
cuenias espaiold o internacionad n® 0120/05660 emitido por of Instituto de Consores Jurados de Cuentas de
Espafia.
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TRAVEL TECH 1SMART INVESTMENTS SCR, PYME S.A.

Cuentas Anuales ejercicio 2019

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS AMUALES
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2019:

Balances al 31 de diciembre de 2019 y de 2018
Cuentas de Perdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018 %
Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejerciclos 2019 y 2018
Memaria del ejercicio 219

%
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TRAVEL ART INV SCR, PY
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018 ( Fxpresados en curos)
e 018
Imporie Imparte
ACTIVO
A} ACTIVG CORRIENTE 46323557 BE, 705,18
I. Efective y olros sctivos Hyaidos equivalentes HLAELI4 4i.167,71
il Perindificaciones 1.1934% 154,90
1L Inverslones Mnancicras o corto plees 0,00 0l LM
2. Préstamos ¥ crddngs & cepneses 0,000,000 {IH)
V. Deudores §5.5T1,69 dd.Hd2.45
By ACTIVO MO CORRIENTE 44ETHTT,00 LITS.614,18
L. Inwergéones insncierns o lurge plazo 4 AETHET LATSE14,18
I Ingprumemos de palrimonio 4. 1970700 117560418
1.1 T2 emidmdes olijeso de capilal ricsgo 4 197.027,00 117560418
2, Crédving & bereens 000, B
TOTAL ACTIVG (A+B) dFrIsre . m,ma;
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A} FASIVO CORREIENTE I.634,TRA 04 BLENL.IS
IN. Acreedores y cwenins 8 pegar ELOTLAG HaLIs
U0, Deudas enn empresas del gropo y nsocisdes & corin plamn o0 L5000
IV Deewdas & corvn plazo 1EH2.716,58 0,80
B} PASIVO MOUCORRIEMTE 0,00 LE]
110 Deudas on empresas del grupo y asocisdas s largn pless 0,00 08 '
TOTAL PASIVO [A+B) 1634.7H9,04 auu,|ej""/
Cj FPATRIMONK) METO 1.204.403,48 1, 182,808,158
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES PR8.150,12 TIATELTE
Iy Capined 1.5B8.710,00 111195000
Escrinamada 1.588.710,00 L1 2%0.00
I¥) Resereas -3.064,95 5,64 9%
W1} Resulsados de exreicios antersanes {454 -305.100,27 D8 550 44
V1) Resebtedn del gjercicio (=) = 195,414,566 a6 540,83
C-1) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 1.299,333,35 469,023,440
L} Actives financierce disponitdes para la venla 1.298.333,36 46002340

TOTAL FASIVO ¥ PATRIMONID NETD (A+HeC) 4.930.1%3.82 1.264.319,33
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ECH 1 56 NVESTM R. P¥M
LUEMTA DIDAS MCIAS COR ONDIEN EJERCI 19 ¥
s
(Expresndas en curos)
oy I01E
Mnms Imporie Imporie
L. Imgreses Anancieros (+} 0,00 146046
1 Gastos fimaneioros (-) L 063
112 Otrns gastos finavcienos 0,00 0,00
o et s e
4. Dhiros reswlindnos de explaincisn (+-) T.030,00 35000
4.1 Comisiones y obmos mgresos perebados (+) 0,00 000
4.1.1 D gsesiocemienso 2 empresas objelo de capital resgn 0,00 0,00
4.1 2 Diras comisiones € ingresos 7.030,00 3.500,00
MARGEN BRUTO 411501 -5 24894
& Gastos de Personal {-) -T2,200,06 L1948
&, Dbros gastos de explatacion (-) -120.329,61 SE09T.00
RESULTADD DE EXPLOTACION «195,414 56 ST A
%, Deteriora ¥ resulindo por ensjenaciones del inmovilizado | =) 0,00 000
0. Deteriorn de resto de activos (seto) {v/-) o0 0,00
1. Dhbros (4] 0,00 000
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 198 414,66 -146.540,83
1L Impuwesto subre beneficing <) 0,00 (]
RESULTADD DEL EAERCICIC 084 14,66
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TRA VEL TE MART INV 5 SCR, PY
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ DE 2018

(Expresados en curos)

CUENTAS DE ORDEM

2019
Importe

1018
Imporie

1, CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO nag

1. Avales y geramiias concedidos

2. Awakes ¥ garantias recibidas

3. Campmmisos de compra de valores

1.1 D empeesas objeon de capstal nesgo
1.1 De wiras empresas

4. Compromisos de venin de valores

4.1 De emipresns ohjeio de enpitsl riesgn
4.1 D% olras empresns

£ Resto de derivadog

&, Comipromisis con secios o particpes
T 00tFns ALSEDS § £ompromisns

L OTHAS CUENTAS DE ORDEN

L. Patrimonks tedal cempromesido

1. Patrimonke ¢nmprometido m evigido
o4 fallidng

4. Pérdiclas fiscales n compensar

5. Plasvablas laeenies (netas efecto impositiva)
try Deteriors eapital inicio grups

7. (HMras cuenins de orden

TOPAL CUENTAS DE OIDEN (142)

595.570.8K

£93,570.HH

SR3.ATHRE

00

FFEIERIT

JIEIERIT

198, 16832
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ESTA E EEFECTIVOE DICIEMBRE

% Flujos de efectivo de lns actividades do explotacn (+5 10020 L3404)

6, Pagos por Inversiones (-}

) Dires petives finansieros

f] Actived no comantes manieredos pars vents

T. Cobros por dedlnversbones (+).

f) Actives no comenies manierodos para venta.,

B. Flujos de efectivo de |as sctividades de Inverslon (7-6)

2. Cobros y pagod por lntramendos de patrdmonlo.

a) Emuitn ds imstrumendos de pabrimonis (+)

k) Amorizacsin de msmemendns de patrimanio {-)

10. Cobres ¥ pages par o trsnentos de pasivo fnmders,
4 Otres dendas

{FiSe LBl 12+ L 1N

Efestive o equivalersies al camienss del 2 ereicio

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO EN EL ETERCICIO 1019 1%
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
L. Resultade del eferddo artes de inapuestos, 195,414 68 -146.540 B3
1, Apiies del resulinda, 1.914 9% 9,748 24
b) Correcciones valorslives por deberiorn (#1], 1L21E4D
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4. Criros fujos de efectvo de las actividades de explotadon. 151,74
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-H!.!I!L!-:'::")
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I¥) EFECTO DE LAS VARTACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00 %
E) AUMENTODISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
181.193 63 S818,30
40.167,M 3431
JITA61 3|

{Efsctive o equdvalentes al Bnal del efercicls




Cuentas Anuales de Travel Tech | Smart nvestments SRC PYME. 5.A.- Ejercicio 2019

v H 1 SMART INVESTMENTS ME S.A
ME L EJERCICI 19
NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD ¥ REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a)  Constitucién y Domicilio Social

Con la denominacion de THIRD WEBIP, 8.L., se constituye una Sociedad Mercantil de
Fesponsabilidad Limitada, el 28 de mayo de 2015, con domicilio social en Madrid, en Plaza
de Carlos Trias Bertrdn N° 7, * The Place” 28020 de Madrid, que tiene por objeto:

Promover y participar en el desarrollo de proyectos de Investigaciém, Desarrollo e
Innowvacion.

n

La promocion, creacion y participacidn en empresas y sociedades tecnoldgicas.

El asesoramiento, soporte y consultoria estratégica, tecnoldgica, organizativa, formativa y
de procesos,

La inversion en el capital de empresas asociadas a la innovacién, desarrollo de tecnologlas,

disefio de web, desarrollo web, empresas de ecommerce o de cualquier otra indole cuyos
productos o servicios sean innovadores.

Con fecha 3 de agosto de 2017, se realiza transformacidn de Sociedad Limitada en Andnima
v se modifica la denominacién social a TRAVEL TECH I SMART INVESTMENTS SCR
PYME, 5.A. y tiene por objeto social principal promover y participar en el desarrollo de
proyectos de investigacion, desarrollo e innovacin, y la promocién, creacidn v participacion
en empresas ¥ sociedades tecnoldgicas.

ﬂi Con fecha 24 de mayo de 2017 el Comité ejecutive de la Comisitn Nacional del Mercado
de Valores autoriza el proyecto de transformacion de THIRD WEBIP, S.1. en TRAVEL
TECH 1 SMART INVESTMENTS SCR PYME, 5. A.
En fecha 1 de diciembre de 2017 se inscribe en el registro oficial de la CNMV.

El 16 de abril de 2018 trasladd su domicilio secial a la calle Reina Mercedes, 22, 28020
Madrid.



La entidad se rige por un principio de temporalidad, por el cual se establece en base a un

acuerdo global entre los socios que la duracion de la empresa estard sujeta a que OCUrTa Uno
de los dos eventos siguientes:

- La obtenicion de una TIR acordada por los socios,

* El transcurso del plazo de cuatro afios desde el dia en el que hubiese quedado

debidamente inscrita la Sociedad en el correspondiente registro de la CNMV lo que
ccurrio el 1 de diciembre de 2017,

En el caso de que transcurrieran los 4 afios precitados y no se hubiera alcanzado la
rentabilidad esperada, el Consejo deberd convocar una Junta General
Extraordinaria, para acordar una extension maxima de dos afios adicionales. De
alcanzarse la Rentabilidad esperada, el Consejo de Administracién convocars una

Junta General Extraordinaria, cuya finalidad serd acordar la disolucion de la
Sociedad.

Segin Resolucion 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa
de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, Se establece que no entrara
en el alcance de dicha resolucion las empresas de duracion limitada salvo que antes
de que concluya su objeto social se acuerde la liquidacion o no exista otra
alternativa mds realista que hacerlo.

bl Actividad .
La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital

dle empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, que en el momento de la toma

de participacion no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier

otro mercado regulado equivalente en Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE)

Para el desarrollo de su objeto social la Sociedad podra facilitar préstamos participativos,
asi como oiras formas de financiacion, en este (ltimo caso Gnicamente para sociedades

comenzado el 1 de enero de 2019 y terminado el 31 de diciembre de 2019, se indicara para
simplificar "ejercicio 2019",

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad (tal y como se detalla en la hoja de formulacidn de cuentas anuales e informe de

gestion), se someterdn a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Acuiﬂnislat —
estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna. ///‘/’{7/
& i

participadas que formen parte del coeficiente de obligatorio de inversidn
El gjercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio
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c) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la vigente Ley de Sociedades de
Capital y por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de
Capital Riesgo, modificada posteriormente por la Ley 5/2015 de 27 de abril de fomento
de |a financiacion empresarial, por la Ley 5/2015, de 27 de abril, por Ia Ley 11/2015, de
18 de junio por la Ley 25/2015, de 28 de julio y por el Real Decreto ley 22/2018.

Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales v estados de informacion reservada de las

entidades de capital-riesgo. (Modificada por las Circulares 4/201 5, de 28 de octubre y
S/2018, de 26 de noviembre)

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALFS

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 han sido obtenidas a partir de los registros
contables de la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil
vigente y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de

16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real
Decreto 11592010 y Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, asi como con lo
dispuestos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, aplicando las modificaciones aprobadas mediante la Circular
412015, de 28 de octubre y /2018, de 26 de noviembre, con objeto de mostrar la imagen
fiel del parrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de la sociedad, asi como
la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivos,

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en
el

Codigo de Comercio v en el Plan General de Contabilidad.
c) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones ¥ juicios en relacion con el futuro que se evaliian continuamente v 5€ hasan
en |a experiencia historica, operaciones mercantiles que establecen un valor de mercado
arientativo, y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razemables en cada caso.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas,
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Basicamente estas estimaciones afectan a la valoracion de las sociedades participadas ya que,
en funcion las previsiones recibidas de los administradores de las mismas se han adaptado log
valores reflejados en el activo de la sociedad. En otros casos, se ha tenido en cuenta a la hora
de determinar el valor razonable, la existencia de operaciones mercantiles de com praventa o
ampliaciones de capital durante el ejercicio fiscal, que ofrecen un dato de valor de mercado

Ademas, derivado de la elevada incertidumbre econdmica mundial generada como
consecuencia de la propagacion del virus COVID-19, que ha puesto en jaque a la sanidad a
mivel mundial, y por ende a la economia a nivel global se ha procedido a realizar un analisis
pormenorizedo de la situacion y como ésta puede afectar a 1as inversiones realizadas por la
Entidad. Este analisis se describe con mayor detalle en la nota 11 de hechos posteriores.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible antes de la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, es posible que
acentecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la
baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

e} Comparaciin de la Informaciin

Die acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparatives, con cada una de las partidas del Balance, de 1a Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2019 las correspondientes al ejercicio anterior
(afio 2018). Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Cambios en Criterios Contables

No se han producido cambios significativos en la valoracion o presentacian de las partidas
que comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.

g) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Con sgjo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismas, v que, bisicamente estas estimaciones se
refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida Gl

de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal
caso, ello s¢ haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion
en las correspondientes cuentas de pérdidas v ganancias.

- 3
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucién del resultado de los ejercicios 2019 y 2018, formuladas por ¢l
Consejo de Administracidn, son las que se muestran a continuacién, en euros:

2019 11
Has o reparts -195.414, 66 -148 540,83
DMseribiucion a;
Kesulindos negalivos de gieroicios anicrores 195414 56 «165,799,73

» Conforme a lo establecido en la legislacién vigente, Gnicamente pueden repartirse
dividendos con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, si el valor
del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio nete no
podran ser objeto de distribucion.  Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ¢l patrimonio neto de la sociedad fuera inferior a la cifra del capital social.
En ese caso el beneficio se destinard a la compensacidn de estas péedidas.

# Se¢ incluye informacidén sobre los dividendos distribuidos en los Gltimos cinco
ejercicios, o en caso de que no se hubiesen repartide, ¢l nimero de socios que
hubieren votado en contra de la propuesta de aplicacién.

A este respecto no se han distribuido dividendos en ninguno de los afios, ni se ha propuesto
g1 distribucion.
NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad asi como por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y las posteriores modificaciones emitidas mediante la

Circular 4/20135, de 28 de octubre y sucesivas, han sido las siguientes:
2

/ a) amientos y otras iones de cardcter similar



1

2)
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La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econdmicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active objeta
del contrato. En caso de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento

para ser considerado como financiero, éste se considerard como un arrendamiento
operativo,

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias .

b) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros utilizados por la Seciedad, a efectos de su valoracién, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

0 Cenl

Valoracién inicial: los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccitn que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes
de transaceion que les sean directamente atribuibles.

Valoracidn posterior: la valoracidn posterior de los activos financieros considerados como
préstamos y partidas a cobrar se hard a su coste amortizado tal vy como se define en la Norma
de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV y posteriores modificaciones
emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre y sucesivas. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el métode del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempa
inferior a un afio, se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no sea
significativo.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn gue iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo queridos por todos los
conceptos a lo largo de su vida.

3) Con la frecuencia que corresponde de acuerdo con la Norma de la Circular 11/2008 de
30 de diciembre de la CNMV, vy posteriores modificaciones emitidas en la Circular

4/2013, de 28 de octubre y sucesivas, la Sociedad efectia las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del active incluido
en esta categoria se ha deteriorado y se da una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calcular

ot

NI
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teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés

efectivo caleulado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por

deterioro asi como su reversidn se reconocerdn como un gasto o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

El importe de esta correccion e la diferencia entre el valor en libros del activo financiero v
el importe recuperable. Se entiende por importe recuperable coma el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta v el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion.

Activos financieros disponibles para la venta

Valoracién inicial: los activos financicros disponibles para la  venta se wvalorardn
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldri al valor razonable de la contraprestacion entregada, sin
deducirlos costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior: con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de
aplicacion, se calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su
cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valorardn por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaceion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonsble se registran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.
Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo financiero disponible para
la venta se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido despuds
de su reconocimiento inicial y que ocasionen:

Se presumird que existe deterioro cuando el activo financiero haya experimentado un

- descenso del valor durante un aflo y medio v de un cuarenta por ciento de su cotizacién,

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos serd la diferencia entre su
coste menos, en su caso, cualguier correccion valorativa por deterioro previamente

reconocida en la cuenta de pérdidas v ganancias v el valor razonable en el momento en que
ze efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird eon abono a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
del ejercicio. Mo obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en

< ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias v se registrard

el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.




Para la determinacitn del valor razonable se atendera a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se
hayan producido transacciones recientes del propic valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determinara
salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable
que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad ( o del grupo
consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias ticitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracidn,

En relacidn a las plusvalias técitas, se distinguira entre:

) Plusvalias ticitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo podrin considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y estén verificadas por experto independiente o, en caso
de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el

Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la
valoracion,

ii) Plusvalias tdcitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la
entidad participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados
intangibles, que solo podrdn considerarse como tales cuando, formando parte del precio de
la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y
subsistan en el de la valoracién posterior, siempre que no se puedan albergar dudas

razonables sobre su efectividad. En la memoria de la entidad se deberd recoger
informacion sobre estas plusvalias técitas.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de
capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la
venta de derechos preferentes de suseripcion o la segregacion de los mismos para
ejercitarlos, cuyo valor se caleulard aplicando alguna fdrmula valorativa de general
aceptacion, disminuiran el valor razonable de las participaciones en el capital de
socledades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho
o se hagan efectivas dichas operaciones.

R

Tambien deberin tenerse en cuenta, en caso de que las cuentas de la empresa en la que se
invierte estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondientes al dltimo ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados
contables posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico contable.

Ne obstante lo anterior, podrin utilizarse otros modelos vy técnicas de valoracién
generalmente admitidos en la prictica, siempre que resulten mds representativos por la
naturaleza o caracteristicas de los valores v garanticen, de acuerdo con criterios de maxima

prudencia, el mismo nivel de confianza en el cdleulo del valor estimado de realizacion de la
inversion de que se trate,

B =

Entre los modelos y técnicas de valoracidn a utilizar se incluyen:

¥
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- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales,
mediante la aplicacidn de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efective futuros estimados.

Los modelos y téenicas de valoracion empleados deberdn ser aprobados por el drgano de
administracion de la sociedad gestora o sociedad de capital-riesgo en su caso, ¥ deberdn estar
debidamente documentados.

Asimismo, maximizardn el uso de datos observables de mercado ¥y otros factores que los
participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el
empleo de consideraciones subjetivas v de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para
determinar el valor razonable de estas inversiones, deberd tenerse en cuenta los hechos o
circunstancias de cardcter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las
inversiones de la entidades de capital riesgo, desde el mismo momento en que se originen o
se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzean a una disminucion o apreciacidn permanente del valor,

- La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que
planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo
regstructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado,

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se
conozcan con posterioridad a la fecha en que se realizd la inversion y que determinen
fehacientemente una valoracion inferior o superior de las plusvalias técitas a que se
refiere el parrafo primero de este punto.

La gestora, o en su caso la sociedad de capital-riesgo, deberin evaluar la efectividad de los
modelos y tecnicas de valoracion que utilice de manera periddica, empleando como
referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los precios basados en datos
o indices observables de mercado.

31 ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorard a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro,

b) Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del
propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas
s¢ valorard por su coste, En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del
Consejo de Administracion que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad
icipada En caso contrario, se reconocerd un deterioro que se determinard de aceerdo co
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la estimacion del valor razonable recogida en la letra a) anterior.

Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por ©
deterioro si se dan los hechos o circunstancias de cardeter contingente que puedan alterar o
transformar el valor, de acuerdo con lo establecido en la mencionada letra a).

En ningiin caso se reconocerdn las plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en
ausencia de transacciones sobre el valor.

D¢bitos v partidas a pagar

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, serd ¢l precio de la transaccion, que equivaldrd

al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles,

La valoracidn posterior se realizard a su coste amortizado, Los intereses devengados se
contabilizarin en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podrén valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Criterios empleados para el tro de la baja de activos financieros asivos
financieros:

La baja de activos financieros si son participaciones se realiza por el valor de adquisicidn
neto de provisiones, siempre que sea factible la identificacion de los titulos adquiridos. En
caso de bajas por ventas parciales de titulos no numerados se realiza proporcionalmente

segln un promedio ponderado del valor neto contable. Los pasivos se dan de baja por los
valores reembolsados,

Criterios empleados en la determinacidn de los ingresos o pastos entes de las
distintas categorias de instrumentos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para
el reconocimiento de los intereses se ha utilizado el método del interés efectivo. Los
dividendos se reconocen cuando se declare el derecho del socio a recibirlo,

¢) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
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en el Patrimonio Neto, en funcidn de donde se encuentran registradas las ganancias o
perdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto
el impuesto corriente como los impuestos diferidos, s procede,

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto,

Las diferencias entre el valor contable de los activos v pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversitn, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo,

Las variaciones producidas en el ejercicio cn los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio MNeto, seglin
corresponda,

Los activos por impuesto diferido se reconocen Gnicamente en la medida en que resulta

probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

d) Ingresos vy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,

ean independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes v de la prestacion de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que, salvo evidencia en contrario, s el precio acordado para dichos bienes o servicios,
deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares

que la Socicdad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos,

¢} Erovisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del gjercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
sados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
imporie y momento de cancelacidn son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del import

L
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necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién,

f) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable, La valoracion posterior se
realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

g) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacién:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a
la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estdn sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor,

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,

entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor,

Actividades de explotacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacidn,

Actividades de inversitn: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
NOTA 5 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO /

4
Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de

crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado (incluyendo riesgo del tipo de interés ¥

riesgo de precios).

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccién de la
Sociedad, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion
a los riesgos de mercado, erédito y liquidez, siempre con arreglo a las politicas aprobadas,

en su cassy, por el Consejo de Administracion. La Sociedad no utiliza derivados para cubrir
estos riesgos.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad
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El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de
las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad
de no recuperar los activos finencieros por el importe contabilizado en el plazo
establecido.

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoca
han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar a través del indice histérico de créditos
fallidos.

Adicionalmente, hay que indicar que la Sociedad trabaja con un reducido ntmero de
clientes, no existiendo una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros,

Con cardcter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

bl Riesgo de liguidez:

A pesar de frerisisde liquidez que se ha generado en mercados internacionales como
consecuencia del COVID-19, la Sociedad no mantiene en la actualidad riesgos

significativos, gracias a la entrada de nuevo capital social en encro de 2020 por un imporle
que asciende a 3,4 millones de euros. Si bien es cierto que, aungue no se hubiera recibido
dicha cantidad, la Sociedad no presenta tensiones de liquidez.

Sin embargo, con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su
balance,

Los saldos de tesoreria al 31 de diciembre de 2019 son disponibles.

f
&} Riesgo de mercado:

Y

'*-/} Actualmente el riesgo de mercado ha aumentado significativamente a nivel mundial como

_ consecuencia del COVID-19. 8i bien es cierto, se ha llevado a cabo un andlisis

v pormenorizado por parte de la direccion, por el cual se concluye que la actual crisis
economica no afectara de forma significativa a sus inversiones por las razones detalladas en
la nota 11 de la presente memoria de Hechos Posteriores

i idn del valor ‘

El valor razonable es una valoracidn basada en el mercado, no una valoracion especifica de
la entidad. Para algunos activos y pasivos, es posible que se disponga de informacion de
mercado o de transacciones de mercado observables, Para otros activos y pasivos, es posible
que no se disponga de informacidn de mercado ni de transacciones de mercado observables.
Sin embargo, el objetivo de la valoracion del valor razonable en ambos casos es el mismo:
estimar el precio al que se realizaria una transaceitn ordenada para vender un activo o
. “transferir un pasivo entre participantes en el mercado en la fecha de valoracién bajo las
condiciones de mercado actuales (es decir, un precio de salida en la fecha de valoracion desde
la perspectiva de un participante en el mercado que mantiene el activo o es titular del pasiva).
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Cuando no se dispone del precio de un activo o pasivo idénticos, una entidad valora el
valor razonable empleando otra téenica de valoracidn que maximiza el uso de variables
observables pertinentes y minimiza el uso de variables no observables. Dado que el valor
razonable es una valoracién que se basa en ¢l mercado, se obtiene aplicando las hipotesis
que los participantes en el mercado emplearfan a la hora de fijar el precio de un activo o
pasivo, incluyendo las hipotesis sobre el riesgo. Por tanto, la intencién de una entidad de
mantener un aclivo o de cancelar o de cumplir una obligacion de otro modo no es
relevante para la valoracidn del valor razonable.

Instrumentos flranc 1fp Instrumentos financ o'p
Categorias Irtrumentas Cridites, derbados | ntrumentos Criditos, derivadas
2015 218 2019 2018 2009 | 2018 | 2019 2018

Acthvos
diponibdes  |4.199.027,00( 1.175.614,18
par la vent
| v rE i nig5
marnenidas
hasta
verimients
Prastamas y
partidas a 270 COG00 ¥8.506, 30 4 ET100
catrar
TOTAL 4.467.027,00[1.175.614,18] 0,00 0,00 600 [ o000 | m.50630 | 467100

La informacién exigida por la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV, referente a
diversa informacién sobre las participaciones es a siguiente:
-~

NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS

+ e revela el valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros, definidas por

la empresa segin lo previsto en la NRV 9;

) Mo inchuidos los saldas mantenidas con las Administrationes Pibicas.

La totalidad de los incrementos de valor se han registrado frente a patrimonio neto y las
disminuciones por debajo del coste de adquisicion en la cuenta de resultados.

Criterios de valoracidn de cada una de las participaciones dﬁ(

En &l ejercicio 2019

Z
SF
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En el ejercicio 2018

TOWRE HUl S a5 IMIMGIG I TP Coulede cowges

Hidanime A0 0a X1 AF1 40 AL FISARYEY Operatids reisnie

VIRDIA TRAVIL 130 000,00 120 0030] Centede compra

LEEEL® 18004543 100.085.43 G0 Travpagads s sdisiss
PEPLEMT P D ETION L5 1323.595.50 354 Traseasada on moaan
VIHULA PLKCE EEET T W8 A T4 380 Traupsnsds & edigad
TUHISA D I'.'H'E_ITJ«I. 1IN ) -'.':l..'H (N} .!q..?luﬂ 130 inlor ambisda por TOARS HUB

“‘J Una vez sefialados en los cuadros anteriores los criterios empleados en la valoracion de cada
una de las participaciones, pasamos a detallar cudl seria su valor en libros de haberse utilizado
€l criteria valor tedrico contable y poder comparar con el eriterio finalmente empleado, asi
como las participadas que se encuentran sujetas a auditoria de cada una de las inversiones

e

que tiene la compafiia a 31 de diciembre de 2019 y 2018

Fjercicio 2019

U
"
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Ejercicio 2018
TOLIRS HLIB 245 12,00 Ho Sir dstoa Sindatay  Comptituics en 2008
SERVANTRIF 12.03% Ho -19.808. 2% 000 Basado en OCAS 2017
WEOR TRAYIL 12.00% Mo B7 043,28 ID44519  Bassdo en OCAL 2017
—— 1
b. Cumplimientos normativos

El articulo 21 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, modificada posteriormente por la Ley
/2013 de 27 de abril de fomento de la financiacion empresarial, por la Ley 11/2015, de 18
de junio y por la Ley 25/2015, de 28 de julio. establece que las Sociedades de Capital Riesgo
Pyme deberin mantener, como minimo, el 75% de su active computable en acciones ¥
participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad. Ademds las
participadas deberan de cumplir una serie de requisitos establecidos en el articulo
mencionado anteriormente en la ley,

Asimismo, el articulo 23 de la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo
Pyme no podrén invertir més del 40% de su activo computable en una misma empresa en el
momento de la inversidn, ni mas del 40% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cadigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad cumple con los coeficientes normativos,

La sociedad manticne inversiones a través de participaciones de empresas tecniologi
Internet espafiolas que desarrollan su actividad en los siguientes sectores:
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TOURS HUB 5&5  Actvidades profesionales, clentificas yéeniens

SERVANTEIP Consultorie informdtica

ETAYMYWAY Innovac én cnologica para Bloiamientos
TRIPCRATE Soluecion® tecnol dgicas para vigje denemcios
CHEKIN Inmovac &0 tRCnaiogica para aloja mientos
BECNERICE Innovac 6n tecnologica pars aleiamientos

TRCOP TRAVEL  Solucione tecnoldgicas pars visjes de nesocios
VENUES FLACE Innovac on tecnologica pars Towrs yotras actividades
VIS0 TRAVEL infarmacion y comunicaciones

NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

7.1. Se revela el valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros, definidas
por la empresa segin lo previsto en la NRV &

Ineitromendas fean: |'p btromentes fnanc i p
i Ietramentas Wakores Iepresgal Cridfitns, derivades Inlnerenles C durivados
B | we | ok | e | oow | x| xm | am [ am
Dty otews ks & Jaear LS E I
o I) ToTAL e oow | oow | om | ow | om | om | om |Leesus| rames

*) Mo incluidos los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas.

1.1 Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores

%/ A continuacidn, se detalla la informacidn requerida por la Disposicién adicional tercera de 1a
Ley 13/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
3142014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero
% de 2016, sobre la informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion

con el periode medio de pago a proveedores en operaciones comerciales relativa a los
ejercicios 2019 y 2018,
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2019 2018
Perodo medio de pago a proveedores 3460 128,03
Ratio de operaciones pagadas 34,85 141,25
Ratio de operaciones pdtes de pago 31,74 38.69|

Euros Euras
Total pagos realizados 166.13957| 357.132 69|
Total pagos pendientes 13.963.41]  53.01350]

Conforme a la Resolucitn del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes
0 prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucidn, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o

servicios, incluidos en las partidas “Proveedores™ y “Acreedores varios™ del pasivo corriente
del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores™ el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material
de la operacidn.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2018 seplin
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias. -

NOTA 8. FONDOS PROPIOS
8.1) Capital Social

El capital social de la sociedad "Travel Tech | Smart Investments SCR-Pyme 5.A. "asciende

a la cantidad de 1.588.710 euros representado por 158.871.000 acciones de 0,01 euros de
valor nominal.

En Consejo de Administracitn de 11 de junio de 2019 en conformidad con lo establecido en
el acuerdo primero de la Junta General de accionistas celebrada el 15 de febrero de 2019, ha
llevado a cabo una ampliacién de capital que asciende a 476.760 euros, consistente en la
emisién de 47.676.000 participaciones de 0,01 euros de valor nominal, las cuales se han
desembolsado en su integridad. Pasando por tanto el capital social de la cifra de 1.111.950
eurcs a la cifra de 1.588.710 euros.

En Junta General de accionistas de 11 de junio de 2019 se acordd aprobar:

e e

£
i
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7
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1. Ampliacion de capital por importe de hasta 2.500.000 euros con emisidn de
250.000.000 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal ¥ COn cargo a
aportaciones dinerarias, permitiendo suscripcion incompleta. Autorizar al consejo
para que determine la fecha en la que la ampliacion debe llevarse a cabo y de fijar
las condiciones. Siendo el plazo para el ejercicio de esta facultad delegada de un
afio a contar desde la fecha de la Junta.

2. Ampliacion de capital por importe de hasta 4.500.000 euros con emisién de
450.000.000 nuevas acciones de 0,01 euros de wvalor nominal ¥ con cargo a
aportaciones dinerarias, permitiendo suscripcidn incompleta. Autorizar al consejo
para que determine la fecha en la que la ampliacion debe llevarse a cabo v de fijar las
condiciones. Siendo el plazo para ¢l ejercicio de esta facultad delegada de un afio a
contar desde la fecha de la Junta,

Como consecuencia de los dos puntos anteriormente mencionados, el Consejo de
Administracion en fecha 27 de diciembre de 2019 acuerda las siguientes ampliaciones:

* Ampliar el capital social en la cifra de 1,981,394 euros, mediante la emisitn
de 198.139.400 de 0,01 euros de valor nominal. Por tanto, el capital social
pasaria de la cifra de 1.588.710 euros (tras la ampliacion de capital llevada a
cabo en junio de 2019) a la cifra de 3.570.104 euros.

* Ampliar el capital social en la cifra de 3.430.000 euros, mediante la emision
de 343.000.000 de 0,01 euros de valor nominal. Por tanto, el capital social
pasaria de la cifra de 3.570.104 euros (tras la ampliacién de capital llevada a
cabo en en el punto anterior) a la cifra de 7.000. 104 euros.

Estas ampliaciones s¢ encuentran a fecha de estas Cuentas Anuales pendientes de elevar a
escritura piblica, asi como de su registro en el Registro Mercantil, Adicionalmente, indicar
que un importe de 3.539.633 euros se encuentra pendiente de desembolso a 31 de diciembre
de 2019, Por todo ello, las ampliaciones llevadas a cabo en Consejo de Administracion en

fecha 27 de diciembre de 2019 se registrardn en el epigrafe de otros pasivos financieros a
corto plazo,

8.2. Informacion sobre la parte del capital que es poseido por otra persona fisica o juridica
en mas de un 1094,

A 31 de diciembre de 2019 no existe ninguna persona fisica o juridica con una participacion
superior al 10%% ¢

9, SITUACI
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a) 8¢ incluye una conciliacion entre el importe neto de los ingresos v gastos del ejercicio ¥
la base imponible, detallando las diferencias permanentes, temporarias y las
compensaciones de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores,

=Cuenta de pérdidas v ganancias:
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b)Se explica y se incluye conciliacion numérica entre el gasto/ingreso por impuestos sobre
beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos

¥ gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En este caso no hay ni ingreso ni gasto por impuesto de sociedades, principalmente motivado

porque tal ¥ como se indica en la nota anterior la base imponible es negativa,

J
P
g

c) El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre.
de 2019 v 2018 es el siguiente, en euros:

A p—



Cwentas Anuales de Travel Tech | Smart fnvestments SO PYME 54« Ejercicio 2049

Corriente:

Impoasio sohme &l Vales Afsdida BOLOES, 3% 163316 &0.171,45 i

Erienciones por [RIT ETIE M - £.209 &t

Crrgasismaon de b Seguridad Sacdl 1.B9E 11 - 800,39
Tatad Admimiriraciomes Pabilicas EIL0EE, TF 10.244,05 A171,45 7.110,80

d) No existen provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios ni otros acontecimientos
posteriores al cierre que supongan una modificacion de la normativa fiscal que afecte a los
activos y pasivos fiscales registrados.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
ha transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios. En consecuencia, con motive de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

e) Régimen fiscal

La sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) estd regulada por la Ley 22/2014 de Entidades
de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones

~ temporales en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer
‘;':g mercado de la Bolsa de valores, De acuerdo con los articulos 50 v siguientes de |a Ley

27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras,
par la exencidn en el 99% de las rentas que las ECR. obtengan en la transmisin de valores

? 3 representativos de las empresas en las que participen, siempre que la transmision se produzea

a partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicidn
o de la exclusidn de cotizacion y hasta el decimoguinto, inclusive.

Cridi r hases im i negativas i 5 de com

cjercicios que no han sido registrados, segiin ¢l siguiente detalle:

% La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar en proximos

(Aadeorgen  baoy |

F1TES -4 TELTT
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2T -165. 733 85
s <146 540,83
019 -19% 414 66
TOTAL 593 5T.ER
NOTA 10, INFORMACION SOBRE _MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados
a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

N 11. HE STERIOR RE

El dia 14 de marzo de 2020 se publica en el BOE el Real Decreto 463/2020 por el cual se
declara el estado de alarma en Espafia para la gestidn de la situacién de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-19. Este hecho se produce como consecuencia de una erisis
sanitaria a nivel mundial, provocada por la expansion del virus COVID-19, que estd
generando una crisis econdmica intemacional sin precedentes. Por tanto, el Consejo de
Administracion considera este hecho como el principal aspecto critico de la valoracion y
estimacion de la incertidumbre en la futura evolucion de la empresa ¥ de sus inversiones. A

este respecto, no se ve riesgo de principio de empresa en funcionamiento en ninguna de las
once participadas, asi como tampoco cambios significativos en las valoraciones iniciales
previstas, porque todas ellas tienen modelos de negocio B2B, no B2C, que son las que es

sufriendo la crisis.

Cabe aclarar que ¢l modelo B2B, hace referencia a las transacciones comerciales entre
empresas, es deeir, a aguellas que tipicamente se establecen ente un fabricante y el
distribuidor de un producto, o entre un distribuidor ¥ un comercio minorista. Mientras que
las relaciones entre un comerciante y su cliente final se denominan B2C.El valor de las

transacciones negocio a negocio son significativamente mas altas que las actividades )
negocio consumidor,

Las diferencias entre uno y otro modelo de negocio no radican tanto en las fases del proceso

de compra sino, ademés de en ¢l cliente, en los tiempos empleados v la decision de compra,
Habitualmente, el proceso de compra es mds dilatado y la decisidn més concienzuda en el
modelo BB mientras que los tiempos se aceleran en el modelo B2C en el que el cliente
atiende a razones emocionales y subjetivas a la hora de decantarse, En consecuencia, las
participadas estén centradas en digitalizar servicios en diferentes fases de la experiencia de
viajes, incluso a pesar de la terrible situacion puede ser una oportunidad para cualquiera de

ellas, puesto que se acelerardn las decisiones de digitalizacién en los diferentes verticales.
Por otro lado, considerando que el vertical que resultard mis dafiado por la crisis es el aéreo,
con el que ninguna de las participadas tiene una relacion de dependencia, supone un mayor
nivel de seguridad sobre la evolucion positiva de cualquiera de las participadas, s

Z

Por otro lado, tal y como hemos sefialado anteriormente respecto a la gestion de riesgos
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llevada a cabo por la direccion, cabe destacar: respecto al riesgo de liguidez v de mercado
que se ha visto aumentado considerablemente a nivel mundial, se estima por parte de la

direccion que la Entidad no se verd afectada significativamente por las siguicntes
razones:

® Puede resultar, a pesar de la temrible situacion actual, una oportunidad de mercado
para las participadas, como consecuencia de la demanda de una mayor digitalizacidn
por parte de las verticales.

* La Entidad ha recibido una aportacidn de capital muy relevante por parte del ICO
por un importe de 3,4 millones de euros en enero de 2020, para llevar a cabo diversas
inversiones, Lo que aumenta de forma muy significativa la disposicion de liguidez
para la Entidad. No obstante, si no se hubiera producido, 1a entidad mantenia un nivel
de liquidez razonable,

* Respecto a las participadas, se estan manteniendo consejos y reuniones virtuales con
todas ellas para que modifiquen los presupuestos de 2020 a la baja, especialmente
con una reduccidn en los gastos, para garantizar que en el peor de los escenarios no
haya ruptura de caja en ninguna de ellas,

Todo ello hace pensar a la Direceidn, que las previsiones iniciales de valor razonable de las
diferentes participadas no se ven significativamente alteradas. No obstante, la Entidad se
mantendrd vigilante sobre cmo evoluciona la situacion econdmica actual. Y en caso de que
se produjeran cambios significativos, se realizarian correcciones prospectivas respecto a las
estimaciones iniciales.

NOTA 12, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
12.1) Saldos entre partes vinculadas

SALDOS ENTRE PARTES VINCULADAS
A 3122019 A 1122018
TOP SEEDS LAR, S 1.. £.506,30 0,00
IP TAX AND MANAGEMENT CONTROL, S.L. 0,00 089761
| INNOVATION AND SCALING SERVICES, 5.1 £.00 22.800.94
12.2) Transacciones entre partes vinculadas

Los gastos e ingresos de prestacidn de Servicios de Asesoria de Direccidn y Otros entre partes
vinculadas en ¢l ejercicio 2019 son:

Mo se han producido.

Los gastos e ingresos de prestacion de Servicios de Asesoria de Direccidn y Otros entre partes

%wm]m en el ejercicio 2018 son: =
Ingresos: /—",
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Top Seeds Lab, 8.L: 3.500 euros

Crastos:

JP Tax an Management Control, 5.1; 9.809 euros

12.3) Saldos y Transacciones con Administradores v Alta Direccidin

La remuneracidn a miembros del consejo de administracion en el ejercicio 2019 asciende &
1 18.217,57euros, con costes asociados de seguridad social de 18, 140,27 euros.

La remuneracitn a miembros del consejo de administracion en el ejercicio 2018 asciende a
75.547,33 euros, con costes asociados de seguridad social de 10.046,33 euros.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han concedido anticipos ni créditos al personal de
alta direceidn ni a los miembros del Consejo. Mo existen obligaciones asumidas por cuenta
de ellos a titulo de garantia

Informacidn en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte del
Administrador Unico y el Consejo de Administracién,

Al cierre del ejercicio 2019 ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de
Travel Tech 1 Smart Investments SCR. Pyme SA ni las personas vinculadas al mismo
segun se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado situacitn alguna de

conflict directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

NOTA 13 INGRESOS Y GASTOS

13.1 Se indican los gastos de personal que se refieren al ejercicio, desglosando los

importes relativos a sueldos y salarios y los referidos a cargas sociales, Se detalla la >

partida “Cargas sociales” distinguiendo entre aportaciones y dotaciones para pensiones ¥ 3

otras carga sociales.

019 2018
Gastos de personal 79.200,06 42.194,80
1 S5ueldos y salarios 60.467,49 32.148,47

2 Cargas sociales 18.732,57 10.046,33 5

Seq Sociol o corgo de lo
emp 18.732 57 10.045,33
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NOTA 14, OTRA INFORMACION

El mimerc medio de personas empleadas durante el ejercicio 2019, distribuide par
categorias, es el siguiente:

Dhrecior i :
Aderiistrati

Analistas Pianc . L
Total 1 = |

La distribucion del personal de la Sociedad al término del ejercicio, por categorias ¥ sexos, es la
sifUiente:

ks 2 . i 1 - 2
N i ; i : :
i s 2 : . . ) .
Total parscas! al tirmiwe del ciercicls ] - : 1 2 :

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Sociedad no tiene personal contratado con
minusvalia igual o superior al 33%,

Los honorarios por la realizacion de la auditoria del ejercicio 2019 son de 6.120 euros; en
2018 fueron 5.821,88 euros

h
S v
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TRAVEL TECH | SMART INVESTMENTS SCR PYM ESA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019
1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD DURANTE EL EJERCICI

Tras la constitucion de la Sociedad el 28 de mayo del 2015, con la denominacién de
THIRD WEBIP, SL. se inicié la labor de andlisis de oportunidades de inversidn en
compafias del sector de la innovacion, desarrollo de tecnologias, disefio web, desarrollo
web, empresas ecommerce o de otra indole cuyos productos o servicios sean innovadores.
Desde entonces se han considerado diversas oportunidades y materializado algunas de
ellas. A lo largo del 2019 esta sociedad, ya con su nueva denominacién TRAVEL TECH 1
SMART INVESTMENTS SCR PYME, S.A, ha profundizado en el andlisis de nuevas
compaias, asl como el scguimiento de las compafiias ya existentes. Fruto de esta labor,
durante el 2019 se han materializado nuevas inversiones ¥ s¢ ha aumentado la exposicidn
en algunas sociedades participadas del portafolio.

El detalle del portafolio a 31 de diciembre de 2019 se expone en la memoria de estas
Cuentas Anuales.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad continuard en el afio 2020 la misma linea de actuacién que ha mantenido en
2019, evaluando y seleccionando oportunidades de inversién ¥ pgestionando
adecuadamente aquellas inversiones que ya hubieran sido materializadas. Adicionalmente,
no se espera que la Entidad se vea significativamente muy afectada por el contexto
econemico actual come consecuencia de la situacion generada por ¢l COVID-19.

3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION ¥ DESARROLLO
Durante el ejercicio 2019 no se han realizado trabajos que se puedan calificar como de

investigacion y Desarrollo, si bien la tecnologia de andlisis de oportunidades de inversién
se mantiene en vanguardia de manera constante, sin descartar posibles desarrollos propios
en el futuro,

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

DEL EJERCICIO

El dia 14 de marzo de 2020 se publica en ¢l BOE el Real Decreto 463/2020 por el cual s
declara ¢l estado de alarma en Espafia para la gestion de la situacién de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-19. Este hecho se produce como consecuencia de una erisis

sanitaria a nivel mundial, que estd generando una crisis econdmica internacional sin
precedentes. Por tanto, el Consejo de Administracidn considera este hecho como el

principal aspecto critico de la valoracidn y estimacidn de la incertidumbre en la futura

evolucion de la empresa y de sus inversiones. A este respecto, no se ve riesgo de principio

de empresa en funcionamiento en ninguna de las once participadas, asi como tampoco %

cambios significativos en las valoraciones iniciales previstas, porque todas ellas tienen

modelos de negocio B2B, no B2C, que son las que estin sufriendo la crisis.
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Cabe aclarar que el modelo B2B, hace referencia a las transacciones comerciales entre
empresas, es decir, a aguellas que tipicamente se establecen ente un fabricante yel
distribuidor de un producto, o entre un distribuidor ¥ un comercio minorista. Mientras
que las relaciones entre un comerciante y su cliente final se denominan B2C.El valor de

las transacciones negocio a negocio son significativamente mas altas que las actividades
negocio consumidor,

Las diferencias entre uno y otro modelo de negocio no radican tanto en las fases del
proceso de compra sino, ademds de en el cliente, en los tiempos empleados y la decisidn
de compra. Habitualmente, el proceso de compra es més dilatado v la decision mas
concienzuda en el modelo BZB mientras que los tiempos se aceleran en el modelo B2C
en el que el cliente atiende a razones emocionales v subjetivas a la hora de decantarse,
En consecuencia, las participadas estdn centradas en digitalizar servicios en diferentes
fases de la experiencia de viajes, incluso a pesar de la terrible situacién puede ser una
oportunidad para cualquiera de ellas, puesto que se acelerardn las decisiones de
digitalizacion en los diferentes verticales, Por otro lado, considerando que el vertical
que resultara mas daflado por la crisis es el dreo, con el que ninguna de las participadas
tiene una relacion de dependencia, supone un mayor nivel de seguridad sobre la
evolucidon positiva de cualquiera de las participadas.

Por otro lado, tal y como hemos sefialado anteriormente respecto a la gestion de riesgos,
llevada a cabo por la direccidn, cabe destacar lo siguiente. Respecto al riesgo de
liquidez y de mercado que se ha visto aumentado considerablemente a nivel mundial, se
estima por parte de la direccion que la Entidad no se verd afectada significativamente
por las siguientes razones

* Puede resultar, a pesar de la terrible situacidn actual, una oportunidad de mercado para
las participadas, como consecuencia de la demanda de una mayor digitalizacion por
parte de las verticales.

* La Entidad ha recibido una aportacidn de capital muy relevante por parte del ICO por
un importe de 3,4 millones de curos en enero de 2020, para llevar a cabo diversas
inversiones, Lo que aumenta de forma muy significativa la disposicién de liquidez para
la Entidad. No obstante, si no se hubiera producido, la entidad mantenia un nivel de
liquidez razonahble,
* Respecto a las participadas, se estn manteniendo consejos y reuniones virtuales con
todas ellas para que modifiguen los presupuestos de 2020 a la baja, especialmente con
%

una reduccion en los gastos, para garantizar que en el peor de los escenarios no haya
ruptura de caja en ninguna de ellas.

Todo ello hace pensar a la Direccion, que las previsiones iniciales de valor razonable de
las diferentes participadas no se ven significativamente alteradas. No obstante, la
Entidad se mantendra vigilante sobre ¢cdmo evoluciona la situacién econdmica actual. ¥
en caso de que se produjeran cambios significativos, se realizarfan correcciones
prospectivas respecto a las estimaciones iniciales.
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5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
No se ha realizado ninguna adquisicion de acciones propias en el 2019 ni en el 2018,
6. UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad no mantiene instrumentos financieros a efectos de cubrir potenciales
riesgos financieros o de negocio a cierre del ejercicio.

7. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

No cabe duda de que la situacion de incertidumbre econdmica actual es muy elevada
provocada por el COVID-19, sin embargo, la Sociedad mantiene unas expectativas
favorables en cuanto a la evolucion a corto y medio plazo, por todo lo indicado en
puntos anteriores de las presentes Cuentas Anuales,

;
L%Af
2




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

En Madrid, en el domicilio social de TRA VEL TECH | SMART INVESTMENTS SCR
PYME, 5.4 el Consejo de Administracion de la Sociedad firma esta diligencia, segin el
indice adjunto a las Cuentas Anuales en cumplimiento de los requisitos establecidos en el
articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 3 7 del Cédigo de Comercio,
para hacer constar que las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
formuladas por el Consejo de Administracitn con fecha 30 de marzo de 2020,

LY. Florenting Yivancos

Secretasio




