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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Patricompa, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la
Sociedad): :

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normative de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de 1a actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de fa Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se Hmita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE g’

PATRICOMPA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 {(Notas 1, 2 vy 3)

{Euros)

0L2932184

ACTIVO

39122012

31122011 (4

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2012

31-12-2011 19

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

Inmovilizadge material
Bienas inmuebies de us0 propio
Maobiliaric y enseres
Activos por impusesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Peudores (Notas 5y 9)
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda {Nola 5 y Anexo}
Instrymentos de patrimonio {Nota 5 y Anexo)

instituciones de Inversion Colectiva {Nota 5 y Anexo)
Depositns en ERCC
Darivados
Otros
Canera exterior
Valores representalivos de deuda
Instrumentos de palrmenio {Nota § y Anexo)
Instituciones de inversion Colectiva (Nota 5 y Anexoa)
Depbsitos en EECC
Derivades
Otros
Intereses de fa cartera de inversién (Nota §)
Inversiones morosas, dudosas o en Hilgio
Periodificaciones
Tesoreria (Nota §)

12.801.388,53

11.927.132,82

183.750,87 45.068,12
11.806.727,14 11.833.800,89
4.808.883 34 2.832,829,38
5.100.000,08 1.664.000,00
2.175.746.48 674.232,38
533.238,85 454.397,00
7.097.729,44 8.001.139,72
3.399.728 65 2.836.272,52
3.898.000,79 6.164.867,20
13,38 31,88
710.910,52 48.253,72

PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables  atribuidos  a
participes o accionistas (Nota 7)

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

{Acciones propias)

Resultatos de ejercicios antaricres

Otras apontaciones de socios

Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valer en
inmovilizado material de uso propio
Otro patrimenio atribuido

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a large plaze
Deudas a fargo piazo
Pasivos por impuesto diferide

PASIVO CORRIENTE
Preovisiones a corto plaze
Deudas a corto plazo
Acrsedores {Notas By 9}
Pasivos financieros
Derivados
Pertodificaciones

12.786.771,26

19.914.5636,56

12.786.771,26

11.914.536,58

7.914.225,00

2.612.80345
2.838.772,65
(628 842 88)
(1.390.895,38)

1.439.708,42

7.914.225,00

2.612.803,4¢
2.838.961,85

(61.558,40)
(388.648 47)

(1.002.246,91)

14.617,27 12.596,27
14,817,27 42,696,27

TOTAL ACTIVO

12,801.388,53

11.927.132,83

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD

12.801.388,53

11.527,132,83

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS GE COMPROMISO
Compromisos por cperaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Valores cedidos en préstamo por i3 1T

Valores aportados como garantia por fa lIC

Valores recibidos en garantis por la liC

Capital nomsinat no suscrito ni en circulacion {SICAVY
(Nota 7)

Pérdidas fiscales a compensar (Mola 9)

Dirns

17.319.056,84

16.333.811,05

16.165.875,00

1.153.181,64

16.165.875,00

167.836,05

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

17.319.056,64

16.333.811,05

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Noias 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del batance al 31 de diciembre de 2012.
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PATRICOMPA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (Notas 1, 2 y 3)

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2012 201t %)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisicnes retracedidas a ja lIC 25.535,14 45.956,06

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (95.555,55) (101.415,28)
Comisién de gestién {Nota 8) (68.170,02} (67.723,89)
Comision depositaric (Nota 8) {6197 47} (6.462,42)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

QOtros {21.187,16) (27.228,97)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado " -

RESULTADO DE EXPLOTACION {70.626,447 (55.459,22)

ingresos financiercs (Notas 5 y 6) 118.238,81 165,948,95

Gastos financleros - -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 747.786,B7 {1.081,863,08)
Per operaciones de la cartera interior {Nota 5) 346.381,32 (73.220,40)
Por operaciones de la cargra exterior (Nota 5) 388.968,23 {1.008 642 68)
Por operaciones con derivados (Nota 5) 11.427,32 “

Otros . -
Diferencias de cambic 80.956 48 {4.716,00}
Peterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 564.747,90 (26.157,56)

Deterioros - -

Resuflados por operaciones de la cartera interior (Nota 5) 82,163,851 {26.157,56)

Resultados por operaciones de la cartera exterior (Nota 5) 476.568,66 -

Resuitados por operaciones con derivados (Nola &) 599573 -

Chros - -
RESULTADO FINANCIERO 1.512.720.18 (946.787,69)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.442.709,75 (1.002.246,81)

Impuesto sobre beneficios {Nota 9) {(3.001,33) -

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.439.708,42 {1.002.246 91)

(") Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en [a Memoria adjunta forman parte
integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias dei ejercicio 2012.
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PATRICOMPA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31 de
diclembre de 2012 y 2011 (Notas 1,2y 3)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011 {*)

1.439.708,42 | (1.002.2486,91)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gasios imputados directamente en el pairimonio atribuido a participes y accionistas - -

Fotat transferencias a ta cuenta de pérdidas y ganarncias

1.439.708,42 | {1.002.246,91)

Total de ingresos y gastos reconocidos

("} Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambics en el
patrimonio neto (estado de ingresos y gastos reconocidos) def eiercicio 2012.



‘ZL0Z ol Bp {0190 ojucwilied [ US SOKIWED Bp [BI0] OPRISS) 010U CIIOWLLEd |3 US SOIQWIES 8D 0pelss 130 giueibans sued uewuo; SUnipe RLOWSYY 2| US SEIDSSE || B | SEIoN St

‘SoARIBALICS S010R0 B SuswBAshiave A Bown ‘Leussaid 8g (L)

[
<o
i
Od
o
o
Q]
et
L)

BT LLLAREZE - - * ev'goLsey’) - (98'559°065°%) 128°7r9' 829} S9'TLLBERT SPECETINT - CO'GZIFIEL TI0Z B 2IOWAIDIP 2P LE (2 SOP[ES

- = - - - - - - - - - - SRIDWILTEd (20 SAUGIDELEA SEN0
- . - - - . - - - - - - SHISIUGIZIE UOD SAURIRIZGD SBNO
fz2'stvLos) . - - - - - et vee Las} loz'set) (o' - - sEdDid SAUGIOSE UOT SauBBRIAAD
. - - - - SOPUSRIND B9 UNORALISIY
- - N N . . - - - - - - [edes ap Saunanpay
- . - - - - . . - - - - epdes ap sofuswny
SEYSIVOITR UeD SeuoREdD
- - . - LB 200 - {6'9ve 2001 - - - - - aitIaN [ BREYNSAI 13D UORENDY
IW0LEEY : - - ZHS0L6EY L : - - - - - - SepR0Ueda! S50 A sosaiB i L

zi6z opasafa

85'955° P16 1L Lis'sPzzoo’t) {zv'avarues) {oy'ssyls) | se'tesesw? | GTORTIST 00'57T¥HE L 1% o13{ui Je SOpPEISHIE SopES

- - - - - . - - - - - - sarond 1od sasely
. . - - . - - B - - - GUaER 8p Sorjuwes Jod sajsnly

95'385°PLE L - - - {18'spz'z00" 4} - {tv'everees) {o¥'255°19) 58'196°6£9°7 BFE08TIST - 00'STZTFLE"L G} LLOZ 2P 21qWB1AIP 3D 4 IE SOpIUY

" T - 3 = T T T B B T B OIGOURAET (6P SPUOIDEUBA SENC)
- - - - SRISIUOOE UED SAUOIIEIAL0 SENG
{89'019'19) - - - - - - {OW 855 i) {3125} - - . seitdond s9uBIose ubd SSUOmREHD
- - - - - - SOPUIPIAID 3D UQIDNQU)SIT

- - {EUCED D SPUBITANEYY
£9'052'664 - - - - - - - {2 4-TA0] B EPYRL - so'ezeezi iepdes sp sojuainy

SEISILOIO0E LOD SAUCIORIBIN
- - - - (O3 E:1 5T - BEHOFCOL - L0908 1L - - - aimasale 12D OpEYNSaL [P uoEsdy

(1e'apz 2o’} - - - (16'9%Z 200"V} - - - - - - - sopiooiooar sojsel 4 sosauburEioy

{§ 110z o120k

BELPLBELTY - - - oL i99'RLs - {ag'et¥6R0'8) M £L'dar2are O PERZ - 00'ZOEEEL°L 190 G12)u1 {E SOpRIShlE SapjRg

saiuna s sojsnfy
. - . - . - - - - - - - DUBILD B Soidwies Jod sajsnly

EFLGLLTL - - - OV I09RLL - (98'e¥r6e0's) - EL'TST29LL VOREPEST - OU'ZOEEBA 'L L) 010z ap aigWslalp IE [ sopES

oidoid asn
ap (eyalew
o opingue AU {esuans e oloizaala jep £01708 ap SHOUAUE (smdoad SRAIBSAY uglsiLa
opuowined U2 sgen OpUSEIAG) QpEENSAY saucseueds saIMaR SRUOIY) ap Blilg

SRG ap so|Gies SN #p soprinsay
aod sapsniy

Jenden

CLASE 82

Faing

‘038U GiucwEd 19 UB S0IQUIED 3P SBIBI0} SOPRIS (g



0L2932188
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Patricompa, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resena de la Sociedad

Patricompa, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. {en adelante, la "Scciedad”) se constituyd ¢f 12 de
abrit de 1989 bajo la denominacion de Patricompa, Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A.
Con fecha 5 de febrere de 2004, la Sociedad cambid su denominacion por la actual, La Sociedad se encuentra
sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2002, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva, en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglamenta dicha Ley, y en la restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 1.891. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursati!, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobiermno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de la vigente Ley espafiola del Mercado de Valores vy supervisado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores en su organizacién y funcionamianto.

Al 31 de diciembre de 2012, la Scociedad forma parte de un grupe de sociedades (vease Nota 7). No obstante,
los Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen las condiciones estabiecidas por la normativa en
vigor para que ia sociedad dominante quede eximida de presentar cuentas anuales consclidadas.

£t domicilio social de la Sociedad se encuentra en Mesena 80, Madrid.

El objefo social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes ¢ derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valcres u otros instrumentos, financiercs o no, stempre gue el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Segtin se indica en {a Nota 8, 1a gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a Banesto Banca
Privada Gestion, Scciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A. {en adelante, la “Sociedad
Gestora"), entidad pertenaciente al Grupo Banco Espafiol de Crédito, integrado, a su vez, en el Grupo
Saniander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Espafiol de Crédito, S.A., entidad depositaria de la
Sociedad {gn adelante, la "Entidad Depositaria” - véanse Notas 5y 8).

Con fecha 21 de marzo de 2013 y 22 de marzo de 2013, las Junias Generales de Accionistas de Banco Espafiol
de Credito, S.A, como sociedad absorbida, y Banco Santander, S.A., como sociedad absorbente,
respectivamente, en el marco de la reestructuracion det sector financiero espafiol, han aprobado la fusién por
absorcion de Banco Espafiol de Crédito, S.A., por parte de Bance Saniander, S.A. con extincidn, via disolucion
sin liquidacion de la primera y transmision en blogque de todo su patrimenio a fa segunda, que adguirird por
sucesion universal los derechos y chligaciones de la absorbida. Como consecuencia de dicha fusion, Banco
Santander, S5.A, se subrogara, inicialmente, en el gjercicio de las funciones de depositaria de la Sociedad, que,
hasta ia fecha efectiva de fusion, prevista para el dia 4 de mayo de 2013, seguiran siendo desarrolladas por
Banco Espafiol de Crédito, 8 A. Asimismo, es previsible gue el Grupo Santander decida disponer que, tras ese
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fusion, sea Santander Investment, S.A. la Unica unidad del Grupo Santander que, como entidad especializada
para la deposHaria de sociedades de inversion de capital variable, desarrolle esas funciones. En base a lo
anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado, en la misma reunion en la que se han
formulado estas cuentas anuales, tomar razon de la subrogacion de Banco Santander, S.A. en las funciones de
entidad depositaria de ia Sociedad y, sucesivamente, proponer la revocacion, en su caso, del nombramiento de
Banco Santander, $.A, como Entidad Depositaria de los valores y activos sociales y nombrar, en su sustitucion,
a2 Santander Investment, S.A., acordando igualmente dicho Consejo de Administracidn proponer a la Junta
General de Accionistas, para su aprobacion, dar nueva redaccion al articulo 1 de los estatutos de la Sociedad,
con el fin de que guede reflejada la mencionada subrogacion y, de adoptarse, ta sustitucion de entidad
depositaria. Por otro lado, y en el marco de la mencionada fusion, a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no se ha tomado acuerdo ¢ decision alguna en relacion con la Sociedad Gestora de la Sociedad.

Bases de presentacién de las cuentas anuaies

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de |a Sociedad y se formulan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, dque esel
establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de
inversién colectiva, que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de
lo previsto en el Codigo de Comercio, ia Ley de Sociedades de Capital, el Plan General de Contabilidad y la
normativa legal especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
neto y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 asf como de los resultados de
sus operaciones y de los carnbios en el patrimenio neto que se han producido durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha.

l.as cuentas anuales de la Scociedad del gjercicio 2012, que han side formuladas por los Administradores de
la Sociedad, en su reunion celebrada e 27 de marzo de 2013, se someteran a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales
de la Sociedad del ejercicio 2011 fueron aprobadas por su Junta General de Accionistas en su reunion
celebrada el 28 de junic de 2012.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
generalmente aceptados que se describen en ja Nota 3. No existe ringln principio contable o norma de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

Los resultados vy la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién v estimaciones seguidos por los Administradores de |z Sociedad para la elaboracion
de las cuentas anuales.

En ias cuenias anuales de la Sociedad se han utilizado, ccasionalmente, estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromises que figuran
registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren, a la evaluacion del valor razonable de
determinados instrumentos financieros y a las pérdidas por deterioro de determinados activos. A pesar de
que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de ia mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en et futurc obliguen a modificarlas {al
alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en vaiores {(véase Nota 5), lo que puede
provocar que el valor liquidative de la accidn fluctie tanio al alza como a la baja.

¢) Comparacion de fa informacién

La informacion contenida en eslas cuentas anuales, relativa al gjercicio 2011, se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2012,

d} Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en ef
patrimonic neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluideo informacién desagregada en las correspondientes notas de la mamoria.

g} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criteriog aplicados en el gjercicio 2011,

f} Correccidn de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2012 no se han puesto de manifiesto errores
significativos que hayan supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del
gjercicio 2011.

g} Impacto medioambiental
Dadas las actividades a las que se dedica ia Sociedad, ésia no fiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el

patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2012 se han aplicado los siguientes
principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracion

i. Clasificacidn de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del haiance:

- Tesoreria: incluye las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, en la
entidad de crédite designada por Iz Sociedad. Asimismo, incluye las restantes cuentas corrientes o
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saldos que la Sociedad mantenga en una institucion financiera para poder desarrollar su actividad y, en
su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en concepto de garantias aporiadas.

Cartera de inversiones financieras; se compone de los siguienies epigrafes, desglosados en cartera
interior y cartera exterior (la totalidad de estos epigrafes se clasifican, a efectos de su valoracion, como
*Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™).

=« Valores represeniativos de deuda: obligacicnes y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualguiera
gue sea el sujeto emisor.

= Instrumenios de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentes de capital para «l
emisor.

« Instituciones de [nversién Colectiva: incluye ias participaciones en otras instituciones de inversion
Colectiva.

« Depodsitos en entidades de crédito (EECC): depdsites que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”. Al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, la Sociedad no mantenia en cartera activos financieros de este tipo.

+ Derivados: incluye, en su caso, el valor razonable de los conitratos de futuros y forwards, et vaior
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicites incorporados, en su case, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.
Al 31 de dictembre de 2012 y 2011, la Sociedad no martenia en cartera activos financieros de
este fipo.

o Otros: incluye, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores. At 31 de diciembre de 2012 y 2011, la
Sociedad no mantenia en cartera activos financieros de este tipo.

o Intereses de la cartera de inversion: recoge la periodificacion de los intereses activos de la cartera
de inversiones financieras,

o Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, a los meros efectos de su clasificacién
contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea
problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan franscurrido més de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad
no mantenia en cartera activos financieros de este tipo.

Deudores: recoge el efectivo depositado en concepto de garantta en los mercados correspondientes
para poder realizar operaciones en los mismos y el iotal de derechos de crédito y cuenias deudoras
que, por cualguier concepto diferente a los anteriares, ostente la Sociedad frente a terceros. Se
clasifican, a efectos de su valoracion, como "Partidas a cobrar”. Las perdidas por deierioro asi como su
reversion, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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fi. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Acreedores: recoge cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en otros epigrafes,
incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendienies de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracién de [os activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de Ia fransaccidn), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizando los intereses devengados
en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipe de
interés efectivo. No ohstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a vajor razonable
con cambics en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que, salvo evidencia
en conirario, sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibies a la operacidon y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamienio de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gitima liquidacién se regisiran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que pudiera incurrirse en su
enajenacion, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan a la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieres se atendera a io siguiente:

- Instrumentos de patrimenio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de apiicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambioc medic
ponderado, si no existiera precio oficial de cierre, ulilizando el mercado mas representative por velumen de
negociacion.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando come referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvallas tacitas, netas de impusstos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momenio de ia adquisicion y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valer razonable se calcula tomando como referencia las
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenia las diferencias exisientes en sus derechos economicos,

- Valores representativos de deuda cotizados: su valer razonable es & precio de cotizacion en un mercado
activo, siempre y cuando éste se obienga de forma consistente. En ef caso de que no esté disponible un
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precio de cotizacion, el valor razonable sera el precio de la transaccion mas reciente, siempre que no se
haya producide un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, las nuevas condiciones se reflejan utilizando come referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de inexistencia de mercado activo,
se aplican técnicas de valoracion (precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, vator razenable en el momento actuat de otros
instrumentos financieros gque sean sustancialmente el mismo, medelos de descuento de flujos y valoracion
de opciones, en su casoc) que sean de general aceptacion y que utilicen, en la medida de lo posible, datos
observables de mercado (en particutar, la sifuacion de tipos de interés y de riesge de crédito det emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizades: su valor razonable es ef precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementados en una prima o margen determinada en el rmomento de la adquisicion de los valores.

- Depdsitos en entidades de crédito v adquisiciones temporaies de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo con el precio que iguale el rendimiento internc de la inversién a los tipos de
mercado vigentes en cada momento, sin peruicio de ofras consideraciones, como las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de Inversion colectiva y entidades de capital riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referancia. De no existir, se utilizara el ditimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para ias inversiones en HC de inversion libre, IIC de lIC de inversion libre e HC extranjeras similares, segln
jos articulos 73 y 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente lquido o se ifrate de instrumentos derivados no negociades en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacidn de métodos o modelos de
valoracion adecuados y recongcidos conforme a2 lo estipulado en ta Circutar 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores,

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Debitos y partidas a pagar”, se
valoran inicialmente por su “valor razonable” (que, salve evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion) integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormenite,
los pasivos se valoran por su coste amorlizado, contabilizando los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective,
No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a un ano se valoran a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamoe y pasivos surgidos por
venta en firme de aciives adquiridos temporaimente o activos aporiados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los aclivos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o©
restitucion de los activos adquiridos bien ternporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El {ratamiento contable de las iransfarencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a tercesos jos riesgos y beneficios asociades a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a ferceros —caso de las ventas incendicionales
{gue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con paclo de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, et activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida, neta de los costes de transaccién atfribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido mencs cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida que se produce al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 5ise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de ias ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fije o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y confinuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoce se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato vy se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestades o cedides en
garantia se reconcceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibides en garantia por la 1IC" o
“Valores aportados como garantia por la [IC”, respectivamente, de las cuentas de orden del balance,

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios ascciados al activo financiero
transferide, éste se dara de baja cuanda no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja def balance cuando se han extinguido
tos fiyjos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que flevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obligaciones que generan o cuando un tercero o adguiere.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Commpraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, éstas se contabilizan el dia de su
contratacion, mientras gue las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de su liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversicnes financieras” interior o exterior, del activo del balance, segln su naturaleza, y el resultado de las
operaciones de venta se regisira en el epigrafe *Deterioro y resuftado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de compraventas de instiuciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacién de la operacidn, aungue se desconozca el ndmero de participaciones o acciones a asignar. La
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operacion no se valorara hasta gue no se adjudiquen éstas. Los importes entregados, antes de la fecha de
gjecucion, se contabilizan en &l epigrafe "Deudores” dei balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de su coniratacion, y hasta el
momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden del baiance, segtin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién de!f valor razenable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, dependiendo de si los cambios de valor se han
liguidado © no en el ejercicio, se registran las diferencias que resultan de los cambics en &l valor razonable
ds estos contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias de cambio
que resultan de las variacicnes en el valor razonable de operaciones de compraventa de divisas a plazo,
tanto realizadas como no realizadas, se encueniran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiente contable tenga efecto alguno ni sobre el
patrimonio al 31 de diciembre de 2012 ni sobre el resultado de la Sociedad del ejercicio 2012. La
contraparfida de estas cuentas se registra en el eplgrafe "Derivados” de ia cartera interior o exterior, del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacién, excepto en el caso de
compraventas a plazo de Deuda Puablica, cuya contrapartida se registra en los epigrafes "Deudores™ o
“Acreedores” dei activo o del pasivo del balance, respectivamente, segln su saldo, hasta la fecha de su
liquidacion.

ii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporates de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores represeniativos de deuda" de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que se pongan de manifiesto en las adquisiciones temporales de activos,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)™.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y olros derivados

Cuando existen operaciones de contraios de futuros, opciones y/o warrants; eslas se registran en el
momento de su contratacion, y hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en
ios epigrafes "Compromisas por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas
de derivados” de ias cuentas de orden del balance, segin su naturaleza y por el imporie nominal
comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el gjercicio de las opciones y wamants se registran por su valer
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior 0 exterior del activo {0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se regisiran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepte de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismaos.
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En los epigrafes *Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de
la operacion, se regisiran las diferencias que resultan de las variaciones en el valor razonable de estos
confratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo del balance, segiin su saldo, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el confrato de futuros presente una liquidacidn diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuttados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es eiercida, su valor se incorpora a fa valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendide, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se regisira en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la [IC” de [as cuenlas de orden del balance. En
caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoge un pasive financiero por el valor razonable
de su obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe
“Tesoreria” del batance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

Corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipade que se devengan en el
siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de [z Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” del balance,

De acuerdo con fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, gue regula las Instituciones de Inversién Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicién, por parte de la Sociedad, de sus acciones propias, se registra, con signo deudor, por el valor
razonable de |la contrapresiacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Acciones Propias” del balance, La amortizacion
de acciones propias da lugar a una reduccion del capital por e importe nominal de dichas acciones
cargandose/abonandese |a diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracion y ef nominal de
las acciones amorlizadas, en ia cuenta “Patrimonio atribuido a parficipes © accionistas — Fendos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Prima de emision” del balance se registran las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones
propias, sin gue, en ningan caso, se impuien a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El efecto impositivo de jos gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones, se regisira
minorando o aumentando Jos pasivos o activos por impuestoe corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significatives utilizados por la Sociedad, para el reconocimiento
de sus ingresos y gasios:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de ios activos financieros devengados con posterioridad al momente de su adguisicién se
reconocen contablemenie en funcion de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interes
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en [itigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacion de ios intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se reqgistra en et epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de
inversién” del activo del balance. La contraparfida de esta cuenia se registra en el epigrafe "ingresos
financieros” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingresc en el epigrafe "Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el memento en gque nace el derecho a percibirlos por la
Sociedad.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

i.os ingresos derivados de la retrocesion de comisiones previamente soporiadas, de manera directa o
indirecta, se regisiran en el epigrafe "Comisiones retrocedidas a la lIC" de la cuenia de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de depésito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otres gasios de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

£l beneficio o pérdida derivado de las variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros™, segun corresponda,
de la cuenia de pérdidas y ganancias (véanse apartados 3.bi, 3.bii y 3.). No obstanie o anterior, por
razones de simplicidad operativa, la Sociedad registra las variaciones de valor razonable procedentes de
activos enajenados producidas desde ta fecha de adquisicidn, aunque ésta sea anterior af inicio de cada
ejercicio, en el epigrafe "Beterioro y resultado por enajeraciones de instrumentos financieros” con
contrapartida en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento contable tenga efecto alguno ni sobre el patrimonio de |a
Sociedad al 31 de diciembre de 2012 ni sobre el resultado de ta Sociedad del gjercicio 2012,
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

E! impuesto sobre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, y esta constituido por el
gasto o el ingreso por el impuesto corrienie y por el gasto o el ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente corresponde al importe que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y los pagos a cuenta.

£l gasto o ingreso por el impuesto diferido corresponde al reconocimiento y cancelacién de los pasives y
activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracion, contable y fiscal de los elementos patrimoriales. Las diferencias temporarias imponibles dan
lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que ias diferencias temporarias deducibles v los creditos por
deducciones y otras ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por
impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido, en ningun caso, y solo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuande la Sociedad genere resuitados positives. Las pérdidas fiscales
que, en su caso, puedan compensarse, se regisiran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del balance.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momente de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, fodos jos saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a eures utiizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, el del dltimo dia habil anterior a esa
fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; y para el resto
de partidas monetarias y no monetarias que forman parle de la cartera de instrumentos financieros, las
diferencias de cambio se ligvaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de su valoracion
(vease Nota 3.g.iii}.
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j} Operaciones vinculadas

ta Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articule 67 de ta Ley 35/2003 vy los
articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la Sociedad Gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la gjecucion de las distintas
junctones dentro de la Sociedad Gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquellas operaciones y actividades desempefiadas por las scciedades gestoras o en su nombre en fas que
haya surgido o pueda surgir un conflicio de interés. Adicionalmente, la Sociedad Gestora dispone de un
procedimiento interno format para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los de mercado. Segin lo
establecide en |la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisidon Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacidon sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad
Gestora de la Sociedad, ef importe de los depodsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con la
fntidad Depositaria y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

4,  Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del resuitado det ejercicio 2012 que el Consejo de Administracion de la Sociedad
propondra a ta Junta General de Accicnistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros

Base de distribuciin-
Beneficio neto del ejercicio 1.435.708,42

Distribucion-
Resultados de ejercicios anteriores|1.295.737,58
Reserva legal 143.970,84
1.439.708,42

5. Cartera de inversiones financieras

E! detalle de Ja cartera de inversiones financieras al cierre del ejercicio 2012, sin considerar el saldo del epigrafe
"intereses de la cartera de inversion” del balance a dicha fecha adjunto, se incluye como Anexo.

El epigrafe “Cartera Interior -~ Valores representativos de deuda” del activo del balance al 31 de diciembre de
2012 adjunto incluye 2.100 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es ta entidad depositaria, cuyo vencimiento es el 2 de enero de 2013 y su tipo de
interés el 0,25% anual. La rentabilidad media anual de las adquisiciones temporales de aclivos ha sido del
0,12% en ei ejercicio 2612 (0,82% en el ejercicio 2011).

Los intereses devengados por estas inversiones han ascendido a 2.760,58 y 15.382,57 euros en los ejercicios
2012 y 2011, respectivamente, que se encuendran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos importes, 14,36 y 31,88 euros se encontraban pendientes
de cobro ai 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, que se encuentran registrades en el epigrafe
“Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” de los balances adjuntos.
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Los dividendos percibidos por estas inversiones han ascendido a 114.218,17 y 150.560,99 euros en los
gjercicios 2012 y 2011, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos importes, 7.805 40 euros se encontraban pendientes de
cobro al 31 de diciembre de 2011 {ningln importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012), que se
encuentran registrados en ¢l epigrafe “Deudores” del balance adjunto.

Los resultados originados por la valoracion de los tifulos en cartera al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como
los resultados cobtenidos en la compraventa de titilos duranie los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, se encuentran registrados en los epigrafes “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” y
“‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”, respectivamente, de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Los valores y activos que integran la cartera de ia Sociedad que son susceptibles de estar depositados, o estan
en Banco Espafiol de Crédito, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 8). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones gue la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmenta habilitadas para
et gjercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva 2 cabe la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para confrolar Ja exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgoes de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Scociedad:

o |imites a la inversion en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversidn en acciones ¢ participacicnes emitidas por una Gnica IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las [IC cuya politica de inversidn se base en fa inversién en un Unico fondo.
Asimismo, la inversion totat en IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decrato 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de fa Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad cumplia este limite.
« Limite general a ia inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonic de Ia Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en
los emisores en los que supere el 5% no exceda det 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estade miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una enfidad locat, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier olro Estado que presente una calificacion de sclvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no infericr a la del
Reino de Espania. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencidn de inveriir o se tiene invertido mas de! 35% del patrimonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valeres emitidos o avalados por un ente de
ios sefalados en el articulo 50.2.b) det Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
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mehos, en seis emisiones diferentes vy que la inversidn en valores de una misma emisidén no supere el
30% del activo de la Sociedad. Quedard ampliade al 25% cuando se frate de inversiones en
obligaciones emitidas peor entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos gque cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y que gueden afectados de forma privilegiada al
reemboiso del principal y al pago de los intereses en ef caso de situacién concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podré superar
el 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades perfenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |a Sociedad cumplia este limite,
Lirnite general a la inversidn en derivados:

La exposicidn fotal al riesgo de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar et patrimonio nefo de ta Sociedad. Por exposicion lotal al riesgo se entenderd cualquier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar ef 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados QTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparie es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tinico emisor en productos derivados, obligacicnes emitidas por enfidades de
crédite cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromises de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% def patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productes derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar e! 20% del patrimonio de ia
Sociedad,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad cumplia este limite.
Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser aduyuiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no poedra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.
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Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% det patrimonio, en:

»  Acciones y paricipaciones de IIC de caracter financiero ne auforizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE domiciiiadas en paises no QCDE con ciertas limitaciones.

+  Acciones y participaciones de HIC de inversion libre y de HC de lC de inversidn fibre
espafiolas.

+  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ia Sociedad cumplia este limite,
»  Coeficiente de liquidez:

l.a Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liguidez def 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Sociedad,

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, la Sociedad cumpiia este limite.
» Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su pafrimonio p ara resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo No Superior a un mes, o por
adquisicion de aclivos con pago aplazado, con [as condiciones que estabiezca la Comision Nacional det
Marcado de Valores, No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos confraidos en la compra de
activos financieros en el periode de liguidacion de la operacidn que establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ia Sociedad cumplia este limite.

l.os coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone fa Sociedad que, en tode
caso, son obieto de seguimiento especifico por ia Sociedad Gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el casc de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con ios limites
a la inversidon y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liguidez

En el caso de gue la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado velumen de coniratacién, o inversidn en otras Institucionss de Inversién Calectiva con
liquidez inferior a la de a Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elic, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar ei cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando 1a capacidad de ia misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.
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Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en fas posiciones de las instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precics de mercade. Los factores de resgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de fipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominades en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambic.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad de la Scciedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede contlevar, en su
caso, riesges de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de 1as inversiones, haciéndolas mas volalites.

6. Tesoreria

ta composicion del saldo de este epigrafe de ios balances es la siguiente:

Euros

2012 2011
Cuentas en el depositario:
Banco Espafiol de Crédito, S.A. {cuentas en euros) 3.801,13 3.107,54
Banco Espafiol de Crédito, S.A, {cuentas en divisa) 706.159,20 45.156,18

709.960,33 48.263,72
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 475,38 -
Otras cuentas de tesoreria en divisa 474,81 -

950,19 -
710.910,52 48.263,72

Los saldos positivos de las principaies cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad han devengado
en el gjercicio 2012 un tipo de interés anual de! Euribor a tres meses menos 1,25 puntos porcentuales, revisable
y liguidable trimestratmente. Los intereses devengados en los ejercicios 2012 y 2011, han ascendido a 2.260,16
v 5,30 euros, respectivamente, que se encuentran regisirados en el epigrafe “Ingresos financieros’ de las cuenta
de pérdidas y ganancias adjuntas.

7. Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolisables
atribuidos a participes o accionistas

I movimiento que se ha producido en el “Patrimanio Atribuide a Participes o Accionistas”, durante los ejercicios
2012 y 2011, se presenta en los ‘Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto" adjuntos.
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En el epigrafe "Capital” del balance se recoge el capital iniciat con el gue se ha constituido fa Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario maxime (que regtamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial}, que ha sido efectivamente suscritc. A continuacién se detalla la composicion del saldo de "Capital” ai 31

de diciernbre de 2012 y 2011:
Euros
31-12-2012 31-12-2011
Capital inicial 2.408.010,00 2.408.010,00
Capital estatutario emitido 5.506.215,00 5.506.215,00
Capital 7.914.225,80 7.914,225,080

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de a Scciedad estaba formalizado en 719.475 acciones
nominativas de 11,00 euros de valor nominal cada una {con idénticos derechos politicos y econdmicos),

totaimente suscritas y desembolsadas.

El capital en circuiacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Eurcs
31-12-2012 31-12-2011
Capital estatutario maximo 24.080.100,00 24.080.100,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacion {16.165.875,00); (16.165.875,00)
Capital 7.914.225,60 7.914.225,00
Nominal acciones propias en cartera (393.811,00) (37.928,00)
Capital en circulacion 7.520.414,00 7.876.297,00

El articulo 32.8 de ia Ley 35/2003 de Instituciones de inversion Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las
fimitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en e Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a

ics limites porcentuales sobre el capital social.

Valor tiquidativo de {a accién

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el calculo del valor liquidativo de la accién se ha efectuado de la siguiente

manera:
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Euros

31-12-2012

31-12-2011

Patrimonio atribuide a participes o accionistas de
Ia Sociedad al cierre del ejercicio

12.786.771,26

11.914.53¢6,56

Valor liquidativo de la accién

18,70

16,64

Numero de acciones en circulacidn

683.674

716.027

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicic de los derschos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso © en cartera se encuentra en suspenso

hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los accionistas de la Socledad que poseian un porcentaje de participacion
significativa superior al 20% del capital en ciroulacién eran los siguientes:

N° de
Acciones

Partici

Porcentaje de

pacién

31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2012

31-12-2011

E.D.T, 5.A. 483.060
EDT Eventos, S.A. 166.450

483.060 70,66%
166.450 24,35%

67,46%

23,25%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el numero de accionistas de la Sociedad era de 168 y 175, respectivamente.
Conforme a la normativa apiicable, ef ndmero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo Ia

reconstitucion permanente del numero minimoe de accionisias.

Prima de emisién

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
confraprestacion recibida en la colocacion o enajenacion y el valor nominal ¢ valor razonable de dichas
acciones, segin se trate de acciones puestas en circulacion por ptimera vez o previamente adguiridas por la

Sociedad se registran en este epigrafe del balance.

El Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccitn especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la compeosicién del saldo de reservas es la siguiente:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Reserva legal 603.774.21 603.774,21
Reserva voluntaria 2.173.553,61 2.173.553,61
Otras reservas (%) 62.444,83 62.634,03
Reservas 2.839.772,65 2.839.961,85

(") Incluye el ajuste por la entrada en vigor de la Circular 3/2008.

Las sociedades gue obtengan beneficios en el gjercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, establecido en el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, exceplo cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran gue el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a ia cifra de capital social, en cuyo caso el beneficic se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sdio podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan ofras reservas
disponibies suficientes para este fin.

El saldo del epigrafe "Resultados de ejercicios anteriores” recoge los resuliados negativos de egjercicios
anteriores pendientes de compensar con los beneficios que se obtengan, en su caso, en el futuro.

Tanto fa reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen resiricciones especificas en
cuante a su disponibilidad.

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracién de la Sociedad estan encomendadas a su Sociedad
Gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, durante los
gjercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha devengado como gasto una comision fija anual del 0,55% calculada
sobre su patidmoenio diario gue se satisface mensualmente.

Por su parte, la Entidad Depositaria de la Seciedad (véase Nota 1), ha percibido por este servicio, y conforme a
lo establecido contractualmente en cada momentfo, durante los ejercicios 2012 y 2011, una comisidon anual del
0,05% calculada sohre €l patrimonio diario de la Sociedad que se satisface trimesiralmente,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedoras” del balance.

La Qrden EHA/S96/2008, de & de marzo, gue desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Insiituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolle de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1.  Comprobar gque las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.
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3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientes utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de ias acciones de la Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a fa Comision Nacional del Mercado de Valores, ta exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periddica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mohiliarios v demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, censervando en todo caso la
responsabilidad derivada de Ja realizacion de dicha funcian,

8. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen las
reglas de liquidacion gue rijan los correspondientes mercados.

El saldo del epigrafe "Ciros gastos de explotacion — Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias incluye los
honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2012, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros en el gjercicio 2011}, Unico servicio prestadc por el auditor externe
de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia ningOn importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizades en el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han
realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por parte de las auforidades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devoiucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 1789 y 24 miles de euros, respectivamente.

Eltipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto legislative 4/2004, de 5 de
marzoy.

La conciliacion entre el resuftado contable y ta base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Eures
2012 20t}
Resultado antes de impuestos 1.442.709,75! {1.002.246,91)
Diferencias permanentes:
Gastos no deducibles 10.603,15 17.001,32
Bages imponibles negativas de ejercicios anteriores| (1.153.181,64) -
Base imponible 300.131.26| (5985.245,59)

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad regisira en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
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de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos {(véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de medificaciones iributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado et 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho gjercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, ef saldo del epigrafe “"Ofras cuenias de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

Debide a las posibles dierentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el fulure pudieran Hevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracier
contingente, cuyo imporie no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstanie, en opinion de los
Administradores de la Sociedad y de sus asesores fiscales, ta posibilidad de gue en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria gue de elles pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

informacion relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracidén

Durante los ejercicios 2012 y 2011, ia Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros aciuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fa Sociedad no {enfa concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adguiride frente a ios miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromiso alguno en materia de pensiones y segures de vida,

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba
compuesto por tres miembros, en su tetalidad hombres.

Informacion exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Banesto Banca Privada Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., en su condicion
de Sociedad Gestora de la Sociedad, administra, representa y gestiona todos sus activos y pasivos incorporando
camo Consejeros a personal suye o del Grupe al que pertenece gue reune la adecuada experiencia profesionaf
para ef desarrolio del objeto social de la Sociedad. Es por ello que diches profesionales {en el caso de la
Sociedad, D. Angel Romero Sanchez) forman parte del Consejo de Administracion de ofras sociedades de
inversién de capital variable que gestiona Banesto Banca Privada Gestion, Sociedad Gestera de Instituciones de
inversion Colectiva, S.A., y que, en virtud de tal condicidn, ostentan participaciones en dichas sociedades que,
en ningln caso, son significativas.

Asimismo, las participaciones y/o cargos o funciones que los Administradores de la Sociedad, no personal de su
sociedad gestora o del Grupo al que perfenece ostentaban y/o ejercian en otras instituciones de inversidn
colecliva de naturaleza societaria cuyo objeto social consiste en la "captacion de fondos, bienes o derechos del
ptblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no,
siempre gue el rendimiento del inversor se estabiezca en funcidn de los resultados colectivos® (véase Nota 1),
son |os siguientes;
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- D. Gonzalo Gordillo Cordere desempefiaba el cargo de Presidente en Alcaravan Capital 51.C. AV, SA.

Ninguna de sus personas vinculadas ostentaba participaciones yfo ejercian ninglin tipo de cargoe o
funcion en ofras instituciones de inversion colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consista
en la “captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, vaiores u cofros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimienio del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos” (véase Nota 1},

11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha
producido ningun hecho significativo, que tenga efecio en dichas cuertas anuales.
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Anexo

PATRICOMPA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Divisa Descripcion Valeracién Posterior (Euros)
EUR | Adquisicién Temporal de Activos{BANCO DE ESPANA0,25012013-01-02 2.100.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 2.180.000,00
EUR | Acciones|BANCO SANTANDER 539.691,40
EUR | Acciones|TELEFONICA S.A. 476.158,32
EUR | Acciones|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 579.997.,68
EUR | Acciones]MELIA HOTELS INTERNATIONAL 275.057,48
EUR | AccionesjOBRASCON HUARTE LAIN, .S.A 304.841,60
TOTAL Cartera interior~ Instrumentos de patrimonio 2.175.746,48
EUR | Participaciones|CYGNUS ASSET 533.236,86
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 533.236.86
EUR |AccionesiBAYER AG 15.025,01
USD | Acciones|CISCO SYSTEMS -$USA- 518.066,53
EUR | Acciones]DEUTSCHE TELEKOM AG NPV -DM- 200.177,55
USD | AccioneslJOHNSON AND JOHNSON USA 25717727
EUR i AccionesiMITTAL STEEL CO. NV $46.153,30
USD | Acciones|PFIZER S.A. 355.403,9]
EUR | AccionesiSIEMENS AG -DEM- 69.048,00
EUR | Acciones|VALEOQ 59.839,65
EUR {Acciones] VOLKSWAGEN AG 581.522,70
USD | AccionesiWAL-MART STORES 310.310,04
USE | Acciones]YUM BRANDS INC 487.004,69
TOTAL Curtera exterior- Instrumentos de pairimonio 3.399.728,65
USD | ParticipacionesiM&G AMERICAN FUND A ACC USD 1.170.944 47
USD | Participaciones|SCHRODER INTL GLOBAL ENERGY A 270.114,07
USD | Participaciones|SPDR § P HOMEBUILDERS ETF 184.489.62
USD | ParticipacionesJPMORGAR JF ASEAN EQUITY-AA £59.066,67
USD | ParticipacionesfMORGAN ST GLOBAL BRANDS | 792.957,70
USD | Participaciones|CYGNUS EUROPA EVENT DRIVEN 420.428,26
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 3.698.000,79
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Patricompa, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestidn
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacion de la Sociedad y evolucién
previsible

Evolucidn de los mercados

En el ejercicio 2012 la evolucidon de los mercados ha venido absolutamente condicionada por ef devenir de las
noticias procedentes del frente politicc y macroecondmico. Los fundamentales han quedado temporalmente al
margen y ha sido el componente emocional el determinante en la toma de decisiones de! inversor, de modo que
los mercados se han movido sin tendencias definidas, combinando pericdos de marcado apetito por el riesgo
{“risk on") con otros de decidida aversion (“risk off") y elevadas correlaciones entre actives.

Tras el decepcionante 2011, el afe 2012 comenzaba marcado por la mejora generalizada del sentimiento
inversor, lo que se traducia en alzas de bolsas y estrechamiento de los diferenciales de crédito. El fuerte castigo
acumuiado habia dejado a los mercados en niveles de valoracion muy atractivos, lo gue unide a a abundancia
de liquidez fruto de las politicas monetarias extraordinariamente laxas y al descenso de volatilidades fueron
razones suficientes para conseguir un buen inicio de afio, con muchas plazas registrando rentabilidades de
doble digito.

A mediados de marzo, sin embargo, asistimos a un giro en los mercados, con recogidas de beneficios en bolsa y
fuertes divergencias en la deuda publica (con caidas de rentabilidades y aplanamisntos de la curva en EE.UU y
Alemania, y movimiertos opuestos en la periferia eurcpea). Entre los detonantes de este cambio destacan los
temores a un menor crecimiente mundial, surgidos sobre todo a raiz de la revision a {a baja de las previsiones de
aumerto del PIB de China. Aunque el verdadero epicentro de nuevo episodio de volatilidad se encuentra, una
vez mas, localizado en Europa donde hemos asistido a un fuerte rebrote de la crisis de deuda periferica (quiebra
ordenada de Grecia, rescate al sistema financiero espafiol, etc.). De forma que e saldo semestral fue en
general, algo positivo aungue con acusadas divergencias geograficas.

Capiiulo aparte merece la singular evolucion de Espafia, donde el Ibex fue duramente castigado (-17,1% en el
semestre). El mercado espafiol se vio lastrade por las noticias macro y la debitidad gue han forzado at Gobierno
espafiol a solicitar un rescate para su sector financiero. En consenancia, la prima de riesgo pais de Espafia se
ha vuelto a ampliar hasta rebasar los niveles criticos de 500 pb con la TIR del bone 10 afios superando
puntuaimente el 7%.
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Politica de inversiones

Durante el afic se ha continuade la politica de inversion orientada hacia la inversion en renta variable. La
distribucion por areas geograficas se ha mantenido en Esparia, Estados Unidos y Europa.

Se ha realizado una gestion dindrmica en renta variable y fondos de inversion con stop’s durante todo el afic.
La liquidez permanece invertida en actives de deuda publica a corto plazo,

La rentabilidad total obtenida durante el afio ha sido del +12,38% (+12,38% TAE),

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes esiablecidos por fa
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Con posterioridad al cierre del gjercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha
producido ningin hecho significativo, que tenga efecto en dichas cuentas anuales.

Investigacidn y desarrollo

Nada que resefar dado el objeto social de la Sociedad,

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
gjercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién de Inversion Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia
v Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de [nversion Colectiva de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2012, la Scciedad tenia acciones propias en cartera por valor de 628.842,88 euros (véase
Nota 7 de la Memoria}.



Diligencia que levanta el Secretario no consejero del Consejo de Administracidn de ‘PATRICOMPA, SICAV,
S.A”, D. Rafael Sanchez Molina, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion
de fa Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance de
sifuacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimortio neto e informe de gestién de
la Sociedad, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, incluidas en las 29 hojas de
papel imbrado que anteceden, impresas por una sola cara, referenciadas con ia numeracion 0L.2932184 AL
0L2932212, ambas inclusive, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, Cuyos
nombres y apellides constan a continuacitn, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2013

&1 Secretario no consejero del Gonsejo de Administracién
——

Fdo.: D. Ratasl Sanchez Maolina

El Presidente y Gonsejero-dele)gado def Consejo de Administracion

A

Fdea.: D. Gonzale Gordilo Cardero

Consejeros:

Fdo.: D. Anget Romero Sénchez

Fdo.: D. Alvaro Carmelo Chavarri Gonzalez




