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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de AF| Inversiones Globales, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestion devengadas por el asesoramiento en materia de inversion con respecto a operaciones
relativas a instrumentos financieros. Adicionalmente, la Sociedad recibe ingresos por comisiones
derivadas de la gestion discrecional e individualizada de carteras. El correcto reconocimiento e
imputacién en el periodo adecuado de estos ingresos es un aspecto relevante de nuestra auditoria
de la Sociedad.

Los principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos han sido los
siguientes:

- Hemos obtenido confirmaciones externas para una muestra de clientes realizando, en su caso,
procedimientos alternativos mediante la verificacidon de facturas y cobro de las mismas por parte
de la Sociedad.

— Hemos recalculado para la muestra obtenida las comisiones devengadas por los servicios
prestados y contrastado los porcentajes aplicados con los porcentajes previstos en los contratos
entre ambas partes.

— Hemos evaluado que la informacion de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas anuales asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestiéon son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.



—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de AFI
Inversiones Globales, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. determinamos
los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual
y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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AFI INVERSIONES GLOBALES, S.G.LI.C, S.A.

Balance al 31 de diciembre

ACTIVO
Tesoreria
Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros
Creédito a particulares
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
Participaciones
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos
TOTAL ACTIVO

Euros

Nota 2020 2019
9 713.456,47  382.702,60
8 1.000,00 -
1.000,00 -
7 544.769,75 500.619,75
544.769,75  500.619,75
12 - 165.000,00
- 165.000,00
10 694,17 2.054,09
694,17 2.054,09
11 - -
73,34 91,66
73,34 91,66
15 52.601,92 41.299,82
1.312.595,55 1.091.767,92




AFI INVERSIONES GLOBALES, S.G.LI.C., S.A.

Balance al 31 de diciembre
Euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2020 2019

Cartera de negociacion - -
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 13 657.047,02  466.170,19

Deudas con intermediarios financieros - -

Deudas con particulares 657.047,02 466.170,19

Empréstitos y pasivos subordinados - -

Otros pasivos financieros - =
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones - =

Fondos para pensiones y obligaciones similares 14 - -

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -

Otras provisiones - “
Pasivos fiscales = -

Corrientes Z -

Diferidos - =
Resto de pasivos 15 145.028,34  124.066,33

TOTAL PASIVO 802.075,36  590.236,52

FONDOS PROPIOS 16 510.520,19 501.531,40

Capital 163.001,00  163.001,00
Escriturado 163.001,00  163.001,00
Menos: Capital no exigido (-) - -

Prima de emision 249.769,61 249.769,61

Reservas 88.760,79 39.664,40

Otros instrumentos de capital -

Menos: Valores propios (-) -

Resultados de ejercicios anteriores -

Resultado del ejercicio 17 8.988,79 49.096,39

Menos: Dividendos y retribuciones (-) e -

AJUSTES POR VALORACION - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de los flujos de efectivo . *
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero = -
Diferencias de cambio & g

Resto de ajustes por valoracion - -

SUBVENCIONES DONACIONES Y LEGADOS - 5

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.312.595,55 1.091.767,92




AFI INVERSIONES GLOBALES, S.G.l.I.C., S.A.

Balance al 31 de diciembre

GO L

[

PRO-MEMORIA Nota

Euros

2020

2019

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Deposito de titulos

Carteras gestionadas 18
Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

41.922.538,32

224.011,91

41.922.538,32

224.011,91




AFI INVERSIONES GLOBALES, S.G.l.I.C., S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anuales terminado el 31 de diciembre

Euros
Nota 2020 2019
(+) Intereses y rendimientos asimilados " i
(-) Intereses y cargas asimiladas * &
= MARGEN DE INTERESES = -
(+) Rendimiento de instrumentos de capital 2 =
(+) Comisiones cobradas i1 1.785.019,70 1.347.706,25
(-) Comisiones pagadas - -
(+/-) Resultado de operaciones financieras (neto) - (6.195,73)
Cartera de negociacion - (6.195,73)
Otros instrumentos financieros con cambios en pérdidas y ganancias = -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias - -
Otros - 3
(+/-) Diferencias de cambio (neto) G
(+) Otros productos de explotacién % =
(-} Otras cargas de explotacion 17.3 (432.865,16) (258.232,94)
= MARGEN BRUTO 1.352.154,54 1.083.277,58
(-) Gastos de personal 17.2 (1.291.394,81) (970.083,13)
(-) Gastos generales 17.3 (45.180,63) (53.111,76)
(-) Amortizacion 10y 11 (1.359,92) (1.653,41)
(+/-) Dotaciones a provisiones (neto) (2.317,38) 7.032,58
(+1-) Resultados por deterioro de activos financieros (neto) - -
Inversiones crediticias b -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - &
= RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 11.901,80 65.461,86

(+/-) Ganancias/(Pérdidas) financieras
De participaciones en instrumentos de patrimonio -
(+/-) Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 86,53 -
Activos materiales % #
Activos intangibles =
Resto 86,53 -

Ganancias/(Pérdidas) en |a baja de activos no clasificados como no corrientes en
(+1-) venta - -
(+) Diferencia negativa en combinaciones de negocics -

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas # ¥

= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11.988,33 65.461,86
(-) Impuesto sobre beneficios 19 (2.899,54) (16.365,47)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
= CONTINUADAS 8.988,79 49.096,39
(+/-) Resultado de operaciones interrumpidas (neto) = 4
= RESULTADO DEL EJERCICIO 8.988,79 49.096,39
BENEFICIO POR ACCION (EUROS)
Basico 0,52 2,86
Diluido & L




AFI INVERSIONES GLOBALES, S.G.l.I.C., S.A.

Estado de cambios ingresos y gastos reconocidos
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

A. Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre

Euros
2020 2019

A) RESULTADO DEL EJERCICIO 8.988,79 49.096,39
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS - -

1.  Activos financieros disponibles para la venta - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

2. Coberturas de los flujos de efectivo
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
d) Otras reclasificaciones

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

4. Diferencias de cambio - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias E -
c) Otras reclasificaciones - -

5. Activos no corrientes en venta - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion e -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c¢) Otras reclasificaciones = -
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones Z -

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos = =

8. Impuesto sobre beneficio = =

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) 8.988,79 49.096,39
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AFI INVERSIONES GLOBALES, S.G.LI.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
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AFI INVERSIONES GLOBALES, S.G.LI.C, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
11 Denominacion de la entidad, forma legal y direccién de su sede social

AFl Inversiones Globales, S.G.II.C., S.A. (anteriormente denominada AFI INVERSIONES
FINANCIERAS GLOBALES, E.AF.l, S.A.) se constituyé en Madrid el dia 24 de febrero de 2000, por
tiempo indefinido, bajo la denominacién Afinet Global, S.A. En fecha 15 de septiembre de 2009 se
transformo en Afinet Global, E.A.F.I., S.A., previa autorizaciéon de la Comision Nacional del Mercado
de Valores de fecha 4 de septiembre de 2009; quedando su actividad regulada para las Empresas de
Asesoramiento Financiero (EAFI), tal y como se establece en el Titulo V de la Ley del Mercado de

Valores (LMV), en el Titulo | del Real Decreto 217/2008 y en la Circular 10/2008 de la CNMV, la
transformacion de la sociedad en una EAFI.

Con fecha 22 de octubre de 2018, la Junta General de Socios acordd modificar la denominacion de la
Sociedad por la de AFI Inversiones Globales, S.G.1.1.C., S.A., adoptando la forma juridica de sociedad
gestora de instituciones de inversion colectiva.

Con fecha 19 de julio de 2019, la Sociedad se inscribio en el Registro de las Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante C.N.M.V)
con el nUmero 274.

El objeto social de la Sociedad consiste en la realizacién de las actividades previstas para las
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva en el articulo 40 de las Ley 35/2003 de, 4
de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o cualquier precepto que lo sustituya en el futuro.
Su CNAE es 6630.

Las principales actividades llevadas a cabo por la Sociedad e incluidas en su declaracion de
actividades registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores son:

- La gestion de IIC armonizadas.

- La gestion de IIC no armonizadas.

- La comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversiéon Colectiva.

- La gestion discrecional individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes
a fondos de pensiones.

- El asesoramiento sobre inversiones.

- La custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversion y, en su caso,
de las acciones de las sociedades de inversion, de los FCRE y FESE.

La Sociedad forma parte del Grupo AFl, y segun lo dispuesto en la nota 16, la sociedad dominante
directa es Analistas Financieros Internacionales, S.A., la cual tiene su domicilio fiscal y social calle
Marqués de Villamejor 5, de Madrid

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad gestionaba las siguientes instituciones de inversion colectiva:
Miles de euros

Patrimonio gestionado

2020 2019
Bolsa Social Impacto, FESE 1.670.943,94 125.024,29
AFI Global FI 13.513.437,00 -

r
15.184.380,94 125.024,29 Q/ )



Bolsa Social Impacto, FESE es un Fondo de Emprendimiento Social Europeo constituido el 22 de
octubre de 2019 e inscrito en el registro de la CNMV el 31 de octubre de 2019 con el nimero 3 del
registro de FESEs de la CNMV.

AF| Global Fl es un Fondo de Inversion inscrito en la CNMV con numero de registro 1392. La Sociedad
se hace cargo de la gestion de dicho fondo en febrero de 2020.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado
de Valores, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente por la Ley 31/2011, de 4
de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio,
modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015,
de 2 de octubre, por el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre
(modificada parcialmente por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril
sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.

- Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (véase nota 14 (d)).

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a) del R.D. 1082/12, se
invertiran en activos liquidos o faciimente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a)
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y
las acciones o participaciones de |IC, incluidas las que gestionen, siempre que tales 1IC cumplan lo
previsto en el articulo 48.1.¢) y d), salva la prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio
de la IIC en acciones o participaciones de otras IIC. El resto de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se
encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion
se realice con caracter de permanencia.

- Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segun lo
descrito en la nota 14(d).

- No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 20%
de sus recursos propios calculados segun lo descrito en la nota 14 (d).

- Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico, no podran superar el 25% de los recursos propios de la
Sociedad. A estos efectos, las inversiones se computaran por su valor contable. No estaran sujetas a
este limite las inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado Miembro de la Union Europea,
las comunidades auténomas y otros Estados Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacion
de solvencia, otorgada por una agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino
de Espana.

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que
cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores o instrumentos
financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran adquirir instrumentos
financieros derivados con finalidad de inversion cuando éstos formen parte de valores o depdésitos
estructurados que incorporen el compromiso de devolucion integra del capital invertido como préstamo.



1.2 Formulacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del ejercicio 2020, que han sido formuladas por el Consejo de Administraciéon en
su reunion de 31 de marzo de 2021 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin modificaciones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron formuladas por el Consejo de Administracion en su
reunion del 15 de julio de 2020 y aprobadas por la Junta General de Accionistas el 20 de julio de 2020.

1.3 Estructura de la plantilla de la Sociedad

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2020 y 2019, asi como la distribucion por sexos de
la plantilla de la Sociedad al cierre de dichos ejercicios, es la siguiente:

N°® medio N® medio
empleados empleados
ejercicio 2020 ejercicio 2019
Directivos 1 1
Personal técnico 10 8
Personal administrativo 1 1
Total 12 10
2020 2019

N° a cierre a N°®al 31.12.20 N a cierre N° al 31.12.19

de ejercicio Hombres Mujeres de ejercicio Hombres Mujeres
Directivos 1 1 - 1 1 -
Personal técnico 10 7 3 8 T 2
Personal administrativo 1 : 1 1 2 1
Total 12 8 4 10 8 3

En lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracién, la distribucion por sexos al cierre
del ejercicio 2020 viene representada por 3 hombres (ejercicio 2019: 3 hombres).

No ha habido empleados en la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33%, durante los ejercicios
2020 y 2019.

14 Situacion actual derivada de la pandemia del Coronavirus

La Organizacion Mundial de la Salud elevo el pasado 11 de marzo de 2020 la situacién de emergencia
de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. La rapidez en la evolucion de
los hechos, a escala nacional e internacional y las circunstancias extraordinarias que concurrieron
constituyeron, sin duda, una crisis sanitaria sin precedentes de enorme magnitud. Para hacer frente a
esta situacion, el Gobierno espafiol consideré necesario proceder a la declaracion del estado de
alarma, a través de la publicacion del Real Decreto 463/2020.

El impacto economico derivado de la mencionada declaracion llevo tanto al Gobierno espanol como a
las autoridades europeas e internacionales a tomar medidas de estimulo econémico con el objetivo de
mitigar los impactos sociales y econémicos de esta crisis.

La Sociedad, por su parte, también ha tomado las medidas necesarias para asegurar la continuidad
de las operaciones y de sus negocios. Para ello ha provisto a sus empleados de equipos informaticos
y teléfonos maviles al objeto de posibilitar el normal desempeno de sus funciones desde sus domicilios
con conexion en remoto a los sistemas de la Sociedad. Asimismo, y en lo que a gestion de personas
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se refiere se han eliminado totalmente las reuniones presenciales sustituyéndose éstas por
videoconferencias con el fin de garantizar la seguridad e integridad del personal.

Pese a la existencia de una vacuna efectiva contra el COVID-19 en fase de comercializacion masiva,
la aparicion de nuevas variantes del virus podra impactar en el entorno macroeconémico espafiol e
internacional y de forma directa e inmediata a la valoracion de los activos financieros y por tanto de las
carteras gestionadas, hechos que podrian afectar al volumen de negocio. Si bien a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales es prematuro para valorar el efecto de esta situacion sobre el
negocio en los proximos ejercicios, los Administradores de la Sociedad consideran que nos
encontramos ante una situacion coyuntural, que no comprometera la continuidad de los negocios, cuyo
efecto se registrara prospectivamente. Por ultimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad
estan realizando un seguimiento constante de la evolucion de la situacion, con el fin de informar de
cualquier cambio en esta evaluacién en el caso de que sea necesaria.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
21 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 de la Sociedad se han preparado en base a los registros de
contabilidad de la Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las empresas de servicios de inversion, sociedades gestoras de instituciones
de inversién colectiva y sociedades gestoras de sociedades de capital riesgo (en adelante la Circular
7/2008 de la C.N.M.V.), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables y los
criterios de valoracion recogidos en la Circular 7/2008 de la C.N.M.V., que se resumen en la Nota 3.
No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

2.2 Moneda funcional

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo que
se indigue lo contrario.

23 Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En |la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables y a
los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos contingentes
existentes en la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia historica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que no
son faciimente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
de forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
suponer ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparaciaon de las cuentas anuales ha requerido de la aplicacion de estimaciones para:
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. Las peérdidas por deterioro y la vida Util de los activos materiales e intangibles (Nota 3.k y 3.m).
. Las peérdidas por deterioro de los activos financieros (Nota 3.j).
e Elcalculo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 19).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2020, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

24 Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que
se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 han sido elaboradas siguiendo
los principios y normas contables y los criterios de valoracién recogidos en la Circular 7/2008 de la
C.N.M.V,, que se resumen en la Nota 3.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de estas
cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular
7/2008 de la C.N.M.V.

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni para una
hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacion
el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han convertido
a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se aplican las
siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a euros:

. Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.
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. Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.

. Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten el tipo de cambio de |la
fecha en la que se determind el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
. Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a patrimonio neto hasta
el momento en que éstas se realicen.

d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada
de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos
de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos.
. La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un menor
ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni se
reconocen como ingresos.

e) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad reconoce
las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el derecho legal a
recibir, o la obligaciéon legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de
contratacion. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la
fecha de liquidacion, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores
espanoles, si son instrumentos de capital, se reconocen en la fecha de contratacion y, si se trata de
valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son clasificados
como pasivos financieros, en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico
cuando éste no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la recompra
o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran los costes de emision
de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés efectivo.

e.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos, los créditos
a intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores representativos de deuda y los
instrumentos de capital adquiridos.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

. “Inversiones crediticias™: incluyen los activos financieros que, no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recogen la inversion procedente de la actividad de crédito a intermediarios
financieros y crédito a particulares.

. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias contiene
aquellos valores no clasificados en la cartera anterior. Se presentan a valor razonable, con
cambios en pérdidas y ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable. El
valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre
partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Sociedad valora todos los activos financieros, por su valor razonable,
sin deducir ningln coste de transaccion en que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma
de disposicion excepto los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias”,
que se valoran por su coste amortizado.

El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los
reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
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efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con |a tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha transferencia
se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios 0, aun no existiendo transmision ni retencion
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este ultimo caso, cuando no se
transmita el control del activo estos seguiran reconociéndose por su compromiso continuo, es decir,
por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los cambios de valor del activo financiero
transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

e.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros al coste
amortizado”.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable.
Tras su reconocimiento inicial, los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre
el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la contraprestacion entregada, se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la
que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i) Los
intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y, cuando
corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
(i) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en la Nota 3.j), (iii) Las
diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate de
activos financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto, como “ajustes por
valoracion’, cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se produzca su
baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (iv). El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto
de |la Sociedad hasta que se produce la baja del balance del activo financiero.

f) Deterioro del valor de los activos financieros
El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de

pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.
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f1) Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los créditos
y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos cotizados como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea
suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de

perdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida compensadora para corregir el valor
de los activos.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo de la
operacion (si la operacion se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacion en la fecha
de la actualizacién (si la operacién se contratd a tipo variable). Los flujos futuros previstos son
determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en las que se prevé
se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por deterioro
es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de
principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de perdidas y ganancias. Cuando existen evidencias objetivas de que un descenso en el valor
razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por valoracién”
en el “Patrimonio Neto” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

f.2) Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando después
de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no se va a
poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su
coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro previamente reconocidas.
Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio
neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determina que el descenso del valor
razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

g) Inmovilizado material

El inmovilizado material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos
de informatica y otras instalaciones propiedad de la Sociedad. Los activos materiales se clasifican en
funcion de su destino en: inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, y podran
reclasificarse en otra categoria cuando cambie su uso o destino.

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los activos en propiedad o en régimen de

v

arrendamiento financiero que la Sociedad espera emplear, durante mas de un ejercicio, para fines /
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administrativos o para la produccion o suministro de bienes y servicios. Estos activos se valoran
inicialmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su amortizacion acumulada y, si
hubiere, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisiciéon y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econdmicos futuros.

El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcion de los afios de vida Gtil estimada de los diferentes elementos, segan el siguiente
detalle:

Anos de vida util

Equipos para procesos de informacién 4 anos

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material se da de baja del balance en el momento de su enajenacion, cuando se
dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios
economicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se
reconoce en |la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo y
se clasifica en una partida separada.

La Sociedad revisa periédicamente el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los
activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como
el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios v (ii) su valor de uso. Si el
valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe
recuperable.

h) Arrendamientos

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento en funcion del fondo econémico de la operacion
con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u operativos. Arrendamientos
financieros son aquellos arrendamientos en los que la Sociedad transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, mientras que, clasifica
como operativos el resto de arrendamientos.

i) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Despues del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si |la vida Gtil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente de forma lineal en
funcion de la vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evallta |la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.
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Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un analisis de su eventual deterioro. La consideracion de vida util indefinida de estos activos
se revisa anualmente.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activacion de los
gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de
forma lineal a largo de su vida util estimada de 3 anos. Al 31 de diciembre de 2020, las aplicaciones
informaticas estan totalmente amortizadas.

j) Comisiones

Las comisiones por gestion, suscripcion y reembolso, comercializacion y otras actividades similares se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico
(gestién y administracion de Entidades de Capital Riesgo, etc.), prorrogable o no, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un acto singular se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucion.

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

i1) Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de |a financiacion, netas de los costes
directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.

i.2) Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien,
si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del acto
singular.

k) Gastos de personal

k.1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.
k.2) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision y, como un gasto de personal,
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Unicamente cuando la Sociedad esta comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le
une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar
retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria
por parte de los empleados. Al 31 de diciembre de 2020 no existen razones que hagan necesaria la
contribucién de una provisién por este concepto.

k.3) Compromisos por pensiones

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones dependiendo de su naturaleza en planes de
aportacion definida y planes de prestacion definida. Son de aportacion definida aquellos planes en los
que la Sociedad se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada (como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensicnes), y siempre que no tenga
la obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender los compromisos asumidos. Los planes que no tengan el caracter de aportaciéon
definida se consideran de prestacion definida.

Plan de aportacion definida

La Sociedad es promotora inicial del Plan de Empleados Grupo AFI, integrado en el Fondo AFI Empleo
(anteriormente integrado en el Fondo de pensiones de Ahorro Corporacion), constituido el 17 de junio
de 2013. La fecha de integracidon del plan de pensiones fue el 25 de septiembre de 2013. Esta
operacion fue aprobada por la Comision de Control del Plan de Pensiones de Empleados de Grupo
AFI. Mutuactivos Pensiones, S.A.U. Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones actlia como sociedad
gestora del Fondo, estando inscrita en el Registro Administrativo de Entidades y Depositarias de
Fondos de Pensiones con el nimero G-0135.

Al 31 de diciembre de 2020, el Plan de Pensiones de Empleados de Grupo AFI sigue integrado en el
fondo de pensiones. El citado plan esta sometido, entre otra normativa legal aplicable, al Real Decreto
1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, al Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento de la ley anteriormente mencionada, asi como a la Ley 30/1995 de 8 de noviembre de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

Son promotoras de dicho Plan, todas aquellas entidades que formen parte del Grupo AFIl o que lo
soliciten, de acuerdo con lo previsto en las especificaciones del Plan de Empleados Grupo AFI de abril
2014 y cuya solicitud coincida con lo recogido en la legislacion vigente.

La Entidad Depositaria del Fondo es BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN
ESPANA, con N.LLF. W-0012958-E, domiciliada en Ribera del Loira 28, 28042 Madrid, inscrita en el
Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversidn Colectiva de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el numero 206.

El plan promovido cubre las contingencias siguientes:

- Jubilacién del participe.

- Incapacidad, en sus grados de total y permanente para la profesion habitual, absoluta y
permanente para todo trabajo o gran invalidez.

- Dependencia Severa o Gran Dependencia.

- Fallecimiento del participe.
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La Cuenta de Posicion del Plan dentro del Fondo de Pensiones recoge las aportaciones vy
contribuciones, bienes y derechos correspondientes al Plan, asi como las rentas de las inversiones del
Fondo de Pensiones atribuibles al Plan, deducidos los gastos que le sean imputables. Con cargo a la
Cuenta de Posicion del Plan se atendera el cumplimiento de las prestaciones derivadas de la ejecucion
del mismo.

Las prestaciones de jubilacion se efectuaran con cargo al fondo de capitalizacion constituido con las
aportaciones del promotor (netas de pagos por primas de seguros) mas los rendimientos (netos de
gastos) generados por dichas aportaciones, y las prestaciones por invalidez o fallecimiento seran, en
parte, con cargo al citado fondo de capitalizacion, y, en parte, por aseguramiento con una entidad
aseguradora.

La aportacion a efectuar por cada participe sera del 2,5 por ciento de su salario anual pensionable.

Se define el "salario anual pensionable” como la suma de los siguientes conceptos: sueldo base,
antigiiedad y retribucion complementaria o cualquier otro concepto salarial con caracter permanente:
que el participe haya cobrado a lo largo de todo el afo natural en el que se devenga su aportacion.

La aportacion minima a efectuar por el Promotor sera la necesaria para atender a la cobertura del cien
por cien de los capitales asegurados.

Los participes que causen baja o pasen a la condiciéon de participe en suspenso durante el afio, sin
incorporarse a la plantilla de alguno de los promotores de este plan, devengaran la aportacion en el
momento en que pasen a dicha situacion la parte proporcional al periodo durante el que estuvo de alta
en dicho ejercicio, y se ingresaran en el Fondo en la fecha de su cese.

Cuando se produzca el alta de un participe en el Plan de Pensiones, |a primera aportacion del Promotor
por cuenta del participe sera proporcional al tiempo transcurrido desde la fecha del alta hasta el final
del ejercicio.

En abril de 2014, se establecieron nuevas especificaciones para el Plan de Pensiones por las cuales,
ademas de las aportaciones ordinarias, el promotor realizara efectuara una aportacion extraordinaria
para cada participe, cuya cuantia se determinara de conformidad con criterios de productividad y
rendimiento en el ejercicio en curso y que se acordara de forma individualizada con cada uno de los
participes.

Las aportaciones totales correspondientes al ejercicio 2020 y 2019 han ascendido a 13.198 y 17.725
euros (Nota 14). Las aportaciones se encuentran registradas en el epigrafe “Gastos de personal’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

1) Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la entidad, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y / o momento de cancelacion, mientras que los segundos son
obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya existencia esta condicionada a que ocurran o no
eventos sobre los que la Sociedad no puede influir y que confirman el origen del activo.
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Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la abligacién y que ésta implique
para |la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Los pasivos y activos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en
cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen. En ningun caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de las
actividades propias de la Sociedad ni para compensar menores beneficios futuros.

En aquellas situaciones en las que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento
de liquidar la obligacién y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se
contabiliza un activo que no supone una minoracion del importe de la deuda. El importe por el que se
registra el citado activo no podra exceder del importe de la obligacion registrada contablemente. Solo
en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte del
riesgo, y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se ha tenido en cuenta en la
estimacion del importe de la provision.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias excepto
cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones de
negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes "Activos fiscales” y "Pasivos
fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto
los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera
gue sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a
los tipos impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a la fecha del balance de situacion.

n) Acciones propias
Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningln resultado en la cuenta de perdidas y ganancias por su venta o

cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como variacion de reservas.
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n) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe Carteras gestionadas de otras cuentas de orden el valor de los
patrimonios de los fondos y sociedades de capital riesgo gestionadas o para las que ha sido delegada
la gestion en la Sociedad. Durante el ejercicio 2020 la Sociedad no ha percibido comisiones por dicho
concepto.

0) Partes vinculadas

La Sociedad considera como partes vinculadas las establecidas en la Norma 542 de la Circular 7/2008
dela C.N.M.V.

Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

p) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad se ha acogido a lo dispuesto en la Norma 82 de la Seccion Segunda de la Circular 7/2008
de la C.N.M.V. sobre dispensa de presentacion del Estado de flujos de efectivo, al cumplir con lo
estipulado en dicha norma.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del resultado del ejercicio de 2020 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion y la
distribucion del ejercicio 2019 aprobada por la Junta General de Accionistas en fecha 20 de julio de
2020.

Euros 2020 2019

Resultado del ejercicio después del Impuesto de Sociedades (beneficio) 8.988,79 49.096,39
A reserva legal 14.926,77
A reserva voluntaria 8.988,79 34.169,62

8.988,79 49.096,39

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

5. GESTION DEL CAPITAL

Las normas que rigen las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva mencionadas
en la Nota 1 regulan, entre otros aspectos, el mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios
en funcion del patrimonio administrado.

El articulo 33 del Real Decreto 83/2015 modifica el apartado 1 del articulo 100 del Real Decreto
1082/2012 de 13 de julio, que regula el computo de recursos propios exigibles y recursos propios
computables respectivamente, de esta forma los recursos propios minimos de la Sociedad no podran
ser inferiores a una de las dos siguientes magnitudes:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros que se ha de incrementar en:

° Una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las IIC que administre o
gestione la Sociedad, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de
euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ninglin caso la suma
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exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones
de euros.La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior
podra ser cubierta hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una
entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora
debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en
un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de
la C.N.M.V., sea equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Union Europea.

° A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de |la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen [IC distintas
a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y
EICC, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del
patrimonio gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a
la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las |IC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez
gestionadas por la misma SGIIC.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Entendiendose por gastos de estructura, los gastos de personal, los gastos
generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion. Se
entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de estructura
aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio anterior, calculados
estos ultimos en proporcion al correspondiente periodo de tiempo transcurrido en el ejercicio
corriente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la gestora
no podran ser en ningln momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del Reglamento
(UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion y por el que se
modifica el Reglamento (UE) N° 648/2012.
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El computo de los recursos propios minimos sobre los exigibles a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
como sigue:

Euros Euros

Recursos propios exigibles: 2020 2019
Capital social minimo 125.000,00 125.000,00
Sobre patrimonio de las I.1.C. gestionadas - -

Total (A) 125.000,00 125.000,00
Gastos de personal 1.291.394,81 970.083,13
Amortizaciones de inmovilizado 1.359,92 1.653,41
Gastos de servicios exteriores 478.045,79 311.344,70
Tributos 30.322,55 40.006,73

Total (B) 1.801.123,07 1.323.087,97
Responsabilidad profesional (base calculo) 1.670.943,94 125.024,29
Responsabilidad profesional 167,09 12,50

. i _—— orn . -
Tota_l Recursos Propios Exigibles = Max. (A, 25%*B) + incremento responsabilidad 450.447 86 330.784.49
profesional

Recursos propios computables:

Capital 163.001,00 163.001,00
Prima de emision 249.769,61 249.769,61
Reservas 88.760,79 39.664,40
Préstamos participativos (articulo 20 del Real Decreto-ley 7/1996) - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - -
Resultados negativos del ejercicio corriente - #
Activos intangibles - -
Total recursos propios computables 501.531,40 452.435,01
Recursos Propios Computables - Recursos Propios Exigibles 51.083,54 121.650,52

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cumple con las exigencias minimas regulatorias de capital
establecidas en el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero.

El Consejo de Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad deben ser informados periédicamente
de las necesidades de recursos, de forma que conozcan:

- El nivel y la tendencia de los riesgos significativos que puedan afectar a los recursos propios.

- Evaluar la sensibilidad y racionalidad de los supuestos basicos utilizados en los procedimientos
de evaluacion de los recursos propios.

- Determinar si la entidad posee los recursos propios suficientes para cubrir los riesgos
asumidos.

- Considerar futuros requerimientos de recursos propios en funcion del perfil de riesgo y de su
plan estratégico.
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6. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Valor razonable de los instrumentos financieros

Segun se describe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes de
‘Inversiones crediticias” y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
estimarse de forma fiable o instrumentos derivados que tengan como activo subyacente dichos
instrumentos de capital, los activos financieros de la Sociedad aparecen registrados en el balance de
situacion adjunto por su valor razonable.

En cuanto al pasivo, esta compuesto por instrumentos financieros a corto plazo registrados a coste
amortizado no difiriendo este importe significativamente de su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian activos y pasivos registrados por su valor razonable.

6.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2020 y
2019:

Euros
2020 2019
Tesoreria (Nota 9) 713.456,47 382.702,60
Instrumentos de patrimonio (Nota 8) 1.000,00 -
Inversion crediticia (Nota 7) 544.769,65 500.619,75
Participaciones (Nota 12) - 165.000,00
Exposicion maxima 1.259.226,12 1.048.322,35

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geografica, se encuentran localizados integramente en
Espana.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los créditos y cuentas a cobrar presentaban el siguiente detalle:

31 de diciembre de 2020 Euros
Riesgo
Contraparte Deuda Correccion por deterioro Valor neto
Inversiones crediticias
Instrumentos de patrimonio (Nota 8) 1.000,00 - 1.000,00
Crédito a particulares (Nota 7.1) 544.769,75 » 544.769,75
Total 545.769,75 - 545.769,75
31 de diciembre de 2019 Euros
Riesgo
Contraparte Deuda Correccion por deterioro Valor neto
Inversiones crediticias
Participaciones (Nota 12) 165.000,00 - 165.000,00
Crédito a particulares (Nota 7.1) 505.334,95 (4.715,20) 500.619,75
Total 670.334,95 (4.715,20) 665.619,75
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6.3 Riesgo de mercado

Son los que surgen por la exposicion a variaciones en las condiciones de mercado de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros.

El ambito de actuacion de la Sociedad para la medicion de los riesgos de mercado alcanza a todas
aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a los riesgos de
mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta variable son gestionados
y controlados por el 6rgano competente.

6.3.1 Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor de los
instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por el 6rgano competente, teniendo como
objetivo limitar al maximo el riesgo de tipo de interés a los que esta sometida la Sociedad.

La Sociedad realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de interés de mercado,
o a tipo fijo, pero con vencimiento a corto plazo; asimismo, los acreedores son a corto plazo, con lo
cual ante variaciones de los tipos de interés del mercado, pueden existir pequefios desfases en las
fechas de vencimiento y de revision de los tipos de interés que se producen entre las distintas partidas
del balance, pero nunca de manera significativa.

Dadas las posiciones gue mantiene la Sociedad, la exposicién a este riesgo no se considera
significativa.

6.3.2 Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean consecuencia
del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores especificos que afectan al
propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos similares
negociados en el mercado.

Dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicién a este riesgo no se considera
significativa.

6.3.3 Riesgo de tipo de mercado
Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no mantiene elementos de activo o de pasivo
expresados en moneda extranjera.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha registrado diferencias de cambio en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Dado que la Sociedad no mantiene saldos significativos en moneda extranjera, los Administradores
consideran que la Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo por tipo de cambio de forma
significativa.

6.4 Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.
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A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas, y las
existentes estan cubiertas por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

En las Notas 7, 8, 9y 12 se incluyen el vencimiento de los activos y pasivos financieros.

7. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de “Créditos a particulares” y "Otros activos financieros” del activo del balance de situacion,
al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Intermediarios Otros Intermediarios
financieros Particulares activos financieros Particulares  Otros activos
Deudores por comisiones pendientes - 520.878,06 - 482.402,69
Otros deudores = 23.891,59 = = 18.217,06
Total - 544.769,65 - - 500.619,75

Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe a
otras carteras de activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantias.

El plazo de vencimiento contractual o esperado de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2020 y 2019
es a la vista.

71 Deudores por comisiones pendientes

El detalle de Deudores por comisiones pendientes y otras cuentas a cobrar es el siguiente:

Euros
2020 2019
Deudores por comisiones pendientes y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 396.529,34 479.329,78
Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 20) 124.348,72 3.072,91
Otros deudores - -
Personal 23.891,59 18.217,06

544.769,75 500.619,75

Clientes por ventas y prestacion de servicios

El detalle de |a presente cuenta al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Clientes 396.529,34 479.329,78
Clientes de dudoso cobro - 2.317,38
Ajustes por valoracion - =
Pérdidas por deterioro de activos - (2.317,38)
396.529,34 479.329,78
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8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

En febrero de 2020, la Sociedad adquiere participaciones del fondo de inversion AFI GLOBAL FI por
valor de 1.000,00 euros. Dicho fondo es gestionado por la propia Sociedad. A 31 de diciembre de 2019
la Sociedad no tenia participaciones en dicho fondo de inversion.

9. TESORERIA

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Euros
2020 2019
Cuentas corrientes a la vista 713.456,47 382.702,60
Total 713.456,47 382.702,60

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos en este epigrafe, durante
el ejercicio de 2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Euros
2020 Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
Equipos informaticos
Valor neto contable
Coste 32.020,66 - - 32.020,66
Amortizacion acumulada (29.966,57) (1.359,92) - (31.326,49)
Correcciones valorativas por deterioro - = = =
2.054,09 (1.359,92) - 694,17
Euros
2019 Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
Equipos informaticos
Valor neto contable
Coste 32.020,66 - - 32.020,66
Amortizacion acumulada (28.313,16) (1.653,41) - (29.966,57)
Correcciones valorativas por deterioro % i = =
3.707,50 (1.653,41) - 2.054,09

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no hay activos materiales de importe significativo para los que
existan restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de servicio, o que la Sociedad haya entregado
en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tenia ningin compromiso en firme de compra o
venta de activo material de importe significativo.
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Al cierre del ejercicio 2020 y 2019 el inmovilizado material totalmente amortizado asciende a 30.509,69
y 27.077,92 euros y corresponde a equipos informaticos.

11. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos en este epigrafe, durante
el ejercicio de 2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Euros
Bajas y
Altas por reversion de
combinacion correcciones
Altas y es de valorativas por
Ejercicio 2020 Saldo inicial dotaciones negocios deterioro Traspasos Saldo final
Coste
Aplicaciones informaticas 2.778.64 - - - - 2.778,64
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (2.778,64) - - - - (2.778,64)
Correcciones valorativas por deterioro
Aplicaciones informaticas = = = = = =
Euros
Bajas y
Altas por reversion de
combinacion correcciones
Altas y es de valorativas por
Ejercicio 2019 Saldo inicial dotaciones negocios deterioro Traspasos Saldo final
Coste
Aplicaciones informaticas 2.778,64 - - - - 2.778,64
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (2.778,64) - - - - (2.778,64)

Correcciones valorativas por deterioro
Aplicaciones informaticas .

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, el inmovilizado intangible se encuentra totalmente amortizado

estando en uso a dichas fechas.

12. PARTICIPACIONES

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tenia registrado en este epigrafe la aportacion realizada para
la constitucion de Bolsa Social Impacto, FESE por importe de 165.000,00 euros. Las participaciones
adquiridas en dicha aportacion fueron traspasadas en 2020 a Analistas Financieros Internacionales,

S.A. por el mismo importe.

Participaciones en entidades del Grupo (Nota 20)

Total

Euros

2020

2019

165.000,00

165.000,00
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13. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financieros a coste amortizado, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Deudas con particulares 657.047,02 466.170,19
Total 657.047,02 466.170,19

El saldo de deudas con particulares al 31 de diciembre de 2020 y 2019, comprende fundamentalmente
la retribucion variable pendiente de pago correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019 por importe de
641.927,19 y 391.395,48 euros respectivamente, que se hace efectiva a los empleados durante los
primeros meses del ejercicio siguiente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen deudas pendientes con el grupo por importe de
7.956,00 y 59.366,68 euros, respectivamente (Nota 20).

14. PROVISIONES

Como se indica en la Nota 3./ de la memoria, la Sociedad efectua aportaciones al Plan de Empleados
Grupo AFI, promovido por el Grupo AFI, de conformidad con lo establecido en el reglamento del citado
plan de pensiones. El movimiento experimentado por la provision para pensiones durante el ejercicio
2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Euros
2019 2018
Saldo inicial i ”
Aportaciones del ejercicio (Nota 17.2) 13.197,96 17.725,00
Transferencias al fondo de pensiones (13.197,96) (17.725,00)
Saldo final -

15. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 y
2019, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Activo Pasivo Activo Pasivo

Gastos anticipados 52.601,92 - 41.299,82 -
Ingresos anticipados - 42.024,57 - 41.187,82
Administraciones Publicas

Hacienda Publica, acreedora por IVA - 51.801,73 - 36.508,95

Hacienda Publica, acreedora por retenciones

practicadas - 35.918,14 - 30.208,10

Organismos de la Seguridad Social £ 15.283,90 . 16.161,46
Total 52.601,82 145.028,34 41.299,82 124.066,33
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16. FONDOS PROPIOS

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2020, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 17.158 acciones de 9,50
euros de valor nominal cada una, con una prima de 14,557 euros por accion. Todas las acciones
otorgaban los mismos derechos y no estaban admitidas a cotizacion a bolsa. Las acciones estan
totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

%

2020 2019
Analistas Financieros Internacionales, S. A. 99,84 99,84
Afi Escuela de Finanzas, S.A. 0,16 0,16
100,00 100,00

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades deben destinar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, la reserva legal s6lo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. Adicionalmente, la reserva legal solo seria distribuible en caso de liquidaciéon
de la Sociedad.

17. INGRESOS Y GASTOS
171 Comisiones cobradas

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 y 2019 es la
siguiente:

Euros
2020 2019
Comisiones percibidas
Otras Comisiones 1.785.019,70 1.347.706,25
Total 1.785.019,70 1.347.706,25

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las comisiones cobradas de la Sociedad corresponden a los
servicios prestados en el mercado nacional por asesoramiento en materia de inversion y gestion
discrecional de carteras.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen servicios prestados al grupo por importe de 45.000,00
y 132.272,41 euros, respectivamente (Nota 20).
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17.2  Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal del ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
2020 2019
Sueldos y gratificaciones 1.129.769,13 833.265,75
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 143.094,43 113.573,82
Pensiones devengadas (Nota 14) 13.197,96 17.725,00
Otros gastos sociales 5.333,29 5.518,56
1.291.394,81 970.083,13

17.3 Gastos generales

La composicion de los gastos generales y otras cargas de explotacion del ejercicio 2020 y 2019 es la
siguiente:

Euros

2020 2019
Gastos generales
Reparaciones y conservacion 22.439,61 13.871,68
Servicios de profesionales independientes 8.562,82 8.056,89
Primas de seguros - -
Servicios bancarios y similares 1.295,41 543,51
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 11.535,09 24.600,34
Otros gastos 1.347,70 6.039,34

45.180,63 53.111,76
Otras cargas de explotacién 432.865,16 258.232,94
Total 478.045,79 311.344,70

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el epigrafe "Otras cargas de explotacién” recoge principalmente
gastos incurridos con colaboradores profesionales externos. Asi mismo, dentro del epigrafe se incluye
gastos con empresas del Grupo en relacion con servicios administrativos, formacion recibida, asi como
por otros servicios por importe de 72.390,17 y 156.290,14 euros respectivamente.

18. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Y CUENTAS DE ORDEN

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capitulo presenta el siguiente detalle:

Euros Euros
2020 2019
Carteras gestionadas 41.922.538,32 224.011,91

41.922.538,32

224.011.91 )
N

/

/
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Se detallan a continuacion una relacion de las instituciones de inversion colectiva fondos y carteras
individuales gestionadas discrecionalmente, por la Sociedad con sus correspondientes patrimonios,
cuyos importes se han contabilizado en cuentas de orden:

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad gestionaba las siguientes instituciones de inversién
colectiva:

Euros

Patrimonio gestionado

2020 2019
Bolsa Social Impacto, FESE 1.670.943,94 125.024,29
AF| Global FI 13.513.437,00

15.184.380,94 125.024,29

Al finalizar el ejercicio, la Sociedad mantenia en vigor 10 contratos de gestion discrecional de carteras.
El volumen y naturaleza de las inversiones a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se recogen en el siguiente
cuadro:

CONCEPTOS 2020 2019

Deuda Publica 499.999,59 -
Acciones 1.020.253,83 12.151,38
Derivados y otras inversiones 25.217.903,81 86.836,24
TOTALES 26.738.157,23 98.987,62

19. SITUACION FISCAL

Desde el ejercicio 2016 la Sociedad dominante Analistas Financieros Internacionales, S.A. tributa en
régimen de consolidacion fiscal para el Impuesto sobre Sociedades, segln autorizacion de la Direccion
General de Tributos de fecha 29 de diciembre de 2015, siendo la matriz del grupo consolidado fiscal
en el que figuran como sociedades dependientes Afi Consultores de las Administraciones Publicas,
S.A., AFI Inversiones Globales, S.G.I.I.C., S.A., Ediciones Empresa Global, S.L. y Afi Escuela de
Finanzas, S.A.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo
de prescripcion correspondiente. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ultimos cuatro
ejercicios para los conceptos de Impuestos sobre Sociedades, Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas e Impuestos sobre el Valor Ahadido. Los Administradores de la Sociedad no esperan
que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del

ejercicio 2020 y 2019, y los calculos efectuades en relacion con el citado Impuesto han sido los
siguientes:
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2020
Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 8.988,79 - 8.988,79
Impuesto sobre Sociedades 2.999,54 % 2.999.54
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 11.988.33 = 11.988.33
Diferencias permanentes 9,84 - 9,84
Diferencias temporarias g (61,09) (61,09)
Base imponible (resultado fiscal) 11.998.17 (61,09) 11.937.08

2019
Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 49.096,39 - 49.096,39
Impuesto sobre Sociedades 16.365,47 - 16.365,47
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 65.461,86 ¥ 65.461,86
Diferencias permanentes 0,03 - 0,03
Diferencias temporarias - (61,09) (61,09)
Base imponible (resultado fiscal) 65.461.89 (61.09) 65.400,80

El calculo del impuesto a pagar y devengado es como sigue:

Euros
2020 2019
Impuesto Impuesto a Impuesto Impuesto a
devengado pagar devengado pagar

Cuota 25%
- Sobre resultado contable ajustado 2.999,54 - 16.365,47 -
- Sobre base imponible - 2.984,27 - 16.350,20
Deducciones - (3,05) - (3,05)
Otras diferencias temporarias - - - -
Retenciones y pagos a cuenta = = = ]

2.999,54 2.981,22 16.365,47 16.347,15

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad tiene activos fiscales diferidos correspondientes por el
limite de deducibilidad fiscal de las amortizaciones contables.

20. PARTES VINCULADAS

El cuadro siguiente muestra las entidades o personas que la Sociedad considera partes vinculadas asi
como la naturaleza de dicha vinculacion a 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Entidad Relacion
Sociedades del Grupo Afi Empresas del Grupo
Alta Direccion y Consejeros Accionista de la Sociedad
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos y transacciones de la Sociedad con partes vinculadas,
son los siguientes:

Euros
2020 2019
Fondos Fondos
Grupo AFI gestionados Grupo AFI gestionados

Activo

Inversiones crediticias (Nota 7) 124.348,72 - 3.072,91 -

Participaciones (Nota 12) - - - 165.000,00
Pasivo

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 13) (7.956,00) - (59.366,68) -

Euros
2020 2019
Personal Personal
Fondos clave de la Fondos clave de la
Grupo AFl gestionados  Direccion _ Grupo AFl  gestionados _ Direccion

Gastos

Gastos de personal - - 431.411,00 - - 322.993,00
Ingresos

Comisiones percibidas (Nota 17.1) 45.000,00 476.325,24 - 132.272,41 1.347.706,00

Otras cargas de explotacién (Nota

17.3) (72.390,17) - - (156.290,14) - -

La Sociedad considera personal clave de la Direccion a los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad y el Director de Inversiones. Los cargos de los miembros del Consejo son no retribuidos.
La remuneracion devengada total percibida por la Alta Direccion por tal concepto durante el ejercicio
2020 ha ascendido a 429.411,00 euros, habiendo devengado 314.993,00 durante el ejercicio 2019.
Las contribuciones de la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida para los miembros del
Consejo de Administracién y la Alta Direccion durante el ejercicio 2020 ascienden a 2.000,00 euros,
habiendo aportado 8.000,00 euros durante el ejercicio 2019. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la
Sociedad no tiene concedidos créditos o anticipos a los Administradores.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han devengado otras obligaciones de pago en concepto de
remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion, ni tienen concedidos anticipos o
créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado
primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio
del cargo ni existen saldos con los mismos al cierre de los mencionados ejercicios anuales.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades anonimas cotizadas, se informa que no existen sociedades con el mismo analogo, o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital
participan los Administradores. Segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion
alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el
interés de la Sociedad.
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21. OTRA INFORMACION
211 Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la
obligacién para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracion un informe
explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio precedente. De acuerdo con dicho informe,
la Sociedad no ha recibido a lo largo del ejercicio 2020 y 2019 ninguna reclamacion por parte de sus
clientes.

21.2 Informacion relativa a los Administradores

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que
los Administradores de la Sociedad no se encuentran en ninguna de las situaciones de conflicto de
interés de los administradores previstas en dicho articulo a 31 de diciembre de 2020.

21.3 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados a los auditores por |a revision de las cuentas anuales del ejercicio 2020 han
ascendido a 9.000,00 euros (2019: 5.850,00 euros). El auditor no ha prestado otros servicios.

21.4 Informacion sobre medio ambiente y derechos de emision de gases de efecto
invernadero

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, |a situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido derechos de emision de gases de efecto
invernadero.

21.5 Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

El 5 de julio de 2010 se publicé la Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las partes”, en relacion con
la ampliacién del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones financieras de la
crisis economica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos, retrasos y prérrogas en
la liquidacion de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las pequefas y medianas
empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por las limitaciones de tesoreria en el
actual contexto economico. Ademas, para luchar contra estas dificultades, la Ley fija un aplazamiento
general maximo entre empresas de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega de las mercancias
o de prestacion de los servicios que empezo a regir el 1 de enero de 2013.

De manera adicional, la Disposicion Adicional Tercera de dicha norma indica que las sociedades
deberan publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la
memoria de sus cuentas anuales individuales y consolidadas. Se incluye a continuacién la informacion
requerida sobre el periodo medio de pago a proveedores correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019:
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2020 2019

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 18,19 12,13
Ratio de operaciones pagadas 18,00 10,56
Ratio de operaciones pendientes de pago 46,48 32,81
(Euros)

Total pagos realizados 607.739,85 120.186,00
Total pagos pendientes 4.196,02 4.134,00

22. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacién no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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AFI INVERSIONES GLOBALES, SGIIC, S.A.
(anteriormente AFI INVERSIONES FINANCIERAS GLOBALES, E.AF.l., S.A.)

Informe de Gestion correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2020, AFI Inversiones Globales, S.G.1.I.C., S.A. (la Sociedad) ha continuado con
sus actividades de asesoramiento en materia de inversion.

La Sociedad ha visto incrementados sus ingresos un 32,44%, alcanzando la cifra de 1.785.020 euros.
Este crecimiento del resultado ha sido generalizado en las distintas lineas de asesoramiento.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha tenido operativa con instrumentos financieros que exponga
de manera sustancial a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de liquidez. Sin embargo, se
toman las adecuadas medidas para afrontarlos, como se ha descrito a lo largo de las cuentas anuales
adjuntas.

2. Perspectivas de futuro

Para el ejercicio 2021 los riesgos e incertidumbres de la Sociedad se centran en la variacion del nimero
de clientes y en la alta competencia en el sector de consultoria, a las que hace frente gracias a una
oferta diferenciada y de alto valor afiadido.

En este contexto, la diversificacion de servicios y de clientes y de internacionalizacion de las
actividades de la Sociedad nos permite afrontar el 2021 con positivas perspectivas en relacion a la
evolucion de nuestros ingresos y resultados operativos.

La Organizacion Mundial de la Salud elevo el 11 de marzo de 2020 |la situacién de emergencia de salud
publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. La rapidez en la evolucion de los
hechos, a escala nacional e internacional y las circunstancias extraordinarias que concurren
constituyen, sin duda, una crisis sanitaria sin precedentes y de enorme magnitud. Para hacer frente a
esta situacion, el Gobierno espanol ha considerado necesario proceder a |la declaracion del estado de
alarma. Adicionalmente, tanto el Gobierno espafiol como las autoridades europeas e internacionales
han tomado medidas y estan evaluando medidas adicionales de estimulo econémico con el objetivo
de mitigar los impactos sociales y econédmicos de esta crisis.

Esta situacion esta afectando el entorno macroecondmico espanol e internacional y afectara de forma
directa e inmediata a la valoracion de los activos financieros y a los procesos de toma de decisiones
sobre inversiones. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales los Administradores de la
Sociedad consideran que nos encontramos ante una situacion coyuntural, sin que se hayan identificado
situaciones que puedan afectar a las operaciones de la Sociedad.

3. Otra informacion
El periodo medio de pago a proveedares en el ejercicio 2020 ha sido de 18,19 dias.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no ha incurrido en gastos
por actividades de Innovacidn Tecnologica.

Asimismo, las Sociedad no han llevado a cabo operaciones con acciones propias ni son propietarias
de ninguna accion propia al 31 de diciembre de 2020ni al momento de formulacidon de estas cuentas.
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AF| INVERSIONES GLOBALES, SGIIC, S.A.

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2020, que incluyen el Balance de
Situacion a 31 de diciembre de 2020, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, la Memoria y el Informe de Gestién correspandientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020 se hallan extendidos en folios de papel comun, visados por la Secretaria del

Consejo D* Virginia Gonzalez Pérez, numerados del 1 al 36 las cuentas anuales y del 1 al 2 de Informe
de Gestién.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2019 son formuladas y
firmadas por los Administradores, cuya firma figura a continuacién, en la presente pagina:
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D. DanietManzano Romero

D. Angel B’erqes Lobera

31 de marzo de 2021
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