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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Solaina Inversiones 2020, S.C.R., S.A.U.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Solaina Inversiones 2020, S.C.R., S.A.U., (en adelante
la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2024, asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resuita
de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
sttuaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinioén por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de las inversiones financieras

El objeto social de la Sociedad comprende, principalmente, la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, pudiendo
facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacidn.

De acuerdo con la actividad anteriormente descrita, una parte relevante del balance de la
Sociedad se compone de este tipo de instrumentos financieros. Las politicas contables
aplicables, en cuanto al registro y valoracion de estas inversiones, se encuentran descritas en la
nota 4 de la memoria adjunta y, en la nota 7, se detalla la cartera de inversiones financieras que
la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2024.

La relevancia que conlleva el desarrollo de procedimientos de auditoria que permiten concluir
sobre la idoneidad de los saldos de la cartera de inversiones financieras reflejadas en el balance,
asi como el andlisis del posible deterioro asociado a las citadas posiciones, que requiere un
elevado componente de juicio por parte del Consejo de Administracion, hacen que sea un area
de especial relevancia en nuestro proceso de auditoria.

Hemos obtenido un entendimiento de las politicas y criterios contables utilizados por la
Sociedad Gestora de la Sociedad en la determinacion de la valoracion de las diferentes
posiciones mantenidas con diferentes sociedades, al objeto de considerar si los anteriores son
adecuados.

Adicionalmente, nuestro trabajo se ha centrado en la realizacién de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracién y registro contable de las participaciones en capital y la financiacion
concedida por la Sociedad, entre las que destacan los siguientes:

. Obtencion de un detalle de las participaciones mantenidas y de la financiacién
concedida a 31 de diciembre de 2024.

. Obtencion y andlisis, para una muestra, de los acuerdos de inversion en el patrimonio y
de los contratos de financiacion concedidos a las empresas con las que la Sociedad
mantiene posiciones.

. Cotejo de la razonabilidad de las variaciones registradas en los epigrafes del balance de
la Sociedad donde se registran las inversiones financieras y contraste de éstas con
documentacion contractual, liquidaciones de efectivo y movimientos en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, en su caso.
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. Analisis de la idoneidad del método de valoracion aplicado a cada inversion, en funcién
de las politicas de valoracion establecidas por la Sociedad Gestora.

o Entendimiento y validacion, para las inversiones financieras de mayor relevancia, de la
evolucion financiera de las mismas durante el ejercicio 2024, asi como de la base que
motiva su registro contable en el balance de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre 1a base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en functonamiento excepto si los Administradores tienen
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con ia normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por los
Administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio

contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores en relacion con, enire otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

CHARMAN AUDITORES, S.A. (n° ROAC $0732) 3
\UDITORZ=S

CHARMAN AUDITORES, S.A,

i

Alfonso Eguidazu (n° ROAC 02769)
Madrid, 30 dejjunio de 2025

2025  MNGM.03/25/04522
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SOLAINA INVERSIONES 2020 S.C.R., S.A.U.
Balances de situacion al cierre de los ejercicios 2024 y 2023
{expresado en eurgs)

Cuentas de riesgo y compromiso
Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos
Compromisos de compra de valores

s De empresas objeto de capital riesgo
e De oiras empresas

Compromiso de venta de valores

¢ De empresas objeto de capital riesgo
¢ De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesgos y compromisos

Otras cuentas de orden
Patrimeonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos

Peérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

Deterioro capital inicio grupo
Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

En Madrid, a2 30 de mayo de 2025

Notas de la
memaoria 2024 2023
9.560.965,04 11.543.102,84
- 102.625,00
9.560.965,94 11.645.727,84
8 15.218.069,00 15.218.069,00
1 575.898,40 404.851,08
15.793.967,40 15.622.920,08
25.354.933,34 27.268.647,92




Ingresos financieros

SOLAINA INVERSIONES 2020 S.C.R., S.A.U.
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes

a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(expresado en euros)

Notas de la

memoria

2024

2023

+ |Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 12.a)

« Ofros ingresos financieros -

Gastos financieros

» Intereses y cargas asimiladas -

s« Otros gastos financieros -

Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (neto)

¢ Resultados por enajenaciones {neto)

— Instrumentos de patrimonio -

— Valores representativos de deuda -

— (ftras inversiones financieras -

+ Variacion del valor razonable en Instrumentos

financieros

» Detericros y pérdidas de inversiones financieras 7

s Diferencias de cambio {netas) -

Otros resuitados de explotacién

¢ Comisiones y otros ingresos percibidos

— De asesoramiento a empresas objeto de capital

riesgo

—  Ofras comisiones e ingresos -

¢ Comisiones satisfechas

— Comision de gestion 12.a)

— Otras comisiones y gastos 12.a)

Margen bruto

Gastos de personal

12.b)

Otros gastos de explotacion 12.0)

Amortizacion del inmovilizado -

Exceso de provisiones -

Resultado de explotacion

Deterioro y resultados por enajenaciones del

inmovilizado

Deterioro de resto de activos (neio) -

Ctros

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios 11

Resultado del ejercicio 3

En Madrid, a 30 de mayo de 2025

287.146,09

{966,05)
28.117,00

(122.442,94)
(14.003,10)

751.748,40

(2.711,09)

(114.358,01)
(22.129,14)

177.851,00
(74.147,94)
(13.405,50)

612.550,18
(67.552,00)
(16.105,71)

90.297,56

528.892 45

{651,52)

90.297,56

528.840,93

90.297 .56

528.840,93




SOLAINA INVERSIONES 2020 S.C.R,, S.A.L.
Estados de cambios en el patrimonio neto
correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y
ganancias

Ingresos vy gastos imputados directamente al
patrimonio neto

Por valoracion de instrumento financieros

e Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio

o Otros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciocnes y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes

Efecto impositivo

Total transferencia a la cuenta de pérdida y
ganancias

Por vaioracion de instrumento financieros

e Activos financieros a valor razonable con
cambics en patrimonio

» Ofros

Por coberturas de fiujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y fegados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOQOS Y GASTOS
RECONOCIDOS

En Madrid, a 30 de mayo de 2025

Notas de la
memoria

2024

2023

90.297,56

528.840,93

490.253,85

(914.042,14)

513.930,11

(23.676,26)

(925.612,29)

11.570,15

580.551,41

(385.201,21)
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SOLAINA INVERSIONES 2020 5.C.R.,, S.A.U.
Estado de Flujos de efectivo correspondiente a los
ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023
{expresado en euros)

Notas de la
memoria 2024 2023

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del gjercicio antes de impuestos - 90.297,56 528.840,93
Ajustes al resultado
s«  Amortizaciones de inmovilizado - -
¢« (Correcciones valorativas por deterioro - 966,05 (2.711,09)
« |mputacién de subvenciones - - -
+ Ingresos financieros - (287.146,09) (751.748,40)
«  (Gastos financieros - - -
« Diferencias de tipo de cambio - {28.117,00) -

Cambios en el capital corriente

. Existencias - -

«  Deudores y otras cuentas a cobrar - -

»  Otros activos corrientes - -

* Acreedores y otras cuentas a pagar - 221.263,24
s Otros pasivos corrientes - -

«  Oftros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

«  Pagos de intereses - -

+ Cabros de dividendos - 284.544,38
s  Cabros de intereses - B

« Caobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - -

+  Otros (pagos) cobros - -

14.050,50

751.748,40

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 281.808,14

540.180,34

Flujos de efectivo de |as actividades de inversidn
Pagos por inversiones
s  Empresas vinculadas - -

s  Inmovilizado intangible E .

e  Ofros activos financieros - (2.845.368,90) (5.157.921,54)
Cobros por desinversiones

s Otros activos financieros - 2.880.044,56 1.452.361,27
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 34.676,06 (3.705.560,67)
Flujos de efective de las actividades de financiacién

Cobros por instrumentos de patrimonio

. Emisidn de instrumentos de patrimonio - 1.277.879,56 2.491.632,56
Cobros por instrumentos de pasivo financiero

+ Ofras deudas - - -
Pagos por instrumentos de pasivo financiero

. Otras deudas - - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos

de patrimonio

¢ Dividendos - - -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - 1.277.879,56 2.491.632,56
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - 28.117.00 -
AUMENTO/DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO O

EQUIVALENTES 1.622.480,76 {673.747,77)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio - 765.444 34 1.439.192 11
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 2.387.925,10 765.444 34

En Madrid, a 30 de mayo de 2025
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Memoria correspondiente al ejercicio 2024,
comparativa con el ejercicio anterior
(expresado en euros)

1. Actividad e informacidon de caracter general

La actividad principal de “Solaina Inversiones 202, S.C.R., $.A.l).” (en adelante la “Sociedad™) es la
toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de toma de participacion, no coticen en el primer mercado de Boisas
¥ Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico {OCDE).

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas cuyo
activo esta constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menas los inmuebles
gue representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, del Impuesto de Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio.

No obstante, lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma de
participaciones temporales en empresas no financieras gue coticen en el primer mercado de Bolsas de
Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises
miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los
doce meses siguientes a la toma de participacion. Por otra parte, la Sociedad podra también invertir a
su vez en ofras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Por otro lado, ia Sociedad, segan lo previsto en el articulo 14 de la LECR, podra invertir hasta el cien
por cien de su activo computable en ofras ECR constituidas conforme a la LECR, y en entidades
extranjeras similares gque reunan los siguientes requisitos:

. que las propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados miembros
de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista
de palses y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accion Financiera
Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para
evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria; y

. gue, cualquiera que sea su denominacién ¢ estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que
les resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas por las ECR reguladas en esta
Ley.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos participativos, asf
como otras formas de financiacion, en este Gltimo caso Unicamente para sociedades participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, podran realizar actividades de
asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de inversién de Ias entidades
de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

La Sociedad se constituye el 27 de noviembre de 2020, siendo su domicilio social y fiscal en Madrid,
Calle de Principe de Vergara 215, bajo, y se registra el 5 de febrero de 2021, con el nimero 350, en el
Registro Administrativo de Entidades de Capital Riesge de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

La Sociedad se rige por las disposiciones vigentes en materia de Entidades de Capital Riesgo
contenidas, fundamentalmente, en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrade, la Ley 18/2022, de 28 de septiembre que
modifica ciertos aspectos de la Ley 22/2014, asi comoe la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comision Nacional de Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacién reservada de las Entidades de Capital Riesgo.
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(expresado en euros)

De acuerdo con la normativa aplicable el capital social suscrito minimo de las sociedades de capital
riesgo sera de 1.200.000,00 euros, debiéndose desembolsar en el momento de su constitucion, al
menos, el 25 por 100 y el resto, en una o varias veces, dentro del plazo de tres afios desde la
constitucion de la sociedad. Los desembolsos del capital social minimo deberan realizarse en efectivo,
en activos aptos para la inversion de las entidades de capital-riesgo o en bienes que integren su
inmovilizado.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y su posterior modificacién a traves de la Ley
18/2022, establece que las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo deberan mantener, como minimo,
el 60 por 100 de su activo computable en los siguientes activos:

Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la o adquisicion de
aquellas y participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su ambito de actividad
principal.

Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal,
cuya rentabilidad esta completamente ligada a los beneficios o partidas de la empresa de modo
gue sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su &mbito de actividad
principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

Facturas, prestamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del trafico mercantil
de empresas en las que el Fondo ya tenga una participacion a través de alguno de los instrumentos
de las letras anteriores, hasta el 20 por ciento total del activo computable.

Acciones o participaciones de Entidades de Capital Riesgo.

La inversion en los activos de las letras ¢) y d) no podra superar conjuntamente el 30% del activo
computable.

El articulo 18 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y su posterior modificacion a través de la Ley
18/2022, establece que las Entidades de Capital Riesgo no podran invertir mas del 25 por 100 de su
activo invertible en el momento de la inversion en una misma empresa, ni mas del 35 por 100 en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo
42 del Cédigo de Comercio.

Las entidades de capital riesgo podran invertir hasta el 25 por 100 de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden
social.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumple el porcentaje minimo de inversién.

En el articulo 17 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, se sefiala que el porcentaje del coeficiente de
inversion obligatorio anteriormente mencionado podré ser incumplido:

) Durante los tres primeros afios, a partir de su inscripcién en el correspondiente registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, © durante veinticuairo meses a contar desde que
se produzca una desinversion caracteristica del coeficiente obligatorio que provoque su
incumplimiento, siempre y cuando no existiere incumplimiento previo.
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. Cuando se produzca una ampliacion de capital con aportacién de nuevos recursos en una
Scociedad de Capital Riesgo o una nueva aportacion de recursos a los Fondos de Capital
Riesgo, se podra incumplir €l porcentaje indicado duranie los tres afios siguientes a la
ampliacidén o a la nueva aportacién, si bien se exigira el cumplimiento del coeficiente con
anterioridad a la citada ampliacién ¢ aportacion. Este limite temporal podra calcularse para las
Scciedades de Capital Riesgo desde la fecha de desembolso del capital correspondiente a la
ampliacion siempre que el desembolso se produzca dentro de los 6 meses posteriores a la
ampliacion de capital.

El mencionado articulo, a su vez, indica que el coeficiente de diversificacion de inversiones podria ser
incumplido: durante los primeros tres afios a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en el supuesto de devolucion de aportaciones a
participes o socios y con caracter excepcional C.N.M.V. podra autorizar su incumplimiento o ampliacién
de plazos en atencidn a la situacidn del mercado y a la dificultad de encontrar proyectos para cubrir,
adecuadamente dicho coeficiente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumple con dicho coeficiente de diversificacién.

La direccion y gestion de los activos de la Sociedad estan encomendadas a “Alantra Capital Privado,
Socigdad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva, S.A.U.” (en adelante "la Sociedad Gestora"),
domiciliada en Madrid, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion Cclectiva de la C.N.M.V con el nimero 7, y forma parte del "Grupo Alantra®. La entidad
Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), es la entidad depositaria de la Sociedad (nota 12.a)).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
i. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de ia Sociedad Gestora de

acuerdc con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad, que es el
establecido en:

i} Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV.

i) Ley 22/2014, de 12 de noviemnbre, reguladora de las ECR, otras EICC y las SGEIC.
iii) Codigo de Comercio y restante legislacion mercantil.

iv) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

v) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y

Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias, asi como las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
CNMV.

vi) El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

ii. Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion a la Sociedad, y en particular, los principios y criterios contables en el contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
que se han generado durante el ejercicio terminade en esa fecha.
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Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracion, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran
aprcbadas sin cambios.

ii.  Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores
de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniende en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en
dichas cuentas anuales. Ng existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales.

iv.  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

i) El valor razonable de determinados instrumentos financieros.

ii) La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
iii) La estimacion del cadlculo del impuesto sobre Sociedades.

iv) La estimacion del calculo de la comisién de gestion.

v) La estimacion de provisiones.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
ofros riesgos inherentes a la inversion lo que puede provocar gue el valor liquidativo de la
participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

La Direccion considera que, a la fecha de formulacion de las presentes cuenias anuales, no
existe un impacto significativo en las estimaciones.

v.  Comparacién de la infermacién

Los Administradores de la Sociedad presentan las cuentas anuales de forma comparativa con
las cifras del gjercicio anterior.

A efectos meramente comparativos, en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023
se han reclasificado las comisiones de gestion y ofras comisiones y gastos por importe de
114.358,01 y 22.129,14 euros gue en cuentas anuales de dicho gjercicio figuraban en otros
gastos de explotacién y se detallaban en su correspondiente nota en la memoria.
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vi.  Agrupacidn de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimeonio neto y del estade de flujos se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la
informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

vii. Cambios de criterics contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables.

viii. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo
procedente de ejercicios anteriores a corregir.

ix. Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, éste no tiene responsahilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medicambientales.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucién del resuliado del ejercicio 2024, formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se espera sea aprobada por |a Junta de Accionistas, consiste en:

Importe
A “Reserva legal” 9.029,76
A “Reservas voluntarias” 81.267,80

80.297,56

4, Normas de registro y valoracién

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados en |a elaboracion de las cuentas anuales de
la Sociedad correspondientes al ejercicic 2024 son los siguientes:

i. Inversiones financieras
i) Clasificacion de las inversiones financieras
Incluye [a totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto
como a largo plazo. Las inversiones financieras se consideran a todos los efectos como

activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su case, en los siguientes conceptos:
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. Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no
cotizadas, acciones y participaciones de otras entidades de capital-riesgo,
participaciones en instifuciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo y
asociadas, que no se ftratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracidn, como "Activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias" o como
"Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”
cuando la Sociedad haya ejercitado esta opcién de designacion inicial
irrevocabie.

Los instrumentos de patrimonic pueden clasificarse, en caso de que
corresponda, como capital-inicio o capital desarrollo. Al 31 de diciembre de
2024, la Sociedad no tiene inversiones en capital-inicio. Asimismo, estas
inversiones se. dividen entre:

- “De entidades objeto de capital riesge”, participaciones temporales en
el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que,
en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer
mercado de Bolsas de valores o en cualquier otto mercado regufado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(OCDE). Asimismo, se inciuyen fas participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado
de bolsas de valores o en cualquier otro mercade regulado equivalente
de la Union Europea o del resto de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses
siguientes a la toma de la participacion.

- "De otras entidades", el resto no incluido en el apartado anterior, tales
como acciones cotizadas y no cotizadas, pariicipaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

. Préstamos y créditos a empresas; préstamos y créditos concedidos, en su
caso, por la Sociedad y que incluyen cualguier financiacién a empresas
participadas que formen parie de su objeto social principal, salvo gue se trate
de préstamos concedidos a empresas del grupo y asociadas que se registran
en el epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y asociadas”. Se clasifican
a efectos de su valoracion como "Activos financieros a coste amortizado”
cuando las condiciones contractuales de la financiacion dan lugar a cobros de
principal e intereses sobre el principal pendiente. Cuando se trate de
préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porgue se pacte un tipo de interés fijo ¢ variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por gjemplo, la cbtencion de beneficios),
o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa, que se clasifican a efectos de su valoracién
como "Activos financieros a coste”.

Reconocimiento y valoracién de las inversiones financieras

Con cardcter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracion
en alguna de las siguientes categorias:
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. Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale ai valor razonable de la
cohtraprestacién entregada mas los costes de transaccidn directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos
financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método det tipo
de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en
un plazo inferior a un ano se podrén valorar a su valor nominal. Las perdidas
por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
futuros estimados, descontados al tipo de interés efective calculado en el
momento del reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro,
asi como su reversién, se reconocen, en su ¢aso, como un gasto o un ingreso
en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversicnes Financieras {neto) - Deterioros y perdidas de inversiones
financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se
valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario
equivale al valor razonabie de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto
impositive, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe "Patrimonio neto
- Ajustes por valoracion en patrimonio neto - Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo cause baja
del halance o se deteriore, momento en que el imporie asi reconocido, se
imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las correcciones
valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera
se imputan en los epigrafes "Resultados y variaciones del valor razonable de
la Cartera de Inversiones Financieras {neto} - Deterioros y perdidas de
inversiones financieras" y "Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Diferencias de cambio (netas)",
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Resto de activos financieros y pasivos financieros

)

Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacién y valoracién,
en los siguientes epigrafes del balance:

. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes este epigrafe incluye, en su caso,
las cuentas corrientes bancarias o los depositos a la vista o las adquisiciones
temporales de activos con vencimiento no superior a tres meses, siempre que
no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica
de gestion normal de la tesoreria de la Sociedad. Se clasifican a efectos de su
valoracion como "Activos financieros a coste amortizado".
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. Deudcres: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la
Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las Administraciones
Publicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los participes o
accionisias, desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad y hasta el
momento en que dichos desembolsos se hagan efectivos. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Activos financieros a coste amortizado”.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién en los siguientes
epigrafes del balance:

. Acreedores y cuentas para pagar. recoge, en su caso, las deudas con
suministradores de servicios y otras deudas con Administraciones Publicas.

C Deudas a corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por la
Scciedad por diversos conceptos.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como "Pasivos
financieros a coste amortizado".

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros
a coste amortizado", se valoran inicialmente, por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los
pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en el epigrafe "Gastos financieros -Intereses y cargas asimiladas" de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un ano se valoran a su
valor nominal.

fii. Técnicas de valoracidn

En aqueilos instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman
un valor razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

i)

iif)

Nivel1: estimaciones que uiilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos
para activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de
valoracion.

Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las
variables significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

Nivel 3: estimaciones en las que aiguna variable significativa no esta basada en datos
de mercado observables.
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Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacion. En la evaluacién de la importancia de una variable concreta para la
estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la
Sociedad estiman un valor razonable en el Nivel 3 no habiéndose producido durante el ejercicio
transferencias entre los distintos niveles.

Las técnicas de valoracion aplicadas por los administradores de la Sociedad en la estimacion
del valor razonable de las pariicipaciones en Instituciones de Inversion Colectiva, es la
utilizaciéon del Gitimo valor liquidativo pubficado por la sociedad gestora de [as Instituciones de
Inversién Colectiva.

iv.  Perdidas por deterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, can cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre gue existe una evidencia objetiva de que ef valor del activo se
ha deterioradoe. Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcian
de su naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los
flujos de efective estimados futuros que puede estar motivada par la insolvencia del
deudor. Las perdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimadeos descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas par deterioro y, en su caso, suU reversion, se reconocen
como un gasto o un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias

ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Se considera que los activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto se han deteriorado como consecuencia de uno 0 mas eventos
ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:

En el caso de los instrumentos de deuda. una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que puede venir motivade por la insolvencia del deudor.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada par un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. En todo case se presume gue un instrumento financiero se ha
deteriorado, salvo evidencia en contrario cuando:

. Si no esia cotizado, se ha producido una calda de un afioy medic y de un 40%
respecto a la valoracién inicial del activo.

. Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40%
en la cotizacion.
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La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos. en su caso,
cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectia la
valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en gjercicios posteriores se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconogida en ejercicios anteriores se revierte con abono al
Patrimonio neto.

v.  Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de ias transferencias de activos financieros esta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos que se transfieren:

i) Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas
en firme o incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacta de
recompra por su valor razanable en la fecha de la recompra-, el active financiero
transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma
parte, en su caso, del resultado del ejercicio en que esta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable
después de su inversidon con cargo al epigrafe "Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (nefo) - Deterioros y perdidas de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese
retenido el control del mismo, situacion que se determina dependiendo de la capacidad
para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja
del batance cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo de dichos activos financieros, siendo necesaric que se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los
mismos se hayan extinguido. La diferencia entre ei valor en libros del pasivo financiero, o de la
parie del mismo gque se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada (incluido los costes
de transaccion afribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualguier activo cadido
diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que tenga lugar.
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vi. Instrumentos de patrimonio propios

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su
capital. Se registran en el epigrafe "Capital- Escriturado” del balance. Los importes
comprometidos y no exigidos se recogen, en su caso, en el epigrafe "Patrimonio comprometido
no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe "Patrimonio total comprometido” de las
cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos por parte de los accionistas de la
Sociedad.

vil. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la
Sociedad, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i)

i)

Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe
"Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo vy los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos. En el caso
de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima
revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desarrollo de la Sociedad se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros
resultados de explotacion - Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Variacién del valor razonable en instrumentos financiercs

El beneficio o perdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos
financieros realizados se registra en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultados por
enajenaciones {neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad en el
apartado que corresponda segun |a naturaleza del activo.

Cuando las distribuciones percibidas por la Sociedad de las entidades cbjeto de capital
riesgo en las que participa, tengan su crigen en desinversiones realizadas por dichas
entidades participadas, y no correspondan a devolucion de aportaciones, se reconocen
como ingresos en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de ia
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones (neto)" de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su origen
en el reparto de dividendos por parte de dichas entidades participadas por la Sociedad,
estas se registran en el epigrafe "Ingrescs financieros - intereses, dividendos y
rendimientos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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Impuesto sobre Beneficios

El impuesto scbre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ia cuenta de pérdidas
y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o
ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su
caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y
el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos
a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los
elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a
activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por perdidas fiscales,
estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso, dada
la naturaleza del vehiculo, y solo se reconoceran mediante la compensacién del gasto por
impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden
compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Perdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de 1a Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferidc se reconocen siempre; por el contrario, los
activos por impuesto diferido solo se reconocen en la medida que exista probabilidad de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estes activos. La cuantificacion de
dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion. Adicionalmente, los activos por impuesto diferido proceden
Gnicamente de la valoracién de las inversiones financieras de la Sociedad. En caso de
medificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de
valoracion. En cualfquier caso, la Sociedad registra sus activos por impuesto diferido con el
limite maximo de sus pasivos por impuesto diferido. Dadas las exenciones y deducciones a las
gue se encuentra acogido la Sociedad, en ningtin caso sus activos fiscales o pasivos son
significativos.

La Sociedad se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014,
de 27 noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Con las especificidades anteriormente indicada, 'a Sociedad se encuentra sujeto a tributacion
al tipo general del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
"moneda extranjera".
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La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
"moneda extranjera’.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias (que son
tesoreria, valores representativos de deuda, préstamos participativos y otras financiaciones
concedidas o recibidas con una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias,
asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros) por su importe
neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio (netas)" de la cuenta de pérdidas y ganancias; para
el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financiercs, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas
y ganancias derivadas de la valoracién a patrimonio o a la cuenta de pérdidas y ganancias.

x.  Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con
caracter general se considera de un ano, también aquellos otros activos cuyo vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre
del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcidn de los
derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y ofros activos
liquidos equivalentes. Los activos gue no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al cicle normal de explotacion, los
pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros
cuyo plazo de liquidacion sea superior al aflo y en general todas las chligaciones cuyo
vencimiento o extincién se produciré en el corto plazo. En caso contra rig, se clasifican como
no corrientes.

xi. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra
el total de las variaciones habidas en el patrimonic neto durante el gjercicio. Esta informacion
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos
y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales
caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

i) Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el
gjercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimenio neto. Por tanto, en
este estado se presenta, en su caso:

. El resultado de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

. Los ingresos y gastos que, segun lo requeride por las normas de valeracion,
deban imputarse directamente al patrimonio nete de la Sociedad.

. Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segin lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

. El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

. El total de los ingrescs y gastos reconocidos, calculades como la suma de las

letras antericres.
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i) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los
movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su
caso, en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado
muestra, por tanto, una congiliacion del valor en libros al comienzo y al final del gjercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio nete, agrupando los movimientos
habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

. Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos
anteriormente indicadas.

. Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto
derivados de las suscripciones y reembolsos realizados durante el ejercicio.
. Otras variaciones del patrimonic: recoge el resto de las partidas registradas en

el patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, traspasos
entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion
del patrimonio neto.

xii.  Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utifizan las siguientes expresiones:
Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo

por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

i) Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi
coma otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

ii) Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenaciéon o disposicion por otros

medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

iii) Actividades de financiacion: actividades que preducen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonic neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la efaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como "Efectivo
y equivalentes de efectivo" aguelias inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo
a cambios en su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de
efectivo el saldo mantenido en cuentas corrientes que se encuentra registrado en el epigrafe
"Efectivo y ofros activos liguidos equivalentes” del activo del balance.

Xiii. Provisiones y contingencias
Los Administradares de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:
i) Provisiones: saldos acreedores gue cubren obligaciones actuales derivadas de

sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero gue resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.
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ii) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, ¢ no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de los Administradores de la Sociedad.

iii}) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, © no,
eventos que estan fuera de control de los Administradores de la Sociedad. Los activos
contingentes no se reconocen en el balance ni en fa cuenta de pérdidas y ganancias,
pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de
recursos que incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de 10
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiocnes {que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sabre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion
de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que
fueron originaimente reconocidas; procediéndose a su reversion, tatal ¢ parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. Dichas reversiones, calculadas como la diferencia
positiva enire el importe constituido de la provision y el que corresponde al cierre del ejercicio,
segun la mejor informacion disponible, o en el momento de atender la cofrespondiente
obiigacion, se registra en el epigrafe "Excesos de provisiones" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
La composicion de este epigrafe del activo corriente del baiance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
la siguiente:
2024 2023
Cuentas corrientes denominadas en euros 1.832.085,48 713.869,04
Cuentas corrientes denominadas en US$ 555.839,62 51.5675,30
2.387.925,10 765.444 34
6. Deudores

La composicién de este epigrafe del activo corriente del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
la siguiente:

2024 2023

Deudores comerciales - -
Administraciones piblicas deudoras 1.732,67 966,24

1.732,67 966,24




SOLAINA INVERSIONES 2020 S.C.R., S.A.U. 18.
Memoria correspondiente al ejercicio 2024,
comparativa con el ejercicio anterior
{expresado en euros)

7. Inversiones financieras a largo plazo

El epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo” corresponde integramente a “Instrumentos de
patrimonio, clasificados a efectos de su valoraciéon como “Activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en el patrimonio nefo”, cuyo desglose a al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
el siguiente:

2024 2023
Instrumentos de patrimonio
+ De entidades objeto de capital riesgo 36.929.358,15 36.535.869,92
+ De otras entidades 402.282 52 293.806,50
37.331.640,67 36.829.676,42

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad tiene suscritos determinados compromisos de inversion
inicial en entidades de capital riesgo. Este capital inicialmente comprometido se incrementa como
consecuencia de que parte de las distribuciones recibidas son tratadas como un “recallable distribution”,
es decir, que dicha parte de la distribucién recibida puede ser susceptible de ser solicitada por el gestor
para financiar nuevos desembolsos. Este capital, a su vez, se disminuye por las reducciones de
compromiso que ciertas entidades de capital riesgo han liberado a sus inversores.

A continuacion, se incluye el detalle de los compromisos iniciales y pendientes a cierre del ejercicio

2024 y otra informacién:

Entidad Compromiso Compromiso  Mon

participada % part Inicial Pendiente eda Actividad Pais Auditor
FCRI 0,05% 500.000,00 87.500,00 EUR Capital riesgo Espafia PwC
SCRI 10,00% 6.000.000,00 1.335.827,00 EUR Capital riesgo Espafia Deloitte
FCRXiH 0.63% 1.500.000,00 1.251.123,51 EUR Capital riesgo Espafia Deloitte
FCREI 2,00% 1.000.000,00 - EUR Capital riesgo Espafia BDO
FCR I 0,46% 500.000,00 77.500,00 EUR Capital riesgo Espaiia PwC
FCRI 0,62% 500.000.00 25.000,00 EUR Capital riesgo Esparia PwC
FCRV 1,42% 2.500.000,00 176.000,00 EUR Capital riesgo Espaiia Deloitte
FCR 1V 0,44% 1.000.000,00 64.460,00 EUR Capital riesgo Espaiia Deloitte
SCR W 5,00% 1.500.000,00 90.000,00 EUR Capital riesgo Espafia Deloitte
SCRII 14,16% 4.812.782,75 96.040,04 Us Capital riesgo Espafia Deloitte
FIA Extranjero lil 0,04% 500.000,00 31743700 EUR Capital riesgo Francia PwC
FIA Extranjero IV 0,04% 481.278,28 306.169,02 Us Capital riesgo Francia PwC
FCR VI 2,05% 1.000.000,00 - EUR  Capital riesgo Espafia KPMG
FIA Extranjero V 0,02% 962.556,55 414.552,89 us Capital riesgo Luxemburgo Deloitte
FlA Extranjero | 0.01% 1.925.113,10 879.175,09 us Capital riesgo Luxemburgo EY
FCR VI 1,45% 1.500.000,00 225.000,00 EUR Capital riesgo Espaiia EY
SCR VI 5,00% 1.500.000,00 750.000,00 EUR Capital riesgo Espafia PwC
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Entidad Compromiso Compromiso  Mon
participada % part Inicial Pendiente eda Actividad Pais Auditor
FCRIX 0,85% 1.600.000,00 441.197,02 EUR Capital riesgo Espafia EY
SCR I 5,00% 2.000.000,00 - EUR Capital riesgo Espafia EY
FCR VIl 0,40% 1.000.000,00 - EUR Capital riesgo Espafia EY
SCRV 5,00% 1.5600.000,00 600.000,00 EUR Capital riesgo Espaiia Deloitte
SCR IV 5,80% 2.000.000,00 520.983,00 EUR Capital riesgo Espaiia Deloitte
FCR X 0,32% 500.000,00 75.000,00 EUR Capital riesgo Espaifia KPMG
SCR VI 1.97% 6.000.000,00 - EUR Capital riesgo Espaiia Deloitte
SICAV-RAIF 0,51% 400.000,00 - EUR Capital riesgo Luxemburgo Deloitte
FlA Extranjere [l 0,49% 1.000.000,00 503.754,00 EUR Capital riesgo Luxemburgo KPMG
SCR X 5,00% 2.000.000,00 598.001,12 EUR Capital riesgo Espana PwC
FCR XI 0,76% 481.278,28 376.839,29 Us Capital riesge Espaia PwC
FCR XII 0.50% 481.278,28 350.406,95 us Capital riesgo Espafia PwC
46.044.287,24 9.560.865,93

La informacién mas significativa de las sociedades que se encuentran registradas en este epigrafe en
el ejercicio 2024, es la siguiente:

Entidad Coste Aumento por ajuste Disminucién por Valor razonable
participada 31M12/2024 de valor ajuste de valor 311122024
FCRI 368.260,00 151.768,10 - 520.028,10
SCR | 2.323.202,55 2.560.014,45 - 4.883.217,00
FCR X1l 248.876,49 12.837,01 - 261.713,50
FCRE | 956.885,50 170.103,85 - 1.126.989,35
FCR LI 245.496,01 195.2086,60 - 440.702,61
FCRI 99.724 16 - (51.758,65) 47.965,51
FCRV 1.223.519,01 - {87.446,01} 1.136.073,00
FCRIV 881.824,08 184.057,26 - 1.065.881,34
SCR VI 1.410.945,78 352.594,29 - 1.763.540,07
SCRII 4.071.015,83 5.376.632,64 - 9.447.648 47
FIA Extranjero HI 188.577,95 26.523,05 - 215.101,00
FIA Extranjero IV 170.689,91 23.523,20 - 194,213,11
FCR VI 842.569,54 104.529,10 - 947.098,64
FIA Extranjero V 533.224,16 54 518,72 - 587.740,88
FIA Extranjero | 1.057.436,31 138.823,20 - 1.196.259,51
FCR VIi 1.300.530,82 334.367,18 - 1.634.898,00
SCR VI 750.000,00 - (152.700,00) 587.300,00
FCR X 498.480,47 236.735,18 - 735.215,65
SCRI 1.849.667,85 93.332,15 - 1.943.000,00



FCR VIl

SCRV

SCR IV

FCR X

SCR VI
SICAV-RAIF
FlA Extranjero Il
SCRIX

FCRXI

FCR XII
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583.716,16 371.884,01 - 955.600,17
900.000.00 59.175,00 - 959.175,00
1.478.000,00 772.000,00 - 2.250.000,00
426.826,09 26.346,80 - 453.172,89
. - - 0,00
405,000,00 s (2.717.48) 402.282,52
492 635,00 48.928,00 - 541.563,00
1.341.160,66 778.727,34 = 2.119.888,00
338.421,45 139.539,53 - 477.960,98
324.653,18 102.759,19 = 427.412,37
25.311.338,96 12.314.923,85 (294.622,14) 37.331.640,67

La informacién mas significativa de las sociedades que se encuentran registradas en este epigrafe en
el ejercicic 2023, es la siguiente:

Entidad Coste Aumento por ajuste Disminucidn por Valor razonable
participada 3M1H2/2023 de valor ajuste de valor 311212023
FCR | 376.718,05 121.329,95 - 498.048,00
SCRI 4.015.621,81 1.690.925,89 - 5.706.547,80
FCR X1l 262.543,14 - (8.141,88) 254.401,26
FCRE 956.885,50 188.191,80 - 1.145.077,40
FCR Il 288.421,27 22272373 - 511.145,00
FCRII 153.854,60 - (90.792,60) 103.062,00
FCRV 1.463.617 26 319.517,30 - 1.783.134,56
FCR IV 838.859,20 144,599,82 - 983.459,02
SCRVIL 1.260.945,78 157.261,60 - 1.418.207,38
SCR I 3.974.712,06 6.496.458,84 - 10.471.170,90
FIA Extranjero (Il 93.397 49 4.477,51 - 97.875,00
FIA Extranjero IV 88.133,08 11.262,92 - 99,386,00
FCR W 783.275,34 96.774,96 - 880.050,30
FiA Extranjero V 102.722,33 - (139,65) 102.582,68
FIA Extranjero | 952,234,68 55.508,32 - 1.007.743,00
FCR VI 963.030,82 167.780,18 - 1.130.811,00
SCR VI 525.000,00 - (118.575,00) 406.425,00
FCR IX 546.361,96 174.815,70 - 721.177,66
SCR I 1.786.139,85 340.577,25 - 2.126.717,10
FCR VI 623.292,06 418.009,50 - 1.041.301,56
SCRV 495.000,00 - (24.600,00) 470.400,00
SCR IV 1.478.000,00 568.000,00 - 2.046.000,00
FCR X 401.826,09 57.486,65 - 459.312,74
SCR VI 50.205,53 37.054,02 - 87.259,55
SICAV-RAIF 302.375,00 - (8.568,50) 293.806,50



FiA Extranjero |l
SCR X
FCR XI
FCR Xl

Los Ajustes por valoracion en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recogen las
variaciones del valor inicial de las inversiones financieras para reflejar el valor razonable en
cumplimiento de la Norma 112 de la Circular 11/2008, y sucesivas medificaciones. Estas variaciones de
valor se deben a las plusvalfas y minusvalfas latentes y no materializadas de las inversiones a las
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382.694,00 (12.315,00) 370.379,00
1.541.189,78 340.478,22 - 1.881.638,00
338.421.45 99.458 56 - 437.880,01
276.889,93 17.778,09 - 294.668,02
25.322.338,06 11.730.471,01 (223.132,63) 36.829.676,44

apreciaciones y depreciaciones de las inversiones realizadas en moneda extranjera.

Al cierre del ejercicio 2024, ninguna de las sociedades cotiza en boisa.

Durante el ejercicio 2024, la Scciedad no ha realizado nuevos contratos de suscripcion ni, por lo tanto,

asumido nuevos compromisos de inversion.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la provisién por deterioro de las inversiones en la cartera de activos

financiercs disponibles para la venta ha sido el siguiente:

Provisién por

Dotacién a la

Reversion de la

Provisién por

Entidad deterioro provisién 2024 provision a deterioro

participada 31/12/2023 a PyG patrimonio neto 311212024
FCRI 50.792,60 966,05 - 51.758,65
SCRV 24.600,00 - (24.600,00) -
75.392,60 966,05 (24.600,00) 51.758,65

Provisidn por Dotaciénala Provisién por

Entidad deterioro provision 2023  Reversion de la deterioro

participada 31M2/2022 a PyG provisién 2023 3112j2023
FCRII 36.756,51 14.036,09 - 50.792,60
SCRV 35.925,00 - (11.325,00) 24.600,00
72.681,51 14.036,09 (11.325,00) 75.392,60
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El movimiento del ejercicio 2024 de ios ajustes de valoracion en el patrimonio por los activos a valor
razonable ha sido el siguiente:

Importe
Saldo a 31/12/2023 11.478.052,12
Variacién valor 513.930,11
Efecto impositivo (23.676,26)
Saldo a 31/12/2024 11.968.305,97

8. Patrimonio neto

a) Capital Social

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Capital Sccial de la Sociedad asciende a 15.218.069,00
euros, representado por 15.218.069 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente de la 1 a la 15.218.069, estando totalmente desembolsadas y suscritas

A cierre del ejercicio 2024 y 2023 el accionista Unico de la Sociedad es “Fincas del Noroeste, S.L.".

b) Prima de emisién

Es de libre disposicion.

c) Reservas

A cierre de los ejercicios 2024 y 2023, las reservas se componen de:

2024 2023

Reserva Legal 52.884,09 -
Reservas voluntarias 475.956,84 -
528.840,93 -

i. Reserva legal

La “Reserva legal" debe de dotarse de conformidad con el articulo 274 de la l.ey de
Sociedades de Capital, que establece que, en tode caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicic se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del
“Capital social". Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el casc de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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ii. Reservas voluntarias

Las “"Reservas voluntarias” son de libre disposicion.

9. Otras aportaciones de Socios

Durante el ejercicio 2024 el Accionista Unico decidié realizar aportaciones a los fondos propios de las
Sociedad por importe de 1.277.879,56 euros (2.491.632,56euros en 2023). Dichas aportaciones, de
caracter irrevocable, tienen por objeto cubrir los compromisos suscritos y reforzar la situacion financiera
de la Sociedad.

10. Débitos y partidas a pagar
La composicion de la cuenta "Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar’ y "Deudas con

empresas del grupo y asociadas acorto plazo" del pasivo corriente a 31 de diciembre de 2024 y 2023
es el siguiente;

2024 2023
Compromisos de inversidn exigides 120.000,00 -
Administraciones publicas 4 365,27 -
Resto de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.403,63 14.765,46
Deuda con el Socio Unico 977.521,53 977.521,53
Deudas con la Sociedad Gestora 215.886,25 83.785,51

1.319.176,68 1.076.072,50

El saldo incluido como “Deudas con empresa del grupo a corfo plazo” corresponde con los importes
pendientes de pago a la Sociedad Gestora por los servicios de gestion, asi como 977.521,53 euros
correspondiente al importe pendiente de pago al Socio Unico por la transmisién durante el ejercicio
2023 de las posiciones en FCR XI, y FCR Xl (238.960,56 euros y 237.657,71 euros respectivamente)
y la posicién en SCR Il durante el gjercicio 2021 (409.903,23 euros).

Al cierre del gjercicio, todos los pasivos financieros de la sociedad tienen vencimiento inferior a un afio,
y estdn dencminados en euros.
1. Situacion fiscal
Impuestos diferidos
Ef detalle a cierre de los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente:
2024 2023

Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Impuestos diferidos 2.806,74 131.161,15 3.650,80 108.353,03




SOLAINA INVERSIONES 2020 S.C.R., S.A.U. 22,
Memoria correspondiente al ejercicio 2024,
comparativa con el ejercicio anterior
(expresado en eurcs)

Los impuestos diferidos recogen el efecto impositivo de las variaciones en el valor razonable
reflejadas directamente en el patrimenio neto de la Sociedad, de acuerdo a lo indicado en ia
nota 7.

ii. Saldos con las administraciones publicas

2024 2023
Activo Pasivo Activo Pasivo
Hacienda publica por:
» |IRPF - 2.664,31 - -
» Retenciones y pagos a
cuenta 1.732,67 - 966,24 -
Seguridad Social - 1.700,96 - -
1.732,67 4.365,27 966,24 -

iii. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y 1a base imponible del
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Resultado del gjercicio 90.297,56 528.840,93
Impuesto sobre Sociedades - -
Diferencias permanentes (262.310,93) (689.927,93)
Diferencias temporarias 966,05 14.036,09
Base imponible fiscal (171.047,32) (147.050,91)

Las diferencias temporarias se corresponden con deterioros de valor de las inversiones,
mientras que las diferencias permanentes se corresponden principalmente con el importe
exenio de las plusvalias recibidas.

En el gjercicio 2024, la Sociedad ha generado bases imponibles negativas por importe de
171.047,32 euros {147.050,91 euros en 2023).

Ninguno de tos créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar ha
sido reflejado en el balance de situacion.

iv. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras
Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios.
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Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacidon normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

12, Ingresos y gastos
i. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

La composicion de los epigrafes " Intereses, dividendos y rendimientos asimilados" del ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
De empresas objeto de capital riesgo 264.960,54 726.452 79
De otras entidades 22.185,55 25.295,61
287.146,09 751.748,40

ii. Comisiones satisfechas

La composicion de los epigrafes "Otros resultados de explotaciéon” del ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Comisiones de gestidn por parte de la Sociedad Gestora
(nota 1) 122.442 84 114.358,01
Ofras comisiones y gastos 14.003,10 22.129,14
136.446,04 136.487,15

La comisién de gestion es el importe que en concepto de gestion se abona a la Sociedad
Gestora de acuerdo al contrato firmado enfre ambas partes.

El resto de las comisiones hacen referencia a comisiones de la Depositaria (14.003,10 euros
en 2024 y 22.129,14 euros en 2023).

iii. Gastos de personal

La composicion de los epigrafes "Gastos de personal” es la siguiente;

2024 2023
Sueldos y salarios 58.585,80 51.940,00
Seguridad Social a cargo de la empresa 15.562,14 15.612,00

7414794 67.5562,00
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iv.  Ofros gastos de explotacion

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la composicion del epigrafe "Otros gastos de
explotacion” es la siguiente:

2024 2023
Tasas Registros oficiales CNMV 4.856,58 1.040,60
Gastos auditoria 7.260,00 7.260,00
Gastos asesoramiento 1.288,92 -
Otros - 7.805,11
13.405,50 16.105,71

13. Cuentas de orden
i. Cuentas de riesgo y compromiso

El importe de los compromisos totales de compra pendientes a cierre del ejercicio se detallan
en la nota 7 de la presente memoria.

A cierre del ejercicio 2024, no existen compromisos de venta o de inversion adicionales a los
sefalados.

ii. Otras cuentas de orden

Los saldos de otras cuentas de orden se encuentran recogides en la nota 8 de la presente
memoria.

14. Operaciones con partes vinculadas

Se entienden partes vinculadas cuando una de ellas o un conjunto que actia en concierto, ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer, directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accicnistas o participes, el control sobre otra ¢ una influencia significativa en la toma de decisicnes
financieras y de explotacion de la ofra.

En este sentido, ademas de las operacicnes con la Sociedad Gestora descritas en la nota 12.b), las
Gnicas operaciones con partes vinculadas son las realizadas con el Socio Unico de la misma (“Ficnas
del Noroeste, S.L."} por las aportaciones descritas en la nota 8.

Ademas de saldos acreedores con la Sociedad Gestora por importe de 215.886,25 euros, v el saldo
acreedor con el Socio Unico por importe de 977.521,53 euros correspondiente al importe pendiente de
pago por la transmision de las posiciones en FCR XI, FCR Xll y SCR |l, no existen otros saldos con
partes vinculadas.
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15. Remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los miembros del Consejo de Administracion han recibido un total
de 500,00 euros en cada uno de los ejercicios en concepto de retribucién, sin que se hayan devengado
otro tipo de dietas y ni otras remuneraciones a su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenia concedidos prestamos ni anticipos
o garantias de ninguna ciase, ni habia adquirido frente a su Consejo de Administracion compromiso
alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, y durante dicho ejercicio, la Sociedad no ha tenido contratado
ningln seguro de responsabilidad civil del Consejo de Administracion.

16. Otra informacion
Personal

Durante el ejercicio 2024 y 2023, la plantilla media ha sido de 1 persona en ambos ejercicios,
siendo su distribucién por categoria y sexo a cierre del ejercicio la siguiente:

2024 2023
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos - 1 1 - 1 1

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2024 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas por el
auditor de la Sociedad, “Charman Auditores, S.A.", han ascendido a 6.000,00 euros (7.260,00
euros IVA incluido) siendo 6.000,00 euros (con IVA 7.260,00 euros) los recibidos por otros
auditores en el ejercicio anterior.

Informacidn en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2024 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracion situacion aiguna de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

17, Gestidn del riesgo asociado a los Instrumentos financieros

La actividad de la Sociedad se circunscribe al objeto social establecido por la normativa especifica para
las Sociedades de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversion caracteristica de
este tipo de entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito en la
generacion de valor en cada inversién de la cartera de la Sociedad. La Sociedad esta expuesta al riesgo
de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio y de tipo de cambio), riesgo de
credito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.
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Los mencionados coeficientes normativos, especificados en Ia nota 1 de la memoria, mitigan los
siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento
especifico por la Sociedad Gestora.

i. Riesgo de mercado (Incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Este riesgo comprende |os riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos
de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las
masas patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

El efectivo de la Sociedad esta expuesto al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un
efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, la exposicién de la misma a este riesgo no es relevante en
relacion al patrimonio

En caso de que los' compromisos de inversién en sociedades participadas y las inversiones
reglizadas por estas se llevasen a cabo en monedas distintas del euro {lo cual no esta
inicialmente previsto), su valor podria oscilar en funcion de la evolucion de los tipos de cambio.
Existira igualmente la posibilidad de que las sociedades participadas incurran en pérdidas en
caso de contratacién de coberturas de tipo de cambio (10 cual no esta

inicialmente previsto).

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien
por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

ii. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de
que la contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe. A cierre
del ejercicio 2024, la Sociedad no ha concedido créditos o préstamos a terceros.

Con carécter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

iii. Riesge de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos iiquidos, o para

pader acceder a ellos, en ia cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

18. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

El detalle de! periodo medio de pago a proveedores, sin incluir los pagos y saldos pendientes de pago
con la Sociedad Gestora, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 53 dias 57 dias




SOLAINA INVERSIONES 2020 S.C.R., S.A.U. 27.
Memoria correspondiente al ejercicio 2024,
comparativa con el ejercicio anterior

Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago
Total pagos realizados

Total pagos pendientes

{(expresado en euros)

57 dias 72 dias
30 dias 30 dias
7.472,51 euros 26.284 32 euros

1.403,63 euros 14.765,46 euros

El volumen monetario y numero de facturas pagadas por debajo del plazo legal establecido para los
ejercicios 2024 y 2023, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 18/2022, de 28 de septiembre es el

siguiente:

Volumen monetario
Total pagos realizados

% Volumen monetario sobre total pagos

Namero de facturas pagadas en plazo

% Numero de facturas sobre total

19. Hechos posteriores al cierre

2024 2023
Importe
3.313,13 21.895,73
7.472,51 26.284 32
44% 83%

N.° de facturas

5 18

71% 95%

No han existido hechos posteriores que muestren condiciones que no existian al cierre del ejercicio o
gue pongan de manifiesto circunstancias que ya se apreciaban en la fecha de cierre del ejercicio que
podrian suponer, de acuerdo con su naturaleza, la inclusién de un ajuste en ias cifras contenidas en

las presentes cuentas anuales.

En Madrid, a 30 de mayc de 2025



SOLAINA INVERSIONES 2020 S.C.R., S.A.U. 1.
Informe de gestién del ejercicio 2024
{expresado en eurcs)

1. Evolucion del ejercicio y prevision para ejercicios posteriores

La Sociedad se constituye el 27 de noviembre de 2020, siendo su actividad principal la toma de
participacicnes tempcrales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobifiaria
gue, &n ef memento de tecma de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas y Valores o
en cualquier otro mercado reguiado equivalente de la Unién Europea o del reste de paises miembros
de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE).

En este sentido, la sociedad ha adquirido, y/o realizado desembolsos, titulos y participaciones en
entidades de capital riesgo, tanto nacionaies como de otros paises de la Union Europea, con un coste
a cierre del ejercicio 2024 de aproximadamente 25,31 millones de euros y manteniendo unos
compromisos iotales por aproximadamente 46,04 millones de eurcs. A cierre del ejercicio, los
compromisos totales no exigidos pendientes de desembolso ascienden a 9,56 millones de euros.

En relacién al valor liquidativo de las inversiones financieras, en términos generales la variacién
acumulada con relacién al coste queda reflejada en el patrimonio neto con una plusvalia no realizada
neta del efecto impositivo por aproximadamente 11,98 millones de euros.

La Sociedad prevé continuar a lo largo del ejercicio 2025 con la toma de posiciones en entidades objeto
de capital riesgo.

2. Hechos posteriores
No han existido hechos posteriores que muestren condiciones que no existian al cierre del ejercicio o
gue pongan de manifiesto circunstancias que ya se apreciaban en la fecha de cierre del ejercicio que

podrian suponer, de acuerdo con su naturaleza, la inclusion de un ajuste en las cifras contenidas en
las presentes cuentas anuales.

3. Uso de instrumentos financieros
Durante el egjercicio 2024, la Sociedad no ha ufilizado derivados ni instrumentos financieros de

cobertura. Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad se explican en la Nota 4y 7 de la
memogria.

4, Investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividades relacionadas con la investigacion y el desarrollo.

5. Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de operaciones con acciones propias a lo largo del gjercicio
2024,



SOLAINA INVERSIONES 2020 S.C.R., S.A.LU.
Informe de gestion del sjercicio 2024
(expresado en euros)

6. Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2024 ha sido de 53 dias (57 dias en 2023).

En Madrid, a 30 de mayo de 2025



