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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Sector Energia, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de fas cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) ¥,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabitidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones rcalizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la itnagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

- dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integranic de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con ia de las cuentas anuales
del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE g7

BANKINTER SECTOR ENERGIA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

]

"
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{Euros)
ACTIVO 3-12-2012 31-12-201% ("} PATRIMONIQ Y PASIVO 31-12-2012 31-12-2011 (1)
ACTIVO NO CORRIENTE B PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 7.201.902,76 16.206.885,98
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reemboisables atribuidos a 7.201.902,76 16.206.885,98
participes o accionistas
tnmovilizado materiat - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propic - - Participes 25.430.734,15 {7.083.546 45)
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuestao diferido - - Reservas 150.280,31 34,388,580
ACTIVO CORRIENTE 7.264.607,09 17.289.081,84 {Acciones propias) - -
Deudores 604.526,22 347.277,51 Resultados de ejercicios anteriores {18.286.832,25) 24.832.330,85
Cartera de inversiones financieras §.188.461,71 16.464.334,69 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 121.050,00 1.446.592,61 Resultado del gjercicio {82.175,45) (1.576.287,02)

Valores representatives de deuda - 666.008,61 (Dividendo a cuenta) - -

ingtrumentes de patrimenio 121.050,00 786,584,000 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio

Institucicnes de Inversién Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depdsitos en EECC - -

Gerivados - - PASIVO NO CORRIENTE - .

Otros . - - Provisiones a largo plazo - u
Cartera exterior 6.067.411,71 15017.727,41 Deudas a largo plaro " .

Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonio £.117.388,83 14.818.404,47

institucicnes de Inversién Colectiva 950,022,885 199.322,94 | PASIVO CORRIENTE 2.704,33 1.082.195,86

Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - - Beudas a corte plazo - .

Ofros - - Acreedoras 2.704,33 1.082.195,86
Intereses de la cartera de inversion " 14,67 Pasivos financleros - -
Inversiones morosas, dudosas o en lifigio “ - Derivados - -

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 411.618,16 477.468,64
TOTAL ACTIVO 7.204.607,09 17.289.081,84 TOTAL PATRIMORIO Y PASIVO 7.204.607,09 17.289.081,84
CUENTAS DE CRDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 215.4458,22 ~
Compromisos por operacicnes largas de 215.445,22 -

derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivades

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstame por la liC
Valores aportados como garantia por ta HC
Valores recibidos en garantia por la iiC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

51,867.328,20

30.872.112,20

51.708.898,47
2538.420.73

12.395.431,27
18.476.680 93

52.182.773,42

30.872.112,20

Las Notas 1 a-9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(™) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012,
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BANKINTER SECTOR ENERGIA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

0L4126092

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
Et 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros}
2012 2011 (1)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - “

Comisiones retrocedidas a{a liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {179.881,94) {287.278,09)
Comisién de gestién (164.206,18) {257.111.,85)
Comisidn deposiaric {10.947,03} (20.689,24)
Ingreso/gasto par compeansacion compartimento - -

Otros (4.828,73) 8.477,00)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deteriorp y resuitados por enajenaciones de inmovilizade - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {179.981,94) {287.278,08)
Ingresos financieros 902.702,87 426.776,41
Gastos financieros {30.326,02) (54.407,93)
Variacion del valor razonabile en instrumentos financiercs {277.574,37) {1.462.079,91)

Por operaciones de la cartera interior 5.670,08 (85.477,04)

Por operacicnes de la cartera exterior (315.529,11} {1.895.731,07)

Por aperacicnes con derivados 32.284,06 522.137,20

Otros - -
Diferenctas de cambio 7.393,10 {163,45)
Deterioro y resultado por erajenaciones de instrumentos financieros {504.392,49) (199.143,05)

Deterioros - -

Resuitados por operaciones de la cartera interior 35.906,44 309.438,43

Resultados por operaciones de fa cartera exterior (522.057,28) {458.504,00}

Resultados por operaciones con derivados (18,241,865} {49,987 ,48)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD 97.802,48 {1.289.008,93)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {82.179,45) {1.576.287,02)
Impuesto sobre beneficies - -
RESULTADC DEL EJERCICIO {82.179,45) {1.576.287,02)

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, z efectos comparativos.

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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BANKINTER SECTOR ENERGIA, FONDO DE INVERSION.-

Estados de cambios en el patrimonio nete correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2612 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011: :

Euros
2012 2011 (%)
Resuitado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias ) {82.179,45) | (1.576.287,02)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos v gastos reconocidos (82.179,45) | {1.576.287,02)

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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CLASE 8°

Bankinter Sector Energia, Fondo de Inversion .
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Reseha del Fondo

Bankinter Sector Energfa, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 21 de enero de 2001 bajo
la denominacion de BK Sector Energia, Fondo de Inversion Mobitiaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo
cambi¢ su denominacion por la de BK Sector Energia, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 1 de
septiembre de 2011 el Fondo cambié su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 2.349,

E! objeto del Fondo es 1a captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u olros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a ia que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacidén con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en ef Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del piblico en el registro correspondiente de ia Comision Nacional del Mercado de Valores,

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestion
de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4).

Fusion por absorcién

Bankinter Gestién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, como entidad
gestora, y Bankinter, $.A., como entidad depositaria, en su reunién de 6 de julio de 2012, aprobaron Hevar a
cabo la fusién por absorcion del Fondo (como Fondo Absorbente) v Bankinter Materias Primas, Fondo de
Inversion {como Fondo Absorbido); previa obtencidn de la correspondiente autorizacién de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, gue se ha obtenido el 19 de octubre de 2012. En dichas fechas se adoptaron, entre
otros, ios siguientes acuerdos:

1. Disclucian sin liguidacién del Fondo Absorbide y transmisién en blogue de todos sus actives v pasivos
al Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aguel.
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CLASE 87

2. Aprobacion de la ecuacion de conversion o canje de la fusidn del fondo implicado, teniendo en cuenta
su pafrimonio y nimero de participaciones en circutacién el dia anterior a la fusidén efectiva, que ha
tenido lugar el 11 de diciembre de 2012. De esta forma por cada participaciéon de Bankinter Materias
Primas, Fordo de Inversion, correspondieron 0,0860122 participaciones del Fondo.

3. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a la presente fusién del
régimen fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores
establecido en el Capitulo VIII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencion en el Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) de!
Real Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurldicos Documentados.

De acuerdo con fa legislacidn vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Botetin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes nofificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacién, corforme a la normativa aplicable.

El Fondo Absarbido no ha {ransmitido bienes suscepfibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aguél por el que figuraban en los
libros de fondo transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmiiente, respecto de
los que se deba asumir el cumplimiento de determinades requisitos de acuerdo con fo establecido en el articulo
88 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

El patrimonio atribuido a participes, nimero de participaciones en circulacién y resuitado comprendido entre e 1
de enero de 2012 vy &l 10 de diciembre de 2012 de cada unoc de los fondoes de la fusion se detalla a continuacion:

Patrimonio atribuido a
Denominacion participes N® de participaciones Resultado {Euros)
(Euros)
Bankinter Sector Energia, F.L 5.587.55517 5.036,33961 (32.731,55)
Bankinter Materias Primas, F.l. (*) 1.806.389,62 19.031,92113 35.922,18

) Asuvez, con anterioridad a su absorcién el 11 de diciembre de 2012, con fecha 4 de mayo de 2012 se habia producido
la fusion efectiva de Bankinter Materias Primas, F.l. {como fondo absorbente) v Bankinter Gestion Ambiental, F.L. (como fondo
absorbido), previa aprobacién de Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
como entidad gestora, y Bankinter, S8.A., como entidad depositaria, en su reunién de 16 de noviembre de 2011, y de la
correspondiente autorizacion de la Comision Nacional del Mercade de Valores, que se obtuvo ef 8 de marzo de 2012, EI
patrimonio atribuido a participes de Bankinter Gestion Ambiental, F.l. y Bankinter Materias Primas, F.|. el dia anterior a |a fecha
de fusion efectiva ascendia a 375.377,67 euros y 2.239.882,86 euros, respectivamente, slendo el nimero de participaciones
7.200,38964 y 23.874,67165, respectivaments. La ecuacion de canje se calculd teniendo en cuenta el patrimonio y namero de
participaciones en circulacién el gia anferior a la fusién efectiva. De esta forma por cada participacion Bankinter Gestidn
Ambiental, F I, correspondieron §,5556789 participaciones de Bankinter Maferias Primas, F.I.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables det Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacionai del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversidon colectiva,
que constituye el desarroilo y adaptacidn, para las instituciones de inversion colectiva, de Jo previsto en &l
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma gue muestran la imagen fiet del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de ios resuliados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por ios Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracidn de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable 0 norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuttados y a determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y potiticas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestera del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utifizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestera para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromises que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizade sobre la base de la mejor
informacion disponible al clerre del ejercicio 2012, es posible gue acentecimientos que puedan tener lugar en
gl futuro obliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en los prdximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fiuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo gue puede
provocar gue el valor liquidativo de la participacidn fluctGe tanto al alza como a [a baja.

¢} Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012.
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Burante el ejercicio 2012 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f} Correccion de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto Iz reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los actives financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracidén en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerfa: este epigrafe incluye, en su caso, fas cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en casoc contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera Interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

»  Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuentia, cualguiera
gue sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuofas participativas, que fienen la naturaslezs de instrumentos de capital para el
emisor.
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s Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

s  Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

»  Derivados: incluye, entre otros, et valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implfcitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en ja Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de |las inversiones y periodificaciones acumuiadas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aqueilas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingrese, respectivamente, en el epigrafe “Deteriorc y resulado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

it. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto piazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de credito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en ios productos estructurados mantenidos por el Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financiercs: recoge, en su ¢aso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como *Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y deébifos, que no deban ser clasificados en otros
eplgrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depositc. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento vy valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién come “Parfidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario seré el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

L.os activos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de fa fransaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, ios infereses por aplazamiento de pago. L.os intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién” del aclivo del balance. Posteriormente, Jos activos se
valoran per su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.9.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

~ Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacidon: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de 1a misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de fa transaccidn més reciente, siempre
gque no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
{fransaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recienies de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujes y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posibie datos observables de
mercado {(en particular, la situacidn de tipos de interés v de riesgo de crédito del emisar).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
inferno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momenio de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en ef momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el vator
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvaiias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsisian en el momenta de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cofizacidn del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en HC de inversidn fibre, liIC de HC de inversion libre e [IC extranjeras similares, segln
ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que et mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multiiaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en [a Clrcular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo dei epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titulo informativo, &l valor nominal de
tos titulos de la cariera del Fondo.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y parlidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en conirario sera el precio de fa transaccién)

. integrando ios costes de fransaccion directamente atribuibles a ia operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipc de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su *valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precic de la transaccidn) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos. se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonabie se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (vease apartado 3.¢.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en prestamo y pasives surgidos por
venta en firme de aciivos adquiridos temporalmente o activos aporiados en garantia, se atendersg, en su
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caso, ai valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del prestamo o
restitucion de los activos adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabile en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja def balance. La diferencia entre la
confraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiern, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por ur precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado,

Tampoce se daran de baja los activos financieros cedidos en el marce de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC” o
“Valores aportados como garantia por la IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financierc
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdio se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferide sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Simitarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacidn de operaciones

. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e Instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segtn corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resuitado de las operaciones de venia se regisira en ei epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones
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de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de [a cuenta de
perdidas y ganancias,

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimerc de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adiudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el eplgrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compravenias de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momente del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciongs cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros —~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
active o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta Ia fecha de su liguidacion.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones iemporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros~ Por operaciones de la cartera interior (o exterior).

iv. Contratos de fufuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de tas cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometide.

{.as primas pagadas (cobradas) para ! ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de ia operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enalenaciones de instrumentes financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidon o no de la liquidacién de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior 0 exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diana, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con detivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
par diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aporiados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por fa HIC” de {as cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidadaos por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propioc

Los instrumentos de patrimonic propio det Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o' accionistas - Fondos
reembolsables atribuidos a participes 0 accicnistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a sfectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. L.os importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del baiance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se impuia al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~
Fondos reemboisables atribuidos a participes o acclonistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en =i epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Resultados de ejercicios antericres” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion ai 31 de diciembre de 2008 y que se
kabian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

10
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g) Reconocimiento de ingresos y gasios

Seguidamente se resumen los criterics mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por apiicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de fa aplicacion a los inversores, en su ¢aso,
~ de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i.0s ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o Indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisicnes
retrocedidas a ia HC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como ofros gastos de gestidn necesarios para el
desenvoivimiento del Fondo se registran, segtn su naturaleza, en ef epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a Intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros”™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financleros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segtin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i}.

iv. Ingrescs y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo,

11
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h} Impuesto sobre beneficios

i

Vj

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de ias
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y ei derecho
a compensar ias pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las refenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

Las pérdidas fiscales gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a
compensar” de ias cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en ias normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contade de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Glimo dia habil anterior a esa fecha.

l.as diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a fa
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el eplgrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de insirumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las perdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

|.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Dacreto 1.082/2012. Para slio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucién de las distintas funciones dentro de |a sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de inferés. Adicionalmente la socledad
gestora debera disponer de un procedimiento interng formal nara cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo vy a precios o en condicionas iguales 0 mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
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Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, &l importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario vy el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

£1 detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuenias de
COMpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 215.44522
Tetal 215.445,22

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromisc mantenidas por el Fondo
tenfan un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 5 miles de euros depositados en
concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos gue integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankinter, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en fos mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposlicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por 1a soctedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a fos que esta sujeto el
Fondo:
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Limites a la inversion en otras Institucicnes de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica liC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las 1iC cuya politica de inversién se base en la inversién en un dnico fondo.
Asimismo, la inversidn total en {IC mencionadas en el articule 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de iulio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonic del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los gue supere el 5% no exceda dei 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de fa Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo intemacional del gue
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a fa del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se fiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para gue el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de ios sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y gue la inversién en valoras
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por aciivos que cubran suficieniemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso det principal y al pago de los intereses en et caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a ia inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entenderd cualquier obiigacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo,

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y gueden afectados de forma privileglada al reembolso del principal e intereses y depodsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 35% del patrimanio del Fondo.
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Las posiciones frente a un dnico emisor en productes derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenacientes a un mismo grupo econdmico se consideran un anico
emisor.

+ Limites a la inversidn en valores no cotizados:

l.os valores susceptibles de ser adguiridos no podréan presentar ninguna limitacion a su fibre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza ta inversion, con un limite maximo conjunio del 10% del patrimonio, en:

« Acciones y participaciones de IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

s+ Acciones y participaciones de 1IC de inversion libre y de IC de HIC de inversién libre
espafiolas.

* Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005,

+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensuat def Fondo.

»  Obligaciones frente a terceros:

Ei Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
ransitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un piazo no superior @ un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condicionas que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débltos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

L.os coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone e Fendo que, en todo
caso, soh objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas gue sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de page con el mismo. Diche riesgo se veria mitigado con los limites
a fa inversidn y concentracién de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que & Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la det Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, |a sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de [os participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renia fifa conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fiuctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que [a rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion ¢ expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informativo de cada Institucién de Inversidn Colectiva, segln lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
instituciones de Inversidn Colectiva de forma especifica los limites intermos a los que estan sujetos al sefiatarse
los tipos de activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracion de la cartera
de renta fija, exposicidn al riesgo divisa de las Instituciones de inversidn Colectiva, ete., o cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las instituciones de Inversién Colectiva.

. ___Tesoreria

Al 31 de diciembre da 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankinter, 8.A. (cuentas en euros) 411.619,16
411.619,16

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio 2012 un tipo de interés anual
medio del 2,25%, liquidable mensuaimente.
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6.  Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fendo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Conforme al articulo 30.1 del Real Decreto 1,.082/2012, con fechas 21 de mayo de 2012 y 27 de junio de 2012,
la sociedad gestora del Fondo ha publicado sendos hechos relevantes refativos al reembolso de participaciones
producido, que han supuestc una disminucidn del patrimonio del Fondo en un 33,28% y 20,41%,
respectivamente. i

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el caiculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuide a participes o accionistas del Fondo

. . 7.201.902,76 16.206.885,98
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 1.096,05 1.102.20
N° Participaciones 6.570,79 14.704,16
N° Participes 1.124 2.342

Conforme a la nommativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran def plazo de un afio para llevar a cabgo la reconstitucidn permanente del
namero minimo de participes.

7. Oftros gastos de explotacion

Segin se indica en ia Nota 1, la direccién y gestién def Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, el Fondo devenga una comision del 1,50% anual, calculada sobre el patrimonio diaric medic del
Fondo y que se satisface mensualmente. Hasta el 31 de agosto de 2011 la comision ascendia a 1,15%.
Conforme al articuio 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, a raiz de esie cambio, se ha
ofrecido a los participes del Fondo el derecho de separacién.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisidn del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diaric medic del Fondo duranie los gjercicios 2012 y 2011, que se satisface mensuatmente.

E! porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre ia parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites a tal
efecto establecidos, en su caso, en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” dei balance.
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La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por &l que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de ias
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instifuciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue ias operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, farmulas vy procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion piblica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con ia normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion,

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen fas
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripcionas y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fonde ast como en la legistacion vigente.

Asimismo, durante el ejercicio 2012, considerando los Fondos Absorbidos mencionados en la Nota 1, el Fondo
ha devengado ios honorarios relativos a servicios de auditorfa por un importe de 8 miles de euros (3 miles de
euros en el ejercicio 2011).

En el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2011 se recogian los henorarios por imporie de 4 miles de euros por servicios prestados por Ashurst LLP en
concepto de asesoramiento legal en relacién con la formulacion de reclamaciones fiscales para la develucién por
parte de las Haciendas exiranjeras de determinados paises de la Union Europea de retenciones sobre
dividendos indebidamente practicadas en ejercicios anteriores.

Al 3% de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pages significativos realizados en los ejercicies 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por pare de las suforidades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen por importe de 145 y 241
miles de suros, reshectivamente, saldes deudores con la Administracion Piblica en concepto de retenciones y/o
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pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/u otros saldes pendientes de devolucion del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores asi como créditos fiscales activados por importe de 285 miles de euros (véase
Nota 1). .

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos
deudores por importe de 110 y 104 miles de euros, en concepto de retenciones sobre rendimientos con origen
en titulos extranjeros.

Considerando los resuliados de los Fondos Absorbidos hasta el momento de la fusion efectiva (véase Nota 1),
no existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su casoe. £l tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Con fecha 1 de septiembre de 2004, segin el acuerdo alcanzado con la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, Bankinter, S.A., otorgd garantia a favor del Fondo Bankinter Materias Primas, Fondo de Inversion
{Fondo Absorbido) por la que se compromete a abonar la cantidad necesaria para fiquidar la totalidad de ios
créditos fiscales activados que no hayan sido compensados antes de su fecha de vencimiento, La mencionada
garantia se aplicara atin en el caso del traspaso de la gestion a otra Sociedad Gestora de instituciones de
Inversion Colectiva, la fusién del Fondo y otras posibles contingencias. En consecuencia, el Fondo ha activado la
totalidad de dichos créditos fiscales. Asimismo, de cara a garantizar la rentabilidad financiera del activo
representado por el crédito fiscal activado, desde el 19 de agosto de 2004, Bankinter Gestion de Activos, S.A.,
$.G.1.1.C., remunera dicho active. Tal remuneracion, que tiene como base el crédito fiscal activado menos el
impuesto sobre beneficios devengado por el resultado del ejercicio al cierre del mes anterior, se realiza al tipo de
interés oficial marcado por el Banco Central Europeo, se devenga diarfiamente v se liquida mensuaimente, No
obstante, el saldo correspondiente a los créditos fiscales no es significativo respecto a estas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar”
recoge las pérdidas fiscales de los Fondos Absorbidos {véase Notat).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “lmpuestoc sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales.

El Real Decreto-Ley 8/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontacimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significative no descrito en las notas
antetiores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANKINTER SECTOR ENERGIA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion Euros

EUR | ACCIONESEENAGAS, S.A, 121.050,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 121.050,00
USD | ACCIONES|TIDEWATER INC 135.423,69
USD | ACCIONES|ARCH COAL INC 110.933,46
USD | ACCIONES|CAO GAZPROM-SPON ADR 88.473,98
USD | ACCIONES|ENSCO INT INC 134.756,88
USD | ACCIONES{SUPERIOR ENERGY 141.303,77
GBP | ACCIONES|CHARIOT OIL & GAS 21.998,65
NOK | ACCIONESIPETROLEUM GEO-SERVIC 222.679,35
NOK | ACCIONESPETROLEUM GEO-SERVIC 142.979,64
GBP | ACCIONESFRESNILLO PLC 108.199,13
GBP | ACCIONES|SOCO INTERNATIONAL 233.446,56
USD | ACCIONES|CANARC RESOURCES 175.008,15
FEUR | ACCIONESFORTUM 127.350,00
UsDh | ACCIONESICAMERON INTERNATIONA 171.128,51
GBP | ACCIONES[PREMIER OIL 186.357,76
USD | ACCIONESJALPS FLECTRIC CO LTD 95.945,32
USD | ACCIONESINATIONAL OILWELL 121.710,45
GBP | ACCIONESTULLOW OIL PLC 310.380,90
USD | ACCIONES|OAOC GAZPROM-SPON ADR 35.841,21
USD | ACCIONESJANADARKO PETRCLEUM 146.400,35
USD | ACCIONESHESS CORP 120.390,09
USD | ACCIONESROSNEFT OJSC-REG 202.544.50
GBP | ACCIONESEBG GROUP PLC 261.676,20
EUR | ACCIONES/VEOLIA ENVIROM 183.100,00
USD | ACCIONESPETROBAS 118.025,93
USD | ACCIONES|OCCIDENTAL PETROLEUM 101.588.61
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Divisa Descripeién

Euros

EUR | ACCIONESITOTAL, 5.A

117.030,G66

NOK | ACCIONESI|SUBSEA 7 INC

234.103,00

EUR | ACCIONES[ELECTRICITE FRANCE

69.900,00

USD | ACCIONES|APACHE CORP

89.224,15

EUR | ACCIONESIROYAL DUTCH PETROL

513.473 8C

UsSD | ACCIONESDIAMONDS OFFSHOR

139.039,64

EUR | ACCIONES|VERBUND

103.180,00

USD | ACCIONES|CONOCO

153.795,15

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonie

5.117.388,83

UusD | PARTICIPACIONESILYXOR INTL ASSET

209.553,61

USD | PARTICIPACIONES|ETS SECURITIES CO LT

150.187,54

EUR | PARTICIPACIONES|EDMON DE ROTHSCHILD

212.188,72

EUR | PARTICIPACIONESIETFS SECURITIES

211.705,80

EUR |PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT S.A.

166.387,21

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

950.022,88

e

J
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CLASE 8.

Bankinter Sector Energia, Fondo de Inversién

informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién
previsible

Bankinter Gestién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de inversion Colectiva, comeo entidad
gestora, y Bankinier, S.A., como entidad depositaria, en su reunién de 6 de julio de 2012, aprobaron Hevar a
cabo la fusion por absorcion del Fondo {como Fondo Absorbente) y Bankinter Materias Primas, Fondo de
Inversion (como Fondo Absorbido); previa obtencién de la correspondiente autorizacién de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, que se ha obtenido el 19 de octubre de 2012. En dichas fechas se adoptaron, entre
otros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucién sin liguidacion det Fondo Absorbido y transmisién en blogue de todes sus activos y pasivos
al Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquel,

2. Aprobacion de la ecuacion de conversion o canje de Ia fusidn del fondo implicado, teniendo en cuenta
su patrimonio y namero de participaciones en circulacion el dia anterior a Ja fusion efectiva, que ha
tenido lugar el 11 de diciembre de 2012. De esta forma por cada participacion de Bankinter Materias
Primas, Fondo de Inversion, correspondieron 0,0860122 participaciones del Fondo.

3. Comunicacién al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a la presente fusion del
régimen fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores
establecido en el Capitulo Vill del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gque se
aprueba el texto refundide de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencion en el Impuesto
sobre Transmisiones Pairimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del
Real Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusidn fueron publicades en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se pracficaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacién, conforme a la normativa aplicable.

El Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacidn. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aquél por el que figuraban en los
libros de fondo transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por Ia entidad fransmitente, respecto de
las que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el articulo
88 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

£l patrimonio atribuido a participes, niimero de participaciones en circulacion y resuitado comprendido entre el 1
de enero de 2012 y el 10 de diciembre de 2012 de cada uno de los fondos de la fusidn se detalla a continuacion:
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Patrimonio atribuido a
Denominacion participes N® de participaciones Resultado (Euros)
{Euros)
Bankinter Sector Energia, F.1. 5.857 5585817 5.036,33961 (32.731,55)
Bankinter Materias Primas, F.1L (*} 1.806.389,62 19.031,92113 35.922,18

(*Y A suvez, con anterioridad a su absorcion el 11 de diciembre de 2012, con fecha 4 de mayo de 2012 se habia producido
la fusion efectiva de Bankinter Materias Primas, F i. (como fondo absorbente) y Bankinter Gestion Ambiental, F.1. {coma fondo
absorbido), previa aprobacion de Bankinter Gestion de Actives, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
como entidad gestora, y Bankinter, S.A., como entidad depositaria, en su reunién de 16 de noviembre de 2011, y de la
correspondiente autorizacion de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, que se obtuve el 9 de marzo de 2012. El
patrimonio atribuido a participes de Bankinter Gestion Ambiental, F.1. y Bankinter Materias Primas, F.1. el dia anterior a la fecha
de fusion efectiva ascendia a 375.377,67 euros y 2.239.882 86 euros, respectivamente, siendo el ndmere de participaciones
7.200,39964 y 23.874 67165, respectivamente. La ecuacion de canje se calculd teniendo en cuenta el patrimonio y nimero de
participaciones en circulacion & dia anterior a la fusién efectiva. De esta forma por cada participacion Bankinter Gestion
Ambiental, F 1., correspandieron 0,5556789 participaciones de Bankinier Materias Primas, F.I.

Durante el primer semastre del 2012 los mercados de riesgos han tenido un comportamiento irregular, con
subidas durante el primer {rimestre en la mayoria de tas bolsas y en ios bonos en general, especialmente los
corporativos. Sin embargo, a partir de marzo, ef comportamiento de estos mercados ha sido mucho mas erratico.

Por contrapartida, en el segundo semestre los mercados de riesgos han registrado unas mejoras muy
pronunciadas, especialmente a raiz de las declaraciones del presidente del Banco Central Europeo, Mario
Draghi, en defensa de la estabilidad del euro a finales del mes de julio.

La apuesta decidida del BCE, con la presentacion de una bateria de medidas potenciales para contener la crisis
de la deuda periférica europea, ha ayudado a reducir las primas de riesgo de nuestra deuda respecto a
Alemania, Con ello, simultaneamente, hemos visto una mejora de todas las bolsas europeas, pero
especialmente de las de palses periféricos. Y también se ha producido un fortalecimiento muy importante del
euro que registra en el afio una apreciacion del 1,8% con respecto al délar.

El entorno econdmico sigue débil a nivel globatl, con menores crecimientos en todas las principales regiones del
mundo, si bien en los ditimos meses se han apreciado algunes signos de recuperacién del crecimiento tanto en
EEUU como en China. La zona euro ha regresado a {a recesion durante ia segunda mitad de 2012 y no se
esperan tasas de crecimiento significativas en 2013, resultado de las politicas de austeridad impuestas en los
paises de la periferia europea.

l.os cambios politicos en China y Japon auguran nuevas politicas de estimuioc al crecimiento econdmico en
ambos paises. En EEUU, la reeleccion del presidente ha abierto el proceso de negociacion para reducir el déficit
ptblico vy limitar el crecimiento de la deuds, que estd a punto de alcanzar e! techo legal establecide por el
Congreso. La solucidén a estos graves problemas serviria, sin duda, para mejorar la confianza de los agentes
econdmicos americanos.

En el gjerciclo 2012 la bolsa espafiola ha calde un -4,66%, subiendo un 15% en el segundo semestre,
recuperando casi tode lo perdido en el primer semestre del afio. Mientras, el indice europeo Eurostoxx 50 se ha
revalorizado un 13,79%. La boisa americana, por su parte, que habia tenido una revalorizacién muy fuerte en la
primera mitad del afio, tuve un comportamiento algo mas moderado en la segunda mitad, con una subida del
13,41% en el afio. En Europa las subidas sectoriales mas relevantes del afio han sido en empresas financieras
(bancos y seguros), asi como fabricantes de automdviles y empresas tecnologicas. En el lado negativo,
destacaron las empresas de telecomunicaciones y las emprasas eléctricas.
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Esta mejora de la percepcion de riesgo en los mercados también ha beneficiado al diferencial de rentabilidad
entre el bono del Tesoro espafiol y el aleman, que se ha estrechado hasta los 395 punios basicos a finales de
diciembre, mejorando respecto a los 475 de junio. Por el contrario, fos bonos de Alemania y Estados Unidos han
sufrido algo en sus precios, tras actuar como activo refugio durante los meses mas agudos de |a crisis durante
este afho.

El entorno econdmico empieza a dar algunos signos de mejora en algunas partes del mundo, como EEUU,
China, Japén o algunos palses emergentes. En Europa sin embargo, ia aclividad sigue muy debil tanto dentro de
Ia zona eurc como en Reino Unido.

Los bancos centrales siguen actuando como principales garantes de la estabilidad financiera de los mercados, a
través de una politica de muy bajos tipos de interés acompafada de inyecciones continuadas de liquidez via
compra de bonos en los mercados. Durante el primer semestre del afio 2013 estaremos pendientes de la
resolucién de los problemas fiscales de EEUU, en particular, [a negociacion sobre el techo de la deuda que
puede emitir el gobiermno vy las medidas correctoras del gasto publico que tendran que venir en esa negociacion.
En Japén, el nuevo gobierno esté preparando una bateria de nuevas medidas de politica fiscal y monetaria para
estimular la economia y acabar con la deflacién cronica. En Europa, con un entorno mas tranquilo, estaremos
pendientes de observar algin signo de mejora tras las duras medidas de austeridad impuestas desde el centro
hacia la periferia,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (vease Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circuiares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Follsto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacién y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrallado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio.

¥ . = 2 IS <
Adquisicidn de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracién de Bankinter Gestién de Activos, S.A., 8.G.LL.C., Dofia Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A.,
S.G.LI.C. celebrado el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documentoe, que se compone
de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 01.4126091 a
0L4126118, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion de Bankinter Sector Energia, Fondo de
Inversion, correspondientes al ejercicio cermado el 31 de diciembre de 2012, que han sido formulados por
el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1.1.C. en su reunion de fecha 19
de febrero de 2013.

il
Fdo.: RosaiMaria Martin Finez
Directora de Administracidn




