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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Alcestis Investment, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Alcestis Investment, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Alcestis Investment,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados
de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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Alcestis Investment, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Alcestis Investment, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., en lo sucesivo
la Sociedad, fue constituida en Madrid el 27 de diciembre de 2005. Durante el
ejercicio 2013 la Sociedad ha cambiado su domicilio social a C/ José Ortega y
Gasset 29, Madrid, anteriormente se encontraba situada en C/ Juan Ignacio Luca
de Tena 11, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 5 de julio de 2006 con el numero 3.211, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por
la Ley 31/2011, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La gestion y administracion de ésta sociedad esta encomendada a Popular Gestion
Privada, S.G.LI.C., S.A., sociedad participada al 100% por Popular Banca Privada,
S.A,, siendo |la Entidad Depositaria de la Sociedad Banco Popular Espariol, S.A.
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo
establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, modificada por la Ley 31/2011, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes:

. El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El
capital estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital
inicial.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

o El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la
ley o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de
sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un afio, durante
el cual podran continuar operando como tales.

° Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén
suscritas o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben
mantenerse en cartera hasta que sean puestas en circulacién por los érganos
gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal
y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

° Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de |as
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

° Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracién de inversiones.

° La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

. La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de
gestion calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En el ejercicio 2013 y 2012
la comision de gestion ha sido del 0,65% sobre el patrimonio total de la
Sociedad.
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Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada
sobre el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2013 y 2012 |la comision de
depositaria ha sido del 0,1%.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales
riesgos a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

° Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son
los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicion a dichos riesgos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta

de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios Y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual entrd en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008, y sucesivas modificaciones. Los principios mas
significativos se describen en la Nota 4. No existe ninglin principio contable de
aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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d) Consolidacion

Alcestis Investment S.I.C.A.V., S.A., pertenece a un Grupo de Sociedades segtn el
articulo 42 del Cadigo de Comercio, sin embargo, el Grupo queda eximido de la
obligacién de consolidacion en base al cumplimiento del articulo 43 del Codigo de
Comercio.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas
estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vera afectado por
las fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las
inversiones financieras.

No existen cambios significativos en las estimaciones contables ni errores
significativos que se hubieran producido en ejercicios anteriores y hayan sido
detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.
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3. Propuestay aprobacion de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2013, por el Consejo
de Administracién a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacién de la distribucion del
resultado del ejercicio 2012, es la siguiente:

2013 2012
Base de reparto
Resultado del ejercicio 2 476 063,23 1389 671,77
2 476 063,23 1389 671,77
Propuesta de distribucién
Reservas
Reserva legal 247 606,32 138 967,18
Reserva voluntaria 2129 687,84 -
Compensacion de ejercicios negativos de ejercicios anteriores 98 769,07 1250704,59
2 476 063,23 1 389 671,77

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicaciéon de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de ftransaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de
la transaccion.
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En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién, utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles, valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de |la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

° Depésitos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

° Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversiéon Colectiva de
Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras similares, definidas en el articulo 48.1. j) del Real Decreto
1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

e) Adgquisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés

efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

10



O0L5958647

CLASE 87

Alcestis Investment, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacién.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln estos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2012 no existian en la cartera operaciones con instrumentos
financieros derivados.

i) Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva,
publicada en el BOE el 11 de enero de 2011, en el caso de que la Sociedad
Gestora no haya realizado la descomposicion de las Instituciones de Inversion
Colectiva en las que invierte el Fondo en funcidn de las exposiciones a las que se
encuentra referenciada, segln lo establecido en la Norma 6.5 de dicha Circular,
debe considerar estas posiciones como un subyacente o factor de riesgo
independiente al resto, motivo por el que la Sociedad Gestora incluye estas
posiciones, entre otros conceptos, en "Cuentas de compromiso" siempre y cuando
la Sociedad Gestora tenga informacion al respecto.

11
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)] Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

k)  Acciones propias y Prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacidén o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima
de emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, @ menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra
adquirir acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de
Sociedades de Capital.

12
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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1) Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la
C.N.M.V.

m) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y
solo se reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Depdsitos de garantia 288 487,50 -
Administraciones Publicas deudoras 24 340,85 15 518,91
Operaciones pendientes de liquidar 11 208,51 -
Otros - 20 013,09
324 036,86 35 532,00

13
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El capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar" recoge principalmente las
operaciones por venta de valores pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2013.

El capitulo de "Administraciones Plblicas deudoras" al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se desglosa tal y como sigue:

2013 2012
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 18 307,87 6 495,37
Retenciones en origen de cartera exterior 6 032,98 6032,98
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores - 2 990,56
24 340,85 15 518,91

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Administraciones Plblicas acreedoras 25 010,66 1297,26
Operaciones pendientes de liquidar 74,00 -
Otros 71086,18 26 288,64
96 170,84 27 585,90

El capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar® recoge principalmente las
operaciones por comisiones de derivados pendientes de liquidar al 31 de diciembre de
2013,

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestidn y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

14
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El capitulo de "Administraciones Pulblicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se desglosa tal y como sigue:

2013 2012
Retenciones aplicadas en el ejercicio correspondiente sobre
profesionales - 32,67
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 25 010,66 1 264,59
25 010,66 1 297,26

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2013 y 2012, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 se muestra a continuacion:

2013 2012
Cartera interior 3 302 528,64 3646 321,74
Valores representativos de deuda 752 154,75 1303 350,39
Instrumentos de patrimonio 1837 754,89 223877417
Instituciones de Inversion Colectiva 712 619,00 4 160,13
Depésitos en Entidades de Crédito - 100 037,05
Cartera exterior 22 648 395,04 7 141 567,27
Valores representativos de deuda 6 195 218,59 6 235 500,15
Instrumentos de patrimonio 4 637 054,10 406 685,51
Instituciones de Inversion Colectiva 11 816 122,35 499 381,61
Intereses de la cartera de inversién 195 334,68 242 501,25

26 146 258,36

11 030 390,26
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En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2013. En los Anexos Il adjunto, partes
integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras, al 31 de
diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en Banco Popular Espariol, S.A., excepto los
titulos que se indican a continuacion:

N° de

Descripcién del Valor Titulos Depositario

UBS ALPHA SEL HEDGE FIIL (en liquidacién), F.I. 427,464 UBS Gestion, S.G.I.I.C., S.A.
EUROVALOR PARTICULARES VOLUMEN "A", F.l. 7 797,191 Popular Banca Privada, S.A.
JPMORGAN IF, INCOME OPPORTUNITY "A", F.I. 1 493,462 Popular Banca Privada, S.A.
DEXIA LONG SHORT CREDIT "C", F.l. 712,377 Popular Banca Privada, S.A.
M&G OPTIMAL INCOME "A", F.l. 17 757,048 Popular Banca Privada, S.A.
BNY MELLON GLOBAL EUROLAND BOND "A", F.I. 480 365,077 Popular Banca Privada, S.A.
SCHRODER ISF EUR SHORT TERM BOND, F.I. 94 850,95 Popular Banca Privada, S.A.
JB MULTIBOND ABS RETURN BOND "C", F.I. 5351,083 Popular Banca Privada, S.A.
BGF EURO SMALL & MIDCAP OPPORT "D2", F.I. 1 064,51 Popular Banca Privada, S.A.
BGF EURO SHORT DURATION BOND "D2", F.1. 45 309,76 Popular Banca Privada, S.A.
CARMIGNAC CAPITAL PLUS "A", F.I. 710,114 Popular Banca Privada, S.A.
JB MULTISTOCK RUSSIA FUND "B", F.l. 3 307,032 Popular Banca Privada, S.A.
BLUEBAY INV GRADE ABS RETURN BOND "I", F.I. 7 085,964 Popular Banca Privada, S.A.
PARVEST EQUITY RUSSIA"C", F.I. 4 130,194 Popular Banca Privada, S.A.
THREADNEEDLE CREDIT OPPORT "2", F.l. 654 236,179 Popular Banca Privada, S.A.
ABANTE GF PANGEA FUND "A", F.I. 93 283,582 Popular Banca Privada, S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encontraban depositados en Banco Popular Espafiol, S.A., excepto
748,824 participaciones de UBS Alpha Select Hedge Fund, FIIL (en liquidacion) que se
encontraban depositados en UBS Gestion, S.G.1.I.C., 8.A.

8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la
Sociedad en el Depositario. Durante el ejercicio 2013, el tipo de referencia aplicado a la
remuneracion de la cuenta corriente en el Depositario se ha calculado en base al Euribor
12M mensual, menos 0,25%. Durante el ejercicio 2012 el tipo de interés de remuneracion
de la cuenta en el Depositario ha sido del 0,2%.
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9.

Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2013 y 2012 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a)

Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuacion:

Operaclones con

2012 acciones Otros 2013

Capital inicial 4 000 000,00 - - 4 000 000,00
Capital estatutario 6 575 850,00 12 092 960,00 - 18 668 910,00
10 575 950,00 12 092 960,00 - 22 668 910,00

Operaciones con

2011 acclones Otros 2012

Capltal inicial 2 404 050,00 1 5985 950,00 - 4 000 000,00
Capital estatutario 8 042 710,00 (1 466 760,00) - 6 575 850,00
10 446 760,00 129 180,00 - 10 575 950,00

El capital social inicial esta representado por 800.000 acciones nominativas de 5
euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 11 de julio de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion
de valores autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30 de
diciembre de 2005.

El capital estatutario maximo se establece en 40.000.000 euros representado por
8.000.000 acciones nominativas de 5 euros nominales cada una.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha procedido a realizar varias ampliaciones
de capital estatutario, por un importe total de 12.092.960 euros, habiendo puesto en
circulacion 2.418.592 acciones de 5 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. La Ultima emisién de acciones fue realizada
con fecha 8 de noviembre de 2013.
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Al inicio del ejercicio 2012, el capital inicial estaba representado por 480.810
acciones nominativas de 5 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. El capital estatutario maximo se establecia en 24.040.500 euros
representado por 4.808.100 acciones nominativas de 5 euros nominales cada una.

Con fecha 7 de junio de 2012, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobo
realizar un aumento del capital estatutario minimo y del capital estatutario maximo,
mediante el alta de 3.191.900 acciones, con el establecimiento de nuevos capitales
estatuarios.

La Junta General Ordinaria también decidio fijar el capital social inicial en 4.000.000
euros representado por 800.000 acciones nominativas de 5 euros nominales cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. El capital estatutario maximo se fijé en
40.000.000 euros, representado por 8.000.000 acciones nominativas de 5 euros
nominales cada una.

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad procedid a realizar varias ampliaciones de
capital estatutario, por un importe total de 129.190 euros, habiendo puesto en
circulacion 25.838 acciones de 5 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. La Ultima emision de acciones fue realizada
con fecha 28 de diciembre de 2012.

b) Reservas y resultado del ejercicio

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2013 y 2012, se
muestra a continuacion:

Distribucién
resultados de  Resultado de
2012 2012 2013 Otros 2013
Reserva legal 11 713,98 138 967,18 - - 150 681,16
Reserva voluntaria 22 645,04 - - - 22 645,04
Ofras reservas 75732,33 - - - 75732,33
Resultado de ejercicios anteriores (1 349 473,66) 1250 704,59 - - (98 769,07)
Resultado del ejercicio 1388 671,77 (1 389 671,77) 2 476 063,23 - 2476 063,23
150 289,46 - 2 476 063,23 - 2 626 352,69
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Distribucidn
resultados de Resultado de
2011 2011 2012 Otros 2012
Reserva legal 11 713,98 - - - 11 713,98
Reserva voluntaria 22 645,04 - - - 22 645,04
Otras reservas 75 732,33 - - - 75732,33
Resultado de ejercicios anteriores (1 335 147,42) (14 326,24) - - (1349 473,66)
Resultado del ejerciclo (14 326,24) 14 326,24 1 388 671,77 - 1389671,77
(1 239 382,31) - 1389 671,77 - 150 289,46

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el
20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar perdidas, en el caso de que no existan ofras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

c) Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias" durante los ejercicios 2013 y
2012, ha sido el siguiente:

2013 2012
Saldo al 1 de enero - (6 909 238,37)
Entradas (28 306,66) (521,42)
Salidas 28 259,18 6 909 759,79
Saldo al 31 de diciembre (7,48) .

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantenia 1 accion propia. A 31 de
diciembre de 2012 no poseia acciones propias en cartera.

19



i A TAC
MOl
[UDELY]

LB

oG
P
Ty [T

O0L5958656

CLASE 87

Alcestis Investment, Sociedad de Inversiéon de Capital Variable, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2013 2012
Patrimanio atribuido a accionistas 28 448 712,33 11 623 445,21
Numero de acciones en circulacion 4 533 781 2115190
Valor tedrico por accian 6,27 5,50
Numero de accionistas 121 113

e) Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, 1 accionista posee acciones que
representan el 65,29% y 70,95% de la cifra de capital social, respectivamente, asi
como un porcentaje individual superior al 20%, por lo que se consideran
participaciones significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

2013 2012

Investment Ballo Holding B.V. 65,29% 70,95%

62,12% 60,72%
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10. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013. Al 31 de diciembre
de 2012 |a Sociedad no tenia cartera de inversiones en derivados.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 17 331 090,00 29 424 050,00
Pérdidas fiscales a compensar - 1264 477,91
17 331 090,00 30 688 527,91

12. Administraciones Plblicas y situacion fiscal

El régimen fiscal de la Sociedad esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia
tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en
el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores,
encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre
que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el articulo
noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El capitulo de “Acreedores - Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el
resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto
sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que
esta sujeto de los Ultimos cuatro ejercicios.
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No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

13. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segln lo establecido
en la Circular 4/2008, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las
hubiera.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene la Sociedad con el Depositario y en los Anexos | y Il se
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, se compone
de tres hombres.

En relacién a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el articulo 229.1 de la
Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, al 31
de diciembre de 2013, no se encontraban en ninglin supuesto de conflicto de interés
directo o indirecto con la actividad de la Sociedad.
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Tal y como se define en el articulo 229.2 de la citada Ley, la relacion de miembros del
Consejo de Administracién que mantienen participaciones en sociedades con el mismo o
analogo género de actividad que constituye el objeto social de la Sociedad y/u ostenten
cargos o funciones en dichas sociedades, se recoge a continuacion:

D. Eduardo Baviera Sabater:

N° de Participacién

N° de
acciones Participacion

Sociedad Cargo / Funcién acciones % (") indirectas indirecta%
Tortuga 2014 S.I.C.AV, S.A Presidente/Cons. 1.332.000 10,92% 300.225 2,46%
(*) Participacion superior al 0,001%.
D. Manuel Cereijo Trinidad:

N° de

N° de Participacién

acciones Participacion
indirectas indirecta%

Sociedad Cargo / Funcién acciones % (*)
Mobilinversién S.I.C.A.V,

S.A. Consejero - -
PBP Cartera Premium Il

S..C.AV, 5.A. Consejero - -
PBP Cartera Flexible

S..C.AV, SA. Consejero - -
Irineal S.I.C.A.V, S.A. Consejero - -

Electronic Business
Inversiones, S.I.C.A.V, S.A. Consejero - -

D. Alberto Rubio Cantabrana:

N°de Participacion
Sociedad Cargo / Funcién _acciones % (*)

N° de
acciones Participacion
indirectas indirecta%
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Asimismo, segun la informacién de la que disponen los miembros del Consejo de
Administracion, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, las personas
vinculadas con los miembros de dicho Consejo de Administracion, seguin se detallan en el
articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, ostentaban las siguientes
participaciones directas o indirectas en el capital de una sociedad con el mismo, analogo
o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y/u ostentaban los siguientes cargos o funciones en dichas sociedades.

D. Eduardo Baviera Sabater:
N° de Participacion Acciones Participacién

Sociedad Cargo / Funcién  acciones % Indirectas Indirecta %
Tortuga 2014 S.|.C.A.V, S.A - 599.000 4,91% 7.071.542 57,99%
Tortuga 2014 S.I.C.AV, S.A - 341.500 2,80% - -
Tortuga 2014 S..C.A.V, S.A - 341.500 2,80% - -
Tortuga 2014 S.I.C.A.V, S.A Consejero - - 5720 0,05%

D. Manuel Cereijo Trinidad:
N° de Participacién Acciones Participacion

Sociedad Cargo/Funcidén acciones % Indirectas  Indirecta %

D. Alberto Rubio Cantabrana:
N° de Participacidon Acciones Participacién
[+

Sociedad Cargo / Funcién  acciones % Indirectas  Indirecta %

Por lo que hace referencia al resto de |a informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

24



—
O
{0
Q0
LO
(8))
.0
—
(S

9.'250 95¢€ vo'szszoe e zz'vze s BR'SLY V6 T Jousju] elelED TYLOL
v6'SvE 92'665 2 C Ze'ssz g (oz'T'L"9¢ sauoloediaiped A sauojooy SITVIOL
¥6'GPE 9Z'66G 2 - ze'ese e dn3 (uoepinby ua) 14 ANN4 39DA3IH LOI T3S YHJTY Sanioll
(o2’ 1L"9¢ sauoioediopied A sauojoay
S6'ZEV 6 pL'6Lo0LL - 62'985 00L eAljoang sauopediogied A sauojooy S3VLIOL
GB'ZEV 6 ¥2'6L0 012 - 6.'985 002 un3 14 W NIWNTOA STHYINDILYYC HOTYAOHNAIDN
eAnjoaliq sauoloedjoied £ sauolooy
88°0LE 082 68'vGL €81 - LO'yhY LS5 L uQI9EZ[JOD SEPHIWPE SaUCI99Y SITV.LIOL
ZL'OVE L€ 05'856 LLL = 8£'2lo PEL Hn3 V'S ‘'vioyay3gilsauonay
(08'295 8) 11'810692 . 16'68G 222 I E| YINVE|sauooy
] ¥0'GLE ¥ 16'769 0SL - /8'6.¢€ 801 Hn3 V'S "TTONYdS3 HYINdOd OONYgIsauoioy
0 (o6'6EY 92) 00'0LL €L c 96'6YG 6€ 4n3 VS I43a0D|sauopoy
, mo 08'L¥6 98 ¥E'6YE LT . ¥G'l0v 221 un3 VIHYLNIOHY YAYOZIA OvEllg OONvYdlsauoiooy
! | [Ex(E zL'viB vL EP'0EL LPE - 12'658 991 Hn3 HIANVLNVS OONvdlsauoiooy
Sl ¥6'GH0 01 05'90/ 28 - 95'099 2. un3 V'S 'YNOIDOV|sauoioy
|8 09'cZl 8 00'096 LGL - oF'veEB EVL yn3 SY9OYN3|sauopoy
E ZE'0LE LL 10'960 0EZ = G/'G8. 8l2 un3 YIINO43 13 1Isauomoy
] ¥¥'9rG 01 ¥6°LLG L2 . 05°L46 91 un3 OSOWYIHITIVA HADVYSIsauoiooy
LE'SPE £2 SE'66G 901 = ¥0'v5Z €8 Hn3 V'S 'SYWILSIS Ydanilsauooay
IY'ELE € go'clES < lz'0002 N3 VS VHIIAYE YOINITD|seuomoy
$6'€GL L 00'00Z £9L = 90'9vS 091 dn3 HONDIT3sauoiooy
UOIJBZIJOI SEpjiWpe SB8U0IddY
- 00°000 66€ £e'e 00°000 66¢ olejisoda uod soApoe ap [elodwey ugloisinbpy S3TV.LOL
- 00'000 66€ ee's 00'000 B6€E {n3 20-10-v102l0g 0lToNYdST 0av.Ls3lsouog
ouejisodag uos soAnoe ap jesodwa) uoldisinbpy
66'296 29 GL'pS1L £GE 68'0Ze 8 92'L6l 582 epezijoo epeaud ely gjuay S3TVIOL
. 00'00S ¥Z 00'9ZL LEL  SS'PSE T 00'929 ZL1 dn3 0zZ-60-0£02I4VAIVS 113avaYS 0ONvalsauoebiiqo
oo (eg'ebe 2) 00'066 62 £L'zZL £E'EEE €€ Hn3 62-20+10Zl05°¢l'v'S "TONVdS3 ¥vINdOd ODNvalsouog
L Z£'908 05 G/'8€0 061 LO'VSE G EP'ZET BEL dn3 090ZIHVAI'Y'S "TONVYJST ¥ INdOd OONvalsauaeaid
%] EPEZROD M—UNB.__..._ m.—_u ejuay
m EBlleAasn|d [ a|qeuozel sasalaju| [eiaiul ESIAIQ Jolsju| eladed
(-} (ejjeasnuiy) lojep uolaelojep

(souna ua opesaldx3)
£L0Z 2p 21quIaIdip ap Lg e Selalouell} SaUOISIaAU] ap BISHEY °| OXauUy

'v'S ‘a|qeniep [ejiden ap ugisiaAu| ap pepald0s ‘JUsW}SaAU| SI3Sad|y



ad
(de]
go) 8e'Z0L 8 LL'glz 18 vhosy L £2'0LL €2 asn 60-1 1L-GL0ZIYYADINYES LHYINWNOMNZWIsouog
O 99'22S ¥¥ 08'06068 - ¥1L'€95 v asn 1e-60-2102l0z"9ll LSNYL TV.LIdVYD SINYIAvEIsouog
o (c0'1L8Z GP) gL'01z86  2B'I06Z 6L'26FEFL  dASN L1-11-6102l62°0LISONIaTOH AH.LSIHOA YNIH)|souog
) €6'¥E9 G2 ge'/€z 9zl 602291 £€8'20900L  AsSN G1-11-210ZlS2 8I3ONVYNI4/ASNI43a 1100lsouog
Hip] 89'8LL GE gl'6/0vle e8'lzrblL  0S'09E8ZL N3 60-90-09024VAIQLT MNVE IONVNIH dDdlsouog
o (1e'cLz 9) L1'8BL0E  GE'P09 89'Z00 9¢ asn GL-1 1-#202l05°9ISONIaTOH FHNLN4 ADYINI|souog
(=) ¥E'65S vi 00'06L L2l LP'ZZED 99'0€Z 0L @SN _ S1-20-8102l05° L LId40D Q109D AVMalwisouog
0Z'9r9 pE'ELE D 65'2 ¥L'l2LS asn L2-21-2202l05°6loSr MNYE v.i8[souog
2E'6L9 L o0'Z6¥ 0L  19'OL go'L88 2 un3 0€0zl00°9ld1 1 ONIANNA TY.LIdYD aidgAHisaiuaeald
(sz'zesoet) e6'629lz - FARAYA A asn 12-10-0202l05 6|SONVYEHN SOTIONYYSIA Igyn|soucg
(6¥'6008E)  B89'0£02.  L9'l9FE ZL'gb00LL  asn LO-+0-1202I€9"LIDNI SONIATOH liN|souog
(ev'eLe) €2'/55¥Z  99'8bE 89'0E8 2 asn 1L0-Z1-910ZI05 | LIFONVINHO443d IAILNIWOW|souog
(98'090 8) . = 98'090 8 asn 8Z-20-¥102l00°0ld40D 1SIH04-ONIS|souog
vL'0LL 8 66'PLLOL  ZL'¥ G8'¥00 8 asn 0£-10-0202l00°9la.L1 SOOTH LNV 1d alvyaw3lsouog
(ZL'zesse) 06'18809 90'vige £0'v0t 98 asn §1-20-61.02I52'6l¥S ©YNOanaxXNT Nid 343aoolsoucg
62'L28 6 o¥'2.069  6l'gse LL'LSZ 65 asn 81-Z1-9e0zl4vYAIVS OHDVYIN OONvE|souog
99'658 € oL'0L01e  8L1ZL 1 #0'LS1L 82 asn 01-£0-8102/00°0LIVS X3advolsouog
05'/12 25 0s'zo6 22l - 00'629 02 HN3 62-90-0902/00°6lONY 1IN 1d 3HY10d0d YONvE|souog
S5'02ZF O IV'BEBEZL 65051 T 26'8LS €6 asn S1-+0-8102/00° ZIONILYHINID ADHYININTHINWYIsouog
(L'1BL ) #5'89095  69'€66 G9'65Z L9 asn #0-11-6102|€9°8IA3Q TLNI AHMLSNANI ITIaIH[souog
(62'LE6 2) Ge'086 6y  10'1462 $9'LL6 25 asn 10-80-6102I05°8ISVYD ANY 110 ¥IHOVYNNODIsouog
65'685 22 10’280 L.  SB'0BOL - gr'Zer 8y asn S1-L1-GLOZIE9 L LISONIATOH dNOXD NOINId-vlsouog
25'866 L 99'e6z 8 L0z L ¥1'66Z 05 asn 81-v0-820ZI€9°6lSTHIVY SONINE Ia VIONIAONIsouog
6¥'GLL L £5'20V L€ ¥G'L2S ¥0'L22 ¥2 asn L0-60-0£0Zl02 8IDNI SNOS.LMIETY MaNIsouog
(ov'L29€L)  29'€8/0LL 86'895 L gr'ssr¥2l  asn 51-50-6102I52°9ldH0D MOVHSOIavHlsoueg
(Lg'sss 51) - 99'/61 15'956 GL asn GL-ZL-7L02ISL 6lONI SONIATOH SOILINIMOID|souog
12'soL LL L0'0E8GL  6LIVET 08'¥99 #9 asn 22-60-6102l00°6IAD 30 VS T3 LXvIsouog
gz'gey Lgl  8L'vES9lE - 05'ZE0GSBL  ASN GL-L0-E£0ZI¥YAIOD FONVHNSNI Yiawlsouog
€L'18E G ¥6'EV.EE  IP'BSL L8'29E L2 asn G1-p0-2102|88°6|13DIAHTS AdYHIHL NOILYIavylsouog
epeznoo epeaud efly ejuay
LV6LLLL VL'ELW 80E  OF'9ZL 9 25'pE9 9€2 eajigqnd epnaq S3TV.IOL
. £5'001 81 95'e80G6.  GE'OL £0'2.6 95 asn LE-ZL-EE0ZIHVAIVYNILNIONY 40 JIMand3yisouog
o 82'6.6 92 T TA AR R A N A AL L)' IvP 68 asn 02-20-8£0Z|¥VAITZIT38 40 LNIWNYINOD|souog
L 9£'€69 92 €.'€060ZL €6'9687C L€'012 ¥6 asn LE-€0-9£02188 ZINVLSIMVd 3a ¥II1gand3ulsouog
o eaijqnd epnag
m ElleAasn]d / ajqeuozed Sasalajuj 1eiaiug ESIAIQ JOUaIX3 elauED
QL (eleasnuipy) lojep uoloeio|ep ’

(souna ue opesaldx3)
€10Z 2p 24quiaIaIp ap g |e SelaloueUl) SSUOISIaAUl ap BISUEY *| OXauy

V'S ‘a|qeueA [ejided ap UoISIaAuU| 8p pep2a120g ‘JUaW}SaAU| S13Sa0|Y



on
de]
O PE'EER G 68'2/9 92 LO'PEE L LG'6EB 02 asn 10-60-81.0ZI00°1 LIINOLS ASIMdEILNT MINIsouog
0 (00'L09) 00'6¥E LOL  OL'LP9 00'0S6 LOL Hn3 1L2-0L-¥L0ZISZ ElMIaNYINYS OONvalsouog
Lo = - - - asn 10-21-0502l00°01ONI SONIATOH IHNONOIsouog
(o) - - $9'LY = asn G1-10-2102l00° LIDONI SONIGTOH IHNONOlsouog
0 (80152 2) ¥L'ZLG LLL  /8'986 Z2'89L €LL asn £0-01-7102I88°EIAN TLNI IONYNIL T13N3lsouog
—1 (22'c85 v2) - - 11'€85 2 asn G1-60-9£021£9°9ldNOYD INdlsouog
(o) 06'6L6 ¥S 08'20F €91  LL'66E 06'Z8¥ 80L dgs 61-Z1-090ZI4VAIAN YINI4I DaXIsouag
(#¥'g2cL 2oL)  #S'LSZ L Ze'009 € 86'6.€ €0L asn 10-50-G10ZI88"L LINOILYHOdH0D SYO B 110 dLvlsouod
05'9¥9 0L 0s'zi8 Ly - 00'991 L€ HN3 0£-90-090z/00 0l94NOAWIXNT YNYEQHON HSHIsouog
(s0'coz 08) 18'859 21 18'2€8¢ 98'L26 29 asn 62-£0-0202Zl52°6lvS XaWOH vHOavT1oNMysS3alsouog
91'8L5 02 90'LEL 96 L2'/68 06'21Z 9L asn S1-1.1-990ZI4VYAINYIONYNIH HLYOMNID|souog
00'2Z¥S OF 00'0/089 ZZ'62Z€ 00'82S /2 Hn3 ¥1-90-0902I4VAILSNYL TLNI Tv3H OdAH|souog
06'048 9 0529818  €b'/802 09'966 7L asn 01-#0-810Zl05°8ISYOVHYD 3a AvaIDiy.LO313|souog
(8'250 ) 61'261 OE 15'016 2 #0'052 € asn L0-20-2102l00°2LISONIaI0OH AngLo3xIalsouog
(00'sts t) 00'L.6 S5 ¥.'819 € 00'vLL 09 dn3 Z0-L 1-090ZI4YAIDNIANNA VIX3dlsouog
00'889 81 00'88965  B8L'¥6ZE 00'000 L€ dn3 90-90-090Z]4vYAIaLT TYNOILYNYILNI D4S3|souog
(1g'sb9€2)  €5'L8g L1 GO'v6E | #0'LE6 OF asn §1-50-710zZ|06 Z|30NVNI4 L1glsouog
3 €2'TLLYE LE'LOD ¥2L 82'slb 2 80'622 61 asn G1-10-290ZI4VALLSNYL TVLIdYD D49Ysajuaiajald
&k (eg'ziv £) £0'El6 8 - GH'O8E 2L asn 0£-90-0902/00°0ld71 | ONIANNS TYLIdYD aidgAHIsouog
i (06'266 6) 8L'e0L ¥2  ¥6'LL 80'960 ¥€ asn 0€-90-5102I88°910T1 TV.LIdVO TvILNIAISTY[souog
a (zz'zar 2) 6918815  l6'WL9C L6'E9E ¥S asn 10-20-8L0ZIe9 8ISTIDOTONHIIL JaIX3|souog
00'6ZL 8. 00'G/8 L2 00'G/8 1 o0'0sLepL  ¥N3 10-Z1-510Z100°61YS SHHOMSSYO YINOIAlsouog
GL'vLL G2 ozZ'stzoLl  Le'292 S¥'860 S8 da9 02-Z1-920zZI4VvAIDTd INIWIDVYNYIN 13SSY D9-Isouog
(81668 18) & 98'€99 2 81'668 L8 asn 22-60-020zI88°811NS 0a O¥IaZNYD 0ONvElsauopeblqo
L0'6¥9 2L 9g'0FL L6 96'/EL € GE'L6Y #8 asn 10-+#0-8102I05°1 L1071 713 LIS|souog
00'8G6 GE 00'856 00L G8'ELZ | 00'000 59 Hn3 G1-50-8102l05 6IHAWND HOOM ® Y3 TMDTH|souog
(og'egace)  za'vevP6S  LE'VEDZ 2£'891 58 asn 0e-0-8102|52 8ldH0D V0D LOI4LYd[souog
(z8'szl 28)  99'v208L 92'66% ¥ 8r'E0Z00L 4SSN G1-€0-8102|05°0LIONI IYYOHLTYIH HO3 L0Y|souog
6.'685 LI 0s'9/z00F zZE'L09Z 12'089 28 asn 6Z-01-220zlS2 6/3 LHON YHOaINgIyLSIa dw3lsouog
G8'E0E 6 12'198 051  10'099 Z¥'e9s Lol dg9 P1-21-0b02I4VAIDTd MNYE IAILYHIdO-0dlsoueg
(v6'LLO OF) 60'9L8 G6 9b'LL90lL  66'/¢F 9ElL asn L0-20-6102I52°8ISONIATOH H3dVd OSHIAlsouog
. (oo'szesy)  00°00050F  95'SSO b 00'sze 5L ¥N3 S1-21-9102l05°6/A8 WOO3TAL YVADYIIsouog
= (62201 1B) 1G'8EB 99  $5'GBOG 98'Gi6 Lbl asn L0-¥0-6102I88" 2102 TY0D ¥3IAIM STNVrisouog
w 00'E¥6 G 00'€61 99 £E'8S6 L 00'0S2 09 yn3 10-50-8102I52°LLIVS TLNI OHVYANYLS 1v3dllsoueg
7] epeziod epeaud el ejuay
m EljeAsn|d | a|qeuoczed Sasaloju| jeidiul ESIAIQ JOURIXT elaed
(& (eneasnuipy) Jojep UQIJBIO|BA

(soina us opesaldx3)
€10Z 2P 21quaIdIp ap L¢ [ SeialouBUl) SSUOISISAUL 9p BISHED °| OXauy

V'S ‘a|qeueA jejiden ap uQISIaAuU| ap PEPSIDOS JUBLLISAAU| SIISaI|Y



=
(de)
O LL'E0L L2 oo'sgc /8 - £Z'52Z 09 yn3 JONYH4 3a JLIDIYLOT T 4azssuooy
o8] LL'L06 91 0S'v€Z 16 . 6E'EEE 08 yn3 NdX INCTININOMIssuoay
LO LL'VI6 8 00'000 202 - 68'G20 861 un3 VS Hv1SIgon|ssuoiooy
N £9'081 G€ 00'05L 801 - IE'€96 2/ un3 VS NId VINMY.LI WOD3 13 LIseuonay
e (66'065 £1) oo'osz8g - 66'088 SOL Hn3 9OV Y3AMONZa3nsisauooy
—1 18'000 8 oo'obz ¥SL - £L'66L OFL un3 SILNIAV-IHdONYSIsauaioy
O uQldeZOD SEPNIWPE SaUoIddY
(80'600 LEE) S8‘¥089885 90'VBBOBL E€6'ELBEZZ 9 EPEZ[02 epeAld ey Bjusy S3VLI0L
(o0'egs) 00'/98 LOL Z0'GLEZ 00'059 Z0L M E| 91-/0-¥1L0zl0o"sl(d¥4) I394y4visouog
(80'c28 82) BE'GEG Gl 10'2¥0 € 1¥'808 v6 asn L0-v0-Z202ZI8E 8IHAND VIY1SNY X90lsouog
08'2/9 L o¥'664 LG ¥9'20LE g9'lzl v asn 10-20-6102ls2'0LD HOAL ANV IONIIDS NOITvisouog
(96'c9l 56) G#'8LG GE GG'GoL € L¥'Z89 0ElL asn 20-50-6102l05° L LINOD3 1AL J1uMvalsouog
80'9ZL ¥ LL'609EZL  +8'0Z E0'EEY 18 asn 0£-90-6+02|+9°9laLT1 AdS TV.LidYD 80lssiuaejald
(00'0s2 8EL)  00'0SZ 6L 8L'L¥O 8 00'00S #SL MN3 L1-20-0t02l92'9l AN 304D Tvv3Y SNS|souog
(o0'c00 28) o00'COOOS - 00'000 €6 e 90-0¥0Z/00°0LINTNNVESHIOA HOIFHYILSTOlssuaisald
(os'zsz €) 05'2¥Z 82 £E'e8l 00'00S L€ LR E! G1-90-G10zlsz 8lvs IHaa0D|souog
(o0's2L 6) 00'0b9 82  E€E'eE8l 00'S.€E 8€ Hn3 G1-90-510zlsz 8lys 3y3a0olsouog
(28'76£2) gr'eb8 LLL  02'GOE | GE'LFZ PLL asn 60-710ZI56 170 NOISN4) 'VdS VITV.LI WOD3 131 souog
02'980 22 oz'esr 9.  £0'¥¥B 2 00'00% ¥S Hn3 0£-90-0S0ZI4VYAIYLIdYD ©43aNTLSHN4Isouog
(00'998) 00'vB9 €0l Z0'GLE L 00'05S 0L Hna £1-01-710Z|00°9lvS LINVYNIY|souog
(<A TAN: 80'8/£82  IE'LLS 98'66L 22 asn GL-1L-+102l00 L LIZONYH4 30 N3D ¥NSSY-49Yv|souog
(Lo'6v0 LL) £6'169 € ov'le02 ¥L'LOL EF asn G2-20-2102l05°0LIDSr NYE IONVITIVIsouog
02'296 9 /¥'9/.€0L  90'08F ¥ 12'602 16 asn 80-20-0202I52 2I¥S nS|souog
66'8€E8 01 8G'GE0 26  65'0l8¢E 65'961 98 asn 0£-60-0202I8¢°0LIvN 431 LYH3400D 1LNI Idmisouog
20'1v2 98 ZE'L5628  96'L58¢E GZ'v0L oF asn 80-+0-91.02/05°81010H T¥0D DONBMOD AYMSNIANISouog
(z8'10602)  62'2h9 LL £8°0€0 | aL'vbG 28 asn 10-90-8102/0S 8IHEND YIHLSNY X90|souog
(vz'ozo €) LE'S00 6 LL'OBY 2 G5'620 21 asn L0-11-6102I5Z 0LI3AILILIdNOD SY X3 L|souog
20'68L L /9'GE98F  $9'9L62 59'obb 1 asn 01-£0-9102l00°Ll02 SATH TVIOHIWNOD IHNTH|souog
(o0'0L022) 00'0BB 6L  0S'292 L 00'00020L  ¥N3 G1-10-1202I88"ZIAg S30HN0SIH aTHOM MIN|souog
(52'2€92) G6'01G 98 ge'olge 0.'8tl 68 asn £0-50-0202IE€ L '0LIIDONVYNI4 0D 1vyv|souog
(95'1L2£ 2) ZZ'SIE LLL  LEL92 L 8.'089 €11 asn LL-60-rLozlos el v'S ‘vioyayagiisouog
. (66'v1z 89)  E9IELLE - 29'9¥ES0L  asn ¥0-01-9102l05°8IV.LISYD NS VINYOILOdIH|souog
s (zg'gol) PL'PS0 LL 2S'Liv L 96'22¢ L) asn 51-80-0202IS2°0LIDNI TYaowlsouog
L (ev'sLL) L6'sor 6  06'9¥8 | YE'vYo 61 asn 90-04-2102I52°0LldL7 ILd INIWLSIANI IINNgGlsouog
w EPEZNO2 m—um_..;._n m_.ﬂ Bjuay
M EBlleAsn|d / g|qeuozel sasalajuj [eiaiu ESIAIQ JOLIa)XT elaed
(5 J (eljeasnuiy) Jojep ugjoeIojep

(soina ua opesaidx3)
£10Z 2P 21quaIdIp ap Lg [e SEISIdUBUL) SAUOISISAUI ap BIaUEY) *| OXauy

V'S ‘a|qeneA jeyiden ap UQISIaAU] 8p PEP3IJ0S ‘JUBWISIAU| S1}SBI|Y



LO
O
© (68'60€ 6) co'zva Lz - #G'256 08 avo L1 ANY3EMOVvIalsauoioay
Q0 8E'2S6 81 ls'68989 - €L',€L 6 asn dH0D 13318 Sn[sauoioy
0 (se'229 ¥9) SH'8L8 vOE - 08'GH 69¢ asn SYH0¥ 1 3d|sauoiooy
(0)] 0S'ghe L0'9SY L1 - LG'ELZ LL asn o TTIH 3sIoNdHN Lisauoiooy
Lo £1'€80 L 00'zZOF 151 - 18'8LE prL Hn3a Olglsauciooy
— ¥9'885 ¥ir BE'GGE /61 - ¥2'992 251 asn ONI NOISIA-YO1lsauciooy
() (gz'18r G) oo'‘oov €le - sz'igsglz  ¥n3 AN HOILWI TVYAQY|sauoiay
2#'986 L 1¥'986 | - - asn dNOYD INdlsauoiooy
8.'28p B.'Z8Y - - asn 09 MVYAO0X NVINLSYI|sauoioay
25'0LG 15'915 - - asn 0D VA0 NYINLSY3lsauoioay
£6'160¢2 £6'150¢2 - - asn 09 MYA0M NVINLSYIlsauoiooy
L9'€98 01 95'€6¥ 651 - S6'629 8Vl asn 0D *® Jy33q|sauooy
10'200 € cL'se6es - Z1'816 6V asn IN3ssuoiooy
86'LS1 gL'l0e 05 - GL'6FL OS dg9 S1INYVINYIANS NOSINHOW WAIsauoay
16'vEL L 12'91816. - 08'180 05 YON AHdO39 D3dON S91|sauoioy
86'LE9 16'6168L - 66'288 L. asn o T1IH 3sioNDyN Lissucioy
¥2'8ve 02 00'005 GLL - 9/'16L 661 ¥nN3 NODT13.L IDONVYH|sauooy
(c6'GRa L) ¥l'zoeg L2 o 60'888 82 asn dd02 JHOVdV|sauoinay
- S 2 - asn INILIMYIN TTvHINISIsauoiooy
- ~ - - asn IWLLIYMYIN 3TVHINTID|sauoioy
LE'295 lg'zoLoL - 0E'G6S 6 asn ONI AD3ANAQlsauoioy
66'G/9 52 o0'ob6 €92 - go'olz8ez ™N3 ANVTHOSLN3Ad YOINO43 713 Llsauoioy
L1'0bE 28 9e'vE6 6L - 65'285 /6 Adr aLl 09 ONIMIYLIY 1Sv4lsauciooy
(ov'2LE €) SL'vi92 - G5'9¥0 9 asn OSr)NVE V.g[sauoioy
GZ'E6S L 6.'0ez 2oL - ¥5'2€9 001 dgo Y1SVYOVJO.LNYISauoioy
8.'c/8 92 00'0€9 651 - 22'96. gel dn3a 9Y IMulsauoay
80'€LZ € 00'6¥6 OFL - 26'G/9 €Vl Hn3 VS-1V.L0L|sauomay
25'60€ L2 00'66609 - 8t'6%9 6€ dn3 TYLLINYOT3OHVlsauoioy
0.'298 ZE€ 0S'v2E 151 - 08'L9F 8Ll Hn3a ANIWNOMIANT VITO3IAIsauomoy
(68'869 1) oo'vvogoL - 68'Z/ 691 dn3 VS Sd9S YIDHUINT d1volsauoiaoy
(90'e68) 00'z.6 87 - 90'695 6 Hn3 INS|sauopoy
. l9'9y8lz  02'2.098 - £6'52¢ 8S N3 (MNE) DY IHHIM NIHOLOW FHOSINIAVE|sauoioy
o ve'6EC €1 oL'v692r - o¥'sSy 62 dn3 SN3W3IS|sauoiooy
w 10'220 8L 00'0S6 041 - £6'z/825L  ¥WN3 JONVY4 30 Zvolsauooy
w2 UOIJEZIJOD SERRIWpPE SaU0jddYy
m BljeAsSn|d / ajgeuozel sasalaju| |ejoiul ESIAIQ JOLIRIX7 elaen
(- (eneasnuip) Jojep uoloBIO[BA

(soina ua opesaidx3)
£L0Z 2P 21quWaldIp ap LE |e Selaldueul) SSUOISISAU] ap BIBMEY °| OXauy

V'S ‘a|qeueA |ejiden ap ugisiaAu] ap PepPald0sg ‘JusW)SaAU| S13Saaly



(4]
(d®)
o)
o0
10 90'169 § l0'16950L - 10'000 002 Hn3 HN3 0. ANOS WYL 1HOHS 0YN3A 4S1 ¥3a0HHISIoI
(9p) (6£'225 5P) 19'2.¥ 56 - 00000000 L ¥N3 HN3 .. ANN4 YIONYd 49 31INYavIoll
@] 98'ZLL Gl 98'zLL G518 - 00'000 008 dn3 °N3 vl .2, SAILINNLYOdO 11a3yd 31a3anavIdHLIoN
o GO'GLS 6 €2'EOE LLL - 81'8v8 L0.L i E 29V .20, ANOE NOILYHNA LHOHS 0YN3 494(01|
() #G'9€0 LE GE'Z589€8 - 18'518 508 dN3  ANOE N¥NLIIY JLNT0SAY IAvHD LNIAWLSIANI Avaanialol
zZo'zil ol cZ'ziioLe - £2'000 008 un3 HN3 .Y. SNd TYLIdYD DYNSIWSEYDIDIN
GL'ZY8 2L vo'zizery - 68'69€ 0.LE i E| 1p) ¥N3 (AD) 413 S110N 05§ XXOL1S0HN3A ra SIHYHSIIOIN
09's8 9 €5'09L 0lE - £6'02¢E £0E dn3 dN3 .8, ANN4 YISSNY MO0LSILINN ¥3vd sninnrioi
rANAVN:] 60'212908 - 1£'666 661 Hn3 HN3 0. LIATHD LTHOHS ONOT YiXaalon
¥.'28¢€ 28 ov'L66 LEE - 99'809 662 dn3 S119N 3do¥NT I9SN 413 IaNnNvloi
09'8zl 8l 9'8zL 8L - 20'000 001 Hn3 wedu SAILINNLYOAHO dYDaIN B TIYINS NYIJOHN3 4941011
(9g'alg L1) 16'096 /82 - 1Y'€8. 662 asn N OL 413 SLIDN X3AANI 1ZvHa 1I2SN SHIMOVHL X aaloil
L6'LLY 6L Lg'igg ey - 06'69% vV N3 N3 .04 VISSNY ALIND3 1S3AHVION
05'LL9 ¢ 0s'Ll9v08 - 00'000 008 dn3 HN3 .v. ONOS ANYT10dN3 1YE019 NOTI3W ANEIDI
(21's6v 6) o00'o89 062 - L1'1L81 00E dn3a 3 SLI9N X3ANI d3ddYD VISSNY 1I9SIN SHIMOVHL X galoil
pL'128 Gl y0'20c89L - 06'G6Y 251 dg9 dg9 (N} 413 SLIDN ATHOM IDSW STHYHSIION
oF'298 €5 VE'VBY ¥EE - 88'LE€9 02 dn3 413 S1I0N XIANI 3doYN3 I0SW SHINOVHL X galol
2G'966 €1 IG'96G ELE - 00'000 00E Hn3 H HN3 Y. INOINI TYWILJO 98WIDI
9z'v99 9z 29'0er vib - 9e'99/ Ly asn asn 413 s119n adddvD NI ODIXIN 19SIN STHYHSIIOII
eAjoallg sauoyoedionied A sauojaoy
- Gg8'090 8 - 58'990 8 uQoEZR0Y B UQ|SiWpe 3p ssjualpuad sauolady SITVLIOL
- 68'990 8 - G8'090 8 asn NOILVLINY1d Tvy3N3|sauooy
:.O_umN_uDu B uoisiwpe ap mmu:m__ucmn S3auojaay
lZ'116582 SZ'/868Z9+% - 86'GLOEVE ¥ uQl2EZR0D SEPHIWPE S3U0I9Y STTV.IOL
(09'L¥e 2) oo'osz obk - 09'L6S ZL yn3 O7d dNOY9 O8D|sauoidoy
(6£'829 9) 00'08L€PL - 6E'80F 051 dn3 NOOT 1AL TYONLHOd|sauowoy
(ov'225 12) ll'ovz 66l - 15'818 022 M3s SHS g-av z313.Llsauoioy
10'06L € 00'099 €5 “ £6'606 6V yna 9Y NO'3|sauoidoy
(98'0p9) 19'996 86 = 1¥'202 66 dg9 022Vvd0.1 TvIdadnisauoiooy
. 00'€9L L 00'€9L L - - yn3 9V 1HDIT WYHSOlsauooy
o (95'8€£0 61) 15'969 €1 - £L'GEL 2E asn QL1 A¥Y3axM0vIdlsauoiooy
i 22'698 | v9'220 LOL - 18'L1Z 66 asn 071d ONIATOH dNOYD SITIIMIsSauoioy
7] UQIDEZIJOD SEPJIWIPE Sauolday
m Eljeasnid ajqeuozel Sasadaju| |e1aiul ESIAIQ Jouapd elaye)
(LY (enjeasnuiy) Jojep ugjoelojep

(soina ua opesaldx3)
€10Z 3ap 21quwaldlp ap LE [e Selaldueul} SaUOISIaAUL ap BIaUEY °| OXauy

V'S ‘a|qelieA [eyden ap ugisiaAu| ap Pepaldog ‘Jual}sau| sisaoly



P~
(o)
O
Q0
LO
(o)}
Lo
—
()

ZZ'v1895C  v0'S6E BP9 ZZ 9¥'0L0 8L  28'08S L6E 22 Jousxg elaue) Y.LOL
98ZEL 9 GE'ZZL 9LB LL - 6'696 6.5 L1 BAjoallQg sauojdediaped A sauo1ooy SITVLOL
(18'sso 1) ep'cozer. - ¥2'ves viL dn3 «J. ANOE NHN 13 J1NT10S9Y ANOgILTNIN ¥3avd sninrlon
0.'89zZ LI 05'0L00L5 - og'lviger  MN3 413 SLIDON XIANI NHL ODIX3W IDSIN SHIMOYHL X galoi

. 88'0¥6 19'€eE L0Z - €L'26E002  MN3 H HN3 V. ALINNLHOddO IWOINI “HI NYOHOWdrIDIl

s (0z'syp 2b) vo'leL 152 - #8'GLL 00E dn3 dn3 (A9) dVMS ALIGOWWOD SEN ra SadvHSIoI

L (2e'ges €1) 89'816 LLL - S0'/Gi 681 asn asn (sn) 413 SLI0N TIZvHg IDSN SAHYHSIDIN

M BARD24IQ sauojoedioped A sauojooy

g Bl|BASN|d / a|qeuozed sasalaju| |e1o1ul BSIAI] Jouaixg elapen

& (eljeasnuipy) Jojep ugloelojep

(souna ua opesaldx3)
€102 °P 2iquaIJIp ap LE |e SelalduBUl SSUOISISAU] AP BIAUED °| OXauy

V'S ‘a|qeliep [ejiden ap uoisiaAu| ap pepaloos ‘JUaW}SaAu| s13sa9)y



0L5958668

TRES CENTIMOS
DE EURO

i betdr

CLASE 8*

vioe/LoiLL
vlozieo/ie
vLog/eo/oe

ojenuos
|2p ojuaiwsuap

18'86Y LZ6 ¥

18'86Y 126 ¥
255 681
02L950 L
18'92Z 180 €

ajqeuozel
ILTETN

£9'LEL 528 ¥ S3VLIO0L
£9'LELSZR Y «lle9,, sauojodo ap esdwo) S3VIOL
0¥8 €92 asn lotlxaani xaglloynLn4
092 ¥20 L R E! loLixaani xxol1s odn3 raloynind
£9'LEL LE0E [ E] loslx3anNI 005 SHOOd ® A¥vYANY.LSIodnLNd

.19, sauojodo ap erdwo)
oppawoidwon ESIAIQ uotaduasag
|eunwon apoduy

(solna ua opesaldxg)
£10Z ap a1qualdip ap L¢ |e SeIdI9UEUl SBUOISIaAU] ap BIaME) °|| OXauy

V'S ‘a|qeuep [ejiden ap ugQISIsAU| ap PEP3IN0S ‘JUBLIISIAU] S1JSI|Y



(op]
(4o
o]
(0 0]
Lo
(o))
Lo
—
()

90'85L 8. v11Ze79v9°e ¥8'8bZ 81  89°c9L 89S € Jouaju| eJape) TY.10L
G0'Le S0'ZE0 001 €£0'9.6 00'000 001 sa@salw g| e Jouadns ou "0JA UOD 0 EjSiA B] B *99'33 ua soyisodag SITVLOL
G0'.E GD'ZE0 00} E0'9.6 00'000 001 Hn3 £0-E102ISL El'V'S "TTONYdS3 HY1NdOd OINvalonsedag
sgsaul gz e ._o_.“mn_zm OU "0JA UOD O EJSIA B B"DD'IT UD moa_wonmn_
18°Z1LE gL'ooLy - Ze'lve € (oz'l'1 o€ sauojoedionied £ sauolaoy S3TV.LIOL
18'2L2 gL'o9Ly - ZE'IV6 € N3 1oepinby| ua) 114 ANNA IDA3IH LOF T3S YH TV Sanlioll
(,z'I"}"9¢ sauojoedioued A sauojaoy
08'8.LL LL LV'VLL8ET 2 - L£'566 091 T UQIJEZNOD SEPHIWPE Sauolady S3TV.IOL
OL'E8Z LL Ze'ozege - 2e'EVS 6L Hn3a SlLy3gylsauciooy
2.'P56 €6 ov'oos 8vE - 89'GYZ G52 dn3 VIHYLNIONY YAYOIZIA OVE 119 ODNvYd|sauonay
ze'szs L1 Z8'cE6 02 - 05'801 60 yn3 V'S “TONYdST ¥YINdOd OONva|sauoioy
80'Z2P J0L  0G'GOZ L0F - Z¥'e8. 662 Hn3 HAANVYLNYS OONvalsauomoy
0 66'GlEGL 0S'sSL Sy - 16'2£8 62 ¥n3 IVHNLYN Syolsauoiooy
mo vlL'zi0 €L 82'c0809 - PLLEL LY Hn3 V'S “10Sd3dIsauoioy
3 (ve'ese2e)  81'808GLE - 28'09L 8vE dn3 VOINO43 T3 LIsauoidy
o (os'oLv68)  99'vS002Z - o'l 60E N3 OSOWHIHITIVA HAOVS|sauoioy
na (68'L9c08) @8'LZL6S5L - 11'€80 O¥2 dn3 vS3INvOlsauonoy
E 0¥'080 91 0S'¥E9 G651 - 0L'pSS 6EL HN3 'v'S 'vioday3gllssuopoy
(za'ep) £8'les L w Gi'Gl8 L Hn3 V'S "10Sd3ylsauooy
uo19E2Z1102 SEPNIWPE Sauolday
- 00°'000 095 LL'OL 00'000 095 ouejisodaq uoo soafoe ap [elodway uoiaisinbpy S3TV.LOL
E 00'000 095 LL'OL 00'000 095 Hn3 20-10-£102/99°0MONYdS3 0av.isalsensy
O_Lmu_mon—un_ U092 SOAOE ap _EOn_Emu :mu_u_m_-._—uu<
ov'ezl 6E'0SE €L 0.°Z9Z Ll 66'0ZZ £VL epezijoo epeaud efy Bjusy S3TVIOL
00'062 L 00'9/B€LL GS'PS6Z 00'929 ZLL Hn3 02-60-0£02l¥vAlvYS T13avavs 0oNvalsauowebigo
(68'v1S 1¥) 96'0989LL LZ'SEZZ  GB'LEE 8Gl dn3 LL-LL-¥L0zZIE9 vivIMINvalsouog
(bG'osL 2L)  86'6ELOS #G'0BEZ  2S'OLE 29 un3 090ZI4VAl'Y'S "TONYST HY1NdOd OONYEIsaiuaieialdg
- 00'8899¢  00'8€699L O¥'€ZeS  00'0SC OEL g ¥2-L0-L£0ZIMVAIFH4dVIN NOIDVHOdHODIsouoy
o £8'288 09 Gr'62G GEZ GB'lek v 29'0bOblL dgo HYAIRIVLNIONY YAYOZIA OVETIg ODONvalsaiualajeld
L (oo'ooo0¥)  00'00009 66'9F 00'000 00L dn3 62-£0-¥102I05#|'v'S "TONYdST ¥vINdOd OONYglsouog
w epeznoo epeaud ely ejuay
M BlleASn|d/ @|qeuozel sasaiaju| |ei1oiul esiAlg Jouaju| elaue)
o (elfeasnuiy) Jo|EA uoloeIo|BA

(souna ua opesaldx3y)
Z10Z @p 2IquiaidIp ap LE [ SOPEALISP U3 S3UOISIaAUl 3p BISUEY °||] OXauy

V'S ‘a|qeliep [ejiden ap UQISIaAu| ap pepallos ‘JUaLWLSaAU] SISy



(@)
_fl
(d®)]
Q0
Lo
(o))
10
|
o (2'325 #) LL'LI9 2L 69'2ES gg'66L g2  Aasn S1-11-102|00° L LIZDNYYL 3d NID HNSSY-49V|souog
(96'e6L 2) g80'0sy L€ LB'LE0E  v0'0SZ¥E  ASN 10-20-2102l00°2LISONIaTOH Ang.Lo3dialsouod
epeznos epeaud efyy ejuay
0.'6ZL 6€  19°19G BEE SGP'SEYZL L6°LEV OOE eajqnd epnag S31V.LOL
9zZ'LLL L1'866 L  vp'GL L6'282 L Hn3 $2-g0-,20zloo2lo9a1¥o oay.Ls3|souog
2v'es 25'G66 | L¥'08 0L'206 L dn3 ¥2-20-8202l00°2l093 14D 0dyL1S3lsouog
(oe'201) v1'66L1  l¥'0B 0L'206 L yn3 ¥Z-z0-v€02l00°Zlo93149 0avLS3lsouog
(62'8L1) 1e'ggL L /v'0o8 0L'206 | N3 ¥2-20-££02/00°Zl093149 0av.Ls3|souog
(os'0L1) 02'96L 1  lv'0B 0L'206 L Hn3 ¥2-20-2e0zl002Zloo314o 0av.LsI|souog
(28'68) gz'eogg L Lp'08 £L'o16 L Hn3 ¥2z-z0-Le0zloozlooa1ys oav.is3|souog
(00'e9) oL'vb8 L P08 01'206 L un3 ¥2-20-0£02|00°Zl09314D 0av.Ls3lsouog
(zo'zL) 80's68 L Z¥'08 0L'206 | N3 ¥z-20-6202|00°2l093145 0av.Ls3|souog
12'v8e S'199 - ye'LLE N3 SL-01-2+0zZ|00°0l093 14D 0av.Ls3lsouog
(zz'gs1) 88'05L L ¥'08 0L'206 L tSE] ¥Z-20-6€02l00°Zl09314D oavLs3lsouog
(rL'6s51) 96'I¥L | ¥'08 0L'206 L Hn3 vz-z0-8£02l00°2l09314O 0av.is3isouog
6¥'0LY ¥¥'02828 LL'L98G SE'6OFPEB  ASN 02Z-20-620zl05°8|3Z1138 40 ININNHIAOD|souog
(96'9glL) vL'0ZL L 1¥'08 0L'206 L dan3 ¥2-20-6e02l00°zZlo93149 oav.Ls3|souog
PR AN AN TA PRLEEVLL OL'LLOE  IE'0LZ V6 asn LE-E0-0E0ZI88" LINV.LSIMYd 30 YIITgnd3y|souog
95'881 18'9/6 1L  v¥'GL L6'281 L ¥n3 ¥2-20-9z0zloo 2loo31¥9 oay.Ls3|souog
vo'ole G5'866 L  vi'SL 16282 L un3 ¥2-20-5202l00°2l093149 0av.Ls3lsouog
Ze'voe £2'2502  pb'sL 16'282 L un3 #2-20-¥202l00°2Zl093149 0av.L1S3lsouog
21'€6€ 80'l8L ¢  ¥¥'SL 16282 L un3 ¥Z-20-£20zl00°Zloo31yo oav.Ls3lsouog
(1'991) 16'0vL L 1¥'08 0L'206 L un3 ¥2-20-2v02/00°Zl093149 0av.1s3|souog
(ze'09l) 8.'okL | o8 0L'206 L dn3 ¥Z-20-1¥02|00°ZloD3 14D oay.Lslsouog
(oz'0LL) €6'GPL L ¥'08 £L'916 L dn3 ¥2Z-20-0v0zl00°2l093149 0av.1s3isoucg
. (22'e91) EE'ePLL  L¥'08 01'206 | ElE! ¥2-20-2£02100'2I093149 0Qv1Ss3|souog
= ob'zol 8l 9/'2e9v0l €€'2602 0E0/868  dAsN £1-01-vzozlsz 8lv1aNZaNIA 3a oav.LsT(souog
w (z0'1s1) 80'9521  .¥'08 0L'206 | dn3 ¥2-20-9€02I00°Zl093149 0av.LST(souog
] eoljqnd epnaq
m EBljeAsn|d / ajqeuozel Ssasalaju| jeioiul ESIAIQ JOLI9IX3 elaED
(] (eyeasnuyp) J0|ep ugjoelojep

(soina ue opesaldx3)
Z10Z ap 21quialoIp ap LE | SOPEALISP U2 S3UOISIaAUl 3p BI3UEY °||| OXauy

V'S ‘a|qeLieA [ejden ap UQISIaAU| ap PEPaIJ0S JUaWSaAU| SI3SI|Y



—
7..
(O
Q0 (L8'8662L) 09'0z¥69 6V'6E6Y  LP'GBEZB  ASN G1-20-8102l05°L LIdHOD G109 Avmalisouog
Lo (82’659 22) 92'8206S 26'926S  $S'Z8998 4SN 10-20-61L02IS2 8|SONIATOH H3dvd OSyIAIsouog
o) (2g'0z¥ L1L)  15'G/99L 69'8L 80'960 ¥€ 4SSN 0£-90-51.02188°9197171 V.LIdVD TVILNIaISTHlsouog
LO 05'2€02 0S'2e¥ 95 €0'vbBZ  00'00F¥S  HN3 0£-90-080ZI4VAITY.LIdYD ©D¥IENILSHN-Isouog
1 00'299 8L 00'ZL68. €E'8561 00'05209 d{N3 10-G0-8102IS2° L LIYS 11Nl XVANY.LS Tv3allsouog
) ¥2'8€9 65 99’516 /6 6E'ZZZzel 2E'LL28E  ASN L0-20-810ZI52°0LI10ST MNVE V.iglsouog
€e'062 L.  lp'esBSS - pL'EOS ¥ asn 1£-60-£102l0Z 9l LSNYL TVLIdYD gINHIAVElsouog
(Le'PS00L) $9'82806 85'6202  SS'€8800L ASN L1-11-6102I52°0LISONITTOH AYMLSIHOA YNIHO|souog
€095 v1'2€9G. 6LLL2 1L LL'BO0OSZ  ASN S1-11-2102|52 8I3DNVYNIZ/ASNIAIA L102|souog
z9'saz 91 00'99Zz €8 96'G6Z L  8£'00029 ¥N3 81-01-0902l1£°9ISIXILYNIsouog
9/'/8L 1§ Z9'L68 06l 69'6E68  OB8'E0LBEL dED 91-90-090Zl4vAI3TvHINTD 3131D08(souog
00's€gcy  00'09¥B8ZL O6'SELZ  00'S2968 MN3 22-01-6£02ZI4VAIVS YINYdNOuolsouog
(0s'e86 1) 05'99Z 0EL 2E'6¥6 0L 00'0SZ2EL  ¥HN3I 60-90-090Z|4V¥AIOLT MNVE IDONVNIL doglsouog
¥2'€25 6 Zr'9es S $5'629 89'2009¢  dsN SL-11-4202l05°9ISONIATOH FHN.LN4 AD¥INIT|souog
(eL'159+1) 18'LL¥ 28  +S'¥B6Z €9'29020L 4SSN L0-¥0-610288° 210D V0D H3IAIY SIWVr|souog
00've8 2L 00'vEB 6 8L'YEZE  00'000Z28 ¥N3 90-90-090Z|4VAIQLT T¥YNOILYNYILNI 94S3|souog
19'6g. 0l G66'E990E 62'0L92 2E'8E66L  ASN L0-60-9102188 L LIDTT 1HOdT3AVY L|souog
05'0¥6 9 00'00SEY SL'PBLL 056559  €N3 80-90-090Z4YAIVAD AN dIOND DNIlsouog
(Z0'sz08) ge'LlEy - GF'98EZL  ASN 0£-90-0902/00°01d71 | ONIANNA TYLIdYD di¥aAHIsouog
(00'ziL ) o0'000EL - o0'zZL 8L ¥N3 0£-90-090z/00°0l94NOAWIXNT ¥NYEAYON HSHIsouog
(zo'z9999) 09'6.988 - zZo'sbe 0L  adsn ¥0-01-9102|05 "8IV LISYD NS VINYIILOdIHIsouog
18'90z 8 L1'6ly ¥8  lv'ees 06'2L29.  asn S1-11-9902I4VAINYIONYNIA HLHOMNID|souog
00'Z.b 8 00'0009¢ ¢Z'62Z€ 00'82G5.Z N3 #1-90-0902/4VYAILSNHL 1LNI Tv3aH OdAHIsouog
19'9bL €2 lZ'ck2 86 SY'vILE 09'986%L ASN 01-70-8102l0g 8ISYOVvHYD Aa avaldiy 103 13lsouog
€5'160 61 02'0pG 65 21'08E LL'6Pr OF  dED 0€-11-050ZI4VYAI(dE9) YavNYD 40 MNYE TvAOHIsouog
05'618 €1 0S'€ES¥. v.'8LOE  00'FPLL09  HN3T 20-1 1-0902l4VAIDNIONNA YIX3alsouog
GL'20B €L G0'cez Zzl  LL'sov 06'287 80l dE9 61-ZL-090ZI4YAIAN YINIHI DaMlsouod
09'68L OF  05'005G8L B8E'8201  +B'OLESKL dED 60-2L-0E0ZIHVYAISONIATOH IDONVHNSNI LiMdlsouog
90'6E08F  90'6G6 2.l 9£'688Z 00026 HEZL  WN3 20-20-0902|¥VAIVS OLNVYS O11¥1dS3 0ONva(souog
(0s's88 €) 0S'¥P.¥6 62'98€EG 00'vE9BE  WN3 12-90-090ZI4VAITHOS YNYITY.LI 34Y10d0d OONvalsouog
- le'go8 v LL'v8BEZEL - 06'22088  ASN S1-80-€102I52'6/STY.LNIH Ny3HV|souog
o (9z'98¥ 91L) BLvvYPEZ BL2SFL  HO'LEG OF asn G1-50-+102|05°Z13ONVNIL 1glsouog
L 09'sel 2L BO'Y96 19 6¥'0LGZ  90'6ZZ 6F asn S1-10-2902l4VAILSNYL TV LIdYD D49Visaiuasiaid
172 EPEZROD utm_:_._n_ N.E Bjuay
m EBljeAasn|d / a|jgeuozel sasalaju| [eaul ESIAIQ Joualx3y elaen
(=] ﬁmzm>m=:_5= J0jep UQIoeIO|eA

(souna ua opesaldx3)
Z10Z 3p 2IquI3I2Ip 3p LE |B SOPBALISP U2 S3UOISIaAU] 3p BISMEY) °||] OX3auy

V'S ‘a|qeniep [ejiden ap uoisiaAu| ap pepaldos ‘JUaLLSaAU| SIISI|Y



O
i~ 29'Zvo2e  ©o'c/OvLL 96'l2 €0'EEF L8 dSN 0€-90-6+¥02I¥9'9la.L71 AdS TV.LIdYD golsaiuaiajald
de) (0g'22L€) 05'/p992ZL 66'002. 00'G.E0EL ¥HN3 L1-20-0%02l9z'9l AN 43049 Tvv3d SNS|souog
Q0 (oo'coo L) 0000029 - 00'000€6 HN3 90-0v02I00°0LINTMNVESHTOA HOIFHYILSI0lsauaealg
L0 00'529 2 00'G/8 19 0G'/ePS  00'0SZHS ¥N3 L0-60-9102I88°0L1D77 L¥Od =AY LIsouog
o 00'2/89F  00'20060F 8L'OSPZ 00'GZLEZ9 MHN3 Z2-01-0¢02l0€ 9lvS VINYdNOouDlsauaialald
10 00'8v0 ¥€ 00'86268 LL'6Z61 0005265 HN3 S1-70-8102I8€°6lvS AdNOMD HvIdOHNIlsouog
1 (Lz'zov L2) e2'sszvz 12’0699  06'2691S  dSN 82-20-102I5Z°0L1d40D 1S3YO4-ONISIsouog
() (LL'vie L) vL'zigg - L6'9ZL 8 asn 10-50-€102l00°ZLIdH0D I9VdMaNIsouog
(st'zv012) 96'6E960L €5'ZZ6E€  LP'ZROOEL ASN 10-50-510Z|05" L LINOD3 3L JiuMvalsouog
05'295 91 0g'28L /8 - 00's2902 ¥N3 62-90-090z|00°6|ONV 1IN 1A I¥YT0d0d YONvalsouod
(e9'9z9 5) 08'L¥S 6L  1LO'G9S eF'89L G2 asn G1-G0-2L0ZIS L LIDNI SONIATOH IHNINQlsouog
(Lv'9gL V) 16'0062Z €S'6vS v0'Zzz¥e  Asn 1L0-50-0£02/02 8IDNI SNOS.LYIATY MaN[souog
(e'208 5) 96'vGE 69  £9'086 0e'zee s,  asn G1-50-6102/52°9ld¥0D MOVYHSOIavH|souog
£9'858 rL'GlP Ol €2'volL 16'966 6L AsSN G1-2L-+102l52 6lONI SONIATOH SOILININOIDIsouog
(og'gse o) - Y'PPET  98'8569r  ASN 0Z-20-5L0zlog'8lINS 0a OdIIZNYD 0ONvE|souog
6L'L1P G2 GO'Z.EGOL 0Z'vE op'L96 6L dE9 51-21-090ZI4vAID1d SAVIOHValsouog
(c6'sse2l) 28'508 1S  62'8sPe  08'¥99 %9  ASN 22-60-6102/00°6lAD 30 8YS 13 LXvIsouog
“ (oo'ole€l) 00'GLOOPL 95'GSDL  00'GZEESL  ¥MN3 G1-21-9102l05°6lA8 WOD3 3L HYADVN|souog
mo (ev'soz 0l) Lp'ZSZ06L 2ZS'cDEZ €82S 002 ASN LO-ZL-91L0ZIE L 61ONI TLNI 40D NI4 Da3Dlsouog
a8 (1’299 1) LG'/6665 LL'GEOL G9'652 19  ASN $0-11-5102l€9'8lA3A 1LNI A4LSNANI ITIQIHIsoueg
| 00'8LE0S  O0'LOS LLL 8E'/G0/ 00'egL L8 N3 80-20-0902/4VYAIIONYHNSSY 31T HSIMIIsouog
uo G9'LLO L Z8'0S5 LE  66'L9E L LL'6E66Z SN 10-20-810ZI€9°8ISAIDOTONHOIL Ja1XIlsouog
E Ze'ogs oL GL'ZE00LL 86'vPL £€9'G6L 66 dED Z1-10-6v02l6S 8IMNYE LiIgIdoINnisouog
19'02. 0L 69'/020.L 2g€'s0S 20'/8¢ 66  dSN 10-Z1-9102l00°8lS31LIAONWNOD ZNVITTvIsouog
05'8G1 € 05'866 82  00'G.E 00’0065z N3 10-Z1-510Z|00°6l¥S SHHOMSSY19 VINOIAlsouog
9z'z/8 9l L2'0/6 LOL EE'ELZ S¥'86068 dE9 02-21-920ZI9YAIDTd INIWIDYNYIN 13SSY Dg4lsouog
(8L'668 18) - \6'vZ.C 8L'66818  ASN 22-60-0202188°8I1NS 04 OXIaZNYD OONvElsauoedigo
(ve'6.6 €) L0'ZLG 08 82'89ZE€ SE'L6FPE  ASN LO-+0-8L0Z105 L LD 713.LISIsouog
(Le'egz ) Lg'svz 0 80°'192 ¢6'LIFEY  dsn G1-90-91.02I52" ZIADHINT NOISSIIN NOSIa3|souog
L¥'166 € 0z'89L /. 06'0LSL  EL'0LLEL ASN 60-1 L-GLOZIHYADINYES LYIWINOMZWM|souog
po'ove Z 89'28¢ 201 EL'L¥L ¥9'L¥Z 00L AsN G1-ZL-¥1L0ZI00 L LISINOIDVIINNWOOTTIL WODXVINIsouog
0S'¥¥6 €1 0S'69€9€ 6G'8291L 00'szrez  ¥N3 91-60-0¥0Z|4VAIAI A3SHIAr IDONVYNIL gZu[ssaisield
_ (c.'g6Z28) SZ'L801LZ LV'OSLE  8GB'6LZEE0L d4SN L0-50-61.02I88 L LINOILYHOJH0D SYD ® 110 dLlvlsouog
s 66'0/6 2 /¥'08L €0L €8'089+F  8F'E0Z00L @SN S1-£0-810Z|05°0LIDNI IHYIHLTVIH HOILOY|souog
L (zo'vz221) ©5'lE60S €£'26802  ZG'SS9E€9 4SSN 6Z-01-2202l62 6|13 140N YHOodINgId1S1a diNTlsouog
w epeznoo epeand efl} ejuay
m eljeAasn|d / ajqeuozel sasalajuy| jeraiul BSIAIQ Jouapy elaye)
[} nm__m_:m::_ﬁu J0jep UQIJBIOIEA

(soina ua opesaidx3)
Z1L0Z 2p 21quIaIdIp 3p LE B SOPEALIP Ud SaUOISIaAUl ap BIaHe) ‘||| oxauy

V'S ‘slqeueA [ejiden ap uQISIaAu| op PEP3IJ0S ‘JUBLUISAAL| SISOy



S

- 60'0/8 66E  1Z°/9G L¥L L Lb'ZST ¥ZZ B81'169 WL 9 Jouayx3 elape) y10L
~ OL'65E 6 L9'L8c 66 - 15'220 06% eAnoaiQ sauojoediopled A sauojooy SITVLIOL

(o) ¥9'661 L 2s'0LL Llg - 88'0/6 692 dN3 05 XX01S0¥N3 ra S3yvHsIoIN

Q0 2.'660 € ye's0Z ELL - 29'ckl 021 ¥N3 3d0odN3 1I9SIN SHIAXMDVHL X galoil

Lo (9z'006) G/'c006y - l0'006 6 499D ATHOM 2SI STHVYHSIIDII
o BAj2a11q sauoloedjopued A sauoiaoy
Lo 89°Z66 59 15'589 90¢ - £8'269 0bE UQIJEZOD SEPRIWPE S3U0I92Y SITV.LIOL

| 62'0.6 8 00'025 85 - 1L'6vS6F  HN3 NOILYHOJHOD VIMON|sauoay

) GL'evG Lz  Og'LegeoL - GL'GBZ L8  HN3 (MINg) DY INYIM NIHOLOW IHOSIMIAVEIsauoioy

oL'ze8 ¢ 00'9LLES - 06'8686F HN3 'V "HITISAHHD YITNIVQlsauooy

#G'068 § oo'opE GE - ap'sGy 62 HN3 SNIWIIS|sauooy

16'96 8L'86L 02 - 1Z'W0E02  Adr aL1 09 ONITIVLIY 1SY4lsauooy

£5'706 8 £9'00€ 88 - OlL'eeL 62 HN3 HIMNTY SHALTOMIssuopay

LE'829 LI gs'osr 0F - G6Z'26882 AsN ONI dNOYDILIDIsauomoy

£9'GZzZ 8 gg'eeE L - 09'tZL €L AsSN ONI SIAWOH NOAT WYITTIMISauoIy

(c0's00 €) vo'egg Gz - 60'888 82  ASN d¥02 FHOVdY|sauoioy

- « . 4 asn JNILINYIN 3TvHINTolsauomoy

= - - . asn INILIMYIN FTYHINTO|sauomay

(e2'v81) 15’0l 6 = 0£'G6S 6 asn ONI AD3NAdIsauoiay

UQJOBZI}09 SEPRIWpPE S3UDIIVY
2 - - - 4Y - SOpEZ)}O2 OU SAI0JEA STTVIOL

= - - = asn 0g-11-2¥02l00°010 ¥3dvd LSATVL1vDlsouog
4 - SOpeZ{j0d OU salojep
19'8B8E 82 BY'8E6 G6B S 96'0GL LILZ 18'6VS 019G epeziod epeaud el ejuay S3VLIOL
0S'v2Zz 9l  0S'vir00L L6'22EL  00'0SZ#8  HN3 L0-11-6v02l4YALLHAN MNVE dLOlsajuaajaidg
9g8'c6l 00'lGP 05 /[E'6.F L ¥L'SSZ0S  ASN 81-¥0-8202|€9°6/S3HIY SONINE 3A VIONIAOHIsouog
05'88S € 05'€96 L+  ££'esl o0's/e 8 HWN3 G1-90-5102lsz 8lvs ay3q0o|souog
Gz'ogg g8 Z0'0lv EE - 21'€86 ¥ @sn 51-60-9£0ZI£9°9ldNOYD INd|souog
(21'12L) 0Z'v1962ZL 06'6/9+L LE'SEEO0EL ASN G1-10-££02I4YAI0D IONVHNSNI YignIsouog
GE'06L 91 Lg'skL LG 18LZL L OF'8S6OF  dASN L0-01-6¥02l26 SIMNYE SaAOT1Isoucg
(zo'ovgzl) o00'ZLvv  6O'LSE 20'ZLle Ll Asn S1-L1-EL0zl5z 2109 MVYaoX NvINLSY3lsouog
Ob'€Er 98  ZP'VEGE6L ZP'GBZEL  ZO'LLLELL dED 22-90-2102l52°2191d dNOYD Y00 SYWOH LIsouog
(6£'28L G) l2'6EE9E o0Z'2€2€  99'lZL vy Asn L0-20-510ZI62°0LID HO3L ANY IDNIIDS NOITvisouog
(s¥'0oL €1) /820022 8L'6LLZ  2€'89LSB  ASN 0€-¥0-8102I52'8ldH0D V0D LOIMLVdIsouog
A (60'c2L€EL) 66'GE0S t¥'ISr S  80'6088L  ASN 10-20-520zl02 210Sr MNVE V.iglseucoebigo
LLi 00'00EZZ  00'00EZ8 6B8'ELZL  00'000S9  ¥N3 61-60-8102l05 6IHEND HOOM ® YT HIDIAHIsouog
o epeznod epeaund el ejuay
m Eljleasnid / ajqeuozel sasalaju| jeioiul ESIAIQ J0ULI9IXT elae)
w (ejreasnuyy) lojep uoldelo|ep

(soine ua opesaldx3y)
Z10Z @p 21quIaIdIp ap LE [e SOPEALISpP U3 S3UOISIaAUl Bp BIaUEY °||| OXauy

V'S ‘@|qeliep [ejide ap ugisiaAu| ap pepaloosg ‘JUBLW)SaAU| SISy



O0L5958674
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Alcestis Investment, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A,

Informe de gestion del ejercicio 2013

Evolucion de mercados

Comenzo el cuarto trimestre de 2013 dejando en la memoria las tensiones geopoliticas
en Siria, la estrepitosa derrota de Berlusconi en su intento de hacer caer al gobierno
italiano, la anticipada victoria de Angela Merkel en las elecciones alemanas y se cierra un
trimestre que podriamos calificar de tranquilo desde el punto de vista de las noticias tanto
en el ambito politico como en el econémico y como magnifico desde el punto de vista del
comportamiento de los mercados financieros, salvo alguna excepcion.

La Reserva Federal estadounidense (FED) en un ejercicio de comunicacién sobre como
preparar la psicologia de los inversores ha ido modulando su mensaje; desvinculando la
reduccion del programa de compra de activos (que ya ha comenzado) de la subida de
tipos de interés, que se espera para bien entrado el afio 2015.

Los buenos datos de la economia norteamericana: consumo, desempleo, precios del
sector inmobiliario requieren una normalizacién de la politica monetaria. Pero la FED no
se va a precipitar y previsiblemente va a esperar hasta que su economia alcance
velocidad de escape y no haya riesgo de recaida.

Al otro lado del Atlantico, en Europa los datos que se publican corroboran la salida de la
recesion de la Eurozona y en el caso del Reino Unido sorprende la buena evolucion de su

economla.

No todo en Europa es positivo, aparece un elemento que preocupa como es €l bajo nivel
de inflacion. Este podria tornarse en deflacion en el caso de que nuestra economia no se
recupere segun lo previsto.

La remota posibilidad de la deflacion ha hecho reaccionar al Banco Central Europeo
(BCE) y su presidente Mario Draghi que ha vuelto a sorprender cambiando el modus
operandi de la institucion. EI BCE ademas de bajar tipos en noviembre hasta el 0,25%, ha
dado guias sobre los tipos de interés, indicando que estos se mantendran bajos una
temporada prolongada.

No obstante la baja inflacion y la apreciacién del Euro han hecho que el BCE anuncie que
esta listo para poner en practica las siguientes acciones extraordinarias; situar el tipo del
depdsito en negativo o inyectar liquidez si asi fuese necesario.

El afio que concluye se puede calificar de muy bueno para las bolsas de los paises
desarrollados. El MSC| World sube un 24,1%, el Eurostoxx50 un 17,95% y destacando
sobre todos el Nikkei con un 59%. Los mercados emergentes son la cruz de los
mercados con el indice MSCI Emerging Markets habiendo retrocedido un -4,98%.
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Alcestis Investment, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2013

Los principales perdedores tras el anuncio de normalizacion de la politica monetaria por
parte de la FED, como no podia ser de otra manera, han sido los activos de renta fijay en
concreto aquellos con vencimientos a largo plazo. Especialmente doloroso ha sido para la
renta fija de los paises emergentes.

Los mercados de renta fija de Estados Unidos y los paises emergentes han cerrado el
afio con pérdidas. E! indice de bonos soberanos Barclays US Aggregate -2,6%, el de
crédito Barclays US Credit -2,01%, el Barclays Emerging Markets en moneda local -
7,27% y el Barclays Emerging Markets en délar -6,87%. En Europa el efecto del Tapering
ha sido menor el indice de gobierno Barclays Euro Aggregate 2,13% y el de crédito
Barclays Euro Aggregate Corporate 2,37%.

Las materias primas también han tenido un afio complicado con el indice CRB -5,72% y
el délar también ha caido un 4% frente al euro.

Comenzamos el nuevo afio siendo positivos en renta variable y con unos mercados de
renta fija que se veran afectados por la normalizacién de la politica monetaria por parte
de la FED.

Nuestro escenario base es que la economia mundial va a ir poco a poco mejorando,
ganando velocidad de crucero, alcanzando a sincronizar por fin las cuatro grandes areas
de paises desarrollados que tendran crecimientos positivos.

Resultado
Durante el ejercicio 2013 el valor tedrico ha variado un 14,16%.

Durante el tltimo semestre de 2013 el valor tedrico ha variado un 6,62%. El patrimonio ha
evolucionado en un 39,57%, y el nimero de accionistas se situa en 121 frente a los 120
del semestre anterior.

La Sociedad invierte mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC. El impacto que los
gastos generados por las IIC en las que se invierte han sido de un 0,62% sobre el

patrimonio.

La SICAV no tiene ningtin indice de referencia. Su rentabilidad semestral en comparacion
con la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 6,62% frente al 1,75% de la Letra.

La Sociedad no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo.
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Informe de gestion del ejercicio 2013

Las inversiones en cartera incluidas dentro del articulo 48.1.j del RIIC (libre disposicién)
suponen un 0,01% sobre el patrimonio y consisten en participaciones en el fondo en
liquidacion UBS Alpha Select Hedge Fund FIIL, fondo no apto para una IIC, que esta
realizando reembolsos periodicos.

Ademas existen en cartera acciones no cotizadas de Emerald Plantation Holding
procedentes de un canje obligatorio de Bonos.

No existen litigios pendientes sobre ninguna inversion en cartera.

La valoracion de la cartera de la institucion se realiza en todo momento en funcion del
valor de mercado de los activos que la componen.

Los activos de renta fija se valoran a precios de mercado obtenidos de fuentes externas
siempre que sean de suficiente calidad (frecuencia diaria, contribuidores representativos
y movimientos ajustados a mercado). En caso de no se existir precio de mercado, el
activo se valora utilizando procedimientos alternativos (descuento de flujos teniendo en
cuenta las peculiaridades de cada emision) y fuentes de datos estandar del mercado
(curvas de tipos, spread de credito).

La Gestora cuenta con un procedimiento de control de Operaciones Vinculadas de
verificacion de la ejecucion de estas operaciones a precios de mercado.

A lo largo de la segunda mitad del afio 2013 se ha continuado incrementando la
exposicion en Renta Variable de la cartera de Alcestis Investment SICAV en detrimento
de renta fija. Los bajos niveles de tipos que ofrecen los activos de Renta Fija hacen que
el binomio rentabilidad riesgo haga poco atractiva dicha inversion, por el riesgo que se
asume y la baja rentabilidad ofrecida. Ha cierre de ario, la posicion total en renta variable
entre acciones y ETFs se sitlia en un 34,2%, invertido de forma global, y diversificado por
divisas, entre doélares americanos, euros, libras britanicas, ademas de posiciones
residuales en coronas suecas y noruegas.

La cartera de Renta Fija se continua construyendo mediante la compra de titulos que en
el mercado secundario estéan muy estresados, ya sean Bonos Subordinados, Convertibles
en Acciones, Preferentes... o bien compaiiias que pasan por dificultades econémicas y
que por este motivo el valor de sus bonos cotiza con mucho descuento. También se sittia
en cartera un Hedge Fund que proviene de la anterior gestora que continlia estando en
proceso de disolucion y en el que queda una posicion residual.
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A cierre del Gltimo trimestre del afio 2013 la cartera de renta fija construida directamente
a través de la compra de bonos supone un peso en la SICAV del 23,7% de los cuales un
15,1% estan denominados en USD y un 1,5% en libras esterlina. La exposicion a divisa
no se encuentra cubierta. Al final del Gltimo trimestre de 2013 la liquidez se sitia en un
8,73%. La exposicion a través de fondos de Inversién se alcanza un 30,1%.

En el universo de fondo hay monetarios, de estrategias long-short, de crédito, de retorno
absoluto de renta variable de paises desarrollados y emergentes y multiestrategia. A
Final de trimestre no hay posiciones en IICs que supere el 10% pero si hay mas del 10%
en gestoras de terceros siendo las mas importantes por volumen ISHARES de Blackrock
y JP Morgan, pero teniendo también diversas posiciones en DB Trackers de Deutsche
Bank, Julius Baer, Pavest, Amundi, Dexia, BNY Mellon, Schroders, BGF Blackrock,
Carmignac, Abante, M&G, Threadneedle, Bluebay, UBS y Allianz Popular.

La inversion en renta variable de forma directa supone un 22,8% siendo su mayor parte
europea.

La sociedad ha operado a lo largo del trimestre con instrumentos derivados y a cierre las
posiciones son de futuros vendidos de IBEX -2,8%, Eurostoxx -3,7% y mini S&P -10,8%
como cobertura de la cartera de acciones. La exposicién a derivados se realizd en el mes
de septiembre y se ha gestionado hasta llegar a fin de afno en funcion de las expectativas
de comportamiento de la cartera de Renta Variable.

La rentabilidad de la sociedad en Ultimo el trimestre del afio 2013 ha sido de 6,6% y
desde inicio de afio un 14,2%. El Patrimonio se sitia en 28,4 millones de euros repartido
entre 121 participes.

La realidad de la recuperacién econémica vendrd marcada desde los paises
desarrollados, y respaldada por algunos de los emergentes, pero no por todos. La mejora
de las perspectivas en Europa asi como la recuperacion de parte de la periferia y la
desaparicion de la amenaza de ruptura del euro, hacen ser mas optimistas a este lado del

Atlantico.

En EEUU, el calendario propuesto para la salida del programa de compra de activos se
materializara en los préximos meses y marcara, con permiso de los datos econdmicos la
recuperacion de este pals, ayudando por su gran peso a la recuperacion a nivel global.

La renta fija continta teniendo rentabilidades poco atractivas, y mas riesgos de los que se
perciben por los inversores. Mientras tanto seguimos prefiriendo tomar riesgo en los
mercados de renta variable, donde las valoraciones y los beneficios deben de empezar a
reflejar las mejoras macro que se comienzan a intuir.



OL5958678

CLASE 87

Alcestis Investment, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2013

En este entorno de menor aversion al riesgo, continuaremos manteniendo una exposicion
en renta variable estable y gestionada mediante coberturas con derivados. La escasez de
rentabilidad de la renta fija hace necesaria la bisqueda dindmica de emisiones con tires
mas atractivas y riesgo acorde al entorno de mercado actual.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por €l que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores. '

Gastos de I+D y Medio Ambiente
A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio
2013 no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de
informacion medioambiental.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la Memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2013.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefalen en la Memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Alcestis Investment Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A, en fecha 11 de marzo de 2014, y en cumplimiento de |a legislacion vigente,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido
extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa e impresos por una

cara, conforme a continuacion se detalla;

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales
Informe de Gestidon

Primer ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar

FIRMANTES:

|

win |

|

D. Eduard Bavieﬁ‘a Sabater _
Presidente - Conséjero Dglegﬂa

s

D. Manuel Cereijo Trinidad
Consejero

/
D. Alberto Rubio Cantabrana
Consejero

Del 0L5958585 al 0L05958626
Del 0L5958627 al 0L05958631

Del 0L5958632 al 0105958673
Del 0L5958674 al 0L05958678



