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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Santander Future Wealth, F.I. por encargo de los administradores de Santander
Asset Management, S.A.U., S.G.1.1.C. (la Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn
Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Future Wealth, F.I. (el Fondo), que comprenden el

balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Torre PwC, P de la Castellana 259 B, 28046
Madrid, Espana
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el El Fondo mantiene un contrato de gestion con
objeto social de las Instituciones de Inversion Santander Asset Management, S.A., S.G.I.I.C.
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o como Sociedad gestora. Hemos obtenido un
derechos del publico para gestionarlos e entendimiento del entorno de control interno, los
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros procedimientos y los criterios empleados por la
instrumentos, financieros o no, siempre que el Sociedad gestora en la determinacion del valor
rendimiento del inversor se establezca en razonable de los instrumentos financieros del
funcién de los resultados colectivos. Fondo.

De acuerdo con la actividad anteriormente Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
descrita, el patrimonio atribuido a participes del  sobre la cartera del Fondo, entre los que destacan
Fondo esta fundamentalmente invertido en los siguientes:

instrumentos financieros. La politica contable

aplicable a la cartera de inversiones financieras  Qbtencién de confirmaciones de la Entidad
(en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra  depositaria de los titulos

descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el

detalle de la cartera, por tipo de activo, a31de  ggjicitamos a la Entidad depositaria las
diciembre de 2025 se muestra en el balance confirmaciones relativas a la existencia de la

adjunto. totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
- ' By Fondo a 31 de diciembre de 2025, comparando la
Identificamos esta area como la cuestion clave a respuesta recibida con los registros contables del

considerar en la auditoria del Fondo, por la Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.
repercusion que la cartera tiene en el calculo del

valor liquidativo. Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han identificado diferencias
significativas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
“finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir
la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad gestora de fecha 28 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el 4 de diciembre de 2025, nos
nombraron como auditores por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de los administradores de la Sociedad gestora para el
periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.
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Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas a
la entidad auditada.

AUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
OE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

28 de abril de 2026 2026 Nom. 01/26/11673

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
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CLASE 82

Santander Future Wealth, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

005880617

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

208 694 129,63
11 795 835,76

193 142 341,10

397 914 913,90
6 430 854,56

381 967 205,26

193 142 341,10

381 967 205,26

193 141 694,04

647,06

3755 952,77

381 967 205,26

9 516 854,08

TOTAL ACTIVO

208 694 129,63

397 914 913,90

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.
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Santander Future Wealth, F.l

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

BACMENMT

005880618

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

208 302 942,79

208 302 942,79

397 194 227,23

397 194 227,23

225774 640,35

(5 322 020,76)

(12 149 676,80)

342 354 172,52

(5 322 020,76)

60 162 075,47

Pasivo corriente 391 186,84 720 686,67
Provisiones a corto plazo . =
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 280 662,35 675 146,84
Pasivos financieros - -
Derivados 110 524,49 45 539,83
Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 208 694 129,63 397 914 913,90

CUENTAS DE ORDEN 2025 2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

33 573 679,83
24 037 999,83
9 535 680,00

101 467 784,56

101 467 784,56

11 951 219,15
11 951 219,15

143 708 001,61

143 708 001,61

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

135 041 464,39

155 659 220,76

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.
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CLASE 82

Santander Future Wealth, F.I.

005880618

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Paor operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2025

2024

194 513,62

(3 847 932,67)

230 843,72

(5 376 029,70)

(3570 868,84)
(254 759,29)

(22 304,54)

(3 653 419,15)

(4 980 193,42)
(390 675,48)

(5 160,80)

(5 145 185,98)

658 118,83 863 981,66
(29 045,03) (33 975,63)
6 975 483,82 46 273 922,91
7 011 487,65 46 273 922,91
(36 003,83) .

(2151 091,28)

(13 949 723,99)

434 163,66

17 950 198,16

(16 138 026,11)
2188 302,12

(8 496 257,65)

(12 149 676,80)

14 868 787,93
3 081 410,23

65 488 290,76

60 343 104,78
(181 029,31)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(12 149 676,80)

60 162 075,47

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 82
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Santander Future Wealth, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Santander Future Wealth, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 25 de mayo de 2017
bajo la denominacién social de Santander PB Equity Ideas, F.l., habiendo pasado por distintas
denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 23 de octubre de 2020. Tiene su domicilio social en
Paseo de la Castellana, 24, Madrid, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 25 de mayo
de 2017. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 24 en Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 7 de julio de 2017 con el nimero 5178, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Santander Asset
Management, S.A.U., S.G.I...C., sociedad participada al 100,00% por SAM Investment Holdings, S.L.,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo, Caceis Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo,
de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

El “Patrimanio atribuido a participes” del Fondo se divide en 2 clases de participaciones:

o Clase A: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 1 participacion al valor
liguidativo en cada momento.

s Clase Cartera: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1 participacion al
valor liquidativo en cada momento, que esta dirigida a |IC, FP, EPSV y carteras (con mandato en
vigor directo o indirecto) gestionados por el Grupo Santander, asi como aquellos con los que SAM
Espaia haya establecido un acuerdo para invertir en esta clase y empleados del Grupo Santander,
capaces de soportar posibles pérdidas en su inversion en relacion con los riesgos del fondo, y cuyo
horizonte de inversién esté alineado con el horizonte temporal establecido.

Estas clases fueron inscritas en la C.N.M.V. con fecha 15 de enero de 2021.

El Fondo estda sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas madificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta narmativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

e Elnumero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora deberd contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

« El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos |limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el folleto registrado del Fondo, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria percibiran
una comisién anual en concepto de gastos de gestion y gastos de depositaria, respectivamente, que no
podran exceder los limites establecidos en la normativa vigente. Ambas entidades perciben una
comisidn anual segun el siguiente detalle:

Durante el gjercicio 2025, las comisiones de gestion y depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase Cartera
Comision de Gestion
Sabre patrimonio 1,35% 0,45%
Sobre resultados 9% -
Comision de Depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,09% 0,09%

Durante el ejercicio 2024, las comisiones de gestién y depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase Cartera
Comision de Gestion
Sobre patrimonio 1,35% 0,45%
Sobre resultados 9% -
Comision de Depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,10% 0,10%
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Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Clase A del Fondo no ha devengado importe alguno en
concepto de comision sobre resultados.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

Durante el ejercicio 2025 y 2024, el Fondo ha recibido unos ingresos por retrocesion de comisiones que
se recogen en el epigrafe de Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva, de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

b) Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicidn del publico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos
que el Fondo tenga en cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

= Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

= Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.
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e Riesgo de sostenibilidad: Las inversiones del fondo pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad.
Estos incluyen riesgos medioambientales (como por ejemplo exposicién al cambio climatico y riesgos
de transicién), riesgos sociales (por ejemplo, desigualdad, salud, inclusién, relaciones laborales, etc.)
y de gobernanza (falta de supervisidon sobre aspectos materiales de sostenibilidad o falta de politicas
y procedimientos relacionados con la ética de la entidad). El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion
geografica. La sociedad gestora cuenta con herramientas y procedimientos para la integracion de
los riesgos de sostenibilidad en los procesos de inversién. Se aplican criterios de analisis tanto
valorativos como excluyentes en sectores especialmente expuestos a riesgos de sostenibilidad y/o
no alineados con las caracteristicas sociales y/ o ambientales del fondo, asi como criterios de
exclusién por controversias o incumplimiento de normas o estandares. Adicionalmente, se lleva a
cabo una valoracion de la calidad Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) de las inversiones del
fondo, de acuerdo con una metodologia de analisis propia. Esta valoracion ASG se basa en
informacion relativa a los emisores de los activos, la cual es proporcionada por proveedores de datos
ASG externos y da lugar a una puntuacién ASG de cada emisor. Esta valoracion se utiliza como un
elemento mas en la toma de decisiones de inversion, complementando el analisis de riesgos
financieros. Ademas, la sociedad gestora lleva a cabo actividades de engagement y voto en las
compaifiias en las que invierte, teniendo en cuenta aspectos ASG segln se define en las respectivas
Politicas de Voto y de Engagement. La informacién de estas politicas ASG puede ser consultada en
www. santanderassetmanagement. es.

Este fondo sigue criterios ASG, por lo que los riesgos de sostenibilidad pueden tener un impacto
negativo poco significativo en el valor de las inversiones en el medio y largo plazo debido a la
naturaleza mitigante de la metodologia de inversion que sigue el fondo y las politicas ASG
mencionadas anteriormente. En este sentido, la sociedad gestora realiza un seguimiento continuo
de sus politicas y procedimientos ASG, y de su utilidad para la gestién de los riesgos de
sostenibilidad de las inversiones del fondo, realizando una revision sobre los procesos para
identificar debilidades.

El Fondo tiene en consideracion las principales incidencias adversas en su gestion al tomarse en
cuenta en las decisiones de inversion..

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

4
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b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningln principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del gjercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

d) Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian abligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en gjercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciéon mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:
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a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esté encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo, No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda; valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econoémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

6
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El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

s Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de credito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

s Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacidn del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adguisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

q) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de deposito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacién.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de |a cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segln corresponda.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

i Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones, sobre la
determinacién del valor liquidativo y aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes del pasivo del balance del
Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fonda.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Otras cuentas de orden - Pérdidas
fiscales a compensar.

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depdsitos de garantia 954 164,46 664 087,94
Operaciones pendientes de liquidar 1478 823,24 60 134,09
Administraciones publicas deudoras 9 325 460,72 5 579 556,42
Otros 37 387,34 127 076,11
11 795 835,76 6 430 854,56

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del gjercicio correspondiente.

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar recoge, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las operaciones de
venta de activos pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente. Durante el mes de enero de 2026
y 2025 se procedio a la liquidacién de los activos vendidos, recogidos en el capitulo Operaciones pendientes
de liquidar.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge impuestos pendientes de devolucién y las
retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del
ejercicio correspondiente.

El capitulo de Otros, recoge facturas pendientes de devolucion al cierre del ejercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones publicas acreedoras - 181 029,31
Otros 280 662,35 494 117,53
280 662,35 675 146,84

El capitulo de Administraciones Publicas acreedoras al 31 de diciembre de 2024 recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio.
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El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores

a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7 Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 653 749,08 1 285 642,74
Cuentas en divisa 316 555,24 3 273 859,73
Otras cuentas de tesoreria
Cuentas en divisa 2 785 648,45 4 957 351,61
3 755 952,77 9 516 854,08

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El capitulo de Otras cuentas de tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se corresponden integramente al
saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en otras entidades distintas al depositario, y
pertenecientes al Grupo Santander. Durante los ejercicios 2025 y 2024, las cuentas corrientes estaban
remuneradas a un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.
11
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Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A Clase Cartera
Patrimonio atribuido a participes 202 517 944,76 5 784 998,03
Numero de participaciones emitidas 1457 440,47 39 794,41
Valor liquidativo por participacion 138,95 145,37
Numero de participes 8 482 1550

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A Clase Cartera
Patrimonio atribuido a participes 328 478 386,04 68 715 841,19
Numero de participaciones emitidas 2 371894,79 478 463,14
Valor liquidativo por participacion 138,49 143,62
Numero de participes 11.591 125 834

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuirad en la cuenta de
Participes del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
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11.  Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

La base imponible del Impuesto sobre beneficios del ejercicio se incorporara al importe de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el epigrafe Pérdidas fiscales a compensar en
Cuentas de orden, en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracién del Impuesto sobre
beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo est4
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeto de los Ultimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.
12.  Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaternouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de |os ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 4 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado
otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers
ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.
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13.  Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

14



005880635

SZ'6L1 8¥6 ¥Z ¥O'¥69 Lyl €61 - 6L'71S €61 891 JORIXg BIdME]D TYLOL
GZ'6LL 8Y6 ¥Z PO'PEO LYL E6L - 6L'V1G €61 891 BAl}2aJIg sauoioedionsed A sauoldoy S3TVIOL
9/096+2852N71 8L'6.L 8EE 9r'ivzelee = 86290 6.8 | dn3 JLVYWITO TvVEO1D NOLITdNTL
S9106L9¥LZNT  (92'9.6 28) L6'EEE L0 L = LL'0LE09L L dn3 D3 ONIAIT AHLIV3H SNS SY
YE0E€665560NT 69'L06 006 98'96/ 04% 2l = £1'G68 69S 6 asn IDNVYNI4 QTHOM M3IN 003490
LGEF0B0420NT  (S2'¥/1 86) L1'856 912 /2 - Z6'2EL G518 L dn3 ALI”MNO3S-13.101d
£99€8€Z1LE0NT  62'v0T 82Y 69'6/86.€9 E 0¥'G/9 LS6 S dn3 SNYHL ©943N3 NY310 13101d
G60.2Z68FE0NT  19'628 525 01264 S¥9 G = 60'€96 611 G an3 AIVAOTD AVIIS | YIAHON
/91¥8E98E0NT B8E'GLES09 L 9/'/2l 19E8 * 8E'2182SL 9 dan3 ¥N V8019 4S9 INO ALININ
ZEL5908622NT  €6'0S. 852 /B6'862 5¢4 L = $0'80S 9% L asn ANT V80719 SO INO ALANIN
1/9Z.AQNg0031 €6°228 996 € 0L'LEG BE0 0L & LL'€S9 LIV 9 gn3 NNOD 96 NYIWH3E ¥39438N3N
L#/EEO0EESONT #5988 S6L € 162l €66 L1 - 1€'9G2 161 8 asn ILYWHOANI QTM IDSIN HOXAT
2/9S71dA80031 60°/9€919 06'600 206 £ E 18'29 GBZ L asn 9 ALIMNDAS ¥3EAD O ANV 1
8ZMIMYNE003l  (£8'998) 22'956 088 9 = G0'€Z8 188 9 asn 4NI ITGYNIVLSNS 9019 19X
0SLGEBLB0ZNT +#Z°L6) LLE 12'lBE 6CE ¥ = £0'002 250 t Hn3 JILINID SOILVYNIHL NP
o 8rANNONYE00031 S9°058 €€ Z.L'0PL G66 L = /0'062 196 1 asn 08 3417 7199 NOSANH SNNYT
|E 217981990031 0L°'0L8 92¢€ 2.'860 290 ¢ = 29'882 SEL € asn ANV STTOIH3A 13 STHVYHSI
2 £88¥MZA80031 06°90% 1OV L 60'889 Z6€ ¥l - 6L'L8Z L66CL ASN N NOILVSITYLIDIA STHVHSI
o ZLG/S8YECONT GE'6V8 LLY 9L'v¥S G0 G - 18'v69 L29 v asn 30 YIWNSNOD YISY OOSIANI
00.60998/0N1 Z0'GLOGES L £9'¥50 8€8 8 % 19'6€0 €0€ 2 asn 14139 HOVSA109
/210ev62E0NT  99'6.1 viC 25'820 ¥6L ¢ 5 08'8v8 616 L asn g D3 SANVYHE XN LTNW INVD
$61929290N7 9L'L8L Sel 2 £0'199 /€L SL = L6'6.7 ZLOEL  ASN IV | ADOTONHIIL NITHNYHL
99£928GZZ2N1  £8'096 ¥6.L L L¥'950 661 L1 = 85'680 v0v 6 dan3 9189 ATIHOSHLOY 3d ANCINad3
10z110850zN1  (26°2¥8 6.1) ¥¥'10€289 ¢ - 9e'6yL 298 2 dn3 21 sNAId9v 9019 ANI SMA
91€85LL6ZLNT 29809 €EL 9z'/59 ¥l ¢ g 65'8¥0 L1102 dn3 ATIS TvE01D LS3IANI HdO
25/e8¥¥981LNT  18'602 SYE ov'ziLole e * GO'Zo5 L/8 ¢ asn OONO 1 S31LINDA WVYIHMANYD
12S9ELESBLNT  91°L9L €25 0L'L€2V8G € = $5°0.¥ 090 € N3 HYINOHID IdD3 ASYI ddNEF
1692€1591LN7T  (91'€9/ 91) L0'6.2 1S 2 LV'E¥0 1L9G dan3 1 AO04 1HVINS SYaidvd dNg
2G6GELSILLNT  0L'L9€ €6 09'zil 28 e - 06708 882 ¢ an3 VNOV SANN4 SVEldYd dNg
608¢L¥EZ80NT  +0'L2.L 606 €9°29% €0 £ % 6G'OvL €€L 9 dan3 O | LISNVHL ADH3INT dN9
0zelvoLigLn  (80'2L1 28) Z8'6898vL 2 = 06'/680022  4SN HLIV3IH TYLI9Ia 3NA3T39
7 " LPG18/62GLNT  €9'81G 02. 9v'88E /8 ¥ = £8'698 921 ¢ asn ITAVYd SAONND ATHOM VXV
? [--) LL2Z66V8YSLNT  69°210 220 L 2L'Ze06e6 8 = eP'vL02L6 L dn3 LNI J11LMY V8019 ZNVITIV
] eAl}oalig sauoioedioiped A sauoldoy
w
M NISI | eleAsn|d / ajqeuozel sasalaju| |eiaiul esIAlg J0oI8)X BIBHED
o (eneasnulp) l0jeA ugIoBIO|BA

(soina us opesaidx3)
GZ0Z 2P 21qWIaI0Ip 3p LE |B SBI3IDUBUl} SAUOISIBAUI Bp BISHED '| OXauy

‘I'4 ‘Y3|eap\ a4ning Japuejuesg



005880636

0
NR
23
™
L%
L))
w
3
=

£6'20L 129 V1 £8619 £46 €€ S3ITVIOL
29'vie 00'089 G€S 6 .«lle2,, sauolado ap uoisiwg S3TV.10L
920Z/10/91L 29'vLE 00089 G€S 6 asn 0ZIX3aNI 001 DYASYN
«1B2,, sauo|ado ap ugisiwg
90°Lp9 00°'00%7 S9€ 6 .l[es,, sauorodo ap eidwo) §31VLIOL
920z/10/91 9049 00°00% G9€ 6 asn 0Z/X3ANI 001 DVYASYN
.lea,, sauoiado ap esdwo)n
e 62'989 049 ¥I £8'665 2L V) sopeidwod souningd s3TV.LOL
[ © 9202/€0/0¢ GZ'989 0.9 ¥L £8'665 29 i asn 0GIX3ANI 005 AS
s L sopesdwod soining
(=27 .
e~ B = 0}JBJJU0D ajqeuozel opnjewosdwon esiAlg uoiadiuiosaqg
= =
N = o |2p OJUSIWIdUIA 10[BA |eulwopN apodwy

DEL

(soina us opesaldx3)
GZ0Z 2P 2/qWIBIDIP 3P LE | SOPBALIAP U SBUOISISAU| 8p Bidle) °|| OXauy

‘I'4 ‘Yijeap\ @4nInd Japuejues



0035880637

TRES CENTIMOS

CLASE 8?

9.096¥2852N7
GoL06L9vient
PE0EB6SSE0NT
LGEY060L20N7
560.¢68¥E0NT
/91¥8€98E0NT
¢€15908622N71
L/92.aWdo03I
12/¥2501004d
LPLEE0EESONT
€1987dA80031
82AUNG003
0515€61602N1

8rINNONYO0003I

21Z9871990031
€88 1ZA8003I
ZLGL88reEEON
0046099820N7
LZLOEFBCEONT]
¥r61929290N71
99£9¢85¢caN
1021 108502N1
9LegsLLBZLINT
¢SLE8¥PI8INT
/259eLes6ln
1G9/€159L N7
¢SBSELSOLINT
608¥LEZ80NT
0ceslvoli8in
LPG18.6251N7T
L1L266¥8YSLNT

NisI

8.'90€ 9L 1S

81'90€ 9LL IS
0.'899 0}
Ze'6L1 ¥09
£2'669 586 €
0L'v6S +20 |
£L'£88 878
0L'6¥L 9bE
£2'6¥1 20E
YE'TLE BLE L
(28'z6E OCEL)
¥/'299 9¥€ 9
89'/Z. 60V €
(69'z99 9L1)
(80'85L €L1)
(68'cz8 L0 L)
6L V9V LL6
Z.'8£6 891 9
ZL'0L€ 188
ZO'ELL PFE ¥
1£'069 9LL
L£'GZ6 20V €
08'20Z €50 2
(£6'v80 6G1L)
ZE'¥6Y €55 |
(21'85¥ ¥22)
GS'LLLOLY 2
98'GEL Lb
05'90S 886
(5e'1€9 £05)
18'€98 08%
Y6'6LE 120 ¥
98'v68 E£FY 2

eileAsnid /

(eneasnuiy)

92'50Z L96 I8¢

9Z'60Z 296 18E
/8'6.5 008 €
29'tve ¥OIL 21
LE'6SY ¥PI BL
02'L16 946 L1t
9€'629 991 9
9G'Lev vre Cl
£5°960 S9¥% LI
89°€2Z 288 2
80'0v¥ 655
¥0'L¥L 68S ¥2
¥0'2EL LOE SL
L6'EEG 2OV €
86'€2E 9.€
vE'LEB GBY €L
06'020 ¥5¢2 L1
Lr'CLL 8EZ L2
06'2GE ¥6. ¥
LZ'08l 2¥9 22
GE'G8E YYE 9
¥¥'2¥S 887 0T
ZH'€09 80L 6
08'6GESLY €
06°€8L €¥I €L
8E'006 2T L
8Y'2¥S 866 22
69'G¥Z 852 T
Zh'aL9zve 0L
62'0/8 529
25'66S 815 6
[AAV AR TA T4
6E'LLL 169 T)

ajqeuozeu
10[BA

Jopeix3 esepe) YL0L

eAl}2a11g seuoloedioiued A sauoooy S3TVLIOL

" 8Y°868 0S¢ 0£¢

81868 0SZ 0EE

- L6 68LE un3 JLYWITD TVE01D NOL3TdW3L
o 0£'G9L 008 L1 dn3 D3 ONIAIT AHLTY3H SNS SY
= ¥1'09G 959 G} asn IONVNI4 TdOM M3N 00380d
* 0S'9LE 256 91 dn3 ALIMNO3S-13.L01d
= €T'OVL LIES d3n3 IVEO0TO AVIIS | YIAXUON
- 9¥'8.2 868 L1 dn3 VN 1va0719 4S9 INO ALININ
i PELYE 2L L) asn ANZ Tvg0T9 SO 3NO ALININ
% ¥E'LLG €EG LI dand NNOD 9§ NVYINY3E J394d3dN3N
i G6'2€8 689 dan3 3 S110N ADYINI MIN HOXAT
= 0€'80 €¥Z 81 asn ILYINHOSANI QM IDSIN HOXATT
- 9€'¥00 868 L1 asn 9 ALIMNO3S ¥3FAD © ANV 1
= 09'06} 6.5 € asn dNI 3718VYNIVLSNS 9079 1894
= 90°Z8Y 68Y gn3 JI1IN3O SOILVYWIHL Wdr
= €2'199 €00 61 asn S 3417789 NOSANH SNNYT
= L1'95G ZvE 91 asn ANV STTIIH3A 13 S3HVHSI
- 69'€LL 690 12 asn N NOILVSITVLIDId STYVHSI
- 8L'zg6 v ¥ asn 3d YIWNSNOD VISY OOSIANI
= GZ'/00 86¢ 81 asn 147139 HOVYSA109
= 86'¥69 £29 G asn g D3 SANVHE XNT LINW AVO
= €L'219580 LI asn IV | ADOTONHI3L NITHNYHL
= 29'00% 659 L yn3 9lg ATIHOSHLOY 3d ANOWAd3
- LUy vIS 2 dan3 J1 SNYIYOV 8019 ANI SMA
- 85'689 680 2} an3 ATIS TVE0T9D LS3IANI HdD
- GG'8GE 66Y £ asn OONOQ 1 S31LIND3 WYIHANVO
S £6'0L€ 285 02 Hn3 HYTNDHID IdD3 ASV3 ddNd
= £0'0S0 L2 2 dn3 | O0H LHYINS SYgidvd dNg
- 29’69} ¥SE 6 dn3 VYNOY SANNH SY81dVd dNg
- 09°L0S 621 | dn3 O 1 LISNVHL A9H3NIT dNd
- G9'GLL/E06 asn HLIVY3IH TVLI91a 3INA3TI3d
= 8Z'261 YOE 12 asn MAYYL SAONNH ATHOM VXY
= £5'9/8 €52 0} dn3a LINI 114V V801D ZNVITTY

eAljoaulg sauoioedidiued A sauo|ay

$850943JU| |BIOIUl UOIORIO|EA ESIAIQ 10119)X3 Bl1aUED

(souna us opesaldx3)
$Z0Z @p 2IquwaI2Ip Sp LE |e SelaldueUl} SSUOISI3AU] 3p BISHED °||] OX3uUY

‘I'4 ‘U3|eaAA 21n)n4 J9puBjuERS



005880638

TRES CEN'I’IgIOS

CLASE 82

87'0FL 2SL L1

8y'0vL ZSL LI

Gcoe/ed/Le 8¥'0vL 2SL LI
ojenuod ajqeuozel
|2p OJUBIWIDUIA 10[BA

SL'6LZ 166 LL S3V10L
SL'6LZ 156 L1 sopesdwod souning S3TV.I0L
SL'6LZ LG6 L1 asn 0SIX3ANI 005 dAS

sopesdwod soining

opnawolidwon Bes|AIQ uoladuasaqg
jeujwop auoduwy

(soina ua opesalidx3)
$Z02Z 2p 2IquaIoIp ap LE |B SOPBALIOP US SBUOISISAUL 9p BI3UERD "A| OXauy

‘I'4 ‘YjlEap 21nIn4 Japuejues



005880639

DEL ESTADON

CLASE 87

B ACKEE T

Santander Future Wealth, F.I.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

En el ejercicio 2025 tanto las bolsas como los principales indices de renta fija de bonos de gobiernos y de
crédito de EE.UU. y Europa anotaron ganancias.

El crecimiento econdémico se mantuvo resiliente en EE.UU., y el PIB anoté un ritmo anualizado del 4,3% en el
3°T25. La inflacién subyacente de noviembre se moderd al 2,6%. En la Eurozona se mantuvo la reactivacion
economica y el PIB crecid 1,4% interanual en el 3°T25. La inflacion subyacente se situd en diciembre en 2,3%.

Durante el primer semestre, el comportamiento de los mercados estuvo condicionado por un entorno
geopolitico y econémico complejo, con un protagonismo claro de los cambios en la politica comercial de
Estados Unidos. El anuncio del 2 de abril por parte de la Administracién Trump de subidas de aranceles
significativamente mas elevadas y generalizadas de lo esperado provoco un episodio de fuertes ventas en las
bolsas, especialmente en el mercado estadounidense. Sin embargo, la rapida reaccién de la Administracion
Trump al anunciar una reduccién del arancel reciproco y la apertura de un periodo de negociacion de 90 dias
permitié una rapida recuperacion de los mercados.

En este contexto, las bolsas de la Eurozona destacaron de forma clara durante la primera mitad del ano.
Inicialmente favorecidas por valoraciones mas atractivas frente a EE.UU., su comportamiento se vio reforzado
posteriormente por la mejora de los datos econémicos y por los anuncios de politicas fiscales expansivas, en
particular en Alemania. En Estados Unidos, tras los episodios de volatilidad de abril, los indices fueron
recuperando terreno en mayo y junio, cerrando el semestre en maximos historicos. Durante el segundo
semestre del afio continud la tendencia al alza en las bolsas. Los sucesivos acuerdos alcanzados por EE.UU.
con sus principales socios comerciales y los datos de recaudacién aduanera evidenciaron una subida efectiva
del arancel medio sustancialmente inferior a la anticipada tras los anuncios de abril. Ademas, |a resiliencia del
crecimiento econémico global, las sorpresas paositivas en los resultados empresariales del segundo vy tercer
trimestre y la combinacion de politicas monetarias menos restrictivas y politicas fiscales favorables al sector
empresarial impulsaron al alza a las bolsas. Durante el periodo, se registraron episodios puntuales de
volatilidad, especialmente en torno a las expectativas de beneficios del sector tecnolégico ligado a la IA, en un
contexto de valoraciones exigentes en algunos mercados.

En el afio 2025 el MSCI World AC subi6 20,6%, el EUROSTOXX50 +18,3%, el DAX aleméan +23% y el IBEX35
+49,3%. El MSCI UK anot6 subida de 25,8%. En Estados Unidos el SP500 subi¢ 16,4% y el Nasdaq +20,4%.
En Japon, el Nikkei 225 avanzé 26,2%. En cuanto a los mercados emergentes (medidos en moneda local) el
MSCI EM subié 28,4%.
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En los mercados de renta fija, el foco estuvo en la actuacion de los bancos centrales y en los anuncios fiscales.
En la Eurozona, el Banco Central Europeo rebajé los tipos oficiales en 100pb entre enero y junio, fecha a partir
de la cual dio sefiales de que habria finalizado el ciclo de recortes. En marzo, el anuncio de Alemania de
flexibilizar el freno de la deuda y lanzar nuevos planes de inversion en infraestructuras y defensa provoco un
repunte historico de la TIR del bono del gobierno aleman a 10 afios hasta la zona del 2,90%. Durante el resto
del afio, la TIR se movid en un rango muy amplio para finalizar en niveles de 2,86%. En el conjunto del ario, la
TIR del bono del gobierno aleman a 2 afio subi6 4pb y la TIR del bono a 10 afios subio 49pb. La prima de riesgo
espanola se fue reduciendo a lo largo del afio y finalizé en 43 pb. La prima de riesgo francesa experimento
episodios de volatilidad en agosto provacados por el ruido politico si bien en el conjunto del afio se redujo en
12pb. Los mercados de crédito tuvieron un comportamiento favorable y los diferenciales se redujeron
progresivamente en un contexto de fuerte demanda inversora por el activo.

En Estados Unidos, la Reserva Federal se mantuvo en pausa hasta agosto y anunci6 tres rebajas de tipos de
-25pb entre septiembre y diciembre. En el mercado de renta fija estadounidense hubo episodios de volatilidad
en mayo tras conocerse que la reforma fiscal recogida en el One Big Beautiful Bill tendria un impacto mayor
del previsto sobre el déficit publico, lo que generd repuntes puntuales en las TIRES especialmente en los plazos
mas largos. En el conjunto del afio, la TIR del bono del gobierno a 2 afios cay6 77pb y la TIR del bono a 10
anos cayd 40pb.

En los mercados de divisas el euro registrd una fuerte apreciacion frente al dolar en la primera mitad del afio,
impulsado por una narrativa de mayor optimismo sobre el crecimiento econémico en la Eurozona tras las
politicas fiscales expansivas anunciadas en la regién, asi como por el impacto desfavorable en el dolar de la
nueva politica de aranceles de EE.UU. En el segundo semestre, la cotizacién se movi6 en rango lateral y en
el conjunto del afio el euro anotd una apreciacion del 13,44% frente al délar. En materias primas, en 2025 el
precio del crudo Brent registro una caida del 18,5% mientras que el oro destacé como activo refugioy el precio
de la onza subi6 un 64,6%.

De cara a 2026 los inversores seguiran muy pendientes de los focos geopoliticos, de la evolucion de la politica
comercial en EE.UU. y de su ritmo de crecimiento e inflacion, lo que a su vez determinara las actuaciones de
la Reserva Federal. En la Eurozona el foco estara en el desarralio de los planes fiscales, especialmente los
aprobados en Alemania.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, est4 destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Gastos de |1+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.
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Riesgo de Sostenibilidad

Las inversiones del fondo pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad. Estos incluyen riesgos
medioambientales (como por ejemplo exposicion al cambio climatico y riesgos de transicion), riesgos sociales
(por ejemplo, desigualdad, salud, inclusion, relaciones laborales, etc.) y de gobernanza (falta de supervision
sobre aspectos materiales de sostenibilidad o falta de politicas y procedimientos relacionados con la ética de
la entidad). El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector
de actividad o su localizacién geogréfica. La sociedad gestora cuenta con herramientas y procedimientos para
la integracion de los riesgos de sostenibilidad en los procesos de inversidn. Se aplican criterios de analisis tanto
valorativos como excluyentes en sectores especialmente expuestos a riesgos de sostenibilidad y/o no alineados
con las caracteristicas sociales y/ o ambientales del fondo, asi como criterios de exclusion por controversias o
incumplimiento de normas o estandares. Adicionalmente, se lleva a cabo una valoracion de la calidad
Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) de las inversiones del fondo, de acuerdo con una metodologia de
analisis propia. Esta valoracién ASG se basa en informacion relativa a los emisores de los activos, la cual es
proporcionada por proveedores de datos ASG externos y da lugar a una puntuacion ASG de cada emisor. Esta
valoracién se utiliza como un elemento mas en la toma de decisiones de inversion, complementando el analisis
de riesgos financieros. Ademas, la sociedad gestora lleva a cabo actividades de engagement y voto en las
compafias en las que invierte, teniendo en cuenta aspectos ASG segun se define en las respectivas Politicas
de Voto y de Engagement. La informacion de estas politicas ASG puede ser consultada en www.
santanderassetmanagement. es.

Este fondo sigue criterios ASG, por lo que los riesgos de sostenibilidad pueden tener un impacto negativo poco
significativo