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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diclembre de 2023, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que

se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se

describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado serviclos distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrila en el Registro Mercantil de Madrid, lomo 9.364 general, B.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
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Aspectos mds relevantes de la auditorfa

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditorfa de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra

auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

‘ngolchjdn de inversiones financleras y en empresas del grupo y asociadas

Descripcién Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad tiene registrados en su balance inversiones

Nuestra
respuesta

financieras e inversiones en empresas del grupo y asociadas por un importe de 823y
7.875 miles de euros, respectivamente.

Como se indica en las notas 4.5.1 y 2.4 de la memoria adjunta, al menos al cierre del
ejercicio, la direccién evalda si los activos financieros estadn deteriorados para lo que

evalla la existencia de indicadores de deterioro y en caso necesario determinar el valor
recuperable.

Hemos considerado este asunto como un aspecto relevante de nuestra auditoria

debido a la significatividad de los importes y por la complejidad inherente a la
realizacién de juicios y estimaciones.

En relacién con este asunto, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros:

Hemos mantenido reuniones con la Direccion para realizar el entendimiento de

los criterios aplicados por los Administradores de la Sociedad en la identificacién
de los indicios de deterioro.

Evaluacion si determinadas participaciones estdn correctamente valoradas,
mediante la revision de los criterios aplicados y la consistencia de los mismos con
la evidencia disponible.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya

formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limiled.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asl como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que
se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estdn libres de Incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basadndose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuesiro juicic profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda fa auditorfa. También:

Identificamos y valoramaos los riesgos de incorreccién material en {as cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditor(a para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. Ef riesgo de no detectar una incorreccién materiai debida a fraude es
mds elevado que en el case de una incorreccién material deblda a error, ya que el fraude puede

implicar colusién, falsificaclén, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del controf interno.

Obtenemos conocimiento del controf interno relevante para la audiforia con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no conla
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de ia entidad.

Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en {a evidencla de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidurmbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre {a capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que Hlamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion glohal, la estructura y el contenido de las cuentas anuaies, incluida
fa informacion revelada, y si 1as cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administraderes de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizaclén de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditor(a, asf como cualquier deficiencia significativa del controf interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre jos riesgos significatives que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos fos que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencla, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.

Balance 31 de diclembre de 2023

(Expresado en euros)
ACTIVO _Notas _ Clave 2023 2022
A) ACTIVO CORRIENTE 10 13.002.913,71 14.405.889,73 ’
|. Efeclivo y otros activos liquldos equivalentes 8 20 12.376.220,42 13.722,632,02
1.Tesoreria 185.566,96 2.726.110,40
2.0lros aclivos liquidos equivalentes 12.192.661,46 10.996.521,62
lil. Inverslones financleras a corto plazo 6 40 147.336,20 295.504,20
2.Préslamos y crédilos a empresas 6 50 147.336,20 295.504,20
IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo 617 100 281.136,08 167.938,84
1.Inslrumentos de patrimonio 6 145.851,98 -
2.Préstamos y créditos a empresas 6 135.284,10 167.938,84
V. Deudores 110 196.213,01 219.814,67
1.Deudores varios 6.2 129.249,17 190.193,13
2.Activo por impuesto corriente 12 66.963,84 29.621,54
B) ACTIVO NO CORRIENTE 130 8.790.021,94 10.047.677,57
Il Inverslones financieras a largo plazo 6 150 676.596,88 441,728,06
1.Instrumentos de patimonio 6 160 18.849,86 18.849,86
2.Préstamos y créditos a empresas (i} 190 652.298,70 4186.000,00
5.0lros aclivos financieros ] 220 444832 4.878,20
lll. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo 617 230 7.594,465,30 8.994,440,98
1.Instrumentos de patimonlo ] 240 7.541.622,09 8.795.911,28
2.Préslamos y créditos a empresas 6 270 62.843,21 188.529,69
IV. Inmovilizado materlal 5 310 66.359,11 67.680,43
1.Instalaclones técnicas y olro Inmovilizado material 66.359,11 67.680,43
V. Inmovilizado intanglble 320 1.286,62 951,10
1.Palentes, licencias, marcas y similares. 1.286,62 951,10
VI. Otros aclivos no corrientes 6/6.2 | 330 452,314,00 6542.777,00
TOTAL ACTIVO (A+B) 340 21.792.93562 30
4




VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.

Balance 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas Clave 2023 2022
HYEASIVO.CORRIBHTE 350 48.713,97 44.468,81 .
1l. Acreedores y cuentas a pagar aro 46.160,84 43.746,40
1.Acreedores varios 1 12.621,04 14.454,76
2. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.114,69 -
3,0tras deudas con las Adminislraciones Publicas 12 3242511 20.201,64
V. Deudas a corto plazo 390 553,13 422,41
B} PASNONO CORMENTS 420 12.89,63 12.898,63
VI. Otros pasivos no corrientes 1 I 480 12.898,63 | 12.898,63 I
TOTAL PASIVO (A+B) 430 59.612,60 57.067,44
CrEAIRMONONETD 500 21.733.323,02 24.396.399,86
C1)FONDOS REEMBOLSABLES 610 21.733.323,02 24.396.399,86
|. Capital 9.1 520 22,282.000,00 22.282.000,00
Escriturado 530 | 22.282.000,00 22.262.000,00
1ll. Prima de emisién 91 560 1.384.770,30 1.384.770,30
IV. Reservas 9.2 570 885.597,43 871.325,26
Legal y eslatutarias 731.715,80 717.443,63
Olras reservas 153.881,63 153.861,63
VI. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) 9.2 590 (155.967,87) (284.417,43)
VIil. Resultado del efercicio {+/-) 3 610 | (2.663.076,84) 142.721,73
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 690 21.792.935,62 24.453.467,30
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE ORDEN
2, 9TRAS CUENTAS DE ORBEN 0820 | 8.868.759,75 8.920,488,60
4. Pérdidas fiscales a compensar 13.1 | 0860 8.868.759,75 8.920.448,60
TOTAL GUENTAS DE ORDEN D0 g0 SN.T00. 03 e
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Cuenta de pérdidas y gananclas correspondlente al eJercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2023

(Expresada en euros)
Notas  Clave 2023 2022
1. Ingresos financieros 10 504.243.02 162.704,64
1.1 Intereses, dividendos y rendimienlos asimilados 13.1 20 504.243,82 162.704.64
De empresas del grupo y asocladas 23.566.50 28.758.76
De terceros 480.677,23 133.945,88
3. Resultados y varlaclones del valor razonable de la cartera de Inversiones .
financlera (neto) 134 70 (2.702.680,14) 406.821,60
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) 80 i 652.834.32
1.1.1 Instrumentos de patrimonio 80 (2.445,46) 662.834,32
3.3 Delerioros y pérdidas de inversiones financieras 130 (2.700.234,68) (247.012,72)
. g ' ¢ "
4, Otros resultados de la explotacién 150 20,082,541 8.006,00
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos 160 20.982.51 8.006.,00
4.1.2 Olras comisiones e ingresos 180 20.982.61 8.096.00
MARGEN BRUTO ) 220 (2.177.453,81) 576.622,24
5. Gastos de personal 230

(205.658,18) (282.192,48)
Sueldos, salarios y asimilados

(228.089,68) (219.441,47)
Cargas sociales 13.2 (67.568,50) (62.751,01)
6. Otros gastos de explotacion 240 (185.069,26) (168.475,03)
Senvicios exteriores 133 (183.580,98) (166.010,13)
Tribulos (1.040,60) (1.664,96)
Olros gastos de gestion corriente {447.68) (799,94)
7. Amortizacién del inmovilizado 250 {5.937,40) (5.635,84)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION 200 - aseedingg 1A
11. Otros (+1) 300 1.041,81 22.302,84
| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 310 {2.663.076,84) 142,721,713 1
12. Impuesto sohre beneficios 1241 320 | - =

RESULTADO DEL EJERCICIO R TR L
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.

Estado de camblos en el patrimonlo neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2023

(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y gastos reconocldos correspondiente al ejerclclo anual terminado el 31 de diclembre 2023

Notas 2023 2023
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 3 (2.863.076,84) 142.721,73
Por valoracién de instrumentos financieros - -
_Aclivos financleros disponibles parza la venta = -
Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonlo neto - 3
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de Instrumentos financleros - -
Aclivos financieros disponibles para la venla - —
Total transfarenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS {2.663.076,84) 142.721,73

~




165588 . i TZ02 ONV 130 TVNIE Oa VS
= (e2'1zLevl) 95'8p'82 L LL'2THL - - ojau ojuowLged [ap SAUC|IBLEA SBID
{¢8'9£0°€99'2) (bg'al0g082) - = - - sopiaouode soyseb A sosaibul [e0L

“BEGesoec Y CLFZLevk eV ZF 128 DS OZLVEE b 00'000 282 22 ZZ0¢ ONV 130 TVNIZ 0T 1VS
- (1¥'266'90LT)  Z9'SPT'968'L PL'e69°0L2 - - ojau ojucwtsjed [9p SBUCIIE|EA SENO
eL'1ELTYL €L'1TLTYL = = - - sopisouosas soyseb A sosesbul [ejoL
£1'829°252'V2 'LE6'30LT mnu_ruu.aw_.ﬂ 75 $£9099 OE0LLVEE + 00'000°Z8Z2T L }Z0Z ONV 130 T¥NId '0aIvsS

(£ =30N) {z’6 2ON) (z N) (16 E30N) o :
Y101 opuefe Salopajue soduefe 6 B0 1’6 ) (¥’ =0N)
jop OpEjNSEY op sopeinsey SEAISON QIS 9P BN OpRIMUIES [eydeD

£20Z 9P 24GWSIDIP EP |§ [0 OPEUIULA) |enue ojdpIafe |8 ejus|pucdsanod ojeu ouowed @ ue sojqued ap (230} opessd (a

(souna ua opesaidxa)
£Z0Z 9p 2JqWajoip 3P L€ [3 OPEUILLIA} [enue 01912136 [e sjuajpucdsalod ojeu ojuowged |2 Ud SOIqWED 3P OpEST
QNS V'S ‘09SIIY TV.LIdYD 3a aVa3ID0S OALLDY O9IA




VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.

Estado de flujos de efectivo correspondi al ejercicio anual terminado 1 31 de diciembre de 2023

{Expresado en euros)

Notas 2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del g antes de i (2.663.076,84) 142.721,73
Ajustes del resultado 2.182.349,40 (593.388,24)
‘Amortizacién del inmovilizada 5 5.937,40 5.535,84
Correcck leralivas por deteri 134 2.702680,14 247 012,72
Resullados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 134 - (652.834,32)
Ingresos fnancieros 131 (504.243,82) (162.704,64)
Otros ingresos y gastos (22.024,32) (30.358,84)
Cambios en el capital corrionte 68.688,91 (1.362,08)
Olros activos cormrientes 65.143,75 -
Acreedores y olras cuenlas a pagar (588,31) (1.362,06)
Olros pasivos corrientes 313347 =
Qtros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 336.086,76 229.788,73
Cobros de intereses 307.24268 B85.258,81
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 28.414,20 106.353,98
Otros pagos (cobros) 429,88 38.175.94
Flujos de efectivo de las aclividades de explotacién (75.951,77) (222.240,84)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (1.681.885,48) (637.855,64)
Empresas del grupo y asociadas (1.926.933,88) (597.038.55)
Inmovilzado intangible (434,76) (992,45)
Inmovilizado material 5 (4.516,84) (3.704,64)
Olras activos financieros (350.000,00) (26.120,00)
Cobros por desinversiones 413.433,65 2.885.152,14
Empresas del grupa y asociadas 140.093,88 279821048
Otros aclivos financieros 74.775,25 85.941,68
Olros activos 198.564,52 -
Flujos da efectivo de las actividados de inversién (1.268.451,83) 2.247.296,50
Flu]os do efectivo da las actividades ds financiacion - -
EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO = =
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {4.344.403,60) 2025.055,66
Efectivo o equivalentes al i del ejercici 13.722.632,02 11.697.576,36
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8 12.378.228,42 13.722.632,02
L /\/ ‘
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E. (en adelante la Sociedad) se constituy6
como socledad anénima en Esparia el 3 de mayo de 1993, por un perfodo de tiempo indefinido, con el
nombre de Vigo Activo, S.A., cambiando su denominacién a Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo
S.A. con fecha 29 de diciembre de 2000. Posteriormente, el 11 de mayo de 2007, tras la entrada en
vigor de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, se acogi6 al Régimen Simplificado de dicha ley y su denominacion paso a ser
Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado S.A. (o bien su abreviatura Vigo
Activo S.C.R., R.S, S.A.). Con fecha 23 de mayo de 2018, cambia su denominacién a Vigo Activo
Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Posteriormente, con fecha 20 de diciembre de 2018, fue aprobada

por la Junta General su denominacion actual para adaptarse a la ley 40/2016 de Régimen Juridico del
Sector Publico.

Su domicilio social actual se encuentra en la Calle Oporto N.° 3 - 32 planta, Vigo (Pontevedra). Su
ambito de actuacion en la Comunidad Auténoma de Galicia y excepcionalmente en otras Comunidades
Auténomas de Espafia cuando la actividad que desarrolle la empresa pueda resultar de importancia
estratégica para el desarrollo de Actividades en la Comunidad Auténoma de Galicia.

La Sociedad est4 inscrita con el nimero 14 en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsa de valores. No obstante lo anterior, se
incluye en su objeto social la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de Bolsa de valores, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion.
Asimismo, podré invertir en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo.

La Sociedad se rige por sus estatutos, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, por las circulares de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y en su defecto, por el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Las sociedades de capital-riesgo han de mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo
computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcién o adquisicién de aquéllas y en participaciones en el capital de
empresas que sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podra dedicar hasta 30 puntos
porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas gue sean objeto
de su actividad, estén participadas o no por la Sociedad, y hasta 100 puntos porcentuales del total de
su activo computable en la adquisicion de acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo
que redinan las caracteristicas contempladas en la Ley. También se entenderan incluidas dentro de
este coeficiente las acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen o
negocien en un segundo mercado de una bolsa espaiiola, en un sistema multilateral de negociacion
espafiol 0 en mercados equivalentes en otros palses y la concesion de préstamos participativos a las
mismas. En el caso de que la Sociedad tenga una participacién o un préstamo participativo en una
entidad que sea admitida a negociacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha
participacion podra computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo maximo
de tres aflos, contados desde la fecha en que se hubiera producida la admisién a cotizacion de esta
ultima.
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Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los siguientes
casos:
e durante los primeros tres afios a partir de la constitucién de la Sociedad, y/o

s durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica
del coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

o durante los tres afios siguientes a una nueva ampliacién de capital con aportacion de nuevos
recursos a la Sociedad.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion antes indicado puede mantenerse
en:
« Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios

organizados.

« Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la Ley
22/2014.

o FEfectivo.

e Préstamos participativos.
o Financiacién de cualquier tipo a sus empresas participadas.

e Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo
de su actividad.

e Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad cumple con el coeficiente de inversion.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad no puede invertir mas del 25% de su activo
computable en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
socledades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. En este sentido, podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos:

s Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

o Que la entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y
cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificacion
del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comision independiente creada en
el seno de su consejo o a un organo independiente al que la sociedad gestora encomiende
esta funcion.

e Que en los folletos y en la informacion publica periddica de la entidad se informe con detalle
de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con lo establecido por la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cédigo de Comercio,
Ley de Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les
resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicaré la normativa
contable espaiiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de varias
modificaciones, la Gltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero. :
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21. Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién mercantil vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
con fecha 27 de marzo de 2024 las cuentas anuales de 2023 con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de las operaciones de la Sociedad para el
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, asi como la propuesta de distribucion de
resultados de dicho ejercicio.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de la contabilidad de la
socledad.

Con fecha 25 de junio de 2024, los Administradores de la Sociedad reformularon las cuentas anuales
del ejercicio 2023 como consecuencia de los hechos identificados en las notas 7.1.

Los Administradores de la sociedad estiman que estas cuentas anuales seran aprobadas por los
Accionistas sin modificacion alguna.

2.2, Comparacidn de la informacién

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, y estados de informacion reservada
de las entidades de capital-riesgo, a los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del
Cadigo de Comercio, y a los efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del
requisito de comparabilidad, la Sociedad presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo que
se indigue lo contrario. La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2.3,  Principio de empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2023 la Sociedad ha tenido resultados del ejercicio negativos por importe de 2.663 miles
de euros (143 miles de euros positivos en el ejercicio 2022). Los Administradores de la Sociedad han
preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al entender que
las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad, una vez tomadas las acciones necesarias,
permitiran la obtencién de resultados y flujos de efectivo positivos en los préximos ejerciclos lo que
unido a la sélida posicion financiera de la entidad permitira el cumplimiento de los compromisos y de
las obligaciones de pago contraldas por la Sociedad.

2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Socledad, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de las
presentes cuentas anuales.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de las inversiones financieras y en empresas del grupo y asociadas
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Al menos al cierre del gjercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro. En concreto a la hora
de efectuar este andlisis la direccion tiene en cuenta distintos indicadores tantos cualitativos como
cuantitativos para determinar si existen cambios adversos en el entorno econdémico y legal que puedan
impedir a la entidad participada cumplir con el plan de negocio previsto y por tanto que aporten dudas
sobre la capacidad de la Sociedad para recuperar la inversion realizada.

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro la valoracién de las inversiones financieras y
en empresas del Grupo y asociadas, requiere la realizacién de estimaciones con el fin de determinar
su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor
recuperable, salvo mejor evidencia, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento de la valoracion en base a
los planes de negocio de dichas entidades. Las plusvalias tacitas dependen de que se cumplan los
presupuestos de los proximos ejercicios.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2023
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (2.663.076,84)
(2.663.076,84)
Aplicacién
A resultados negativos de ejercicios anteriores (2.663.076,84)
(2.663.076,84)

4, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles de la Saciedad se amortizan sistematicamente en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada clerre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Patentes. licencias. marcas y similares

Patentes, licencias, marcas y similares se valora por su coste de adquisicion. Su amortizacion se
realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 5 afios.

Aplicaciones informéticas
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Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones Indicadas anteriormente para la activacion de los
gastos de desarrollo, asl como los costes de las adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de
forma lineal a largo de su vida (til estimada de 4 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la

amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
més de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financleros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a-un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el mamento en el que
estén disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Afios de vida atil
Olras inslalaciones, utillaje y mobiliario 6-10 afios
Oftro inmovilizado 4 aflos

En cada cierre de ejerciclo, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evaltia si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Al evaluar si existe algtin
indicio de que el activo puede haberse deteriorado, la empresa ha tenido en cuenta, entre otras, las
siguientes circunstancias:

a) Cambios significativos en el entorno tecnolégico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una
incidencia negativa sobre la entidad.
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b) Disminucién significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y esta disponible, y
superior a la esperada por el paso del tiempo o uso normal.

c) Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo.

d) Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo acaecido durante
el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa
sobre la entidad.

e) Existen dudas razonables de que el rendimiento técnico del activo se pueda mantener en el
futuro de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en cuenta en la fecha de incorporacion
al patrimonio de la empresa.

f) Interrupcion de la construccion del activo antes de su puesta en condiciones de
funcionamiento.

g) Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el
activo.

Los Administradores una vez analizados los puntos anteriores estiman que no existen indicios de
deterioro que puedan afectar a los activos no financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcclones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos,

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5. Instrumentos financieros
4.5.1. Activos financieros

Clasificacion y valoracién
Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar
2. Activos financieros disponibles para la venta
3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

4. Activos financieros mantenidos para negociar
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Entidad tiene activos financieros registrados en las categorias

de "Préstamos y partidas a cobrar” e “Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas”.

La valoracién inicial de los activos financieros se realizara por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. Adicionalmente para
los activos financieros disponibles para la venta y para las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, formara parte de la valoracion inicial, el importe de los derechos
preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hayan adquirido.

1. Préstamos y partidas a cobrar

Segun lo indicado en la Norma 112.1 de la Circular 11/2008, serén incluidos en esta categoria los
préstamos participativos, asi como el efectivo, cuentas de tesoreria y la financiacion otorgada por la
entidad de cualquier tipo no representada mediante valores. También se consideraran como partidas
a cobrar todos aquellos créditos y activos financieros distintos de los anteriores cuyos cobros sean de
cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. Entre otros, se
consideraran dentro de esta categoria los depésitos por garantias, dividendos a cobrar, o saldos a
cobrar por comisiones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste

amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio,
se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la fecha
de balance se clasifican como corrientes y aquellos con vencimiento superior a 12 meses se clasifican
como no coarrientes.

2. Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones en valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio se clasificaran
dentro de la cartera de inversiones financieras, como activos financieros disponibles para la venta.
Dentro de los instrumentos de patrimonio se incluiran las acciones y participaciones en el capital de

empresas, de otras entidades de capital-riesgo, entidades extranjeras similares y de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicara a las inversiones en el patrimonio de empresas del

grupo, multigrupo y asociadas, que se valoraran al coste de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
3.

Después del reconocimiento inicial, los activos se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias. También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el

importe de los intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria se
atenderd a las siguientes reglas:

2.a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: En aquellos casos en que no se hayan
producido transacciones reclentes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determinara, salvo mejor

- 15 =



evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de
las plusvallas o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

En relacién a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

i) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo podran considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con
periodicidad anual y estén verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante
tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de
Esparia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracién.

ii)  Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados intangibles, que sélo podran
considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas
y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracion posterior, siempre que
no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital soclal
y ofras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos
preferentes de suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calculara
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuiran el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efeclivas dichas operaciones.

También deberan tenerse en cuenta, en caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte
estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditorfa correspondientes al ditimo
ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para
calcular el valor teérico contable.

No obstante, lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion generalmente
admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas
de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza
en el calculo del valor estimado de realizacién de la inversion de que se trate.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizada, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, son tenidos en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que pueden alterar o transformar el valor de las inversiones del Fondo, desde el mismo
momento en que se originan o se tenga conocimiento de ellos.

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracién anteriores permiten determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

2.b) Inversiones en capital inicio: Se definen de este modo aquellas participaciones en compafiias
no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideraran aquellas
inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de fres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Cltimos cinco y
dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta tltima definicion no podra
aplicarse transcurridos tres afos desde la inversion inicial en el valor.

Estas inversiones, en aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en

condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoraran
por su coste.

-16-



En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del Consejo de
Administracién de la Sociedad, que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que
conslituye las inversiones en capital-inicio. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se
determinara de acuerdo con la estimacién del valor razonable recogida en la letra a) anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por deterioro si se
dan hechos o circunstancias de cardcter contingente que puedan alterar o transformar el valor, de
acuerdo a lo establecido en la mencionada letra a).

En ningtin caso se reconocerdn las plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en ausencia
de transacciones sobre el valor.

2.c) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si
existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

La valoracién de los activos integrantes de la cartera se realizara en el mercado mas representativo
por volimenes de negociacién. Sila cotizacion estuviera suspendida se tomara el dltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones Incluidas en este apartado se valoraran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, Las plusvalias latentes, determinadas por
comparacién del coste de la inversion con su valor razonable, calculado segun lo dispuesto en el
apartado anterior, se recogen en cuentas de orden del balance.

En caso de que, en las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
concurra la condicién de capital-inicio, se valoraran a su coste de acuerdo con lo establecido en el
apartado anterior, y si existe deterioro, el importe de las correcciones valorativas por el deterioro que
se reconozcan se reflejaran adicionalmente en cuentas de orden, si se esta cumpliendo con el plan de
negocio de la entidad segun dictamen de la Sociedad Gestora.

En caso de que existan transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas a un valor distinto del valor a que estas inversiones se
encuentren contabilizadas, las diferencias se reconoceran en cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se

reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asl como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. A estos efectos, se entendera por “intereses explicitos” aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.
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Deterioro de activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evaltia si los activos financieros o grupo de activos
financieros estéan deteriorados.

i) Activos financieros contabilizados a valor razonable (activos financieros disponibles para la venta):

Se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros, se ha deteriorado como resultado de uno
o0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen:

e En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

e En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio no cotizados, se
presumira que el instrumento se ha deteriorado cuando se ha producido una caida de un afio
y medio o de un 40% respecto a la valoracion inicial del activo.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto.

ii) Activos financieros contabilizados al coste amortizado (préstamos v partidas a cobrar):

Se efecttan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha
deteriorado como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

Las pérdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calcularan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se
reconoceran como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de activos financieros

La Sociedad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se cedan los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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En todo caso se daran de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre
la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado
del ejercicio en que ésta se produce.

En el caso de que la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,
el activo financiero se dara de baja cuando no se retenga el control del mismo, situacién que se
determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.

4.5.2. Pasivos financieros

Reconocimientos, clasificacién y valoracion

La Sociedad reconocera un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros incluidos en la categoria de “débitos y partidas a pagar’, se valoraran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realizara a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podran
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Baja de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de
baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge

asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejerciclo en que tenga lugar.

4.6 Efectivo y otros actlvoé liquidos equivalentes

Este eplgrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.
. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
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. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y "Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resuite probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evaltia los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

4.8 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estéan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo méximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un
afio. En caso contrario se clasifican cuando actives y pasivos no corrientes.
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4.9 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asl como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.

4.10 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Altas, bajasy
_(Euros) Saldoiniclal __ dotaclones Saldo final
Ejercicio 2023
Coste
Otras instalaciones, utillaje y moblliario 27.499,04 1.264,16 28.763,20
Otro inmovilizado 62.078,66 3.252,68 65.331,34
89.577,70 4.516,84 94.094,54
Amortizacién acumulada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (17.881,26) (3.169,82) {21.051,08)
Otro Inmovilizado (4.016,01) (2.668,34) (6.684,35)
(21.897,27) (5.838,16) (27.735,43)
Valor neto contable 67.680,43 66.359,11_
Ejercicio 2022
Coste
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 25.805,04 1.684,00 27.499,04
Otro inmovilizado 63.029,25 (950,59) 62.078.66
88.834,29 743,41 89.577,70
Amonrtizacién acumulada
Otras instalaclones, utillaje y mobiliario (14.819,42) (3.061,84) (17.881,26)
Otro inmovilizado (4.544,59) 528,58 (4.016,01)
(19.364,01) (2.533,26) (21.897,27)
Valor neto contable 69.470,28 67.660,43

51 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2023 corresponden principalmente a otro inmovilizado material. Las altas del

ejercicio 2022 correspondian principalmente a equipos para el proceso de la informacion.

A 31 de diciembre de 2023 no ha habido bajas. A 31 de diciembre de 2022 se dieron de baja equipos

para procesos de informacion totalmente amortizados, por importe de 2.961,23 euros.
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5.2 Otra informacién

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el siguiente;

Euros) 2023 2022
Otras instalaciones, ulillaje y mobiliario 1.814,66 1.814,66
1.814,66 1.814,66

5.3 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendadas las oficinas en las que desarrolla su actividad. El importe de las cuotas
de este arrendamiento reconocidas como gastos en el ejercicio se detallan a continuacion:

(Euros) 2023 2022

Arrendamientos de oficinas (*) (Nota 13.3) 16.277,48 17.707,92
: 16.277,48  17.707,92

(*) Elimporte indicado Incluye IVA, no deducible por aplicacién de la regla de la prorrata

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existen pagos minimos por arrendamiento
no cancelables.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, en funcién de su tipologla y clasificacion, a 31 de diciembre
es la siguiente: ;

-Instrumentos de patrimonlo  Gréditas, darivados y otros Total
_{Euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos financieros a largo plazo
Inversiones en empresas dal grupo y asociadas (Nota7)  7.541.622,00 B.705811,29 52.843,21 198 629,69 7.694.46530 B8,994,440,98
Préslamos y partidas a cobrar - - 1.109.061,02 985 655,20 1.109.061,02 965.655,20
Aclivos disponibles para la venta
Valkradosacoste 18.849,86 18.849,86 ~ - 18.849.85 18.849,86

7.560.471,95 08.814.761,15 1.161.804.23  1.164.184,89 8.722376.16 9.976.946.04

Aclivos finarcieros a corlo plazo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 7) 145.851,93 - 135.284,10 167.938,84 281.136,08 167.938,84
Préstamos y partidas 8 cobrar - = 276.585,37 485.697,33 276.585.37 485.697,33

145.851,98 - 411.869.47 65363617 557.721,45 653.636,17

7.705.323,91  8.814.761,16  1.673.773,70  1.817.821,08  9.280.087,63 10.632.682,21
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Estos importes incluyen las siguientes partidas del balance:

Instrumentos de ! ] "
patrimonlio Créditos, derlvados y otros Total
(Euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Aclives financieros no corrienles
Inversiones en empresas del grupo (Nota7)  7.541.622,09 8.795.911,29 52.843,21 198.529,69 7.584.46530 8.9894.440,88
Créditos a empresas (Nola 6.1) - - 652.298,70  418.000,00 652.298,70 418.000,00
Aclivos disponibles para la venta 18.849,86 18.849,86 - - 18.849,86 18.849,86
Olros aclivos financieros - - 4.448,32 4.878,20 4.448,32 4.878,20
Otros selivos no comienles (Nola 6.2) — - 452,314,00  542,777,00 452.314,00 542.777,00
7.560.471,95 8.814.761,15 1.161.904,23 1.164.184,89 8.722.376,18 9.978.946,04
Aclivos financieros corrientes
Inversiones en empresas del grupo (Nota 7) 145.851,98 - 135.284,10 167.938,84 281.136,08 167.938,84
Créditos a empresas (Nota B.1) = = 14783620 50550490  M7T836.20 59550420
Deudores varios (Nota 6.2) - = 129.249,17  190.193,13 129.249.17 190.193,13
145.851,98 - 411.869,47  653.636,17 557.721,45 653.636,17

7.706.323,93 8.814.761,15 1.673.773,70 1.817.821,06  9.280.097,63 10.632.582,21

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

Activos disponibles Préstamos y partidas a Otros activos liquidos
para [aventa cohrar equivalentes Tatal

{Euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 202

Ingresos fnancieros aplicando el mélodo
de cosle amoriizado (Nota 13.1) - - 148.988,30 145.450,63 35525552 17.264,11 504 243,82 162.704,64

Resultados y variaciones de la carlerade
inversiones (Nota 13.4)

Tolal de ingl y gast
en la cuenta de pérdidas y ganancias -

- — (2702680,14) (247.012,72) - ~ (2702.680,14) (247.012,72)

Td,

(2.653.691,84) (101.562,19) 355.25562 17.254,11 (2.198.435,32) (84.308,08)

1

= — (2553691,84) (101.562,19) 35525552 47.254,11 (2.198.436,32) {84.308,08)
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6.1 Préstamos a empresas no vinculadas

Este eplgrafe recoge los préstamos concedidos por la Sociedad a diversas empresas. El detalle de las
caracteristicas de los principales préstamos y créditos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como

sigue:
Ejarciclo 2023 Vencimiento Tatal
_|Euros} Vencidos 2024 2028 2026 2001 2028 Posieriores Total :ex:,hum Corente
Horocio, SL 311 661,47 - - - - - - e80T - aresiir
Creappcuentos, S.L 57.713.19 - - - - - - 51.713,19 - 57.713,19
Alfapial, S L 5.000,00 - - - - - - 5.000,00 - 5.000,00
Bendlta Cocna, SL 1201285 10.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00 - - 52012,8% 30.000.00 2201285
La Despensadel Campo. SL 58.178.54 e - - L - - 58.176.54 - 5$6.176.54
Allsaitic Eal. SL. 4524848 5.000,00 - - “ - “ 5024848 5024848
Paus Coolech, BL 2223576 1.750,00 - . - - - 23988,76 - 21,938,78
Tolemias On Demand, SL 61.609.69 5.000,60 - - - - - 65.609.69 - 656.009.69
José Luis Docampo, SLL 61.983,61 e 500.000,00 - - - - 561.983,61 500.000,00 61.983,61
Ciafo - 44.000,00 27.000,00 - - - - 71.000,00 27.000,00 44.000,00
Colbr Scoolers, S L. 1434730 6.000,00 300000 P - - - 23.U7.30 300000 2034730
Legaimi, 6L 526523 10.000,00 5.000,00 - - - - 2026523 500000 1520523
Develapers Forensics Tools - 4.756,93 10.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00 5.000,00 49,755,908 45,0000 4.75683
Aleter Bisqalo, SL 1244508 10.000,00 - - - - - 2244508 - 2244508
Erha Suribosrds, SL 258840 - - 20.000,00 20.000.00 10.000,00 - 52.588.40 50.000.00 2.53840
Custom Audio, SL 264709 360000 360000 350000 360000  1.600,00 - 18847.00 1260000 624109
DTView 3D, 5L 271049 - 35.000,00 = - = - NT049 3500000 271049
AR-VR Meifus Engineariag, 8L 8.657.50 7.500,00 7.500,00 - - - - 23.657,50 7.500,00 16.157,50
Saoludones Aeronfuteas De Galoa, S1L 18.387.04 10.000,00 10.000,00 10.000.00 5,000,00 - - 53.387.04 25.000,00 28.387.04
The Painlers Wife 8,537.62 10.000,00 10.000.00 10.000,00 10.000,00 5.000,00 - 51.537162 35.000,00 16.537,62
Uant space SL 17.689,38 - - 350.000,00 - - - 357.639,38 350.000,00 17.689,33
Total prdstemos 126217,22  127.606,93 820.100,00 41360000  GBELO,00  26.80000  E000,00  1.977.924,20 141510000  052824,20
Daleior do valor (672.901,02) (32808,90)  (417.801,39) (20.000,00) (20.00000) (10.000.00)  (8.000,00) (1.A70269,30) (472.801,30) (T05.480,00)

5223820  05100,00 23220070 39180000  30.400,00  16.800,00 ~ 78361480 65120470 1473820

Durante el ejercicio 2023 la principal variacion de este eplgrafe se corresponde con la concesion de un
préstamo participativo a la compaiila Uarx Space, S.L. por importe de 1.250.000,00 euros, realizando
desembolsos en concepto de cumplimiento de hitos por un importe total de 350,000,00 euros.

-25-



il

Ejercielo 2022 Vencimienio Total
(Evroa) Vancidos 2023 2024 2028 2028 2071 Poctariorss Total e ots e aeeras

Norodo, S.L 31185117 - - - - - - 311.661.47 - 211E6117
Cresppeuentos, SL. 57.713,19 = = - - = - 57.713,19 - 57.713,19
Alapiol S5.L 5.000,00 5.000.00 - - - - - 10.600,00 - 10.000.00
Bendia Cocina, SL 12.01285 10:000,00 10.000,00 10.000.00 10.000.00 - - 5201265 20.000,00 2201285
Lausbama Care Technologies, S.L. 1533397 10.000,00 5.000,00 - - - - 30.333,97 500000 2533397
La Despensa del Campo, 8L 50.967.55 - - - -- - - 50.687.55 - 50.067 .55
Idavien Spens, S.L 224352 4 = - - - - 2243562 - 224352
Allantic Eal, 8L 3074623 10.000,00 5.000,00 - - - - 45.746.23 5.000.00 40.748,23
Paus Cooltech, S.L 1651471 2.500,00 1.750.00 - - - - 21.784M 1750,00 2001471
Tolemias On Demand, SL 4572508 10.000,00 5.000.c0 - - - - 60,725,086 5000,00 55.725.08
Flythings Technologles, S.L 1.032.16 2000,00 - - = - - 3.032.18 - 303216
José Luis Docampo, S.L. 353.503,10  125.000,00 62.500,00 - - - - 541.003,10 62500,00 478 503,10
Cinfo - 44,000,00 4400000  27.000,00 - - - 115.000,00 71000,00 44,000,00
Colibri Scoolers, S.L 688314 5.000,00 6.000,00 3.000,00 - - - 21.883,14 9000,00 12883,14
Legalmit, SL 539420 10 000,00 10.000,00 5.000,00 = - - 3039420 15.000,00 1532420
Developers Forensics Tools 197384 10.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,60 10.000,00 - 5197364 40.000,00 1197384
Alefier Bisqalo, S.L 5.000,00 10.000,60 10.000,00 - - - - 25.000,00 10.00000 15.000,00
Enha Surfboards, S.L 62715 - - 20.000.00 20,000,00 10.000,00 - 50,627,15 50.000,00 627,15
Cuslom Audio, BIL 1051329 6.000,00 6.000,00 3.000,00 - - - 2551329 9.00000 1651329
DTView 30, SL 41449 - - 35.000,00 - - - 35.414.49 3500000 414,49
AR-VR Meifus Engineering, S.L 425087 7.000,00 7.500,00 8.000,00 = - - 26,750,867 15.500,00 1125067
Saluciones Aerondulicas De Galicla, S.L 553524 10.000,00 10.000,00  10.00000  10.000,00 5.000.00 - 5052824 35,000,00 1553524
Thelappearproject SL 585384 10.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00 5.000,00 - 50.953.64 35.000,00 1595384
Envila Digital Solutions SL 553584 10.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00 5.000,00 - 50.538,84 35000,00 1553384
The Painlers Wife - 5.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00 5.000.00 50.000,060 45,000,00 5.000,00
Tolal pristamos SEA510,61 30350000 22275000 164,000,00  80.000,00  45.000,00 500000 AT7L7E861  EIATS000 125001861
Deteriora de valor (Y01014,41)  (E9.500,00) (42.750,00) (23.000,00) (20.009,00) (10.000,00) = (1.08828448)  (38.750,00) (34251441)

6150420 24400000 180.000,00 13400000 8000000  35000,00 B.000,60  T13.504,20 418.000,00  285504,20

Durante el ejercicio 2022 se realizaron desembolsos en concepto de préstamo participativo por un
importe total de 35.000 euros, que corresponden con desembolsos adicionales en concepto de
cumplimiento de hitos a la compafifa The Painters Wife que ya formaban parte de la cartera de la
Sociedad. Asl mismo, se ha renegociado la ampliacién de los vencimientos de los préstamos para las
Sociedades Ertha Surfboards, S.L, DTView 3D, S.L. y AR-VR Meifus Engineering, S.L., cuyos
vencimientos se ampliaron hasta los ejercicios 2027, 2025 en un Unico desembolso y 2025
respectivamente. Respecto a los créditos vencidos, principalmente se procedieron a deteriorar un
importe de 125.000,00 euros correspondiente al vencimiento del ejercicio no satisfecho del préstamo
concedido a la Sociedad José Luis Docampo, S.L.

El saldo de 2.190.000,00 euros que se mantenia con Efritrans Global Logistics, S.L. en el ejercicio
2021 se capitalizé en el ejercicio 2022, mientras que el saldo mantenido con Reyba Inversores, S.L.,
por importe de 542.777 euros corresponde con el crédito concedido a esta Sociedad por la venta de la
participacién de la Sociedad Kauman (ver Nota 6.2).
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El movimiento de las pérdidas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar” es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Saldo inicial 1.058.264,41 1.215.790,35
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 13.4) 203.681,74 120.976,99
_Provisiones aplicadas a su finalidad (83.656,85) (278.502,93)
Saldo final 1.178.289,30 1.058.264,41°
6.2 Deudores varios y otros activos no corrientes

Dentro de estos eplgrafes la Sociedad registra principalmente el saldo pendiente de cobro de la
Sociedad Reyba Inversores, S.L. por la venta de las participaciones de la socledad participada
Kauman, S.A., por importe de 90.463 en el corto plazo y 452.314 euros en el largo plazo,
correspondiente al préstamo suscrito con dicha entidad por la venta de las participaciones de Kauman,
S.A. (ver nota 6.1), asf como la cuota pendiente de cobro por la venta de la participacion de Monet, por
importe de 25.000 euros.

7. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es
como sigue:

2023 2022
_(Euros) No Corriante Corrente No Corriente _Corriente
Instrumentos de patrimonlo
Participaciones 10.853.975,256 174.937,34 9.859.721,57 -
Correcclones valoralivas por delerioro (3.312.353,16) (29.085,36)  (1.063.810,28) -
7.641.622,09 1456.851,98 8.795.911,29 -
Créditos
Préstamos 52.843,21 715.922,00 190.529,69 725.922,00
Intereses - 68.141,30 - 57.736,09
Correcclones valoralivas por deterioro - (638.779,20) - (615.719,26)

52.843,21 136.284,10 198.529,69 167.938,84

7.694.466,30 281.136,08 8.994.440,98 167.938,84
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7.1 Instrumentos de patrimonio

La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas es la siguiente:
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Se consideran empresas asociadas a todas aquellas entidades en las que se tenga el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada ya sea mediante la
representacion en el consejo de administracion o participacion en los procesos de fijacion de politicas.

Los resultados de las sociedades asociadas indicados en el cuadro anterior corresponden en su
totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa y no se han recibido
dividendos de estas sociedades en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 ni en el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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Ejerciclo 2022
Particlpaclones en capital inicio
Celarys Research, SL o 750 5425000  6)5495.45  ANI080 304041 0.00 NSEZTS TS 19969123
lanoganda SL 1 40 374000 193637.00 35878 24190 0,00 5405175 257 BYZA2 49651, 29

v Indugirnal tca 40, SL™ 1200 87066500 000 -1593)749 0,03 0,00 000 7113281 8250165
Spare Foundy, SL 1 150 300000 0.00 0.00 0.00 00 000 303000 45,00
paselpach capital d
30 Interadnes Seiutons, SL 470 675802  7IN184S8 8372591 13707851 0,00 7251924 53BN 15000.00
Aguacmen. 5L W 2479 60500000 0,00 4242233 AT193,79 0,00 000 69505682 150000.00
Ace Bawratrcs, SL % 159 402300 99710300 6719003 4322 0.00 15720521 152240785 4329152
Ancoralobde SLAY 500 6660145 26200  A49I5T8 2334957 0,00 25005288 48703930 4999385
AsUSBSL T 1268 13902100 24425248 7891374 13151.81 0.00 000 355219.03 7455462
Baardly Prong SL W A57 496672  3D6ST.09  -1930285 5211429 000 000 ArA42S 4999353
Cantum Research Technalogy. S L 550 121760000 207413682 67809329  G5133058 0.0 343782 358UENEY 3315278
Ctous Team SL an 1386000 20084600 12178388 144399 0.00 00 1743550 4404000
Daeuten Tech SL 1 452 IS0 216001362 26970285  -ANM4NTA 000 1751050 110393053 55599155
Eccocat Shirng, SL £ T4l 322910 TIITIEAL 53121054 I9I5TA0S 0.00 2978120 30583085 149 650,00
Etyans Giobal Logates SL 1% 2000 111746800 405063200 -1 1ISSTAL0  £4BS5IS07 000 000 341001033 2 150000,00
Eres Malo Por Tu Culpa SLI 1060 A77LR00 9517517 87270 43O 0.00 00 1575708 T485452
Franks The Kng. L ™ 202 471,00 ES407079  228TEATS 44315045 0ca 000 10310742 00
Gateuan Brea. SL 072 21602400  E50I112 2572258 -39751.01 0.00 000 2arsITst 4399004
GamfkLad, 5L (') 10.00 362100 8425500  £976200  -24BIT00 0.00 0.00 555200 0.0
Gigbal Bote. 5L (") 2000 2250000  TASS00.00 -1 04286600 547400 0,00 000 26909200 0m
Grupo Marsan Socedad de Colera, SL 1 27485 752500 ITEOOI1Z92 145332600 -JOTTE00 T4 19400 25157100 132502392 17478901
Grupo Tecsoldgio Arbwova, SL &1 200 3604000 d8dosAs  37BI03 12216192 000 2923740 60902283 2492073
Hlaven Grup XXI, SL o2 1562200 12134000 57 703,00 4859 0,00 003 230M5 4988212
Hodovbas Hdepdaca, SLW 551 JB1000 20251400  -SORSAD4 268411 0,00 0,00 14280585 5419280
[dxnen Spods, SL O "ar 3104900 617782 5601273 583,00 0,00 003 28702607 7497887
Keas Adrbeo Fincas, SL @ 4052 244324500 000 71168305 20311543 0.6a 073473 19T0T211 959 870,00
LVTG Frianoal zed Insurance Advisary, SL ™ 395 816000  T89I2B00  -1665¢557 14275453 0.00 20154100 89367298 4983987
Llonet Teerolagha e lnsovasdn, S L 0 1507 4386300 13504100  -14371.30 85323 0,00 000 1651350) £250L00
Hardean Handacturng & Productvdad, SL 431 2708900  AO7EELEL 12849501 15280855 000 175078 26267982 7458269
Opastist SL & 153 217300 20820700 S20RA0 413087 0,00 1076315 20776002 0.00
Reninetaton, SL v 451 107 121,00 29291000 -124 84855  -102452,85 000 0,060 171285560 4358309
Rompeclss Evertas. SL 0 3501 24895000 1355000 5005000 1390000 0.00 000 16554000 0.0
SadumTechrolops SL 395 6387.00 0,00 71593 1430123 0,60 0.0 20062.30 £0020.00
Send2Melit miew 222 BO738) 41051620 25535630  -T7920.58 090 0,00 8526393 0
SiaSobwre. 5L (™) 825 600000 21320000 2017300 2431200 0.00 0.00 W715.00 0.6
Sofrwaced Scance Developments. SL % 445 4063000 13961700 64780 271389 12700,60 428378 21748070 5000000
Téiculo Comumcacidn Gedfca, SA A 4035 73183156 20407269 20712910  -SE6651,18 060 16021750 87634967 88525523
VIS Autemelve, SL 1 782 123102400 245058000  -51049500 150461600 000 1921200 178630500 410000,00

BTN CXTTCTET

') O3tos al 31 da derembia da 1028 1 Estades foanemies no sudlader # Eslados Enancietos aadtadon por K4 [binea Avdices SLP

(") Dales 21 31 de doembie de 2020

A Eslados fnanzesos audlados por Audleres Ascosdas d2 Galca

9 Extados fnancieros sudlados por PG

Se consideran empresas asociadas a todas aquellas entidades en las que se tenga el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada ya sea mediante la
representacién en el consejo de administracion o participacién en los procesos de fijacién de politicas.

Los resultados de las sociedades asociadas indicados en el cuadro anterior corresponden en su
totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa y no se han recibido
dividendos de estas sociedades en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 ni en el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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El objeto social y la actividad de estas sociedades son los siguientes:

Bociedad Actividad Domicillo social
Particlpaciones en capital iniclo
Tecnologia que acelera la validacién de nuevos farmacos mediante Edificio Emprendia, Avendia do Mestre
Cerltarys Research, S.L. fluorescencia, Maleo, n°2, 15706 Santiago de Compostela
llo, fabricaclén y comercializacién de i
SPARC FOUNDRY SL elemenlos y sistemas en el entomo de la electrénica y la foténica Calle Oporto, 3. Planta 3% 35201 Vigo
integrada.
Participaci en capital d il
Plataforma en la nube para crear, animar y compartir presenlaciones Avenida Alcalde Portanet (cs), 7, Vigo

3D Interactives Solutions, 8. (3D CBK)  joieractivas en 3D con fundiones de realidad aumentada e impresion 3D,

Aguacimeita, S.L. Actividad de sociedad holding bajo la cual se desarrolian proyeclos de C/ Campus De Elviiias - Edificio Gilic, A
A video y lelavisén. Cotuiia
Alice Biometrics, S.L. :)asa:mﬂa una herramienta de reconocimiento facial para idenlificacidn Calle Fonte das Abelieiras, SN, Viga
Desatmlu de exoesqueleto digital que conecla a los lrabajadores con los
Ancora Mobile, S.L. itales de Ia facloria inteligente mejorando su compelitividad y gm::ldi::,mem 24, Radandet

su autonomia (Industria 4.0).
Solucidn complata de ciberseguridad que permile a las organizaciones

AuthUSB,S.L alrontar las amenazas derivadas del uso de disposilivos de Cl Garcia Barbén 30, Vigo
almacenamiento USB.
Boardly Pricing, S.L Plalaforma de monitorizacién de precios de competidores y diskribuid Calle Couto San Honeralo, 24, Vigo
Disedo, desarrollo y comercializacidn de sislemas aeronduticos de misidn  Calle Fonte das Abellelas (campus
Cenlum Research&Technology, S.L para o ins y = dad. - } ] Universitaria de Vigo), Vigo
Cillous Team, S L mﬂza de analifica web y alencidn al clienle para saluciones de e- C/ Conde De Torrecedeira 23, Vigo
Doculen Tech, S.L Firma y factura digital gd!eﬁcmms‘ 71 Deracha. 15000 4
W - 3 . Parque Empresarial Porto do Malle. Rua
< D de un ma Saa$ para g , compartir, controtar y 8 3
Eccocar Sharing, S.L. oplimar flolas da coches y furganetas. dNaigsr:na(?;:m Tecnolbgico 36350
Efirans Global Logistics SL Gestion integral de la logistica en medios de transporte polivalentes. oo Princess, 7~ 2* laulerds!
Eres Malo Por Tu Cuips, S.L m;"dﬁémwm deparsonializacibn de producosenbiasea ClArenal, 42 - 2°0 36201 Vigo
Frankie The King, S.L Emdaﬁeshpalfuodpm perroes en Espaiia con envioa Roa de Bolivia, 2, Viga
Galician Brew, S.L. Fabricacion de cerveza arlesanal gallega. gm:;‘::;;?:;;g%‘:ﬁgma
Sociedad holding del Grupe Inbobe dedicado a la ejecucién de 5
Glabal Bobe, S.L revestimientos de grandes obras, Veldzquez Mm’” 29-3°Vigo
Grupo Marsan Sociedad de Cartera, SA.  Transformacion melélica, er je, cataforesls y pintura en poivo, ;2:‘:: ::m:ﬁ:“og Logistica de Vigo,
Grupa Tecnolégico Arbinova, S.L E;m,{:“{'mgn‘?m S cleadorn, Swgsigaciny Ria Valdomifo, 1, Barbadds, Ourense
- Parque Empresarial Porto do Molle, nia das
H. Inven Grup XXI Fabricantes de descarbonizadores para motores de combustién, Ponles, vial A, n°4, 36350 Nigrdn
Ponlevedra
. Diseflo, Instalacién y conlrol de proyectos agricolss hidropdnlcos lave en  Parque Emprasarial Porlo do Molle, Rua
Horticultura Hidropdnica, S.L. mano, das Pontes 4. Nigrén (Pontevedra)
Infraestructura Indusirial Inlermodal o ra loalstica relacionada con la movilidsd y el L » Calle Citroen (edil. zona Franca), 3- 5. PLT
Logistica 4.0, S.L LA 8 y el lransp 1, Vigo
Deasarrolladores tecnoldgica de monitorizacidon de datos que permite una
Innogando, S.L asistencia virtual de las granjas mediante la ulilizacién de inteligencia A Graa, sin, 27720 Abadin. Lugo.
artificial
Lugar de San Benito n® 38, Tomifo
Kiwi Alldntico Fincas, S.L. Produccién de kiwis. {Pontevedra)

;\Ec Financlal end Insuance Advisor, Fintech para la venla de productos financieros centrados en los seguros,  Calle Vicgen del Camino, 2, Pontevedra

Midnightsun, S.L lluminacidn y decoracion. Poligono Industrial Miraflores Vigo

;i 3 Desarrolio de un software de gemelo digital (fabrica virtual) que crea
e S oductividad, 4 beas vituales en 3D de la planta de produccion (Industia 40) para  Ria a Caleira, 5, Vigo

oplimizar los dalos y resullados,
Revinolution, S.L Fabcim:dnde sangria con nueves sabores bajo la marca "Sangria Calle Ecuador, 68, 3° izqulerda. 36204 Vigo

Adwidad holding baje la cual szlockdala SL desarrolla un plalaforma de
Salvum Technologies, S.L intercambio de r jes cortos lizados en el IBEX35quecaptael  C/ Cruz Roja 5, Ponlevedra

de P wlo dalos de social media.
Software4 Sclence Developments, S Softwara cientifico que acelera la salida al mercado de medicamentos. g:ﬂ:ﬁ;‘;"}:‘é o‘m‘:,g:f" Emprendia), SIN,
Térculo Comunicacién Gréfica, S.A Artes grificas, o sl ol Thenioe asingortn
VMS Automative, S.L_ Desanollode una innovadora moloc:deta eléclrica de res ruedas conun  Pargue Teanolégico y Logistico de Vigo,
B de amortig que proporciona maxima establidad.  Rua B. 10.09 Vigo 36314 .

Envita Digital Solutions, S.L. me aplicaciones h!orrnéums y suminisiro de programas de ‘F?ia d.'c: P:_nlor f:ohauo, 1, Freixeiro, 36211

Un detalle del movimiento de las inversiones y de las desinversiones en instrumentos de patrimonio en
empresas del grupo y asociadas de la Sociedad durante 2023 y 2022 es como sigue:
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fEoren) shasse T TR X1 :
Paicipscions va edpia) knkeds
Abzg Barabea SL Q515 - - (onsen - - - - -
ArcetnMov'e. SU oy - - (9599 - - - - -
Spae - 50 - - 4500 10000188 - - 100008188
Celwys Reseach SL () N2y - - - MEn - - - 15259123
Leesginty SL o - - - wesrn o = - Qs
abasuinedratadnbol letyimodd Logsiea 40 5L 10445000 = = Jpss%a00 = = 10445000
$sansn " - 192.914,8%) LN 1504000 - - RELEISNE]
Padiclpaciones en caplal deasrroila
Agnomara §L 1520000 - - - 15000000 - - - 15000000
RBUSESL TAS5LET - - - 1295462 - - - Tas5L82
Frarkie The Krg SL 4307803 - (7314 - 8015 - - - 4370028
LVTE Frasol sadlasirance Aiasey, 61 4335987 - - - 4505087 - - - et
Seadlde Lt e (9 TA9N0A - T499.03) - = - - - =1
Bayay Promg 81 £ - - - 4399403 - - - L
Ecceen SAwiag L £ 00.00 016 ES - 14965028 - - 14395025
Opastaled 5L E=l ol - - - RO - (390000 - -
Hedoutua Haapdacs, SL 19260 - - - 419280 - - - N6
NS Aukrolat. SLIT) 4000 - - - 4V 00100 - = - 4310509
Matrigtsn, SL 102 17208 - - - 10217203 - - - 10217206
Térewhs Comurcacda Gritea, SA (7 ©525523 - - - 88575523 710000 - - 24152
Faaman S A 1883 260,00 - (324009 - - - - - =
¥rasMirtco Feear SL 1) 4997000 - - - £59 87000 - - - ©59970.00
Ihnecenes HAteeA SL () e155450 - (eassa9m - - - - - -
Covga Marsan Scotdad e Caterd. SL 174790 - - - 174789000 - - - [RZEINT
Gictal Bste. SL () 15002015 - - - 75000015 - - - TEQ000.1S
1040ukes SL 1200000 - (1200000 - - - - - -
Candum Resesch Techiabogy, SL 335278 - - - 315278 - - - 315278
Merat Tecnslogia o lragussda, S L 5154400 - - - 5250400 - {52 50400) - ol
Forpedas Evtriss, SL 10900000 - - - 10000000 - (10000000 - -
Restlea Gestaa Resporsatie, S L (1) 0000 - 0000 - - - - - -
E3vum Technalogles SL £0000.00 - - - £0.000.00 - - - L0000
C2en Tean SL 449100 - - - 000 - - - aonm
Satawed Soarce Oritaprmants SL 20000 - - - 50 003,00 - - - 500000
Niedean Wsssfachrag B Predutandsd SL Tassee = - - 7453389 - - - 145836
30 Isteesctyes Sobders S 1 15mato - - - 150000 - - - 1500000
Elmab ECotnt Sehtens SL 75000000 = (00000 - - - - - =
aea Sports 51 L - - - T49TR67 - [ R ED ] - -
Cropo Tecrd'dyco b, S L 24901 - - - 249073 E LIS ) - - BN
GasdsaBrea SLC) Q¥ - - - L1l - - - Q%M
HinenGrp A SLID aen - - - “9n - - - aen
Rerechan SL{) 4393300 - - - 4363303 - - - 98I0
Eres Mats par Tu Cupa SL Taneasz - - - T4sun - - - 7482452
Efwaos G Leghtes SLY - 2190000 - - 2100000 - - 219000000
CocdeaTechSt - L - - 2397055 = - 659155
Ao Baaeres 3L = - 57357 H5H on1s7 - - - 919152
Aocora b4, S L - - - 4T EES S - - - Bl i
Enits Dglil Sshtens 5L - = = - = 297475 - - AGTATS
BATIAITS  2ABAOAT  (LASRAMADE) LK)} LI AT 4361828 (eraansn - BETLIILGY
Deterleco de vilor de purtichpacionss (18317003 (9161187 1593934 = (10BARAT)  RATIAILYY) RLLTTLNE) - panana
£18430 - amang |

(*) Participaciones con compromiso de recompra de las participaciones a un precio minimo garantizado (el importe invertido),
que ser4 ejecutado por la sociedad parlicipada o por sus socios / acclonistas en un plazo determinado.

Los principales movimientos producidos durante el ejercicio 2023 han sido los siguientes:
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Las bajas del ejercicio 2023 se corresponden a la enajenacién de las participaciones de las compaiilas
Monet, S.L., Opositatest, S.L. y Rompeolas S.L.. En el caso de la enajenacion de participaciones de
Monet S.L., se generaron unas pérdidas de 2.44546 euros. En el caso de Opositatest, S.L., la
enajenacién no supuso impacto en la cuenta de resultados del ejercicio por estar deteriorada
previamente. En el mismo sentido, la enajenacién de Rompeolas S.L., compaiia igualmente
deteriorada en su totalidad, supuso un resultado de 19.072,00 euros de beneficio en el gjercicio.

Por otra parte, las principales altas se corresponden con:

e Laampliacion en el capital de Sparc Foundry, S.L., por importe de 1.000.016 euros mediante
la suscripcion de la ampliacion de capital mediante un desembolso en caja.

e La capitalizacién del saldo del préstamo concedido a la Sociedad Envita Digital Solutions,
S.L., por importe de 49.974,75 euros.

e En Arbinova, S.L., se han invertido 309.481,50 euros mediante la capitalizacién de un
préstamo por importe de 59.720,50 euros y el desembolso adicional en el ejercicio de
249.757,00 euros (previamente la inversion en esta compariia era de 24.920,73 euros).

e« En Térculo, S.A., se ha aumentado la participacion en 77.160 euros mediante la suscripcion
de 1.286 acciones nominativas de la clase "B" numeradas del 6.739 al 8.024, ambas inclusive,
de 60,00€ de valor nominal cada una de ellas.

Los principales movimientos producidos durante el ejercicio 2022 fueron los siguientes:

En el ejercicio 2022 se realizaron las ventas de las participaciones que formaban parte de la cartera
de Vigo Activo, de las participadas Kauman S.A., por importe de 608.562,33 euros a la propia Sociedad
que las compra en régimen de autocartera, y por 1.524.677,67 euros que se vendieron a |la Sociedad
Reyba Inversores, S.L., de los cuales 633.240,00 euros se recibieron mediante un crédito suscrito con
esta entidad, a razén de 90.462,86 euros de amartizacion durante los préximos 7 afios a un interés
equivalente al Euribor anual vigente en el Gltimo dfa habil del periodo previo de liquidacién con un
minimo del 4%, la venta de las participaciones de Efimob Efficient Solutions, S.L., por importe de
1.073.433,00 euros, la venta de las participaciones de Multibreves, por importe de 106.210,05 euros
y la venta de Resetea Gestion Responsable, S.L. por importe de 35.601,90 euros. Por otra parte, se
produjo el desembolso en el capital de la Sociedad Docuten Tech, S.L., por importe de 596.993,55
euros, asi como la capitalizacién del saldo del préstamo concecido a la Sociedad Efitrans Global
Logistics. S.L., por importe de 2.190.000,00 euros.

Las ventas de las participaciones en el capital de las Sociedad Kauman, S.A., Efimob Efficient
Solutions, S.L., y Multibreves generaron un beneficio de 250.000,00, 323.433,00 y 21.255,15 euros
respectivamente, mientras que la venta de las participaciones de la Sociedad Resetea Gestion
Responsable, S.L. generaron unas pérdidas de 14.398,10 euros. Asi mismo, durante el ejercicio 2022
se produjo la capitalizacion del préstamo de la Sociedad Netum, y posteriormente la venta de estas
participaciones, que generaron un beneficio de 58.146,17 euros.

La clasificacién por vencimientos de las inversiones en instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es como sigue:
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{Euros) Aflos Total

Posteriores a
Eerclclo 2023 2024 2025 2026 2027 Comienla__ No corrienta Total
Invarsiones en emprasas del grupo y asociadas
Capilal Inicio - - 169.991.23  1.154.40917 - 1.354.400,40 1.354.400,40
Capital Desarrollo 174.937,34  1.353.121,82 - 4805014561 - 6.333.07367 6.333.073.67
173.937,34 135342182 190.991,23 5.959.423,68 -~ 7.607.474,07 ﬁm.du.ur:
Posteriores a
Ejerclclo 2022 2023 2024 2025 2026 Corriente _ No corriente Tolal
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Capital Inicio - - - 354.382.52 - 354.302,52 354.382,52
Capital Desarrollo - 19991601 1.42770561 6.813.807,25 - B.A441528,77 8.441.628,77
- 18991601 142770551 7.168.289,77 - B795911,29 8.785.911,29

Las inversiones en instrumentos de patrimonio en el activo corriente del ejercicio 2023 y 2022 incluyen:

- El importe de la participacién en Software4 Science Developments, S.L. (50.000 euros),
AuthUSB,S.L. (74.954,62 euros) y H.Inven Grup XXI S.L. (49.982,72 euros), por un importe
total de 174.937,34 euros cuyo pacto de recompra vence en 2024 (Nota 7).

El movimiento de las pérdidas por deterioro de los “Instrumentos de patrimonio® es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Saldo inicial 1.063.810,02 1.039.171,73
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 13.4) 2.473.492,99 111.637,63
Provisiones aplicadas a su finalidad (195.864,49) (86.999,34)
Saldo final 3.341.438,52 1.063.810,02

A fecha de formulacién de las cuentas anuales de Vigo Activo, se habla presentado oferta vinculante
de adquisicién del 100% de la compafila VMS Automotive por parte de un inversor privado. VIGO
ACTIVO S.C.R. ostentaba una participacion en su capital, de forma conjunta, entre otros inversores
institucionales, con GRUPO MARSAN SOCIEDAD CARTERA habiéndose estimado que la misma se
completaria con anterioridad de la aprobacién de las cuentas anuales de la entidad.

El decaimiento de dicha oferta, que garantizaba la recuperabilidad de los activos registrados en el
balance de Vigo Activo, y que por distintos motivos no ha llegado a materlalizarse, ha supuesto un
impacto significativo en su recuperabilidad y un desequilibrio muy significativo en los estados
financieros de GRUPO MARSAN SOCIEDAD CARTERA, cuyo Patrimonio Neto arroja actualmente
importes negativos relevantes.

Las inversiones y otros activos relacionados en Grupo Marsan Sociedad Cartera y VMS Automotive
S.L. que figuraban en el balance formulado por importe global de 2.211 miles de euros, han sido
deterioradas en su integridad en aplicacion de lo dispuesto en la normativa contable.

Esta cuestion, que se ha manifestado entre la fecha inicial de formulacién de cuentas y su aprobacion,
se ha considerado un hecho posterior de tipo 1, siendo los mismos aquellos que suponen ajustes en
los datos numéricos de las cuentas anuales para mejorar la estimacion de una provisién, un valor o el
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registro de un activo o pasivo por la existencia de informacion nueva sobre hechos ocurridos antes del
cierre por lo que se ha determinado la presente reformulacion de cuentas anuales.
7.2 Créditos

Recoge préstamos participativos concedidos por la Sociedad a sus participadas. Su detalle al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

—{Euros)
Vencimiento
No

Ejerciclo 2023 Vencido 2024 2025 2026 Posterioras Total Corriente Corriente
Aguacimelra, S.L. - 24.00000 17.000,00 - - 41.000,00 24,000,00 17.000,00
Kiwi Allantico Fincas, S.L 3959762 71.68548 35.843.21 - - 147.127.31 111.284,10 3584321
Global Bobe, S.L. 615.719.25 - - - - 615719256 61571925 (4
VMS Automotive, S.L. 23,059,95 = - - - 23.059.95 23.055,95 -
Deterioro de valor (638.779,20) = - - —  (638.779,20) (638.779,20) -

39.697,62 9568648 5284321 = - 18842731 1 i0 52!

Vencimiento
No

Ejerciclo 2022 Vencido 2023 2024 2025 Posteriores Total Corrlente Comiente
Aguacimeira, S.L - 2400000 2400000 17.000,00 - 65,000,00 24,000,00 41.000,00
Kawi Allantico Fincas, S.L 4111281 71.686,48 71.686,48 35.843,21 - 220,328,988 11278929 107.529,69
Global Bobe, S.L. 61571925 - - - - 61571825 615.719,25 -
VMS Automolive, S.L. 16.139,65 5.000,00 - - - 21,139.55 21,139,55 =
Grupo Tecnalbgico Arbinova, S.L - 10,0000 1000000  10.000,00 30,000,00 60,000,00 10.000,00 50.000,00
Deterioro de valor (615.719,25) - - - — (615.719,25) (615.718,25) -

57.25235 110.885,48 10568648 6284321  30.00000 36646853  167.93884 190.520,69

Los préstamos estan denominados en euros y devengan un tipo de interés denominado “fijo”
referenciado al EURIBOR mas un diferencial. Algunos de ellos han sido concedidos a un tipo de interés
constante y un tipo variable normalmente referenciado al beneficio después de impuestos de las
socledades participadas.

Los ingresos por intereses devengados por estos préstamos durante el ejercicio 2023 ascendieron a
23.568,59 euros (28.758,76 euros en 2022) (Nota 13.1).

El movimiento de las pérdidas por deterioro de los créditos es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Saldo inicial 615.719,256 615.719,00
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 13.4) 23.059,95 -
Saldo final 638.779,20 615.719,00

7.3. Cuentas de orden
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De acuerdo con lo que establece la Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las entidades de capital riesgo, este eplgrafe recoge las plusvallas latentes de las participaciones de
la Sociedad determinadas por comparacion del coste de la inversién con su valor razonable calculado
de acuerdo con lo dispuesto en la norma 112, punto 3.

A 31 de diclembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 no existian importes por este concepto.

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
El detalle de este eplgrafe del balance de situacion a 31 de diciembre es el siguiente;

_(Euros) 2023 2022
Caja y bancos 186.566,96  2.726.110,40
Olros activos liquidos equivalentes 12.192.661,46 10.996.521,62

12.378.228,42 13.722.632,02

Los otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2023 corresponden con la suscripcién de
inversiones realizadas a un plazo inferior a 3 meses en instituciones bancarias de alto nivel crediticio.
Al cierre del ejercicio 2022 se correspondia con letras del tesoro.

No existen limitaciones a la disponibilidad a los saldos de caja y bancos.

9. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

9.1 Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2023 el capital social de la Sociedad est4 representado por 22.282 acciones
nominativas de 1.000 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas. Todas las acciones gozan
de iguales derechos politicos y econémicos.

En virtud de lo acordado por la Junta General de Accionistas de Vigo Activo, S.C.R. celebrada en fecha
14 de mayo de 2013, la Sociedad ampli6 su capital social en 2.000.000 de euros mediante la emision
de 2.000 nuevas acciones ordinarias nominativas de 1.000 euros de valor nominal. Se aprobd la
suscripcidén y desembolso parcial del nominal de las nuevas acciones desembolsandose el 50% y
quedando el 50% restante como desembolso pendiente a 31 de diciembre de 2014. A 31 de diciembre
de 2020 este importe ha sido totalmente desembolsado.

El 22 de mayo de 2020, la Sociedad aprobd una ampliacion de capital mediante la emision de 5.965
acciones de 1.000 euros de valor nominal cada una. La ampliacion fue parcialmente suscrita por dos
de sus accionistas, Consorcio de la Zona Franca de Vigo en 5.000.000 euros y Abanca Corporacion
Industrial y Empresarial, S.L. en 958.000 euros, los cuales desembolsaron Integramente su
particlpacién, quedando finalmente aumentado el capital en 5.958.000 euros. Los costes de la
ampliacion de capital por 7.082 euros se registraron como menor importe de reservas.

La composicidn del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:
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2023 2022

% %
Euros Particlpacién. Euros Participacién .

Consorcio de la Zona Franca de Vigo 18.684.000,00 83,85% 18.684.000,00 83,85%

Céamara Oficlal de Comercio, Industria, Servicios ¥y

Navegacion de Pontevedra, Vigo y Vilagarcia de Arousa 19.000.00 0,00% 19.000.00 0.09%

ABANCA Corporacion Industrial y Empresarial, S.L. 3.579.000,00 16,06%  3.579.000,00 16,06%
22.262.000,00 100,00%  22.262.000,00 100,00%

9.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son los siguientes:

(Euros) Saldo Inielal Distribucién de resultados Saldo final
Ejeraicio 2023
Reserva legal 717.44363 1427247 73171580
Reservas voluntarias 153.881,63 - 153.881,63
871.325.26 1427247 885.567.43
Rados de ejercicios anterk
Resis e ejerciion enieriore (284.417.43) 128.449,56 (155.967,87)
586.907,83 14272173 72952956
Ejercicio 2022
Reserva legal 509.749,89 21069374 717.44363
Reservas voluntarias 153.881,63 153.881,63
660.631,52 21069374 871.325.26
ado
Resthadeg i siavchios ntarkonds (2.180.661,10) 1.896.243,67 (284.417,43)
{1.520,029,58) 2.105.937,41 586.507,83

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, una cantidad igual al 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo
determinadas condiciones, se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva
que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.

11. PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de los pasivos financieros, en funcion de su tipologia y clasificacion, a 31 de diciembre

-36 -

Saciedad
2 Capifal
RiesgalSA




es la siguiente:

Derivados y otros !
{Euros) 2023 2022
Pasivos financieros a largo plazo
Otros 12.898,63 12.898,63
Pasivos financieros a corlo plazo
Débitos y partidas a pagar 12.621,04 14.454,76
25.519,67 27.353,39.
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
(Euros) 2023 2022
A largo plazo
Otros pasivos financieros 12.898,63 12.898,63
A corto plazo
Acreedores y cuenlas a pagar 12.621,04 14.454,76
25.519,67 27.353,39

12.  SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) : 2023 2022
Activo por impuesto corriente 66.963,84 29.621,54
66.963,84 29.621,54
Otras deudas con las Administraciones Puablicas (32.425,11)  (29.291,64)
LV.A. (3.136,98) (850,08)
L.R.P.F. (25.483,79) (25.250,05)
Seguridad Social (3.804,34) (3.191,51)
(32.42511)  (29.291,64)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios, La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones

diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, en la redaccion dada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora las Entidades
de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad goza de determinadas exenciones y

deducciones fiscales que se resumen a continuacion:

(a) Impuesto sobre Saciedades
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Exencion del 99% de las rentas que obtenga la Sociedad como consecuencia de la transmision de
valores representativos de la participacion en el capital de las sociedades en que tiene participacion.

Deduccién del 100% de la parte de la cuota integra que corresponda a la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades derivada de la percepcion de dividendos o participaciones en beneficios.
(b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D. Legislativo 1/2003, por el que
se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos
Juridicos Documentados, estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas
las operaciones de constitucién y aumento de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién permite para determinadas operaciones, el resuitado
contable del ejercicio difiere de la base imponible fiscal.
121  Galculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2023 2022
Guenta de pérdidas Patrimonio Cuenta de pérdidas

(Euros) ¥ gananclas Neto y ganancias Patrimonlo Neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de

impuestos (2.663.076,84) - 142.721,73 -
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 25%) (665.769,21) - 35.680,43 -
Diferenclas permanentes 678.601,42 - (159.870,74) -
Bases impanibles negativas no aclivadas (12.922,21) -~ 124.190.31 -

_Gasto/ (ingreso) Impositivo efectivo - — = -

Las diferencias permanentes ajustadas en el ejercicio 2023 en el calculo del impuesto sobre
sociedades se corresponden principalmente con:

(a) Ajuste positivo por la dotacién de provisiones de préstamos a partes no vinculadas por valor
de 396 miles de euros.

(b) Ajuste negativo por la aplicacién de provisiones de préstamos a partes no vinculadas por valor
de 62 miles de euros.

(c) Ajuste positivo por la aplicacion de deterioros de participaciones en partes vinculadas por valor
de 2.418 miles de euros.

(d) Ajuste negativo por la liquidacion de participaciones en partes vinculadas por valor de 40 miles
de euros.

(e) Ajuste positivo por la liquidacién de participaciones en partes vinculadas por valor de 2 miles
de euros.

(f) Ajuste positivo por retenciones de empresas financiadas no ingresadas en HP que no se
pueden reclamar a la Agencia Tributaria por valor de 447 euros.

Las diferencias permanentes ajustadas en el ejercicio 2022 en el célculo del impuesto sobre
sociedades se corresponden principalmente con:

(a) Ajuste positivo por la dotacién de provisiones de préstamos a partes no vinculadas por valor
de 174 miles de euros.
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(b) Ajuste negativo por la aplicacion de provisiones de préstamos a partes no vinculadas por valor
de 280 miles de euros.

(c) Ajuste positivo por la aplicacién de deterioros de participaciones en partes vinculadas por valor

de 112 miles de euros.

(d) Ajuste negativo por la liquidacion de participaciones en partes vinculadas por valor de 75 miles

de euros.

(e) Ajuste positivo por la liquidacion de participaciones en partes vinculadas por valor de 14 miles

de euros.

() Ajuste negativo por la derivacion de responsabilidad en Cemsa por valor de 21 miles de euros.

(g) Ajuste negativo por la exencion del 96% de la plusvalia generada por la venta de las
participaciones en Kauman, Multibreves y Efimob por valor de 565 miles de euros.

La compensacién se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin
perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

La conglliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2023

Ingresos y
gastos
Imputados
Cuenta de directamente
pérdidas y al patrimonlo

Ingresos y
gastos
Imputados
Cuenta de pbrdidas  directamente al

(Euros) gananclas neto y gananclas patrimonlo neto
Saldo de ingresos y gaslos del ejercicio antes de

impuestos _ (2.663.076,84) - 142.721,73 -
Carga Imposiliva tedrica (tipo impositivo 25%) (665.769,21) - 35.680,43 -
Diferencias permanentes 678.691,42 - (159.870,74) -
Bases imponibles negativas no aclivadas (12.922,21) - 124.190.31 -
Gasto / (ingreso) Impositivo efectivo - - = =

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la que la Sociedad
espera presentar para el ejercicio 2023, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles

negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:
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: (Euros)
Ejercicio de generacién 2023 2022
1997 792,43 792,43
1999 117.942,14 117.942,14
2001 248.452,00 248.452,00
2002 376.236,00 376.236,00
2003 527.968,77 527.968,77
2004 411.917,67 411.917,67
2005 120.175,08 120.175,08
2008 278.256,60 278.256,60
2009 301.210,41 301.210,41
2010 263.498,98 263.498,98
2011 879.373,46 879.373,46
2012 214.531,89 214.531,89
2013 81.244,80 81.244,80
2014 65.568,11 65.568,11
2015 80.241,39 80.241,39
2016 271.123,28 271.123,28
2017 245,638,08 245,638,08
2018 164.040,03 164.040,03
2019 2.509.443,13 2.509.443,13
2020 961.815,69 961.815,69
2021 304.217 .44 304.217 44
2022 496.761,22 496.761,22
2023 (51.688,85) -
B.868.759,75 8.920.488,60.
13. INGRESOS Y GASTOS
13.1  Ingresos financieros
El detalle de los ingresos financieros es como sigue:
(Euros) 2023 2022
Intereses de préstamos a empresas del grupo y asociadas (Notas 6 y 14.1) 23.566,59 28.758,76
Intereses de préstamos a terceros (Nota 6) 125.421,71  116.691,77
Oftros ingresos financieros (Nota 6) 3556.255,52 17.254,11

504.243,82  162.704,64

Los otros ingresos financieros corresponden principalmente a los ingresos derivados de las inversiones
temporales en instrumentos financieros realizados por la entidad.

13.2 Cargas Sociales
El detalle de cargas sociales es como sigue:

(Euros) 2023 2022

)




Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 48.551,30 43.961,02
Otros gastos sociales 19.017,20 18.789,99 _
67.588,60 62.751,01.

13.3 Servicios exteriores

El detalle del eplgrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es el

siguiente:
(Euros) 2023 2022
Arrendamientos y canones (Nota 5.3) 16.277,48 17.707,92
Reparaciones y conservacion 11.966,57 9666,81
Servicios de profesionales independientes 119.990,51  107.199,62
Primas de seguro 605,79 597,98
Servicios bancarios y similares 9.617,78 7.740,00
Suminlstros 2.032,80 2.032,80
Olros servicios 23.090,05 21.065,00
183.580,98  166.010,13

13.4 Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

(Euros) 2023 2022,
Deterioro de participacion de empresas del grupo y asociadas (Nota 7.1) (2.473.492,99) (111.637,63)
Deterioro de créditos y préstamos de empresas del grupo (Nota 7.2) (23.059,95) -
Deterioro de créditos y préstamos otras empresas (Nola 6.1) (203.681,74) (120.976,99)
Pérdidas por ventas de acciones en sociedades participadas (Nota 7.1) (2.44548) (14.398,10)
Beneficios por ventas de acciones en sociedades paricipadas -- 652.834,32

(2.702.680,14) 405.821,60

14. PARTES VINCULADAS. RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

141 Transacciones y saldos con empresas del grupo y asociados

Los saldos con empresas del grupo y asociadas mantenidos al 31 de diciembre son los siguientes:
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(Euros) 2023 2022

Inversiones en empresas del grupo y asociadas en instrumentos de
patrimonio (Nota 7.1) 7.687.474,07 8.795.911,29

Créditos a empresas del grupo y asociadas (Nota 7.2) 188.127,31 366.468,53
7.875.601,38 9.162.379,82

Las transacciones con empresas del grupo y asaciadas han sido las siguientes:

(Euros) 2023 2022,
Ingresos
Intereses por préstamos en empresas asociadas (Nota 13.1) 23.566,59 28.758,76

_23.566,59 2B.758,76

14.2 Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2023 los miembros del Consejo de Administracion han percibido remuneraciones
brutas por importe de 34.409,88 euros en concepto de dietas por asistencia a consejos (44.399,87
euros en el ejercicio 2022).

La Sociedad durante el ejercicio 2023 ha recibido 8.096 euros en concepto de remuneracion por
asistencia a consejos de los que la misma es miembro (8.096 euros en el ejercicio 2022).

Durante el ejercicio 2023 el personal de la Alta Direccién ha percibido en concepto de sueldos y
salarios, remuneraciones brutas por importe de 107.190,81 euros (103.765,07 euros en el ejercicio
2022).

A su vez, los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién no tienen concedidos
anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
con respeclo a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

La sociedad ha satisfecho prima de seguro de responsabilidad civil de Administradores por importe de
11.071,85 euros (11.355,75 euros en el ejercicio 2022).

14.3 Situacién de conflicto de interés

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de la Socledad y las personas vinculadas a los mismos (segtin se definen en el articulo
231 de la LSC), han comunicado que no han incurrido en situaciones de conflicto de interés con la
Sociedad, tal y como las mismas se definen en los articulos 228 y 229 de la LSC.

15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre Ia rentabilidad financiera de la Sociedad.
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La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero y por la Direccion General de la
Saciedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. El Consejo proporciona
politicas para la gestién del riesgo global, asf como para materias concretas tales como riesgo de tipo
de interés, riesgo de liquidez e inversién del excedente de liquidez.

1511 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades no
cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Socledad es maximizar la rentabilidad
de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la
composicion de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

16,2  Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, excepto las adquisiciones
temporales de activo.

16.3  Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra
enlas notas 6, 7y 10.
15.4 Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

La Socledad posee activos remunerados importantes, por lo que los ingresos y los flujos de efectivo
de las actividades de explotacién de la Sociedad estan correlacionados respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.
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16. OTRA INFORMACION

16.1  Estructura del personal
Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

¥ Sociedad|
da Gapitol’
Riosgo SAI

Nimero
Niumero de personas empleadas al  medio de
final del ejercicio personas
empleadas
enel
Hombres Mujeres Total ejercicio
Ejercicio 2023
Directivos 1 - 1 1
Técnicos y titulados superiores 1 1 2 2
2 1 3 3
Ejercicio 2022
Directivos 1 - 1 1
Técnicos y titulados superiores 1 1 2 2
2 1 3 3

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Consejo de Administracion se encuentra compuesto por 3
mujeres y 4 hombres,

La Sociedad no cuenta con personas empleadas en el curso de los ejercicios 2023 y 2022 con
discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.
16.2 Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

16.3 Remuneracion de auditores

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han ascendido
a 9.300 euros (8.985 euros en el ejercicio 2022).
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16.4 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacidn relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2023 2022
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 8 11
Ratio de operaciones pagadas 8 11
Ratio de operaciones pendientes de pago 8 8
(Miles de euros)
Total pagos realizados 163.306 169.143
Total pagos pendientes 911 30.281
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad . 16324y s
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho méaximo sobre el total de 99% 88%
los pagos realizados ? °
(Ntamero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normaliva 345 208
de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 99% 68%

16.5 Otra informacion

Durante el ejercicio 2009 la Socledad presenté demanda de arbitraje por el incumplimiento de las
obligaciones asumidas en una serie de contratos. El importe de la reclamacion asciende a 289.362
euros. El laudo arbitral conden6 a la demandada y a sus avalistas al pago de 678.040 euros a la
Sociedad. Con fecha 14 de diciembre de 2010, la Sociedad presentd demanda de ejecucion del citado
laudo arbitral. Con fecha 14 de enero de 2011 se admitié a tramite dicha demanda de ejecucion.
Actualmente, esta tramitandose la ejecucién, se ha trabado embargo sobre parte de un inmueble,
habiéndose adjudicado por el momento la suma de 48.422 euros. La Sociedad ha registrado el mismo
dentro del eplgrafe de "Otro inmovilizado material”.

Siendo dicha suma inferior al principal reclamado, se siguen buscando bienes para ejecutar y se ha
solicitado anotacion preventiva de embargo por cuatro afios sobre una finca de 2,47 hectareas en la
localidad de Aldea del Fresno, municipio de Navalcarnero, segtn lo dispuesto en la providencia dictada
con fecha 27/04/2015 en los autos niimero 9325/2010 del juzgado de 12 instancia nimero 9 de Vigo.

Con fecha 31 de octubre de 2016 la Socledad presenté demanda de juicio ordinario frente a D. Ramén
Baltar Tojo y D. Manuel Rodriguez Herrero quienes se allanaron a la misma con fecha 15 de diciembre
de 2016. Posteriormente, con fecha 25 de enero de 2017 recayd Sentencia firme declarando la
obligacién de los demandados, a dar cumplimiento al Compromiso de Compraventa de Acciones
previsto en la estipulacién novena del Pacto de Socios suscrito entre las partes el 23 de diciembre de
2008 y condenando a los demandados a formalizar escritura publica de compraventa de 222 acciones

« 45 -



" Sociedad
'da.Capilal]

W Riesgo SA

sociales de Cerdeda Estructuras Metalicas, S.A. titularidad de la Sociedad por importe de 666.666
euros por demandado.

El 19 de enero de 2019 se publicé en el BOE la declaracién de conclusion del concurso de Cerceda
Estructuras Metélicas, SA, acordandose la extincion de su personalidad juridica y procediendo al cierre
de su inscripcién en el Registro. Se registré la baja de la participacion y del deterioro correspondiente
por importe de 1.999 miles de euros. '

17. HECHOS POSTERIORES

Salvo por los hechos descritos en la nota 7.1 correspondientes al deterioro de las inversiones y otros
activos relacionados de Grupo Marsan Sociedad Cartera y VMS Automotive SL que han llevado a la
sociedad a la reformulacién de estas cuentas anuales, con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta
la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han producido hechos relevantes.
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Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo, S.A., S.M.E. se constituyé como Sociedad de Capital-Riesgo
el 3 de mayo de 1993, por un periodo de tiempo indefinido, con el nombre de Vigo Activo, S.A. En el
afio 2000, la Sociedad cambi6 su denominacién social atendiendo al imperativo de la Ley 1/1999, de
5 de enero, quedando fijada como Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Posteriormente, el 11 de mayo de 2007, tras la entrada en vigor de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, se acogio al Régimen
Simplificado de dicha ley y su denominacién pasé a ser Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de
Régimen Simplificado S.A. (o bien su abreviatura Vigo Activo S.C.R., R.S, S.A)).

Por acuerdo de la Junta de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2017, se adaptan los estatutos de
la sociedad a la ley 22/2014, y entre otros, se modifica la denominacién a Vigo Activo Sociedad de
Capital Riesgo SA. (Vigo Activo S.C.R,, S.A.)

La Junta General de Vigo Activo celebrada el 20 de diciembre de 2018, tomo el acuerdo de modificar
nuevamente su denominacion para adaptarla a lo dispuesto en el articulo 111.2 de la Ley 40/2015 de
1 de octubre de Régimen Juridico del Sector Publico, pasando a denominarse Vigo Activo Sociedad
de Capital Riesgo S.A. S.M.E, abreviatura de Sociedad Mercantil Estatal.

En aras a fortalecer la estructura financiera de la compafiia y afrontar nuevas oportunidades de
inversion, la Junta General de Accionistas aprobo en 2020 la realizacion de una ampliacion de capital
que fue susctita por los accionistas de la misma en un importe de 5.958 miles de euros.

En 2023, se han producido las siguientes inversiones en el marco de la actividad habitual de Vigo
Activo: 109.699,25 euros por capitalizacion de préstamos en dos compariias que hablan recibido
préstamos participativos de Vigo Activo en ejercicios anteriores en el marco de la aceleradora Via
Galicia; El resto de las inversiones del ejercicio 2023 han supuesto un desembolso total por parte de
Vigo Activo de 1.676.933,88 euros.

Capitalizaciébn Desembolsos Desembolsos

De Préstamos De Capital De Préstamos Total

EMPRESAS DE LA CARTERA
Térculo Comunicacion Grafica SA emmmanaen 77.160,00 - 77.160,00
Grupo Tecnoldgico Arbinova SL 59.724,50 249.757,00 ————--- 309.481,50
Sparc Foundry SL e 1.000.016,88 ————--  1.000.016,88
Envita Digital Solutions SL 49.974,75 49,974,75
NUEVAS EIMIPRESAS
Uarx Space SL 350.000,00  350.00
TOTAL 109.699,25 1.326.933,88 350.000,00 1.¥86.633/13

DV

Durante el ejercicio se han dado de baja tres sociedades participadas provenientes del prog}am\a Via
Galicia por venta de nuestra participacion con las que existia un contrato de recompra a fecha fija.

Monet Tecnologfa e Innovacién SL (VG-1) 52.504,00€ '
Opositatest SL (VG-1lI) 39.960,00 €
Rompeolas Eventos SL 100.000,00 € /
Total 1 : 192.464,00 € (
Sl




Se ha producido el deterioro de los saldos de varias inversiones, asl como la pérdida de -2.445,46
euros en la venta de Monet Tecnologia e Innovacion SL.

De participaciones de capital

Grupo Marsan Sociedad Cartera SL -1.747.993,11 €
Citious Team SL (VG-II) -44.940,00 €
Software4 Science Developments SL (VG-IV) -29.085,36 €
VMS Automotive SL -440.000,00 £
Norlean Manufacturing & Productividad SL (BFA-II) -74.583,69 €
Infraestructura Industrial Intermodal Logistica 4.0 SL -6.000,00 €
Idawen Sports SL (VG-IV) -74.978,67 €
Eres Malo por tu Culpa SL (VG-IV) -74.984,52 €
TOTAL -2.492.565,35 €
De préstamos participativos otorgados:

VMS Automotive SL -23.059,95 €
La Despensa del Campo SL (VG-II1) -5.208,99 €
Idawen Sports SL -2.243,52 €
Atlantic Eat SL (VG-1V) -4.502,25 €
Paus Cooltech SL (VG-1V) -2.222,05€
Tolemfas On Demand SL (VG-IV) -6.184,63 €

José Luis Docampo SL

-103.281,81 €

Colibrf Scooters SL (VG-V) -1.484,16 €
Custom Audio SL (VG-V) -2,647,09 €
Meifus (BFA-III) -8.657,50 €
Soluciones Aeronduticas de Galicia SL (VG-VI) -18.387,04 €
Thetappearproject SL (VG-VI) -51.079,36 €
TOTAL -228.958,35 €

Asimismo, las cuentas reflejan una reversién del deterioro de dos compaiifas:

De participaciones en capital
Rompeolas Eventos SL
Developers Forensics Tools SL (VG-V
TOTAL

19.072,36 €
2.216,66 €

21.289,02 € K’)

Durante 2023, por conclusién del concurso, se han dado de baja del balance los saldé\s
correspondientes a tres Compaiilas en concurso de acreedores de liquidacion.

Declarados en 2022 Lausbarna Core Technologies SL (Via Galicia Ill)

Declarados en 2023  |dawen Sport SL (Via Galicia IV)
The Tappearproject SL (Via Galicia Vi)

P
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A 31 de diciembre de 2023, el nimero de compaiiias en procedimientos concursales no
concluidos es 7.

Declarados en 2019: Global Bobe SL (en liquidacién)
Bendita Cocina SL (en liquidacién) (Via Galicia Ilf)

Declarados en 2020: Developers Forensics Tools SL (en liquidacién) (Via Galicia V)
Declarados en 2022: Frankie The King SL (en liquidacién) (Via Galicia Vi)

Declarados en 2023:  Citious Team SL (en liquidacién) (Via Galicia ll).
Eres Malo por tu Culpa SL (en liquidacion) (Via Galicia IV)
Colibri Scooters SL (en liquidacién) (Via Galicia V)

A fecha de cierre del ejercicio 2023, el numero de sociedades en las que Vigo Activo es accionista es
34, El nimero de préstamos con saldo vivo es igualmente 25.

Durante el ejercicio se ha firmado una renovacion del convenio de la Business Factory Auto (BFA) para
la 72, 8%y 9° edicion y sigue en vigor el convenio de Via Galicia para las ediciones 77y 8. En el proximo
ejercicio 2024, Vigo Activo intensificara su labor de apoyo a nuevas iniciativas emprendedoras
colaborando a la financiacién de los proyectos seleccionados en el programa Via Galicia y BFA,
promovidos ambos por el Consorcio de la Zona Franca de Vigo, Xesgaliciay por GAIN (Axencia Galega
de Innovacion). Se espera seguir ampliando la cartera de participaciones con nuevos proyectos viables
y rentables.

Se han producido ingresos financieros en 2023 por un importe total de 504.243,82 euros, de los cuales,
331 miles de euros se corresponden a gestion de tesoreria.

Los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son los siguientes:

(i) Riesgo de mercado.
El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades no cotizadas. E| objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad
es maximizar la rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A
estos efectos, la Socledad controla la composicién de la cartera con el objeto de evitar
realizar inversiones con una alta volatilidad.

La sociedad se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

(i) Riesgo de crédito
La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito excepto las

adquisiciones temporales de activo.

(iii) Riesgo de liquidez
La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liqui
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad” de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
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(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable
La Sociedad posee activos remunerados importantes, por lo que los ingresos y los flujos
de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad estén correlacionados
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Salvo por los hechos descritos anteriormente correspondientes al deterioro de las inversiones y otros
activos relacionados de Grupo Marsan Sociedad Cartera SL y VMS Autornotive SL que han llevado a
la sociedad a la reformulacion de estas cuentas anuales, con posterioridad al 31 de diciembre de 2023
no se han producido hechos relevantes.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad no ha hecho inversién en acciones propias ni ha realizado
inversiones en Investigacion y Desarrollo.







