Espectrum I Estrategies
Investment, S.A., S.I.C.A.V.

Informe de auditoria
Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2022
Informe de gestion



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Espectrum | Estrategies Investment, S.A., S..C.A.V.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Espectrum | Estrategies Investment, S.A., S.IL.CAV. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexio de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamaos una opinién por separado sobre es0s riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 015 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pWC.€3 1
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Aspectos mas relevantes de [a auditoria
Cartera de inversiones financiaras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patiimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de la Sociedad se
encuentra descrita en la nota 4 de la memcria
de las cuentas anuales adjuntas y, asimismo, en
la nota 7 de la misma se detalla la cartera de
inversiones financieras a 31 de diciembre de
2022,

identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la valoracion
de la cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonic Neto y, por tanto, del valor teérico de
la misma.

Véase nota 4.d "Cartera de inversiones
financieras” y nota 7 “Cartera de inversiones
financieras” de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Espectrumn I Estrategies Investment, S.A., S.1.CAV.

Modo en el gque se han tratado en la auditoria

La Sociedad mantiene un contrato de gestién
con Gesalcala, 5.G.I.1.C., 8.A.U., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientocs y criterios
empleados por la Sociedad Gestoraen la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros de la Sociedad, al
objeto de considerar que son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones ¢ diferencias
significativas entre {a respuesta recibida de la
Entidad Depositaria y los registros contables de
la Sociedad, proporcionados por la Scciedad
Gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2022,
mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad Gestora y utilizando,
para ello, valores fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado diferencias significativas
en la valoracion de la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Espectrum I Estrategies Investment, S.A., S.I.C.A.V.

Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicic 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen |la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



Espectrum I Estrategies Investment, S.A., S.L.CAV.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gque expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condicicnes futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. {50242)

"u J\U__DITORES

k PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.

Franmsco José Chisvert Cabas (23394)

2023 Nam. 01/23/11810
96,00 EUR

18 de abrit de 2023 SELLD CORPORATIVO:

lnfarme de audltoria de cuentas sujeto
a'a normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional



CLASE 8-

Espectrum | Estrategies Investment, S..C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

005899161

ACTIVO

2022

2021

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas © en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

4 372 582,00
664 501,21

4 227 565,98
47 353,88

4 141 947,38

3391 720,98

416 188,68

754 479,10

250 126,18
166 062,50

2975 511,74

754 479,10

3 387 468,28

2975 511,74

316 359,81

2 695 308,28
692 160,00

38 264,72

TOTAL ACTIVO

4 372 582,00

4 227 565,98

Las Notas 1 a 14, desctitas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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Espectrum | Estrategies Investment, S.1.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

005899162

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 3906 384,41 4 187 916,00
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 3906 384,41 4 187 916,00
Capital 7 001 294,00 7 001 294,00
Participes - -
Prima de emision (95 616,72) (95 512,13)
Reservas 97 839,05 97 839,05

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socics
Resultado del ejercicio

{Dividendo a cuenta}

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

(1536 271,71)
(1279 847,86)

(281 012,35)

466 197,59

458 262,51

7 935,08

(1 535 857,06)
{1327 964,01}

48 116,15

39 649,98

33 104,42

6 545,56

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

4 372 582,00

4 227 565,98

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por gperaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la 11C
Capital nominal no suscrito ni en circutacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

18 066 252,35

16 898 706,00
1 067 546,35

18 114 161,54

16 998 706,00
1115 455,54

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

18 066 252,35

18 114 161,54

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022,



CLASE 8’

Espectrum | Estrategies Investment, S.1.C.A.V., S.A.

005889163

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2022 2021
Caomisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones refrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (81 609,25) (87 475,16)
Comisidn de gestion {63 946,93) (71 733,10)
Comision de depositario (2 398,03) (2 599,74)
Ingresc/gasto por compensacion compartimento . -
Otros {15 264,29) (13 142,32)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacién (81 609,25) (87 475,16)
Ingresos financieros 83 935,38 35121,69
Gastos financieros (4 201,88) (2 282,49)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (40 407,96 {106 727,83)
Por operaciones de la cartera interior (45 198,82) 50 771,35
Por operaciones de la cartera exterior 4 788,86 (157 499,18}
Por operaciones con derivados - -
Otros -
Diferencias de cambio 5 526,58 21 727,84
Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos
financieros (244 255,22) 187 762,10
Deterioros - .
Resultados por operaciones de la cartera interior 69 749,87 98 214,62
Resultados por operaciones de la cartera exterior (314 005,09) 89 537,48
Resultados per operaciones con derivados - -
Otros - -
Resultado financiero {199 403,10) 135 591,31
Resultado antes de impuestos (281 012,35) 48 116,15
Impuesto sobre beneficios - z
RESULTADO DEL EJERCICIO {281 012,35) 48 116,15

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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005899166

CLASE 8.

Espectrum | Estrategies Investment, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

ESPECTRUM | ESTRATEGIES INVESTMENT, S.A., SICAV, en lo sucesivo la
Sociedad, fue constituida en Madrid el 26 de julio de 2006. Tiene su domicilio social
en Calle José Ortega y Gasset 7, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 5 de octubre de 2006 con el niumero 3.246, adquiriendo, a efectos legales, Ia
consideracion de Sociedad de Inversidn de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es ta
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos € invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacidén de la Sociedad estd encomendada a
Gesalcala, S.A., S.G.I.I.C., sociedad participada al 100% por Banco Alcala, S.A,,
siendo la Entidad Depositaria de la Sociedad Banco Inversis, S.A. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas madificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

o El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

e El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.
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Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de laley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del piazo de
un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los érganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utlizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2022 y 2021 la
comision de gestion ha sido del 1,60%. Adicionalmente, en los ejercicios 2022 y 2021
la comisién de gestion aplicada sobre el resultado que supera los parametros
establecidos en el folleto de inversion de la sociedad ha sido del 5%.
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Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. La comisién del depositario durante los ejercicios 2022 y
2021 ha sido del 0,06% hasta los diez millones de euros, y del 0,03% a partir de los
diez millones de euros.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son |os siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, ios mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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La invasion de Ucrania por parte de Rusia ha provocado, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan
a la economia en general y a empresas con operaciones relacionadas con dichos
paises. La medida en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de
inversiones de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que
no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de
la Sociedad Gestora estiman que, debido a la gestién de la cartera de inversiones
realizada por la Sociedad, este suceso no deberia tener un impacto significativo en
dicha cartera.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

lLas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a pariir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para |a elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en Ia Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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c¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

d)  Consolidacién
Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Coédigo de Comercio, a formular cuentas anuales

consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segin lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibies, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accién de la Sociedad se vera afectado por
las fluctuaciones de los precios del mercado y ofros riesgos asociados a las
inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2022 y 2021.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacion de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, por el Consejo
de Administracién a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2021, es la siguiente:

2022 2021

Base de reparto

Resultado del gjercicio (281 012,35) 48 116,15
(281 012,35) 48 116,15

Propuesta de distribucién
Reserva legal . -
Reserva voluntaria .
Resultados negativos de gjercicios anteriores (281 012,35)
Compensacion de resultados de ejercicios anteriores -

48 116,15

(281 012,35) 48 116,15

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de emgresa en funcicnamiento

En ia elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidén de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resuliante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efective.
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¢) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calcutan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momenio del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no esten disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores. representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas parficipativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o0 inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversidn a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los confratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia deiermina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adaquisicidn v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporalies de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interes efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma; las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacidon del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida 1a cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y creditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de pariidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Acciones progias y prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
pafrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, seglin se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamenie adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y cosies de transaccién inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccidn o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputaré a la cuenta de pérdidas y ganancias.

10
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En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

i) Valor liguidativo de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del célculo del valor
liquidativo de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

k) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y solo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”

11
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5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Plblicas deudoras 20 595,69 18 309,81
Operaciones pendientes de liquidar 643 446,51 26 658,00
Otros 459,01 2 386,07

664 501,21 47 353,88

El capituto de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 18 518,40 8 314,59
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 207729 9 995,22
20 595,69 18 309,81

Durante el mes de enero de 2023 y 2022 se ha procedido a la liquidacion de los activos
vendidos, recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, respectivamente.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras 0,90 -
Operaciones pendientes de liquidar 458 091,39 27 308,39
Otros 170,22 5 795,03

458 262,51 33 104,42

Durante el mes de enero de 2023 y 2022 se ha procedido a la liquidacion de los activos
comprados, recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

12
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El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2022 y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021

Cartera interior 416 188,68 754 479,10
Valores representativos de deuda 250 126,18 -
Instrumentos de patrimenio 166 062,50 754 479,10
Cartera exterior 2 975 511,74 3 387 468,28
Instrumentos de patrimenio 2975511,74 2 695 308,28
Instituciones de Inversidn Colectiva - 692 160,00
Intereses de la cartera de inversién 20,56 -
3391 720,98 4 141 947,38

En los Anexos | y |l adjunios, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacion:

2022 2024
Cuentas en el Depositario 116 359,81 38 264,72
Cuentas en euros (70 693,00) 14 298,14
Cuentas en divisa 187 052,81 23 966,58
Otras cuentas de tesoreria 200 000,00 -
Otras cuentas de tesoreria en euros 200 000,00 -
316 359,81 38 264,72
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CLASE 82

Espectrum | Estrategies Investment, S.1.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

Ei detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas del Banco Inversis,
S.A., remuneradas a un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacién:

Operaciones con

2021 acciones Otros 2022
Capital Inictal 2 400 600,00 - . 2400 000,00
Capital estatutario emitido 4 601 294,00 - 4 601294 30
7 001 294,00 - - 7 001 294,00

Operaciones con

2020 acciones Otros 2021
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 460129400 - 4 801 294,00
7 001 294,00 - - 7 001 294,00

El capital social inicial esta representado por 2.400.000 acciones de 1,00 euro
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

L.as acciones de la Sociedad estan admitidas a negociaciones en Bolsas y Mercados
Espafioles.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por
24.000.000 acciones de 1,00 euro nominal cada una.

14



005899180

CLASE 8.

n,

Espectrum | Estrategies Investment, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de [as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2022 y 2021, se
muestra a continuacién:

Distribucion
resultados de _
2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 54 551,25 - - 54 551,25
Reserva voluntaria 43 287,80 - - 43 287,80
Resultado de sjercicios antericres 1327 964,01) 48 116,15 - {1279 847 .86
{1 230 124,96} 48 116,15 - {1182 008,81)
Distribucion
resultados de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 54 551,25 - - 54 551,25
Reserva votuntaria 43 287,80 - 43 287,80
Resultade de sjercicios anteriores 1283 028 40) 144 935,61) - 1327 964,01
(1 181 564,46] (44 935,61) - {1 230 124, 96]

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual ai 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida vy si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

¢)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de “"Acciones propias” durante los ejercicios 2022 y 2021,
ha sido el siguiente;

2022 2021
Saldo al 1 de enero (1535 857,08) {1432 568,23)
Entradas 142,35 20 930,37
Salidas (557,00) (124 219,20;
Saldo al 31 de diciembre (1536 271,71} (1535 857,06)
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CLASE 87

Espectrum | Estrategies Investment, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad mantenia 1.935.748 y 1.935.191
acciones propias en cartera, respectivamente.

d) Valoriiguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2022 2021
Patrimonio atribuido a accionistas 3 906 384,41 4 187 916,00
Numero de acciones en circulacion 5 065 546 5066 103
Valor liquidativo por accién 0,77 0,83
Numero de accionistas 139 150

e)  Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, un accionista poseia acciones que
representaban el 82,57% en ambos ejercicios de la cifra de capital social en
circulacion, por lo que al poseer un porcentaje individual superior al 20%, se
considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

2022 2021

Accionistas
Actualplus, S.L. 82,57% 80,59%
82,57% 80,59%
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CLASE 87

Espectrum | Estrategies Investment, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

10. Oftras cuentas de orden

Eil desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 16 998 706,00 16 998 706,00
Pérdidas fiscales a compensar 1 067 546,35 1115 455,54
18 066 252,35 18 114 161,54

11. Administraciones ptblicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1% o del 25%, en funcién de lo establecido en
el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece
para el ejercicio 2022 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha tributado al 25%.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

La base imponible del ejercicio se incorporara al importe de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el momento en que sea presentada
la correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacian vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
altimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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CLASE 87

Espectrum | Estrategies Investment, S.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

12. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacion a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo
establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los
ejercicios 2022 y 2021 es inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales
establecidos, de acuerdo con lo establecido en la legislacion vigente.

13. Otrainformacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflicios de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 2 miles de euros
en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros de!
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido ofras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.
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CLASE 8:

Espectrum | Estrategies Investment, S.L.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anuat terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Ei Consejo de Administracion de ia Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

2022
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 2 1 -
2 1 -

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y gue no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apariados correspondientes de dicho articulo.

14. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

19



005899185

al
00
L
-]
=T
—d
L]

]
i

5

b

(cz'gp1 8)

(s2'syl 8)
8L30Er8LL0ST (15'686 9)
LEr006ELLOST (F2'eol L)

889210000053 -

NISI eljeAsnld /
{eneasnuyy)

89'881 9l

05°Z90 991
0SZL0O 0k
00°0S0 95

gL'9zL 0s2
8L‘9gl 0Se

alqeuozed

J01ep

95'02

9502
95°'0g

sosalaju|

e 10E Yer
LTAN A AN
10'866 911
¥2'ELT LS

819zl 052
8L'9zZl 052

reruy

ugEIO|IEA

douu) eispe] TYLOL

uQIoEZI0s SEPRIWIPE SAUCdY STTVLOL
N3 VYOINO43 131 s8uoioy
I E! H TVHLNID ¥IANY.LNYS OONYE S8uopay
UQIoEZI}O SEPNIWPE SIUOIDIY
ouepnsodag uod scaijoe ap [esjodwe) uoloisinbpy SI1VLOL

dnd Z0-10-£202 005"l VOV OONYE Od3y
ouejisodaq uos soaoe ap [eloduie) uoldisINbpy

esiAIg iouaju| eise)

(soina ua opesaldxgy)

Z2Z0Z op 21quIBIDIP 9P L |B SEIaloURU]} SSUOISISAUL Sp BISMED | OXaUY

W'S “AY TS ‘Jusunsaau] saibsjel)sy | wnaoadsy



005899186

al
-~
b
(=]
-4
-l
(=]

6¥N1LNNE00E9D
08L€£260009D
#0¥0Z1 00004
LrLTNLY00030
8FEP210000dd
G098ELZ1L00HD
0009%¥N.LO00CAA
10.LXH6X9009O
LL¥210000dd
£42018€000349
Srry00r 1 00Yd

1 888X 900034
9259./1€1004d4
¥L2¥6290007IN
£6E1281 100N
0£0171499458MN
604121000044
8€00HVd0003d
4100A¥a0003d
¢0CLeBL 00N
Y01 1€10000d4
6£SHHYHA0089
G00+0+800030
§./¥0220100d4
£0006150004d
Z9015E1E208N
£00G¢1L00004d
9021000044
80€EE 1000044
29€821E000.I
606/92E1L007IN
L001L0PL8SYSN
¢.102100004d4
98¢50¥50009D
11 145v3a0003ad

NISI

{es'1e€ 191)

(es'Lee LOL)
(rL'6zZL 8)
(G5194)
(co'sLo L)
(L2'v21 8)
{sz'soz 1)
{FL'264 91)
{29'sav)
{r9'605 2)
zz'95¢
(18'288 1)
(BZ'6£0 ¥)
(£1'696 €)
{86'vez 2)
{ca'gag L)
{00'624)
(zz'Le8)
{£0'806 )
{c6'6E8 1)
{z1'06¢€ €)
(sr'ess)
(89'500 1)
(ge'9b0 82)
¥0's8/ 9
(ee'z0z 9)
(sr'gzy L)
(66'6.4G 8)

(c2'826 G)
{69'v8Z 2)
(1z'08e 22)
86°42L
(9L'0v6 £)
¥6'082
(Z1'8L¥ OL)

eljeasn|d |
(eneasnuiy)

vi'L1G 6262

P2LLG6.6¢2
91'¥60 08
ZE'L8T v¥
00’004 8F
00'090 99
00'022 6v
89°06€ 002
00°009 GF
06'F¥1 0G
00'000 9¢
00'GZZ 9%
00'0v6 €01
00'0YS €5
00°00} 08
00091 69
00°08¢€ L€
08'8lS L1
00'GLE LLL
00'098 9.
05'/8v ¢l
00'Z06 481
00'05Z €5
£5'L81 8L
00's0¥ 06
00'08Z L6
00069 LY
L9'Liy 8L
00°0S8 GF
05'£2Z 60T
00625 €8
000Gk G2
00°089 /81
£8'GE0 L€
0008 €6
GB'GEE TG
00'056 L£C

8|qeuozel
IGIBA

LZ'srg oLl €

LZ'erg ogl £

0£'¢Ze 55
18'Z¥0 5F
£0'G1E 8Y
LLVET ¥L
6Z'G8¥ 05
78781 212
19'590 9f
#5'759 26
82'cha GE
18201 ¥9
62'646 101
211'608 25
96'¥9¢ 25
59920 L2
00'6SL 2¢
20'9%¢€ 84
£0'e82 021
£6'669 ¥9
zo'cg8 6/
GF'G58 894
89'GSZ ¥S
L6'S8L 9L
96'619 €8
£C'Z8Y 16
18l eF
99°LG0 /8
GZ°16¢ 9F
G.'6LE FIE
£1'/5v 68
69'vEL L1
L2'040 012
GR'J0€ 9€
9109 16
LB8'¥S0 25
£1'89€ Z¥e

sasaioyu| (e

ugideIoeA

d49
d49
dn3
Hn3
dn3
4HD
dn3
dg9
4N
Hn3
Hn4d
b HE
dn3
dn3
Hng
asn
Hn3
yn3
dn3
=I3E!
Hn3
d49
< IAE!
dn3
Hn3
asn
dn3
dn3
dn3
dnd
Hn4
asn
Hn3
dg9
dnd

BsiAg

Jolaixg elaye)) TvYLOL

UQISEZIJ0O Seplliwpe Sauolndy SITVIOL
O7d dNOYD NONNIL $8U0I00Y
YHI3Qg s3U0I0Y
VS HODDV s8uolooy
OHNINNY JHOSLNIA X3) IS VIAQONOA Sauooy
VS SY.LIH3IA NY3IHNd Sauclady
O3 ¥S 0203V ssuolady
DY INL Seuolooy
SNIMYZd SIAVYL S8UCIY
INFWIANNOHIANT VITOIA SULIDDY
VS SNIWNIXOYd SBUID0Y
NIMIHDIW s8uiddy
OV dNOYD NOIXM S8Uoidy
vS OITVA $8U0dY
1XIANOHMNT sauopdy
AN AdINDIS sauQlooy
ONI dNOYD HDLVIN S8uciady
VS 938 ssuoinay
JHOSHOd $8U0ia0yY
OY H3AVE S8U0IDY
YAD AN d30YD DN| S8Uciady
Svaldvd dNG SeuoIooy
dNOYD INOIVACA SIUDIDY
ZNVITTY S8U0IdY
WOLSTV S8U0I0dY
IMHIM NIJHOLOW FHISIMIAVYE SauUolddy
ONI WO NOZVINY $8U0dy
NIV80D LS sauolady
INONYQ sauciady
INOOTTAL IONVH] S8uUsiIdy
¥dS T3N3 SaUoiady
73ION 02XV SaUouy
dd0D T3 LNI S8uoyy
VS HNOJIHH YD SDUCIDY
O1d SONIQTOH D9SH $8uoiooy

45V9 seuoiooy
UQIoEZI}OD SEPRIWIPE SBUO0IIDY

108)Xg BIaHUED

{soina us opesaldx3)

ZZ0Z 9P 2AqUBIZIP 3P LE [e SeI9IDURUIS SOUCISIAAU] 9p BIAJIEY | OXauY

V'S "AY DTS ‘Juswisaau] salbsjesnsy | wniyoadsy



005899187

8130€¥8.L1054
51609091053
1E16/9211083

6+06090¥1053
1Ero06eL1L0S3
4809661/1083
€££026911083
10460451053
000220501083

Sl

NISI

3

a-
==
78]
w
=
-l
(&)

20's¥0 L€

L0°810 L€
82'999 ¢S
66°Ghr ¢
{(6Z'z61 €)
{16'0182)
82'069
(zL'615€)
17180 L
(1L6°266 ¥)
(z6'v9z 5)

ejjeasn|d /
(eneasnuiy)

0L'6LY ¥SL

0161V ¥5.
01229 68¢€
00'6SE 6€
00’666 6¥
00'22S 9%
00'98¢ g€
00'58 91
00'000 0€
00'00Z Sv
00'0Z0 /6

a|Geuozel

lojep

€0°'LEY LLL

i

£0°'LEY LLL
28'G56 9¢€
- L0606 ZE
- 6Z°16. 25
- LB'ZEE 85
- T.L'GBS ¥E
- TL'7BE 02
- €1'896 82
- L6'281 0G5
- Z6'v8Z 201

sasalelu] {e1o1un
uoiorIoleA

N3
Hn3
dn4
dnd
tIRE!
N3
N3
yn3
N3

esing

Joaiu) edalie) Y101

UQIJEZNOD SEPNIWpE S3U0IY STTVIOL
YOINOJI 4L S_UoRdY
SOy S2U0100y
HILNMNYE S2U0IDY
V'S ANVEVYXIVD S8uDlodyY
H TYH.LNID H3AANVYLINYS OONYH SSUCdy
$704d19D sauody
JLNIQIDD0 YNYTYLYD OdNYO S8U0IDaY
TIVHIWY SOIHOLYHOgYT S2UoodyY

¥S SADIAYES SNddY Sauoiaoy
UQIoEZ|}03 SEPHIWIPE SAUCINIY

Jouaju| eiglen

(soins uo opesaldx)

120Z ©p 2iquWalolp ap 1€ |B SEISIDUBUL SDUOISISAUL 9D BI8MEY) °|| OXBUY

V'S “AYO'S uawiisaau) satbejensy | wnajoadsy



4

9p6LEL0000Md OF'ViL 00'6E9 16 - 09'098 06 un3 V'S LINYNTY sauoay
cO ¥SMASrNG00ED  LO'S09 L S0'Sh. OF - ¥0'881 62 499 O1d YIWHOSNI SBUOIO0Y
oo 180922900089  (bZ'LYZ 1) Ot'e61 62 - Fa'¥EY OF 499 O1d NOSHVId seuoieoy
— 689120009  /8E09 L 61°269 46 - ZE'880 96 449 01d YAIAY Sauciaoy
(o)) 8/d740L9008D  £2°€5L 00°€EeZ 8¢ - LL'61¥ 12 un3 AN HIATTINN S2UCIDY
o)) S098ELZL00HD 11'€8¥ | 61'8E6 i - ZV'vSY e HHD 93y ¥S 0223 Qy S8uolody
o0 ¢ZL0Z1000084  ¥9°006 & 0s'/z96vc - 989z eve  UN3 VS HNO43yYvD saucoy
Lo vze/808800nT1  (06°2) 00'%08 8¥ - 06°L18 8F dn3 VS §3S seuoiooy
o yedzyM/a0089 (Le'vek LL) 59258 6l - 96'98Z 1€ 4899 07d 13rASY3 sauolooy
) ¢/z0Lgeo0038  (£2's00 €) 00'082 ¥& - 14692 /€ dn3 ¥S SNINIXOYd $aU0iooy
IPLLZLO000Yd  Z¥'V6l 00860 G2 - 85'¢06 ¥2 HN3 YI23HNY4 $8UOI0IY
S09G8€0001l 09'62L 00°00Z 62 - OF'vL¥ v2 yn3 VdS CQyvNOTT S2U0i0y
Gzhzeze0003a  (1L9'06S L) 000ty 6% - L9'0E0 1S dn3 DY YSNVH.LAN7 IHOSLNAQ S|BUCIosy
9259/1€10044  (¥5'968 €) 0005t 99 - PS'OFE 04 Hn3 ¥S OFTYA Sauciooy
Zel150000048d  {(22'6.€ 8) 06'94% 08 - ZZ'958 6% Hn3 33 SOLY sau0Ieay
FOFOZLO000W4 6Pl E 00's/9 ¢¥ 2 £0'0£6 6¢ Hng VS HODOV $8U0I00Y
Li148va0003d  €evlE b 00'c0Y £8 . 29'a81 6. HN3 4Svg S2U0I0Y
ZFSOVSLLO0TN Q0'¥¥FE 00916 2} - 00'2L9 21 Hn3 ONIQTOH OHWY-NGY S8uoindy
8Z90ZL0000Wd  9£'7e6 | 00'0vL POL - $9'2L820L  dN3 dNOYD VXV SaUoI0ayY
145660400080  (92°1/98) G/'0/9 09 - £l'eve 69 489 TYILNIANHd s8uo0iddy
@ ¥¥90Z10000484  (L¥'¥8F 9) 00°G90 161 L7'6pS 6L ©N3 INONYQ SsU0l120Y
20 2021Z81LL00TN  (2+'S06) 00'¥8Y ¥2 LF'69¢ 62 Hn3 YAD AN dJ0HD DNI S3U0I0oY
55 8£S6000000IN  (15'6Z6) 05216 18 - 10'9E8 28 dn3 SOINOHLOT T SdITIHd TYAQY S8u0Iody
.m 806/6650003a (¥L'ZLL V) 00'059 68 5 F1°L9¢ 16 yn3 WOM3T131 IHOSLNIQ $8UsIddY
! 6ESHHYHE008D  (LO'9FE S) LZ'8¥8 98 - ZZ'P6l 26 499 dNOYED INOIYIOA SBUCIdY
= G8G/9/¥VZOHD  88'€9Z 99'L5L €T - 8L'28F €2 4HD SHM S8U0IBoY
GIb0ZZ0LO0NS  {GL'vEB8L)  00'9FZ PEL - GL'orzesl ¥N3 WOLSTV ssuolooy
9/7ZELE000 L (L1'882) 00'0vY ¥T - 21'82L v Hn3 YdS INT s8uoiooy
ZL00AYS00030  6¥'226 1 00'06Z 28 - 1G'Zze 08 Hn3 DY HIAVH seuKdy
1220210000484 04'S6. 00'98) 86 - 0€°'06€E L6 ¥N3 V'S 473 YNId T¥.LOL S8uoloy
80€££L0000Md  (S6'v26 L) 00282 1€L - 66'06/ 6L WN3 WOOITAL IONVHA sauckay
29€8Z 10001 Z8'CL6 00'0£Z G& - gL'oLE PE HN3 ¥dS TINT s2u0/20y
LLG2F20L00Hd  t1'0LS 00°086 19 - 98'60% 19 dn3 d4Q3 ssuooy
0ESBELZLOOHD  S6'VEY 10’81 2v - ZV'EVE TY dHD 3SSINS LIJIHD s8u00ay
g8v8020L004d  0Z'1L6l 00°950 2§ - 08'%98 1S dn3 ADNVYHL 30 ZvD SBU00Y
= - S00P0¥PR00030  20'9.Z 2 08216 LS - 8¥'9£9 6% Hn3 ZNYI TV $8UcIooy
- €0 . uQISEZIIOD SEPHIWPE SIU0|ITY
¥ = w
M» NISI ejjeasnid / a|qeuozel sesalaluy el BSIAIG JolaIX3 elauen
m_ {eljeasnuipy) 10[BA uolelojep

| -

(soins us opeseldx])
1Z0Z 2P 2IWIBIDIP ap 1€ |B SRABIDUBUL SOUOISIOAUL 3D BIBMEY ‘|| OXBUY

V'S “A'V'DI'S ‘Juswysoauf salbajensy | wnayoadsy



(8))
oo
—]
(&)
O3
CO
)
-
Lo

CLASE 87

200¥802402N1

0009vNL0003d
0225121e0099
6212100004y
6000WV0TVSDLd
6000WY0dAa1Ld

NISI

{6c'0Z1 991)

{oo'vsg 20b)
{00'vse 201)

(6£'99Z 85)
(0v'z19)
(£0'bHO L1L)
yO'LLL
(58'004)
(/£'162)

gjleAasn|d /
(eleasnuip)

87'89¥ /8¢S €

00091 269
00'091 269

82'80€ 569 ¢
00°'LLL 62
LL'cov &Y
00001 95
00°0%9 65
00’808 L8

ajqeuoze.
lojep

1

19'885 £55 £ JoU9x3 eldped TYLOL

- 00'¢LO 008 eAlo8ul() sauodediopied A sauol2ay S3TVLOL

00'PLO 008  WN3 XN LINIWIOVNYI LISSY MNvEaNy|sauowedioed
eAnan (g seuoldedioiped A sauoldoy

L

- 19'vIS €5L T ugIIEZIIOd SEpRIUpe SaU0INDY S3TVLI0L
g ol'ege 0g dn3 OV INL S8U0I0dY

vl Lbr 09 dg9o dH0OD TVAINHYD S3U0I0Y
- 96'88¢ 59 dn3 dNOHD SITYHL $8U0IdY
- G8'0%E 09 N3 VvS ‘SdOS 'VIDHINT VD S8U0I00Y
- 1£'S0L Z6 dand dd3 seuniady
S950J93U| (2191U) esiAlg Jou)xg elapen

ugloBIOEN

(souna ua opesaidx3y)
L Z0Z 9P 2IQWIBISIP 9P L [e SeIaloUBUL) SIUOISISAUI 9P Bidle) °|| OXaUY

V'S “AYOI'S ‘Juswsaau] saibajensy | wnapoadsy



005899190

CLASE 82
It

Espectrum [ Estrategies Investment, S..C.A.V,, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

ESPECTRUM | ESTRATEGIES INVESTMENT, SOCIEDAD DE INVERSION DE
CAPITAL VARIABLE

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2022

CARACTERISTICAS DE LA SOCIEDAD:

DENOMINACION: ESPECTRUM, S.I.CAV., S.A.
DOMICILIO: C/ ORTEGA Y GASSET, 7. 28006 MADRID
BOLSA EN QUE COTIZA: BME MTF Equity

GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.U.

C/ ORTEGA Y GASSET, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA

DEPOSITARIO: BANCO INVERSIS, S.A.
EDIFICIO PLAZA AEROPUERTO.AVDA DE LA
HISPANIDAD, 6. 28042 MADRID

Informe de Gestién

ESPECTRUM, SICAV, S.A es una Sociedad de Inversién de Capital Variable, inscrita en
la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores el 05 de octubre de 2006, con niumero de
registro 3246.

Evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible y situacion de Ja lIC.

Finalizado un afio caracterizado por la incertidumbre y la volatilidad, la sensacion es que la
economia mundial esta siendo capaz de absorber los efectos de los shocks de oferta, del
aumento del riesgo geopolitico y de las subidas de los tipos de interés, mucho mejor de lo
esperado. Aun asi, dejamos atrds un 2022 que ha sido el peor afio de renta variable desde
2008 con caidas generales de alrededor del 20% y el peor afio de renta fija de los dltimos
70 afios con caidas también de alrededor del 20%. Hemos asistido a unas subidas de tipos
muy fuertes por parte de los Bancos Centrales con el fin de conseguir atajar la inflacion y
esto ha llevado a una alta correlacién entre el comportamiento de la renta variable y de la
renta fija.
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Informe de gestién del ejercicio 2022

A principio de afio asistimos al primer semestre mas turbulento que han visto los mercados
mundiales en mucho tiempo. Las pérdidas acumuladas fueron de doble digito tanto en la
Renta Variable como en la Renta Fija y no hubo activo refugio donde esconderse. La
escalada de las tensiones geopoliticas entre Rusia y Occidente se fueron filtrando en los
mercados a través del aumento de la aversion al riesgo y la volatilidad, aspectos que se
intensificaron con el comienzo del conflicto bélico el 23 de febrero. Esto empujo a los
grandes bancos centrales a subir los tipos de interés agresivamente para tratar de controlar
un aumento de la inflacién exacerbado por la guerra en Ucrania, aun sabiendo que sus
decisiones puedan afectar al crecimiento econdmico. Durante el segundo semestre del afio
asistimos a nuevas subidas de tipos historicas y sin precedentes por parte de los Bancos
Centrales. Aun asi, en octubre y noviembre las bolsas tuvieron un comportamiento
excelente ya que el mercado se fue quedando con las noticias positivas. Ademas, un dato
de inflacion en noviembre que parecia haber hecho pico, unido a unos datos mas débiles
de lo esperado en Estados Unidos llevaron al mercado a reducir la cantidad de subidas de
tipos de la Reserva Federal esperada para los préximos meses (como ya viene siendo una
costumbre, unos datos mas débiles y peores de lo esperado fueron vistos por et mercado
como buenas noticias).

Con este panorama, El S&P 500 cerrd el afio con una caida del -19,44%. Por la parte
europea, el Eurostoxx 50 también cerrd el 2022 con una caida del -11,74%. Los tipos en
Estados Unidos han pasado de 0% al actual 4,5% en menos de un afio y eso ha tenido una
clara repercusion especialmente en aquellas compaiiias de crecimiento que tan bien lo
habian hecho en los Ultimos afios, lo que ha hecho que por ejemplo el NASDAQ haya caido
mas de un 30%.

De cara al 2023 se espera que los tipos en Estados Unidos alcancen en marzo un nivel
cercano al 5% y que se queden a ese nivel un tiempo hasta que la inflacion esté bajo
control. Hay muchos componentes de la inflacion que ya han caido mucho, pero hay dos
que son clave y que todavia no lo han hecho como los alquileres y los salarios. Es previsible
que en algin momento en el corto plazo el desempleo empiece a repuntar lo que tendra
repercusiones en salarios y alquileres y por ende en el crecimiento economico y en la
inflacién. Y una vez esto ocurra habra que vigilar si tenemos una recesion y si la recesién
serd suave o fuerte. Aunque la inflacion parece haber alcanzado su techo y comienza a
remitir, los Bancos Centrales han mantenido un tono firme y se espera que continien con
el endurecimiento monetario, aungue no se espera que sean tan agresivos como en el
2022.

La situacion econdmica sigue siendo incierta y los resultados corporativos probablemente
se someteran a una presion a la baja. Habra que estar atentos a si este entomno de tipos
mas altos acaba afectando a los balances y salud financiera del mundo corporativo.
Ademas, la tensién geopolitica seguira estando presente y la evolucion del coste del gas y
el petréleo también podria ser un catalizador positivo o negativo.
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Informe de gestion del ejercicio 2022

Situacién de la lIC

La politica de inversién de la Sociedad esta orientada a obtener la mayor rentabilidad
compatible con la mayor seguridad y liquidez para los socios, y por ello se ha definido una
politica de inversion flexible, que permita una gestion de las inversiones en IIC y activos,
nacionales e internacionales, agil y adaptable a los diferentes entornos econdmicos y
siempre sometidos a los limites legalmente establecidos para las 1IC.

El Capital social inicial y estatutario méximo son de 2,4 millones y 24,00 millones de euros,
respectivamente.

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003, de 04 de noviembre, reguladora
de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 06 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de
Inversion Colectiva de Capital Variable. En la Memoria se sefiala el movimienio de acciones
propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2022.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, la [IC no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2022.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de
gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Espectrum | Estrategies Investment, S.A., S.I.C.A.V., en
fecha 29 de marzo de 2023, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022 el cual viene constituido por los documentos anexos que preceden
a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segun la
numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 005899161 al 005899189
Informe de Gestién Del 005899190 al 005899193

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 005899194 al 005899222
Informe de Gestion Del 005899223 al 005899226

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 005899227 al 005899255
Informe de Gestién Del 005899256 al 005899259

FIRMANTES:

Oscar Manuel Alias Amor Adolfo Roldan Lazaro

Presidente Consejero

Montserrat Clotet Huertas
Consejero
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