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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de BBVA Assel Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva:

Hemos auditado las cuentas anuales de BBV A Asset Management, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva {en
adelante, la “Sociedad™), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria comrespondientes al ejercicic anual terminado en dicha
fecha. Los administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo com el marco
normative de informacion financiera aplicable a ia entidad (que se identifica en la Nota Lbb.1. de la memoria adjunta} y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en €l mismo, Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, qu¢ requiere ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas sclectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estén de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resuitados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin gue afecte a nuestra opinidn de auditoria, Hamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 1 de la memoria adjunta, ¢n la
que se indica gue con fecha 20 de marzo de 2013, la Sociedad, ha procedido a la compra de la totalidad de las acciones de BBVA
Patrimonios Gestora, Seciedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, $.A, (Sociedad Unipersonal) a sus dos accionistas,
Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. y BBVA Planificacion Patrimonial, S.L., una vez obtenida de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 15 de marzo de 2013 su no oposicidn para la adquisicién de participacion significativa, pasando a ser el
Accionista Unico de ta misma. Adicionalmente, los Consejos de Administracién de la Sociedad y de BBVA Patrimonios Gestors,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), en sus reuniones celebradas €l 22 de marzo de
2013, han acordado proponer para su aprobacién a la Junta General de Accionistas de la Sociedad y a la propia Sociedad como
Acciomista Unico de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal), la fusién por absorcion de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A,
{Sociedad Unipersonal), como Sociedad Absorbida, por parte de Ia Sociedad, como Sociedad Absorbente. Dicha operacién, conlievard
1a extincion de la personatidad juridica de BBV A Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A,
{Sociedad Unipersonal) y la transmision en bloque, sin canje, por sucesion universal y sin liquidacion, de sy patrimonio a la Sociedad
Absorbente, todo ello de conformidad con o dispuesto en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Fstructurales de las
Sociedades de Capital v demds normativa aplicable. De acuerde a lo suscrito en el proyecto comin de fusion redactado por los
Consejos de Administracion de ambas Sociedades (Absorbente y Absorbida) con fecha 22 de marzo de 2013, se consideraran balances
de fusion los correspondicntes al 31 de diciembre de 2012, que deberdn ser aprobados por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad y el Accionista Unico BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Seciedad
Unipersonal), con caracter previo a fa aprobacion del propio acuerdo de fusion. Estd previsto que el proceso de fusién se desarrolle v
culmine en el ejercicie 2013, Los costes derivados del mismo, que no se estiman significativos, serdn soportados, en su caso, por la
Sociedad, pasando a integrarse en la misma tanto el inmovilizado como el personal actual de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), de modo que su operativa se realizard en e} ejercicio
2013 en el marco de la Sociedad.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la
situacion de ia Sociedad, la evolucion de sus negecios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que ta informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con ef aleance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de ia Sociedad.
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v
BBYA Asset Managerent, S.A,, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
B NCES Af DICIE ¥ 2841 {NOT, 3
[Ewos)
ASTIVD oty WAz A2 31122831 5) PASIVD Y PATRIMOMIO NEYO Nols Fiamd 3162304 13

AGTIVO PASIVE:

TESGRERIA 5 45490 26,41 |CARTERA DE NEGOWAGIN - .
CARTERA DB NEGOCIAGION ¢ - . DTROS PASIVES FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE GON . .

Vaisites teprasaniaiivos ¢ douda . - GAMBIOS EN PERINDAS ¥ GANANCIAS

Insleutidantss de capital - -

Darvados co rgevineion . B PASIVOS FINANCIERDS A CDSTE AMDRTIZAUG 41749.640.78 46.370.250,7%

Oltos astives faknelerss - . Duiains gon Inturmediarios insnciaios 12 42.456.520.4% 29.140.208,00
Pro-memeria; Prealidas o e gartnth - - Druudes con pafticalsies 13 128311130 1.189.08471

Emprésiitos y pasheoa oubcrdisos - -
DTROS AGTIVES FINANCIERDS A VALDR RAZONABLE GO Otrox pashios financieras - -
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ SANANCIAS . ‘

Valoias rapresenictivos da dotals - . DE CORERTURA - B

Stoox msirurnorton o9 capal B -

Diros actios finkncleros . - PASIVOS ASOCIADOS GON AGIFVAIS ND SORRIENTES BN YENTA . B
Pro-marmora; Prestedas o en gersntis - .

PRGVISIONES 12.208.48 2102957
AGTIVOS FINANGIEROE DISPONIBLES PARA LA VENTA 2430608722 B1336.663,09 | Pandoy pum pamiones y obligacionay simitres - N

Valotel fopresariativos ds doucn H 15.802.795,08 7426242057 | Proviionas pars impueslot ¥ eires Gontingencizs lagatas ® +.472,48 147248

Gtrvs inobhanaiites de captint H 250335213 476342632 | Ofrmn proviatenas % 14.738.00 31.558.48
Fro-memoria. Prexiagos ¢ o garaniie - .

PaSIVOS FISCALES SZIETHNT LIMEDE
INVERSICNES CREMITICIAE $1.705.00,80 BETER080.08 | Comertes 3 8.159.535.9% AL RIS

Eridhe & lnsermadinsies franciaros B $1.733.60.88 SATSBONR.0R | Dieridos 18 021457 01756

Ctadiy o particudare - -

Otres matlves Enancistos . . RESTO DE PASIVGS © 2,862.304,70 TEES.960.98
CARTRAA D INVERSION & VENCIMIENTS - - TOTAL FASIVE 67 £64.904,92 64.40.788,41
[Pro-mamonin: Frashdos s o goreniie - .

DERIVARCS DE CORERTURA - . FONDOS PROPIGS 26542.879,08 4128
CAPITAL % 2.939.565.00 2439.560,00
ACTIVOS ND CORMENTRS EN VENTA - - Eacitiade 2139 56000 233956000

Vaiors raprezanizives de davda . . HMurcs: Copliat ko axigléy . .

snssiurmanios de capral - - PRIMA DE EMISION % 4207 084,73 £207.084T

Falive matstish . - RESERVAS pH ERTRFEEIE TE32286.28

St - . OTROS INSTRUMENTOS DE GAPITAL - .

s Muhex! Viates prepion - '
PARTIGIPACICNES . . RESULTADO G} EJERCICID 14.360,950.6T HTIBTIENT

Entidudes dol grups . - Menoa: Dividentas y Rediouclonss - -
| Enidadas rubignioo - B

Enicoras asocisdar - - AJUSTES POR VALORAGION AT {10ATTSEY)

Astives Rnenciaros Visponisies para b vonia 7 11.489.24 (10477
GONTRATOS DE SEGURES VINCULADOS A PENSIONES - . Goborturin dp lox fljor du elvciiva . N
Cobarturms de iTversings (LT AN nagechos ¥ ol sxlmnio . -
AGTIVO MATERIAL 182,733 60 133.204,28 | Difsrencias da camble - -

Do 10 propia ] 164.734.60 123.20425 | Resto de ajustes por valometin - .

Invarsionss inmasifariea . SUBVENCIONES, DONAGIONES Y LEGADOS - -

AGTIVC INTANQIELE 6.855.656.97 GSUESE5.2T TOYAL PATRMONIO NETO 9€.631366,87 99.23%,081 83

Fenda do cenrcd . f

Otso activa intinghin E] 2.695.550.93 560588527
ACTIVOS FISGALES 16702614 LEUG AR SY

Comienios £ 2553299 2SI

Ofaridon W S7.392,75 40295147
RESTD PE ACTIVOS 1 IS 7210331

TOTAL ACTIVE 439627354 165A71.340.94 TOTAL PASIVO Y PATRIMDNIO NETO 85,396.270.54 168.479.340,8¢

Pramamatie

Cyentas do Raago ¥ compramise El] 47.845.33 A7944.33
Otras mnlas d orden i 20.092.052173,78 2140109328
{*} Se preseniz, Onics ¥ h . & efectos comp

Las Notas 1 @ 28 descrilas on fa Memoria y el Anexu sdjunto furman perte integrante et balanca af 31 de diclambre de 2012,
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BBVA Asset Management, 5.A,, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

CLIENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL_31.DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (NOTAS 1A 31

{Euros)
(Debe)f Habar
Nota 2011 (*}

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 24 2.342 148,41 2.560.150,27
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS d .

MARGEN DE INTERESES 2_.342.143,41 _ 2.560.150,27
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 25 188.757.673,78 221.712.570,82
COMISIONES SATISFECHAS 28 {159,426.458.64) 1 {176.722.428,41)
RESULTADCS DE OPERACIONES FINANCIERAS {nefo): 27 (3.126.476.,31)| £.283,97

Lartera da negociacion B 1.170,00

Gtros instrumentos financieros a valor razenable can cambios an pérdidas y ganancias -

Instrumentos financierds no valorados 8 valkor razonable con cambics en pérdidas y ganancias -

Otros Ty# (3.126.476,31} §113,87
DIFERENCIAS DE CAMBIC {neio) (17,87} {156,61)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 7 (49.871,02) (49,149,13)

MARGEN BRUTO 38.493.096,66 47,507.270,02

GASTOS DE PERSONAL 28 {6.480.893,12) {5.082,049,29);
GASTOS GENERALES 28 {8.247.886,11) {12.339.278,87)
AMORTIZACION gy 10 {2.156.871,27) {3.433.492,54)
BOTACIONES A PROVISICNES (neto) 4 55.885,74
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS FINANCIEROS (nate) {1.016.280,98)

Inversiones crediticias -

Otros instrumentos Snancieros no valorados a valer razenable con cambios en pérdidas y gananclas t {1.016.280,68)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXSLOTACION 20,598,246,06 25.692.054,08

PERDIDAS POR DETERICRO DEL RESTO DE ACTIVOS {neto): 11 (55.000,00} -

Activos materiaies -

Activos intangibles -

Rasto {55.000,00) -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICAROS COMO NO CORRIENTES EN VENTA -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINATIONES DE NEGCCIOS -
GANANGIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADCS COMO OPERACIONES

NTERRUMPIDAS -

RESUL.TADC ANTES DE IMPUESTOS 20.543.246,08 25.692.054,08
IMPUESTC SOBRE RENEFRICICS 18 {8.182.277,38) {7.709.735,85)
RESULTADC DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 14.360.968,67 17.982.318,13
RESULTADC DE OPERACICNES INTERRUMPIDAS (neto} -
RESULTADO DEL EJERCICH) $4.360.068,67 17.982.318,13
BENEFICID POR ACGION

Basics 40,34 50,81
Dilvido 40,34 50,51

(*) Se presenta, anica y exciusivamente, a efectes comparativos.

Las Notas 1 a 28 descritas en [a Memoria y el Anexo adjunte forman parfe integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anvat terminade el 31 de diciembre de 2012,
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BBVA Asset Management, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

014110009

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERNMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 3)

A)ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros})

2012

2011 ()

RESULTADC DEL EJERCGICIO:

OTROS INGRESQOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta (+/-}
Ganancias/pérdidas por valoracion
impories transferidos z la cuenta de pérdidas y ganancias
Reclasificaciones
Otras reclasificaciones

Coherturas de los flujos de efectivo (+-)
Ganangias/{Pérdidas} por valoracion (+/-)
Imperies transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/)
importes transferidos al valor inicial de las partidas cublertas (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero {(+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-)
|\mportes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
QOtras reciasificaciones (+/-}

{Diferencias de cambio (+/-}
Gananclas/{Pérdidas) por valoracion (+)
Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Ofras reciasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)
Gananclas/(Pérdidas) por valoracion {+/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+-)
Otras reciasificaciones {+/.)

Ganancias/(Pérdidas) actuariaies en planes de pensiones (+/+)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)
Impuesto sobre beneficio (+/}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

f Nota

14.360.968,67 |

321.666,86

450.524,08 |
372.60747 |

§6.915,61

(137.857,23)

17.982.318,13
{24.428,54)

{34.897,92)
{34.897 92)

10.489,38

14.682.635,52

17.957.889,59

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas t a 29 descritas en la Memorla y ef Anexo adjunto forman parte infegrante del
estado de cambios en el patrimonic nato correspondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.




-
A
(-
L0
=
Lo
nﬂl
ek
L

CLASE 82

‘ZLOZ B SIQWIBIIP B L |9 OPEUILLIS] (ENUE Domiels (B susipucdsalicd cxeu oounied (@ U8 soiqies sp opejse [ap ayusiSapul aed Ustusy ojunpe oxsuy 1 A BLOWBN & UD SB3i0sap §Z € | S.joN $87

‘seAeRcilion 20jaje B 'BlLStEASN|GE A 2olun eluosaud Bg {,}

) ze'eatrien'az VEERY 1L AFBLAEL ST - £5'B9609E Y} 29T TISS ELPRY0TY NS ETL'T Z10Z 20 IBAWIIDG 3G 40 1 SITYNI SOQWS
- - - = = - . - ojelr sluoinged 9p sepied aqia sosedsess,
{et'ate zov e} - - (z1'stezerin) - {EV'BIT 286 21) {oo'ooo'ong 6 - - SOPUAPIAP 3P UDPNGLISK]
oau O_COK_.E«WQ R SARCOBLZA SEGL)
ZS'SETERY ML - SR'909 1T 2a'g96'00E ¥l N F9'R06 09E FL - - - sopzauasal {soysebl; sosaafiug |m0)
25 LSO LER'SE - G8'2eLoEe) FURTTLESES - EL'BLEZRE L) RTORZETEL SIPET20EY D085 61T ZHOZ 30 0WINI 30 | TV SOQVLISOrY STTVISINI S001YS
" " N - N - T - - sR10050 J0d s3snfy
. - - - - - - - - SIMTILGY SOLTLD U3 sojaed ied seisaly
ES'LSDLEE66 - (19" 221 04E) FIBZT PTG - EL'BISZRE AL BE'SITEEESE 480" 202 00'099° BN {,) 1102 30 JUBWIION 3T 15 T SATYNIE SRaTVS
- - - - - - - - - oL pusunged ap seplied s4ua sosedses]
(ee'ciorter i} - - lec'ehoizLs L) 00'000°000'+2 lac'elo 1zLee) - - - SOPUBDIMD B UORAGUISI
0J3kl OHIOURTIED |op SPUBRBLIEA FEO0
BEGIT GG 4L - [Ceria] ELURLETAEAL - EUSILRNE LS - - - saprouodal {seyset) | soswifud [go),
ZE5LY pe0es - (t0'eyL 58T} BE'PZEBLE R {00'par vo0 kel ALELHEL ST 8Z 95T Z3ESL LS00 U5'095'BELE {J 102 BOIHRED 13A SOAVLEACY S3IWIDINI SOATVS
B - T - T = - - - seioua rod sejsnfy
- - - - - - - - - SB|GEIUGT SOUFRIT UB SOiGles 1od sejsnfy
TERLLPE0ER - Lo'svL5ez) 6L'PT6'6LCER {0e‘Dno- ooy} FEEIOLELET YT TILEL TLvR0 0Ty [Lpk g {J 0107 OIDIOHEF3 130 THHID 1V SOTWS
a1eN sapebioy & Uafsrio}EA sordngd SHUBISHLLN AL oiopsla [op sEArasey S imdes
ojusiuLgey ssuajseiap 10d saysnly Sopiod & sopuapiay oAy ap pug
e}t SAUGIINBAMING: 16903, rsouBpy

BALID9]0) UDISIOAUE 8P SBUCIINYISY| 8P BIOISBD PRPalIng “y-g Juawiabeuely 198sy vAQH




0L4110011

{?_LASE 8.

BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

ESTADOS DE FLUJOS BE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 INOTAS 1A 3)

{Euros}
2012 2001 (Y
1, FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (#-}
Resultado del ejercicio {+/-) 14.360.968,67 17,982.318,13
Afustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explataclon: {+/-)
Amorlizagion (+} 3.156.871,37 3.433.492,64
Pérdidas netas por delarioro de valar ¢a 105 activos (+/-) - -
Dotaciones netas 4 provisiones para riesgos (+/-) - {55.885,74
Rasullade por vanta de activos ne financieros {+/~) « -
Resultado por vénta de participaciones (+/-} {16.820,48 (5.113.97)
Otras partidas (+/-) 6.182.277,39 7.708.735,85
Resultado ajustado (+1-} 23,680,206,04 20.064.548,91
Aumento {Disminucion) neta en los actives de explotacion {+/-) 54.888,493,41 (73.419.931,38]
invarsiones craditicias (+-) {3.746.837,31) 2.752.851,03
Certera da negociacidn {+/-) . 100.100,00
Otres aciives finencieros & valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias {+/-} - -
Actives fnancieros disponibles para 8 vorta {+/-) 58.541.363,53 (76.891.013,83
Ctros aclives de explotacien (+-) 93.967.19 {388.868,49
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion (+/-) 3.737.695,67 (9.833.561,66
Pasivos financieros a coste amoriizado {+/-} 1.420.289,58 (8.875.423,03
Cartera de nagociacian {+/-) . -
Oros pasivos financieros & valor razonabls con gambios an pérdidas y gananclas (+-) " -
Otros pasivos da explolacion {+5) 2.317.305,71 42.861,38
Cobrosipagos por impuesto sobre beneficlos (+-) 7.346.9690,81 {4.524.837 59
Total Flujos de Efective Netos de las Actividades de Explotacién {n 74.969.425 54 {68.713,783.72

2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-} (4.247,996,45] (2.720,744,48
Cartera de inversion a vencimiento (- - -
Partcipacionas (- -
Activos matariales {-) (90.930,64) (20.988,55
Activos intangibies (-) {4,157 B656,79) (2.689.754 91
Otras unidades de nagogio {-) - i B
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta {-) - -
Otros pagos relacienados con actividades de inversién {-) - -
Cobros {+) - .
Cariora ds inversién a vensimisnte - -
Paricipacionas - N
Activos materiales “ -
Actives intangibles . -
Chras unidades de negocio - -
Activos 1t corrisntes y pasivos asaciados an venta - -
Otros cobros ralaclonados con actividades de inversion - -

‘fota] Flufos de Efectivo Netos de fas Actividades de inversidn [#] (4.247 996 45) {2,720.744,45%

3, FLUJOS DE EFECTHVC DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 301
Pagos {-} - -
Amortizacion instrumentos de patrimonia () - .
Adguisicln instrimentos de capital propis () i - -
Davolucién y amortizacidn obligacionas y oiros valores negociables (+} i . -
Davolucian y amortizacion de pasivos subordinados, empréstites, préstaros y olras fnanciaciones racibidas () - -
Cobros {#} - .
Emigién instrumentos de patimeonio (+) - -
Emisian y ensjenacion de insrumeantios de tepilal propic {+} - "
Emisién obiigaciones y oiros valores negoclablas {+) . .
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) - -
Dividendos pagados y remuneracion de oiros instrumentos de patrimonio (-} {87.482.313,13) {1.721.013,38
Totat Fiujos de Efective Neto de las Actlvidades de Financlacién {3 {87.482.318,13 (1.721.013,38

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE 105 TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+) (8} - -

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (#/-} {1+2+3+4) (16.770,889,07) {63,155.541,56
Efectiva y equivalentes de efectivo al inicio def efercicio {+-} 59,447 .857,62 122.603.408,18
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejerciclo {+/-} 42.676.978,58 £9.447.867,82

{*) Se presents, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 29 descriles en la Memoria y ef Anexo adjunto forman parie integrants del
estado de flujos de efective correspondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva

Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

a} Resefia historica

BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva (en adelante, Ia
Sociedad) se constituyd ef 20 de septiembre de 1978 bajo la denominacion de Gestinova, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. Con fecha 18 de febrero de 1991, la Sociedad cambid su
denominacion social por la de BBV Gestinova, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva. Posteriormente, con fecha 31 de marzo de 2000, la Sociedad cambi¢ su denominacién social
por la de BBVA Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversidon Colectiva, modificando su
denominacion social por la actual con fecha 23 de junio de 2008.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 14,

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en:

Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley.

4

- Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital - Riesgo y de sus
sociedades gestoras.

- Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (que transpone al ordenamiento juridico espafiol
las Directivas 93/22/CEE y 97/9/CE relativas a los servicios de inversion en el ambito de los valores
negociables y a los sistemas de indemnizacion de los inversores, respectivamente}, modificada por la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, vy a lo dispuesto en e} Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre el regimen
juridico de las empresas de servicios de inversion, moedificado por ef Real Decreto 54/2006, de 21 de
enero.

- Circular 1/2008, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversién Celectiva de Inversion Libre y
de sus sociedades gestoras.

- Y demas disposicionas que, con caracter general, le sean aplicables,

E! cbjeto social de la Sociedad 1o constituye la gestidn de patrimonios por cuenta ajena, la administracion
y representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacién de todas las
operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva,
En parficular, la Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:

- La administracién, representacion y gestidn de las inversiones, asi como la gestion de las
suscripciones y reembolsos de Fondos de Inversion y Sociedades de Inversion de Capital Variable.
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- La administracién, representacion y gestion de las inversiones, asi como la gestion de las
suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre.

- La administracion, representacidn y gestion de las inversiones, asi como [a gestion de las
suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva Inmobiliarias.

- La administracion, representacion, gestion y comercializacién de entidades de capital - riesgo, en los
términos establecidos en la Ley 25/2006.

- Comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva.

- la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion, incluidos Fondos de Pensiones,
slempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el apartado 4 del
articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los
instrumentos citados.

Con fecha 8§ de octubre de 2012, la Sociedad ha firmado con ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegeselischaft m.b.H. (ESPA) y con Erste Group Bank AG un acuerdo por el que ESPA delega
en la Sociedad, con el consentimiento de Erste Bank como custodio, la gestion de una parte de la cartera
de ios fondos ESPA Stock Global-Emerging Markets Mutual Fund y ESPA Stock Bric Mutual Fund.
Con fecha 11 de octubre de 2012, la Sociedad ha firmado, a su vez, con BBVA Bancomer Gestion,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, (entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria) ~ véase Nota 25 - un contrato de delegacién de gestion de los activos encomendados. La
gestion efectiva de dichas carteras ha dado comienzo el 12 de octubre de 2012. Asimismo, con fecha 1 de
enero de 2011, la Sociedad firmé un contrato de prestacion de servicios con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (enfidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria) — véase Nota 25 - en
virtud del cual éste delegaba en la Scciedad la gestidn discrecional de carteras de inversién de sus
clientes. Adicionalmente, con fecha 28 de octubre de 2011, ia Sociedad suscribid un contrato con la
sociedad de inversidn alemana Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (en adelante Helaba —
véase Nota 25), en virtud del cual ésta delegaba en la Sociedad la gestion de las inversiones de
determinados fondos. Las comisiones generadas por la gestion discrecional de carteras se incluyen en g
saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 21 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad correspondientes a esta
actividad. Por su parie, las comisiones cedidas a BBVA Bancomer Gestlibn, Sociedad Operadora de
Sociedades de inversién se incluyen en &l epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de perdidas y
ganancias.

Asimismo, durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha comenzado a gestionar varios fondos de inversién
procedentes de Unimm (enfidad perieneciente al Grupo Banco Bilbao Vizeaya Argentaria).
Adicionalmente, con fecha 11 de abril de 2011, BBVA & Pariners Alternative Investments, S.A. (entidad
perteneciente al Grupe Banco Bilbao Vizcaya Argentaria) cedic a la Sociedad la gestion de las carteras
gue venia gestionando hasta dicha fecha, Las carteras cedidas fueron el fondo internacional Equity
Arbitrage Master Fund y los compartimentos de BBVA Durbana International Fund: BBVA & Partners
European Absolute Return, BBVA & Pariners Ahorro Dindmico, BBVA & Partners Dynamic y BBVA &
Partners Augustus, fodas ellas domicifiadas en Luxemburgo (véanse Notas 21, 25 y Anexo).

E} domicilio social de fa Sociedad se encuenira en Paseo de la Castellana, 81, Madrid.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad gestionaba 197 Fondos de Inversidn, cinco Fondos de Inversion
ETF (Exchange Traded Fund}, un Fondo de inversidn Libre, cuatro Sociedades de Inversidn Inmobiliarias
y un Fondo de Capital Riesgo. Adicionalmente, la Sociedad gestionaba ef fondo Equity Arbitrage Master
Fund, parte del patrimonio de BBVA Durbana Internacional Fund y BBVA Global Funds, domiciliados en
Luxemburgo (véanse Nota 25 y Anexo).
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La Socledad estd integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria cuya sociedad dominante es
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio social en Bilbao, siendo esta sociedad la gue formula
estados financieros consolidados vy la sociedad dominante dltima del Grupe Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
correspondientes al ejercicio 2011 fueron formuladas por los Administradores el dia 1 de febrero de 2012,
aprobadas por su Junta General de Accionistas el 16 de marzo de 2012 y depositadas en el Registro
Mercantil de Vizcaya. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
correspondientes al ejercicio 2012 han sido formuladas por los Administradores en la reunidn de su
Consejo de Administracion celebrada el 31 de enero de 2013 y aprobadas por su Junta General de
Accionistas el 15 de marzo de 2013.

Las acciones de la Sociedad pertenecen a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y a Corporacion
General Financiera, S.A. (véase Nota 15), entidades pertenecientes al Grupo Banco Bilbac Vizcaya
Argentaria.

Una gran parte de los patrimonios que integran las entidades gestionadas se capta a través de la red del
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria al gue pertenece la Sociedad (véase Nota 21). Por este conceplo
la Sociedad cede las correspondientes comisicnes (véase Nota 26},

La Sociedad no mantiene inmuebles propios, dado que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. {(entidad
perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria) los facilita sin que se devengue coste alguno, no
siendo significativo este efecto para estas cuentas anuales.

Fusién por absorcién

Con fecha 18 de octubre de 2012, la Sociedad, como sociedad absorbente, y BBVA & Pariners Alfernative
investments, S.A. (Sociedad Unipersonal) - entidad perteneciente al Grupc Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria - como socledad absorbida, a través de sus respectivos representantes, olorgaron la escrifura
publica de fusién por absorcién de ésta Gltima sociedad por la primera.

Tal y como se recoge en la mencionada escritura:

1. La fusion por absorcidn se adopté mediante el acuerdo, Unicamente, de la Junta General de
Accionistas de la sociedad absorbente celebrada el 28 de junio de 2012, dada la titularidad directa
que la sociedad absorbente ostentaba sobre (a totalidad de las acciones de la sociedad absorbida y
de acuerdo con e} procedimiento simplificado recogido en el articuio 49 de la Ley 3/2009.

El acuerdo de fusion fue publicado en el Bofetin Oficial def Registro Mercantil y en prensa.

Con fecha 26 de junio de 2012, se emitio el Informe de Experto Independiente sobre el proyecto de
fusion por parte de la Confederacion Espafiola de Auditores, S.L.

La fusion fue autorizada por Orden del Ministeric de Economia y Compelitividad de fecha 1 de
octubre de 2012 asi como por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 10 de octubre
de 2012

2. Con motivo de la fusién por absorcién de la sociedad indicada, se produce la extincion de la
personalidad juridica de la sociedad absorbida, BBVA & Partners Alternative Investments, SA,
{Sociedad Unipersonal), adquiriendo fa Sociedad, en bloque, y a titulo universal, el patrimonio de la
sociedad absorbida, quedando la Sociedad plenamente subrogada en cuantos derechos y
obligaciones proceden de ia sociedad absorbida.
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3. Se aprobd el balance de fusion de fecha 31 de diciembre de 2011 que se detalla mas adelante,
correspondiente a la sociedad absorbida,

4, La presente fusién se acoge al régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y
canje de valores regulade en el Capitulo VI det Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de b
de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de fa Ley del Impuesto sobre Sociedades.

5. Lla escritura pablica de fusién fue oforgada el 18 de octubre de 2012, si bien, conforme a lo
establecido en el proyecto de fusion, las operaciones realizadas desde el 1 de enero de 2012 por la
sociedad absorbida se han considerado realizadas por la sociedad absorbente.

La escritura de fusién mencionada fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 7 de noviembre
de 2012.

Ei balance resurmido de fusion de BBVA & Partners Alternative Investments, S.A. (Sociedad Unipersonal),
al 31 de diciembre de 2011 se presenta a continuacién:




BBVA & PARTNERS ALTERNATIVE INVESTMENTS, 8.A. (SOCIEDAD UNIFERSONAL)
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Cuentas do riasgo ycompromiso
Ctras cuentas de orden

ACTIVD 33-12.2011 PASIVO Y PATRIMDNIO NETQ 31-12-2011
ACTIVO PASIVO
TESORERIA 534,97 | CARTERA DE NEGOCIACION -
CARTERA DE NEGOCIACION - OTROS PASIVOE FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Valores reprassniativos de deuda - CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS -

Instrumentos de capilal -

Dervados ds negotiadion - PASIVOS ANANCIEROS A COSTE AMORTIZADO -

Otros activos finandieros - Deudas con interm ediarios financieros -
Pro-memuona Frestadss o en garanifa . Dosudas con parliculares -

Emprésiites y pasives subordinades -
CTROS ACTIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE Ctros pasivos fnancleros -

CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS B

Valores representafivos de deuda - DERIVADOS DE COBERTURA -

Otros instrumsentoes de capital -

tros actives financisros - PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NS CORRIENTES
FPro-memornia Presladss o en garaniia - EN VENTA -
ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIBLES PARA LA VENTA 820,00 | PROVISIONES -

Vatores represenativos de deuda - Fenidos para pensionss y obligacionss similares .

Ofes instrumentos de capliat 828,00 | Provisiones para impuestos -
Pro-remona Prestados o en garantia - Ctras provisiones -
INVERSIONES CREDITICIAS 7454.974,01 | PASIVOS RSCALES .

Crédito a inlarmediadies Enancieros 7454.874,01 | Cordenles -

Crédite a paricylares - Difaridos -

Otros acfives financieros -

RESTO DE PASIVGS 48.423,27
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO .
Pro-memeoria Prestados 0 en garantia - TOTAL PASIVD 46.423,27
DERIVADOS DE COBERTURA -

FONDOS PROPIOS 1.667.560,99
ACTIVOS NO CORRIENTES [N VENTA - CAPITAL 968.208,90

Vatores represanfativos de deuda - Escriturade 90820800

instrumentos de capited - Manos- Capital no exgide .

Activo material -

Otros - PRIMA DE EMISION 91.811,00
FARTICIPACIONES - RESERVAS £.640,366,02

Entidades del Grupo -

Entidades muligrupe - QOTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL -

Entidades asociadas - Meros- Valores propios -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - RESULTADO DEL. EJERCICIO 2717587

Maros- Dividendos y retribuciones -
ACTIVC MATERIAL. 26.354,55
Da uso prople 26.354,55 | AJUSTES POR VALORACION -
invarsiones inmobiliarias - Aclivos financieres disponibles para Iz venta -
Coberturas de jos fiujos de efactivo .
ACTIVO INTANGIBLE 1.829,25 Coberturas de inversiones netas en negocios an a8l extranjero -
Fondo de comertio - Difarancias de cambio .
Otre activo infangibla 1.82%,25 | Reslo de afustes por valoracion -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS -
| ACTIVOS FISCALES 214,721,085
| Corriantes 214721 05 TOTAL PATRIMONIO NETO T.667.560,99
Ditaridos -
RESTQDE ACTIVOS 14.741,43
TOTAL ACTIVO 7.713.984,26 TOTAL PASVO Y PATRIMONIO NETO 7.713,984,28
PRO-MEMORIA
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Compra de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. {Sociedad Unipersonal)

Con fecha 20 de marzo de 2043, la Sccledad, una vez oblenida de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 15 de marzo de 2013 su no oposicion para la adquisicion de participacion significativa
en BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.A. (Sociedad
Unipersonal}), procedié a la compra de la totalidad de las acciones de ésta diima a sus dos accionistas,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y BBVA Planificacion Patrimonial, S.L., pasando a ser el Accionista
Unico de ta misma.

Dentro de la situacion econdmica actual y en el marco de los planes de transformacién y eficiencia
llevados a cabo por el Grupo Banco Bitbao Vizcaya Argentaria, los Consejos de Administracion de fa
Sociedad y de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal), en sus reuniones celebradas el 22 de marzo de 2013, han acordado proponer
para su aprobacién a la Junta General de Accionistas de la Sociedad y a la propia Sociedad como
Accionista Unico de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de [nversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), la fusion por absorcion de BBVA Pafrimonios Gestora, Sociedad
Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal), como Socledad Absorbida,
por parte de la Sociedad, como Sociedad Absorbente. Dicha operacién, conllevara la extincion de Ia
personalidad juridica de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal} y la transmisidn en bloque, sin canje, por sucesion universal y sin
fiquidacion, de su patrimonio a la Sociedad Absorbente, todo elie de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades de Capital y demas
normativa aplicable. De acuerdo a lo suscrito en el proyecio comtn de fusidn redactado por los Consejos
de Administracién de ambas Sociedades (Absorbente y Absorbida) con fecha 22 de marzo de 2013, se
consideraran balances de fusion los correspondientes al 31 de diciembre de 2012, que deberan ser
aprobados por la Junta General de Acclonistas de la Sociedad y el Acclonista Unico BBVA Patrimonios
Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 3.A. (Sociedad tUnipersonal), con
caracter previo a la aprobacion del propio acuerdo de fusion, Esté previsto que el proceso de fusion se
desarrolie y culmine en el ejercicio 2013. Los costes derlvados del mismo, gue no se estiman
significativos, seran soportados, en su caso, por la Sociedad, pasando a integrarse en la misma tanto &
inmovilizado como el personal actual de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, $.A. {Sociedad Unipersonal), de modo que su operativa se realizara en el ejercicio
2013 en el marco de la Sociedad.

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros comables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es
el establecido e

a) El Codigo de Comercio y la restante legistacion mercantil,

by La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obfigade cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores v,
en lo no previsto en éstas, fa Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y
tas Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comisién Europea en vigor.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollc del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.




c}

014110018

CLASE 87

d} El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formutan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en la reunion de
su Consejo de Administracion celebrado el dia 22 de marzo de 2013, se someteran a aprobacion por la
Junta General de Accionistas, estiméandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte,
{as cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el
28 de junio de 2012.

b.3} Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores han
formulade estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales, No existe
ningan principio caniable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a ios principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
claboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracion se indican en ia Nofa 2.

En la elaboracion de las ouentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida Util de los actives materfales & intangibles (véanse Notas 2.g y 2.h)
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2.b)
- Eicaleulo de las provisiones (véase Nota 2.k)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en ei futuro
obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de ta Comision Nacional del
Mercado de Valores, de forma prospectiva.

Comparacién de la informacion

I.a informacion contenida en esta memorla relativa al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.
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Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido ia informacion desagrupada en
las correspondientes notas de la memoria.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
inversiones. Este fondo se cred como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacion y gestion se encomendd a una Sociedad Gestora en los términos previstos en el Real
Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad es titutar de 547 acciones (553 acciones al 31 de diciembre de
2011) de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 7).

E! gasto incurrido por las cantribuciones realizadas at Fondo de Garantia de Inversiones en el ejercicio
2012 ha ascendido a 20.000 euros (20.000 euros en 2011), que figura registrado en el capitulo “Otras
cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, Jos recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor
de las sigulentes cantidades:

a) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instifuciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital-riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte que dicho
patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacién. En
ningun caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10
millones de euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del patrimonio
gestionado a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de
carteras, incluidas las gestionadas por delegacion.

. Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o participaciones de Instifuciones de
Inversion Colectiva, fos recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
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miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio
efectivo de los participes o accionistas cuya comercializacién se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracion y/o gestion de
las Instituciones de Inversion Cofectiva de inversién Libre y de las Instituciones de Inversidn
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre o instituciones extranjeras
similares. Esta exigencia se determinara como el promedio de los citados ingresos en los tres
ultimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad,

b) el 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2012 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus
recursos propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los
mercados de los sefalados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversidon Colectiva, en cuentas a la vista 0 en depositos en entidades de crédito y el porcentaje
restante en activos adecuados al cumplimiento del fin sociat, Al 31 de diclembre de 2012 la Sodiedad
cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Socledades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 26% de sus recursos propios en

valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo
economico. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito legal,

h} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningin hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria.

Normas de reqistro y valoracién

£n la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2012 se han aplicado
los siguientes principios v politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en Ia
Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores:

a) Clasificacién de los activos y pasivos financieros

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan agrupades en el balance dentro de las diferentes categorias en las
que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salve que se deban presentar, en su caso, como
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“Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesorerfa”, que se muestran de forma independiente.
Las categorias en las que se clasifican fos activos financieros a efectos de valoracion son “Activos
Financieros Disponibles para la Venta', “Cartera de Negociacion™ e "Inversidn Crediticia”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafa y
otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algtn procedimiento que los haga negociables. La totalidad
de estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones
temporales de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en la
cartera de “Inversion crediticia”.

- Activos financieros mantenidos para negociar; son aquellos adguiridos con el objetive de enajenarios
en el coro plazo o aquelios que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de
actuaciones recientes con dicho obigtivo, Esta categoria incluye también los derivados financieros que
no sean contratos de garantias financieras (por elemplo avales) ni han sido designados como
instrumentos de cobertura. A efectos de su valoracion se incluyen en fa cartera de "Cartera de
Negociacion”.

- Oftros instrumentos de capital: instrumentes financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y socledades de inversion colectiva, gue
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de su valoracion se incluyen en la cartera
de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

.a

i, Clasificacion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance deniro de las diferentes categorias en las
gue se clasifican a efectos de su gesfion y valoracion, salvo gue se deban presentar, en su casc, como
“Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma independiente. La
totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion como “Pasivos
financieros a coste amortizado”,

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, comisiones pendientes de pago
y acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de page,
acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores
negociabies.

- Otros pasivos financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pastvos
financieros no incluidas en ofras partidas.
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b} Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del
pastvo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria
de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i, Valoracién de fos activos financiercs

Los “Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a su “valor razonable’, sin deducir ningin
coste de transaccion en que pueda Incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin
deducir los costes de transaccién en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas
objetiva y habitual de! valor razonable de un instrumento financlero es el precio que se pagaria por él en
un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o "precic de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su
defecto, a modeios de valoracidn suficientemente contrastados por la comunidad financiera interpacional;
teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior,
las propias limitaciones de los modelos de valoracidén desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un
instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o
vendido en la fecha de su valoracion,

Los “Actives financleros mantenidos para negoclar” se valoran a su valor razonable, registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las “lnversionas credificias”™ se valoran a su *coste amortizado”, wtilizandose en su determinacion el
método del “fipo de interés efective”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un
activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de
principal y la parte imputada sisiematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las coreccionss a su valor motivadas, en su caso, por el
deterioro que hayan experimentado.

El “ipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a Ja totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fiio, el tipo de interés efactivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn més, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, ¢l fipo de interés efective coincide, en su caso, con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del fipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.
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Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

ifi. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas
en mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza tanto para valores representatives de deuda
publica y privada, como para instrumentos de patrimonio.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su
otigen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados”, "Intereses y cargas asimiladas” y "Rendimientos de instrumentos de capital”,
segin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las gue
correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en ef capitulo “Resultados de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ajustes por cambios en et valor razonable con origen en "Activos financieros disponibles para la
venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracién”; salvo gque
procedan de diferencias de cambio con origen en actives financieros monetarios que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracion”
permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el
balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelar contra fa cuenta de pérdidas
y ganancias.

Baja del balance de los actives y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien sea con la intencién de cancelartos, bien con la
intencion de recolocarios de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, corntemplan la posibilidad de compensacion y se tlene la intencién de liquidarlos por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las parles
contratantes sea una entidad financiera.

12
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e} Detericro del valor de los activos financieros

i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producidoc eventos
que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion,

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en fibros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo & la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su cosle amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que carrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdi das por deterioro de estos activos se lieva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

iii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (peto de cualquier
amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en Ja cuenta de pérdidas y ganancias,

Cuando axiste una avidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en ¢l capitulo de patrimonio
"Ajustes por Valoracion® y se registran por todo el importe acumufado hasta enfonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente a totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce ia
recuperacion (en “Ajustes por Valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

13
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iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y
el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se
tomaria en consideracion sl patrimonio neto de la entidad parlicipada (consolidado, en su caso) corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento, Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adquisicién y cesién temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominades “repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los eplgrafes
"Crédito a intermediarios financieros™ 0 “Crédito a particulares” (‘Deudas con intermediarios financieros” o
"Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financlteros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

Incluye =l importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad; todos eflos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso
propio”.

Dicho inmovilizado se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resuttan de comparar el valor neto de cada partida
con sy correspondiente importe recuperable,

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones de los ejercicios 2012 y 2011 en concepto de amortizacion de los activos materiales, por
importe de 49.397,24 y 43.041,12 euros, respectivamente, se registran con contrapartida en el epigrafe
“Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 9) y equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes, determinados en funcién de jos afios de la vida Util estimada de los diferentes
glementos:

Porcentaje
Anual
Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos para procesos de informacion 25%

14
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Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de ios elementos
de su aciivo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, se reduce el valor
en libros del activo de que se frate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida it remanente, en
el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma simitar, cuando existen indicios de que se ha recuperade el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningln caso, la reversion de la pérdida
por deteriore de un activo puede suponer ef incremento de su valor en libros por encima de aquél gue
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Socledad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe "Pérdidas por deterioro dei resto de
activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2012y
2011 no habia pérdidas por deterioro de activos.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y
método de amortizacion de los efementos det inmovilizade material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en ios mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccién del carge a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidén a su
amortizacién en virtud de la nuevas vidas ttiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras gue
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida atif de dichos bienes se registran
como mayor coste de Jos mismos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuericia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por
ta Sociedad. Solo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse
de manera fiable y de jos que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en &l futuro,

Los activos intangibles se reconocen iniclalmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segdn proceda, su correspondiente amortizacidn
acumulada vy las pérdidas por deterioro gue hayan experimentado.

Pueden ser de "vida ol indefinida" cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todes los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad o de “vida Util definida”, en los restantes casos.

En los activos intangible de vida (til definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los eternentos del inmovilizado inmaterial, de cara
a detectar cambios significativos en los mismos gue, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccion del cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacidn a su amortizacién en virtud de la nuevas vidas (tiles.
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|.os activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan. Los activos intangibles con vida definida se
amortizan en funcién de la misma, aplicando criterios contables similares a los adoptados para la
amortizacion de los activos materiales.

La totalidad de los activos intangibles de fa Sociedad (todos ellos con vida util definida) corresponden a
aplicaciones informéticas adquiridas a titufo oneroso. Estos activos intangibles se amortizan en funcién de
s vida utit definida, aplicandose criterios similares a los adoptados para [a amortizacion de los activos
materiales. Los porcentajes anuales de amortizacién aplicados a las mencionadas aplicaciones
informaticas son del 33 por 100.

Las dotaciones de los ejercicios 2012 y 2011 efectuadas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
en concepto de amortizacion de activos intangibles han ascendido a 3.107.474,13 y 3.390.451,42 euros,
respectivamente, y figuran registradas en el epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 10}

La Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los criterlos para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales {véase apartado g) anterior). Al 31 de diciembre de
2012 y 2011 no habia pérdidas por deterioro de activos intangibles.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del impuesto sobre Sociedades, diferenciando entre:
“Corrientes” {(importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
{importes de Jos impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar),

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge ¢l importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
personal y otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos® recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no inciuidos en otras categorias.

Ambos capltulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes
a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que Jos generan.

Provisiones

Las provisicnes son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pagados, gue estan

claramente especificadas en cuanto a su nafuraleza a la fecha a la que se refieren los estados

financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos.
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Los pasivos contingentes son obligacionss posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia estd condicionada a gue ocurra, 0 no, UNo O Mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine
una disminucién de recursos que incorporen beneficios economicos © cuyo importe no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad,

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que fa
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de o contrario. Los pasives
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre eltos
en ia memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originaimente
reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

!} Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

Las remuneraciones a liquidar en otros activos (instrumentos de patrimonios de la entidad dominante o
instrumentos de patrimonios de otra entidad perteneciente al mismo grupo), derivadas de los servicios
prestados por los empleados, cuando dichos instrumentos se entregan una vez terminado un periodo
especifico de servicios, debe reconocerse como un gasto por los servicios recibidos y la correspondiente
deuda contraida, a medida que los empleados presten los servicios durante dicho perjode. La Sociedad
valorara los servicios recibidos de sus empleados y la deuda contraida por el valor razonable, utilizando
un método adecuado de valoracién de instrumentos de capital. Los cambios en &l valor de la deudas, entre
la fecha de concesion y fa de liquidacién, se registrarén en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
que se produzcan.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tenia registrado por este concepto un importe total de 11.736,00
euros que se hablan incluido en dentro del epigrafe “Provisiones — Otras provisiones” del balance (véase
Nota 14). Al 31 de diciembre de 2011 la sociedad habia registrado 31.556,49 por este concepto.

m} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utiizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos porintereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion
del meétodo de interés efectivo, Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconoten como ingreso
en el capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses
y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre,
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i, Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- lLas comisiones procedentes de la actividad de comercializacion de instituciones de Inversion
Colectiva y gestion y administracion de Instituciones de Inversion Colectiva y carteras de clientes, que
se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{(véase Nota 25). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos
servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones de Inversién
Colectiva son varables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada. En estos ¢ asos | a Sociedad revisa, y si es preciso modifica, | os ingresos
reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior af reconocimiento exista fa
posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de instituciones de inversidn colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el pericdo de ejecucion de dichos
servicios

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva, que se
incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 25). En la medida en que responden a servicios que se gjecutan en un acto singular, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gesfionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros {Fondos de inversion,
Fondos de Inversién ETF — Exchange Traded Fund, Fondos de Inversién Libre, Sociedades de Inversion
Inmobiliarias, Fondo de Capital Riesgo, Fondo Equity Arbitrage Master Fund, parte del patrimonio de
BBVA Durbana Internacional Fund y de BBVA Global Funds y carleras discrecionales gestionadas) se
incluyen en el epigrafe *Otras cuentas de orden” del balance. l.as comisiones generadas por esta
actividad se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase Nota 25). En la Nota 21 se facilita informacion sobre los patimonios de terceros
gestionados por la Scciedad.

Compromisos por pensiones y ofras retribuciones post-empleo

La Sociedad mantiene compromisos post-empleo de aportacion definida, realizando contribuciones de
caracter predeterminado a un Plan de Pensiones de Empleo, sin tener obligacién legal ni efectiva de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.
Adicionalmente, tiene contratadas polizas con la aseguradora det Grupo gque cubren anualmente los
compromisos asumidos en caso de incapacidad permanente y fallectmiento de empleados en activo.
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Los pagos realizados durante los ejercicios 2012 y 2011 por estos conceptos han ascendido a 47.409,08
y 52.291,86 euros, respectivamente, y figuran registrades dentro del epigrafe “Gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 22y 28).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con |a legislacién vigente, la Sociedad tiene la obfigacion de indemnizar a aquelios empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian razones que hicieran
necesaria fa contabilizacion de una provision adicional por este concepio a dicha fecha.

Impuesto sobre beneficios

E! gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia femporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso ¢ un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de Ja Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes agquefios impuestos que se prevén recuperables
o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la
fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos
importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de ta Administracion correspondiente en
ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones ¢ bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un
elemento patrimanial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro
no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal,

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oporiunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada en el Grupo Tributaric del que es entidad
dominante Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véanse Notas 1y 18},
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La Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicasy de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que le aplica a
la Sociedad en el 30%.

r) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio
neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados
de ingresos y gastos reconocidos y los estados fotales de cambios en el patrimonio neto. A continuacion
se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:

i, Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los Ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquelios
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimeonio
neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

- Elresultado del ejercicio.

- El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion
en el patrimonio neto.

- El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

- El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por ios concepios indicados en los dos
apartados anteriores.

- Eltotal de los ingresos y gastos reconocides, calculados como fa suma de las letras anferiores,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en.

. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonic neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas
de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en Ja ribrica "Impuesto sobre beneficios” det estado.
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ii. Estado total de cambios en ef patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonic neto se presenta todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, inchuidos los gue tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y
al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcion de su naturaleza en las sigutentes parfidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables ¢ en fa correccion de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el totai de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Dtras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, fraspasos entre partida del patrimonio neto y cualgquier otro incremento
o disminucion del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo
En ei estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes, entendiendo por estos
iss inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen lfa principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversién: las de adguisicion, enajenacion y disposicién por ofros medios de activos a
fargo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion,

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como “efective y
equivalentes de efective” el saldo mantenido en cuentas a la vista, que se encuentra registrado en el
epigrafe “Inversiones crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance (véase Nota
8) y el saldo efectivo en caja y con Banco de Espafia y otros bancos centrales, que se encuentra
registrado en el capitulo “Tesoreria” del activo del balance (véase Nota 5).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda exiranjers’.

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio
de cierre del Banco Central Europeo.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a
ia moneda funcional se registran, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor
razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como activos financleros
disponibles para la venta que se reconoceran en patrimonio neto,

u} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con pares vinculadas a todas aquellas gue se produzcan entre la
Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54%.1 de ia
Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro {véase Nota 18).

Distribucion de los resultados de 1a Sociedad

a) Distribucidn de los resultados de la Sociedad

La propuesia de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 20711 fue aprobada por decision de la Junta General de Acclonistas el 28 de junic de 2012,

La propuests de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2012 que el Consejo de Administracion
presentara para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, es la siguiente (se presenta junto con la
correspondiente al ejercicio 2011):

Euros
2012 2011

Base de distribucion:
Beneficio neto del ejercicio 14.360.968,67| 17.982.318,13/
Distribucion:
Reserva voluntaria 14.360.968.67 -
Dividendos - 17.982.318,13

14.360.968,67| 17.982,318,13

b) Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accion
£l beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado nete de la Sociedad en un periodo entre el

nlimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo, excluido el namero medic de
las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
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De acuerdo con ello:

Euros
2012 2011
Resultado neto del gjercicio 14.360.968,67 | 17.982.318,13
Niimero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 15) 356.000 356.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 356,000 356.000
Beneficio basico por accién (euros) 40,34 50,51

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a la acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que sertan emifidas si se convirtieran fodas |as acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acciones con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Conseio de Administracion de |z Sociedad v a la Alta Direccion

Al 31 de diciembre de 2012, e! Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por cinco miembros
{tres hombres y dos mujeres), estando compuesta la Alta Direccidn por 2 miembros (ambos de género
masculing).

Al 31 de diciembre de 2011, el Consejo de Adminisiracién de la Sociedad estaba formado por tres miembros
(dos de género masculino y uno de género femenino), estando compuesta la Alta Direccidn por 2 miembros
{todos ellos de género masculino).

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2012 y 2011 por los miembros del Consejo de
Administracion y a Alta Direcclon de fa Sociedad (directivos que fienen una dependencia directa del Consejo
de Administracion), clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Euros
Pagos basados en
Retribuciones a Otras Prestaciones | Indemnizaciones | instrumentos de
corio plazo Dictas prestaciones | de jubilacién POF cese patrimonio
Ejercicio 2012;
Consejo de Administracién - - - - - -
Alta Direccion 278.340,00 - - - - 38.448,96

Ejercicio 2011:
Consejo de Administracion -
Alta Direccidn 293.490,00 - - - - .
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Asimismo, las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por los miembros del Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad (directivos que tienen una dependencia directa del Consejo
de Adrministracién), clasificadas por conceptos, han side las siguientes:

Euros
Pagos basados en
Retribuciones a Otras | Prestaciones | Indemnizaciones instrumentos de
corto plazo Dietas prestaciones [ de jubilacion por cese patrimonio
Ejercicio 2012:
Consejo de Administracién - - - - - -
Alta Direccion {(Nota 28) 302.990,00 - - 1.081,82 - -
Ejercicio 2011:
Consgjo de Administracién - - - - - ~
Alta Direccion (Nota 28) 278.340,00 . - 1,081,00 - -

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012y 2011 no existian anticipos o préstamos concedidos, ni
obligaciones contraidas en materia de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de

Administracion ni de la Alta Direccion.

Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del ejercicio 2012 ni los miembros del Consejo de Administracion de BBVA Asset Management, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva ni las personas vinculadas a los mismos segun se
define en 1a Ley de Sociedades de Capital han mantenido cargos ni participaciones en el capital de
sociedades con el misme, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de

la Sociedad.

5.  Tesoreria

£l desglose del saldo de este capitulo det balance al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Furos
2012 2011
Caja (euros) 451,98 25,61
Banco de Espafia y otros bancos centrales - -
451,98 25,61

6, Cartera de negociacion

a} Desglose

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Ja Sociedad no mantenta ningtin titulo en este epigrafe.
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Durante e} ejercicio 2011 la Sociedad procedié ai reembolso de la totalidad de las participaciones que
mantenia en BBVA Global FDS-Euro Cash C y en BBVA Global FDS-Euro Bond C. Como censecuencia
de dichas ventas, se generd un beneficio gue ascendié a 1.170,00 euros y que se encontraba registrado
en el epigrafe "Resultado de operaciones financleras (neto) — Cartera de negociacion” de Ia cuenta de

pérdidas y ganancias {véase Nota 27).

b) Adquisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los gjercicios 2012 y 2011, sin tener en

cuenta los ajustes por valoracion, se indican a continuaclion:

‘Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio - 100.000,00
Adquisiciones/ suscripciones - -
Ventas/ reembolsos - {100.000,00)
Saldos al cierre del ejercicio - -

¢} Ajustes por valoracion

Durante los ejercicio 2012 y 2011, no se han registrado ajustes por valoracion en la “Cartera de

negociacion” de la Sociedad.

d} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han puesto de manifiesto pérdidas por detetioro que afectaran a

la "Cartera de negociacion”.

Activos financieros disponibles para la venta

a) Desglose

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a su clasificacion,

cotizacion, meneda y naturaleza es:
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Euros

2012

2011

Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta

Cotizacién:
Cotizados
No cotizados

Moneda:
Euro
Otras monedas

Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas
Acciones de sociedades extranjeras
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
Valores representativos de deuda nacionales
Valores representativos de deuda extranjeros
Ajustes por valoracién
Intereses devengados
Pérdidas por deterioro

24.306.157,21

82.525.853,89

24,306.157,21 82.525.853,80
17.426.386,36 82.525.300,89

6.879.770,85 553,00
24.,306.157,21 82.525.853,89

24.306.157,21

82.525.847,89

24.306.157,21 82.525.853,89.
547,00 553,00
8.502.815,13 8.262.873,32

15.183.838,56

618.956,52

47.581.036,45
24.688.955,12

1,992.436,00

24,306,157,21

82,525.853,89

£l detalle de los titulos clasificados por la Sociedad como “Activos financieros disponibles para ta venta’,
as! como su valoracion &l 31 de diclembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Namero de titulos Valoracion Nimero de titulog Valoracion
Valores representatives de deuda 15.183.838,56 72.269.991,57

Bonos y Obligaciones del Estado 4.25% 310114
Bono Fund Ordered Bank 4.50% 030214
Rono Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 4.125% 0114
Bono BBVA Senior Fin4 130513

Bono Repliblica de Grecia 0312

Otros instrumentos de capital
Acciones FOGAIN (Nota 1-f)

Héreules Corto Plazo Plus, F.L (*)
BBVA Gestion Proteccion 2020, F.L (*}
Latam Top ETF, F.L {¥)

BBVYA Global FDS-Euro Bond-A
BBVA Global FDS-Euro Cash-A
RBBVA Durbana Dindmico A §

BBVYA Durbana - Muitiestrt 80/20 USD
BBVA Durbana - Renta fijaCO -3 A
BBVA Durbana Renta Plus USD D
BBVA Durbanalnt-Renta§-D

BBVA Durbana Renta Var G USD A
BBVA Augustus Equity

BBVA Durbana Dinamico A - EUR
BBVA Durbana - Multiestrt 80/20
BBVA Durbana Renta Fija - EUR
BBVA Durbana Renta Plus EUR D
BBVA Durbana Renta Var G- A EUR
BBVA Durbana Int - Renta ¥ - D

BBVA Durbana Renta Var G EUR A

150

547,00
2.809,73
691.426,52
39.140,00

1,60
140
1,00
1,00
1,00
1,00
1,69
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

- 17.500
15.183.838,36 150
- 299
- 158
- 1
8.503.362,13
547,00 553,00
31.496,03 2.809,73
6.847.727,82 691.426,73
1.622.149,12 39.140,00
- 10,00
- 100,00
80,68 -
82,69 -
77,82 -
80,52 -
80,86 -
94,03 -
156,27 -
115,49 -
109,53 -
104,89 -
108,55 -
110,65 -
109,55 -
130,61 -
23.687.200,69

17.754.047,51
15.051.781,09
14.775.207,85
15.688.955,12
9.000.000,00
8.263.426,32
553,00
31.509,54
6.600.557,36
1.628.780,14
1.018,41
1.007,87

86.533.417,89

(*) Fondos de Inversion gesticnados por la propia Sociedad.

Asimismo, el detalle de los Intereses devengados y no cobrados generados por los "Activos financieros

disponibles para la venta” al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Luros
31-12-2012 31-12-2011
Bonos y Obligaciones del Estado 4.25% 310114 - 669.784,68
Bono Fund Ordered Bank 4.50% 030214 618.956,52 613.742,20
Bono Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 4.125% 0114 - 621.809,44
Bono BBVA Senior Fin 4 130513 - 87.099,68
618.956,52 1.992.436,00

El gasto total registrado por la Sociedad por su aportacion al Fondo General de Garantla de Inversiones
(FOGAIN) durante los ejercicios 2012 y 2011 ha ascendido a 20.000 euros, en ambos ejercicios, y se
recoge en el epigrafe "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 1-

).
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Los intereses generados durante los ejercicios 2012 y 2011 por los valores representativos de deuda, gue
han ascendido a 2,170.978,45 y 1.875.008,62 euros, respectivamente, se registran en e capitulo
“Infereses v rendimientos asimitados” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24).

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo

estan en Banco Depositario BBVA, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
—~ véase Nota 1) o en tframite de deposifto en dicha entidad.

Adquisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenacicnes realizadas durante los ejercicios 2012 y 2011, sin tener en
cuenta los ajustes por valoracidn, se indican a continuacion:

Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 82.968.722.29 7.030.568,52
Adquisiciones/ suscripciones 620.380,59| 144.365.257,23
Ventas/ reembolsos (59.432.292,14)| (68.427.103,46)

Saldos al cierre del ejercicio | 24.156.810,74] 82.968.722,29

Con fecha 26 de octubre de 2012 la Sociedad reembolsd 6 acciones de la Gestora del Fondo General de
Garantia de inversiones, $.A. por un importe de 8 euros (véase Nota 1-f).

Durante el sjercicio 2012 la Sociedad ha procedido a la venta de los Bonos y Obligaciones del Estado
4.25% 310114 y de los Bonos Banco Bilbac Vizcaya Argentaria 4.125% 0114, generando un beneficio de
220.504,81 y 300.732,96 euros, respectivaments, que se incluye en el epigrafe ‘Resultades de
operaciones financieras (neta) ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente ha
realizado la venta de los Bonos BBVA Senior Fin 4 130513 y del Bono Repuiblica de Grecia 0312, que ha
generado una pérdida de 25.720,04 y 3.822.133,88 euros (éstos Ultimos, adicionales al 1.016.280,88
suros de pérdidas por deterioro registradas en el epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos financieros
{(neto) - Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” de la cuenta de pérdidas y gahancias del ejercicio 2011), respectivamente, que se incluye en
el epigrafe "Resultados de operaciones financieras (neto) — Otros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.
Asimismo, durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha procedido al reembolso de las participaciones que
mantenia de BBVA Giobal FDS-Euro Bond-A y de BBVA Globat FDS-Euro Cash-A generando un
beneficio en dichas operaciones, gue ha ascendido a 115,08 y 22,78 euros, respeclivamente, y que se
encuentra registrado en el epigrafe "Resultados de cperaciones financieras (neto) — Otros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase Nota 27},

Dt-zrante el ejercicio 2011 la Sociedad realizé ventas de valores representativos de deuda, que generaron

un beneficio fotal de 5.113,97 euros y que se inclulan en el epigrafe “Resultados de cperaciones
financieras (neto) — Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27).

Ajustes por valoracién
Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos financiercs disponibles para la

venta" se registran en el patrimonic neto come “Ajustes por valoracidn”. Al 31 de diciembre de 2012 y
2011, el detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion” es el siguiente:
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Euros
Valoracion Ajustes por Valoracién Ajustes por
31-12-2012 Valoracién 31-12-2011 Valoracién
Bonos y Obligaciones del Estado 4.25% 310114 - - 18.423.832,19 60.075,52
Bono Fund Ordered Bank 4.50% 030214 15.802.795,08 137.086,99 | 15.665.523,29 44.646,76
Bono Banco Bilbao Vizeaya Argentaria 4.125% 0114 - - 15,397.017,29 (57.471,52)
Bono BBVA Senior Fin 4 130513 - - 15.776.054,80 (63.464,02)
Bono Repablica de Grecia 0312 - - 9.000.000,00 -
Acciones FOGAIN 547,00 - 553,00 -
Hércules Corto Plazo Plus, F.L (¥) 31.496,03 1.051,717 31.509,54 1,061,22
Latam Top ETF, F.I (*) 1.622.149,12 | {106.779,87) i 1.628.780,14 {15.244,78)
BBVA Gestién Proteccion 2020, F.I (*) 6.847.727,82 (19.886,50) | 6.600.55736 | (279.799,19)
BBVA Global FDS-Euro Bond-A - - 1.018,41 12,89
BBVA Giobal FDS-Euro Cash-A - - 1.007,87 5,51
BBVA Durbana Dindmico A § 80,68 {0,63) - -
BBVA Durbana - Multiestrt 80/20 USD 82,69 0,14 - -
BBVA Durbana - Renta fija CO-§ A 77,82 (2,64) - -
BBVA Durbana Renta Plus USD D 80,52 (0,07) - -
BBVA Durbana Int- Renta§ - D 80,86 2,67 - -
BBVA Durbana Renta Var GUSD A 94,03 (0,76} - -
BBVA Augustus Equity 156,27 14,95 - -
BBVA Durbana Dindmico A - EUR 115,49 (1,21) - -
BBVA Durbana - Multiestrt 80/20 109,53 2,93 - -
BBEVA Durbana Renta Fija - EUR 104,89 0,53 - -
BBVA Durbana Renta Plus EUR D 108,55 5,80 - -
BBVA Durbana Renta Var G - A EUR 110,65 (1,18} - -
BBVA Durbana Int- Renta ¥ - D 109,55 4,45 - -
BBVA Durbana Renta Var G EUR A 130,61 (2,79 - -
24.306.157,21 11.489,24 | 82,525.853,89 (310.177,61)

{*) Fondos de inversién gestionados por la propia Sociedad.

d} Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2012, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en los activos financieros
disponibles para la venta mantenidos en cartera por la Sociedad. Durante el ejercicio 2011, se pusieron
de manifiesto pérdidas por deterioro en los bonos Republica de Grecia 0312 mantenidos en carfera por la
Sociedad, por Importe de 1.016.280,98 euros que se encontraban registrados en el epigrafe “Pérdidas por
deterioro de activos financieros (neto) - Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

8.  Crédito a Intermediarios financieros

a} Desglose

La composicioh de los saldos de este epigrafe del active del balance al 31 de diclembre de 2012 y 2011,

atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:
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Euros
2011
Clasificacion:
Inversiones crediticias 51.733.610,96 64.758.089,09
51,733.610,9%6 64.758.089,09
Naturaleza:
Cuentas a la vista (Nota 22) 42.676.520,57 59.447.842,01
Cuentas a plazo - -
Adquisicién temporal de activos - -
Deudores por comisiones pendientes (Nota 25) (*) 9.057.084,39 5.310.247,08
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
Pérdidas por deterioro - -
51.733.610,%6 64.758.089,09
Moneda:
Euro 51.728.364,77 64.735.513,93
Otras monedas 5.246,19 2.575,16
51.733.610,%6 64.758.089,09

"y Al 31 de diciembre de 2012, incluye 4.781,52 euros correspondientes a los
servicios de asesoramiento qus la Sociedad le presta a BBVA Gest, 5.G.F.ILM,,
S.A. (Portugal), entidad perieneciente af Grupe Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria - véanse Notas 1y 22. Al 31 de diciembre de 2011 no se incluia
mmporte alguno por este concepto.

Los intereses generados durante fos ejercicios 2012 y 2011 por las cuentas a la vista, que han ascendido
a 171.168,50 y 685.051,65 euros, respectivamente, se registran en el capitulo "intereses y rendimientos
asimifados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 22y 24).

Durante el ejercicio 2012 los saldos mantenidos en las cuentas a la vista con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. han devengado un tipo de interés Euribor a 30 dias menos un diferenciat de 0,05 puntos
porcentuales, mientras que las cuentas a la vista con Banco Depositario BBVA, S.A. se remuneran a un
tioo de interés anual medio del 1,26%. Ambas entidades pertenecen al Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (véase Noia 1),

Bl vencimiento del saldo de la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” es inferior a un mes, excepto
el saldo pendiente de cobro con BBVA Capital Privado, Fondo de Capital Riesgo cuyo vencimiento es
inferior & 3 meses.

Durante los ejer cicios 2012y 2011 no se hablan puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afectaran a los saldos de este epigrafe.

9. Activo material

El movimiento habide en este capitulo del balance en los ejercicios 2012 y 2011, integramente compuesto por
inmovilizado de uso propic, ha sido el siguiente:
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Euros
Mobiliario, Equipos para
Instalaciones y Procesos de
Otros Informacion Total

Coste: .
Saldos al 1 de enero de 2011 17.669,24 385.571,64 403.240,88
Adiciones - 20,982,535 20.989,55
Retiros - (102.219,17) {102.219,17)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 17.669,24 304,342,002 322,011,26
Adiciones 18.084,53 72.846,13 90.930,66
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 35.753,77 377.188,15 412.941,92
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2011 {3.975,48) {254.012,57) (257.988,05)
Dotaciones (Nota 2.g) {1.766,88) {41.274,24) (43.041,12)
Retiros - 102.219,17 102.219,17
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (5.742,36) (193.067,64) (198.810,00)
Dotactones (Nota 2.g) {6.540,54) (42.856,70) (49.397,24)
Adiciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (12.282,90) (235.924,34) {248.207,24)
Deterioro:
Saldo al 1 de enero de 2011 - - -
Dotaciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - - -
Dotaciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - - -
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2011 11.926,88 111.274,38 123.261,26

Saldos al 31 de diciembre de 2012 23.470,87 141.263.81 | 164.734,68

Las adguisiciones de inmovilizado material que han tenido lugar durante los ejercicios 2012 y 2011

corresponden en su totalidad a equipos para procesos de informacion, utilizados para la administracion y
contabilidad de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como aquellas
provenientes de BBVA & Partners Alternative Investments, S.A. (Sociedad Unipersonal) integradas en la
Sociedad tras la fusién (véase Nota 1),

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad dio de baja elementos de inmovifizado material que se encontraban
totalmente amortizados por importe de 102.219,17 euros (ning(n importe por este concepto durante el
ejercicio 2012).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro.
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10._Active intangible

i. Composicién del saldo y movimientos significativos

E! desglose del saldo de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Buros
2012 2011

Con vida itil definida;
Aplicaciones informéticas 12,178.129,06 | 11.994.899,64
Total bruto 12.178.129,06 | 11.994.899,64
De los que: )

Desarrollados internamente (con proveedores externos) 2.2717,5% -

Compras 12,175.851,47 | 11.994.899,64
Menos:

Amortizacién acumulada _ (5.522.572,13) | (6.388.934,37)
Total neto 6.655.556,93 5.605.965,27

E| movimiento (importes brutos) habide en este capitulo del balance a lo largo de los gjercicios 2012 y
2011 ha sido el siguiente: .

Euros
2012 2011

Saldos iniciales 11.994.899 64| 10.794.318,47
Con vida Gtil definida:

Adiciones 4,157.065,797 2.699.754,91

Retiros (3.973.836,37); (1.499.173,74)

Deterioros - -
Saldos finales 12.178.129,06| 11.994.899,64

Las adquisiciones de active intangible que han fenido lugar durante los gjercicios 2012 y 2011
corresponden en su totalidad a aplicaciones informaticas nuevas, o mejoras a las ya existentes, utilizadas
para la administraciéon y contabilidad de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la
Sociedad, asi como aquellas provenientes de BBVA & Partners Alternative Investments, S.A. (Scciedad
Unipersonal) integradas en la Sociedad tras la fusion {vease Nota 1.

ii. Amortizacidn de los activos intanglbles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectade a la amortizacion
acumulada de estas partidas en los ejercicios 2012y 2011:
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Euros
2012 2011

Saldos al inicio del ejercicio (6.388.934,37)| (4.497.656,69)
Dotaciones con cargo a resultados (Nota 2.h) (3.107.474,13)| (3.390.451,42)
Retiros 3.973.836,37] 1.499.173,74
Deterioros - .
Saldos al cierre del ejercicio (5.522.572,13)} (6.388.934,37)

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad ha dado de baja activos intangibles que se encontraban
totaimente amortizados por importe de 3.973.836,37 y 1.499.173,74 euros, respectivamente.

iii. Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
estas partidas del balance,

Resto de activos y pasivos

La composicion de los saidos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la
siguiente;

Euros
2012 2011

Activo Pasivo Activo Pasivo
GGastos anticipados 358.394,32 - 410.659,39 -
Fianzas en garantia de arrendarmientos 14.075,62 - - -
Otros activos 404.273,05 - 460.050,79 -
Administraciones pablicas (Nota 18) 1.993,05| 7.303.927,59 1.993,05] 3.917.727.84
Otras periodificaciones - 1.497.210,57 - 3.546.844,32
Otros pasivos - 1.082.166,63 - 101.426,92

778.736,04, 9.883.304,79 872.703,23: 7.565.999,08

En la cuenta "Fianzas en garantla de arrendamientos” del cuadro anterior al 31 de diciembre de 2012, se
incluye, por importe de 14.075,62 euros, el importe correspondiente a las fianzas constituidas por BBVA &
Partners Alternative Investments, S.A. {Sociedad Unipersonal) en garantia de arrendamientos ¢ integradas en
la Sociedad tras la fusion {(véase Nota 1).

En la cuenta "Otros activos” del cuadro anterior al 31 de diciembre de 2011 se incluia, por importe de
438,773,684 euros, el importe pendiente de cobro por la comision de gestion de Real Estate Deal, Sociedad de
inversion Inmobiliaria, S.A., correspondiente a fos meses de abril 2008 a marzo 2010, debido a que la
Sociedad habia aplazado el cobro de dicho importe al ejercicio 2012, segin el anexo firmado por ambas
partes al contrato de gestién de fecha 26 de marzo de 2010, como consecuencia de fos problemas de liquidez
que atraviesa la mencionada sociedad inmobiliaria. Posteriorments, con fecha 29 de mayo de 2012 y de
acuerdo a o aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 28 de mayo de 2012, se
ha procedido a la condonacion del pago de la mencionada comision devengada y no satisfecha por Real
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Estate Deal, Sociedad de Inversién Inmobiliaria, S.A. a razon de 55.000 euros al afio, con efectos dei 1 de
enero de cada afio, La clitada condonacion dejaré de producirse en el supuesto de gue [a Sociedad dejase de
ser la sociedad gestora de la entidad o bien en la fecha en la que se adopten los acuerdos de disolucion de la
misma, en cuyo caso debera abonar a la Sociedad las cantidades pendientes de pago que no hubiesen sido
condonadas. El importe condonado en el ejercicio 2012 asciende a 55.000 miles de euros gque se encuentran
registrados en la Hinea “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Resto” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Asimismo, el importe pendiente pago tras la mencionada condonacion en el ejercicio 2012,
asclende a 383.773,64 euros que se registra en la cuenta “Otros activos” del balance al 31 de diciembre de
2012.

En la cuenta “Otras periodificaciones” se incluye, basicamente, los importes pendientes de pago de aquellas
facturas de acreedores pendientes de recibir por servicios presiados a la Sociedad al cierre del ejercicio.

En la cuenta “Otros pasives® del cuadro anterior al 31 de diciembre de 2012, se recogen los importes
pendientes de pago derivados de la liquidacion del fondo gestionado por fa Sociedad Accién Latam Top ETF,
F.L, por importe de 1.061.711,64 euros,

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
A continuacion se facilita la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de Ja

Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2012 2011
Importe % (*) Importe % (%)

Derntro del plazo maximo legal 8.586.442,33 79,40% | 10.085.519,161 85,87%
Resto 2.228.010,44 20,60% 1.660.010,431 14,13%
TOTAL PAGOS DEL EIERCICIO 10.814.452,77 100% | 11.745.529,59 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos 71 - 74 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo méximo legal - - - -

{"Porcentaje sobre ol total.

E! plazo medio ponderado excedido de pagos es el importe resulfante del cociente formado en el numerador
por ¢l sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido de!
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicic con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

Deudas con intermediarios financieros

La commposicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a confinuacion:
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Euros

2012

2011

Clasificacidn;
Pasivos financieros a coste amortizado

40.466.529,45

39.140.296,08

40.466,529,45 | 39.140.296,08
Naturaleza:
Comisiones a pagar (Nota 26) 40.466,529,45 | 39.140.296,08
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados - -
40.466.529,45 | 39.140.296,08

Area geogrifica:

Espafia 40.306.825,811 38.996.870,93
Union Europea 69.999,75 68.172,35
Latinoamérica 22.417,12 10.688,66
Resto del mundo 67.286,77 64.564,14
40.466.529,45 | 39,140.296,08
Moneda:
Euro 40.466.529,45 | 39.140.296,08
Otras monedas - .
40.466,529,45 ¢ 39.140.296,08

E] saldo de la cuenta "Deudas con intermediarios financierns — Comisiones a pagar” recege el imporie
pendiente de pago correspondiente al gasto por el servicio de comercializacion de instituciones de inversion
colectiva. El vencimiento de este saldo es inferior a 3 meses.

Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a Jos criterios de
clasificacion, a su naturaleza, 3 su drea geografica y a su meneda, se indica a continuacion:
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Burcs
2012 2011

Clasificacion:

Pasivos financieros a coste amortizado 1.283.111,30| 1.189.054,71
Naturaleza:

Comisiones a pagar (Nota 26) 83,105,03 193.850,00
Remuneraciones pendientes de pago al personal 1.200.006,27, 995.204,71

Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -

1.283.111,30| 1.189.054,71

Area geografica:
Espafia 1.283.111,30] 1.189.054,71
Unién Eyropea - -

1.283.111,30 | 1.189.034,71

Moneda;
Euro 1.283.111,301 1.189.054,71
Otras monedas - -

1.283,111,3¢ | 1.189.054,71

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las “Comisiones a pagar” correspondian integraments al saldo pendiente
de pago a Atisreal Espafia, S.A. por la gestion y administracion de inmuebles propiedad de las Instituciones
de Inversion Colectiva Inmobiliarias gestionadas por la Sociedad. El vencimiento de este saldo es inferiora 3
meses,

Las “Remuneraciones pendientes de pago al personal” comesponden a retribuciones variables devengadas
durante los ejercicios 2012 y 2011 y que han sido liquidadas en e! primer trimestre de los ejercicios 2013 y
2012, respectivamente.

Provisiones

La composicion y movimiento del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se indica a
confinuacion:
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Euros
Provisiones para impuestos y
otras contingencias legales Otras provisiones
2012 2011 2012 2011

Saldos al inicio del eiercicio 1.472,48 57.358,22 31.556,49 -
Dotacidn neta con cargo a resultados (Notas 18 y 28) - - 15.215,58 (**)i 31.556,49 (**)
Liberacién con abono a resultados (Nota 18) (*) - (55.885,74) - -
Fondos utilizados sin efecto en resultados - _ - (35.036,07) -
Saldos al cierre del ejercicio 1.472,48 1.472,48 11.736,00 31.556,49

™ Importe registrado en el eplgrafe “Dotaciones a provisiones (nete)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(™) Importe registrado en el epigrafe ‘Gastos de personal” de fa cuenta de perdidas y ganancias {véase Nota 28).

Con fecha 12 de marzo de 2010 la Junta General de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
aprobo el establecimiento de un nuevo programa de retribucion variable plurianual en acciones de la matriz
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. dirigido a los miembros del equipo directivo dei Grupo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. E! programa eniro en vigor el 15 de abril de 2010 y finalizé el 31 de diciembre de
2011, asignando a los beneficiarios un numero de acciones en funcion de su nivel de responsabilidad,
siempre y cuando se dieran ciertas condiclones. El pasivo relativo a este concepto ascendio a 14.659,61
euros al 31 de diciembre de 2011 y se incluia en el epigrafe “Provisiones — Otras provisiones” del pasivo del
balance. El gasto correspondiente al ejercicio 2011 que ascendio a 14.659,61 euros se registro en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 18y 28).

Asimismo, con fecha 11 de marzo de 2011 la Junta General de Accionistas de Banco Bilbac Vizcaya
Argentaria, S.A., aprobd el establecimiento de un nuevo sistema de retribucion variable en acciones de la
matriz Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. adicional al comentado anteriormente, dirigido a los miembros
del equipo directivo del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Este Sistema entié en vigor e 1 de
enero de 2011 vy finalizé el 31 de diciembre de 2011, condicionando la posterior entrega efectiva de dichas
acciohes a la evolucion de unos indicadores, asi como a sus respectivas ponderaciones y escalas de
consecucion, Ei pasivo relativo a este concepio ascendit a 16.896,88 euros al 31 de diciembre de 2011 y se
incluia en el epigrafe “Provisiones — Otras provisiones” del pasivo del balance. El gasto correspondiente al
ejercicio 2011 que ascendid a 16.896,88 euros se registré en el epigrafe "Gastos de personal’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Finalmente, la entrega efectiva de las acciones se ha realizado en abril de 2012 por
importe de 20.376,46 euros, siendo necesario registrar un gasto adicional por este concepto de 3.479,58
euros que se recogen en el epigrafe “Gastos de personal” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2012 {véanse Notas 18 y 28).

Adicionalmente, con fecha 168 de marzo de 2012 la Junta General de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., aprobé las condiciones del sistema de retribucion variable en acciones de la matriz Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., aplicable al ejercicio 2012 y dirigido a los miembros del equipo directivo del
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Este sistema entré en vigor el 1 de enero de 2012 y finalizo el
31 de diciembre de 2012, condicionando ia posterior entrega efectiva de dichas acciones a la evolucion de
unos indicadores, asi como a sus respectivas ponderaciones y escalas de consecucion. El pasivo relative a
este concepto asciende a 11.736,00 euros al 31 de diciembre de 2012 y se incluye en el epigrafe
“Provisiones — Otras provisiones” del pasivo del balance. El gasto correspondiente al ejercicio 2012 que ha
ascendido a 11.736,00 euros se registra en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de perdidas y
ganancias (véanse Notas 18y 28).
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15. Capital escriturado
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 el capital socla) de la Sociedad ascendia a 2,139.560 euros, formalizado
en 356.000 acciones de 8,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y economicos, no
existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.
Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha praducido movimiento alguno en el capital social de la Sociedad.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:
N° Acciones | % Participacion
Corporacién General Financiera, S.A. (*) 295,480 83%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (¥) 60.520 17%
356.000 100%
{*) Entidades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (véase Noia 1).
16. Prima de emisién
ta Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de emisién de acciones
para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y noes tablece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
Durante Ios ejercicios 2012 y 2011 no se ha producido movimiento alguno en este epfgrafe del balance.
17. Reservas

La composicion del saido de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a continuacion:

Euros
2012 2011
Reservas:
Reserva legal 428.856,03 428.856,03
Reserva voluntaria 5.383.410,25] 74.883.410,25
5.812.266,28! 75.312.266,28

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Socledades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el gjercicio
econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el bensficio se destinaré a la compensacion
de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.
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La reserva legal podra utiizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan
ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la reserva legal de la Sociedad alcanza el 20% del capital social
desembolsado.

Reserva voluntaria
La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.
Durante el ejercicio 2012 se han repartido entre los accionistas dos dividendos con cargo a reservas de libre

disposicién por importe de 31.500.000 y 38.000.000 euros, de acuerdo a lo acordado por la Junta General de
Accionistas con fecha 29 de junio de 2012 y 28 de noviembre de 2012, respectivamente.

Durante el ejercicic 2011 se repartid entre los accionistas el dividendo complementario correspondiente al
ejercicio 2010 por importe de 1.721.013,38 euros acordado por la Junta General de Accionistas de fecha 28
de junio de 2011,

Situacion fiscal

Desde el ejercicio 1999 la Sociedad aplica el régimen de consolidacion fiscal regulade en el Capfitulo V1l del
Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, siendo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (entidad perteneciente al
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria — véase Nota 1) ia sociedad dominante del correspondiente grupo
consolidado fiscal. Por tanto, la deuda relativa al Impuesto sobre Sociedades que mantiene con la entidad
matriz del Grupo consolidado al que pertenece (Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria — véase Nota 1), sera
liguidada a esta entidad.

El pasivo relativo a la provision para el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al beneficio de los
gjercicios 2012 y 2011 ha ascendido a 6.159.536,93 y 7.708.117,01 euros, respectivamente, y se incluye en
el epigrafe “Pasivos fiscales ~ Corrientes” del pasivo del balance, mientras que las retenciones y pagos a
cuenta del mencionade impuesto en 2012 y 2011 han ascendido a 4.718,43 y 782.521,12 euros,
respectivamente, y se incluyen en el epigrafe “Activos fiscales ~ Corrientes” del activo del balance (véase
Nota 22).

i, Saldos commentes con las Administraciones Publicas

El saldo de la cuenta “Administraciones publicas” del capitulo “Resto de activos” del balance al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 se detalla a continuacion:

Euros
2012 2011
Hacienda Publica deudora por devolucion de impuestos (Nota 11) 1.993,05 1.993,05
1.993,05 1.993,05

En la cuenta “Administraciones ptiblicas” del capitulo "Resto de pasivos” del balance {véase Nota 11) se
recogen los siguientes saldos corrientes:
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Euros
2012 2011
Hacienda Publica acreedora por IVA 17.349,00 56.806,12
Retenciones sobre plusvalias (*) 7.101.764,56| 3.698.038,35
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 110.937,27 01.321,29
Organismos de la Seguridad Social acreedores 73.876,76 71.042,08
7.303.927,591  3.917.727,84

() La normativa aplicable establece la obligacién por parte de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de tnversion Colectiva de practicar retencién o ingreso a cuenta respecio de las rentas
obtenidas en los reembalsos efectuados por los participes de las participaciones en los fondes de
inversidn que gestionan. La Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente, una vez
recibidos los corespondientes importes procedentes de las Instituciones de Inversién Colectiva

gestionadas.

i,  Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y fa base imponible def Impuesto sobre

Sociedades correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011:

Euros
2012 2011

Resultado contable antes de impuestos 20.543.246,06; 25.692.054,08
Diferencias permanentes:

Aumentos 71.085,28] 89.151,48

Disminuciones - (16.202,09)
Diferencias temporales:

Aumenios (Nota 14) 11.736,00 31.556,4%

Disminuciones (*) {1.163.519,35) -
Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal 19.462.547,99] 25.796.559,96

{*) incluye 31.556,40 euros correspondientes al pago de la retribucion variable piurianual en
acciones de la matriz Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véase Nota 14) y 1.131,962,86 euros
correspondientes al exceso de provision de gastos informéticos registrado en el ejercicio 2011,

fii.  Impuestos reconocidos en el Patrimonic neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio es el siguiente:
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Efercicio 2012
Euros
Aumentos | Disminuciones Total

Por impuesto corriente - - -
Total impuesto corriente - - -
Por impueste diferido:

Con origen en ¢l gjercicio-

Activos disponibles para la venta (Nota 7) - 137.857,23} 137.857,23
Con origen en ejercicios anteriores-

Activos disponibles para la venta - (132.933,27)1 (132.933,27)
Total impuesto diferido 4.923.96 4.923.96
Total impuesto reconocido directamente en Patrimonio 4.923,96

Efercicio 2011
Euros
Aumentos | Disminuciones Total
Por impuesto corriente - - -
Total impuesto corriente - - -
Por impuesto diferido:
Con origen en el ejercicio-

Activos disponibles para la venta (Nota 7) - (10.469,38)| (10.469,38)
Con origen en ejercicios anteriores-

Activos disponibles para la venta - {122.463,89)| (122.463,89)
Total impuesto diferido - 132.933,27) {132.833,27)
Total impuesto reconocido directamente ¢n Patrimonio (132.933,27)

iv. Concifiacidn entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

1 a conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesfo sobre sociedades es la siguiente:
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Euros
2012 2011
Resultado contable antes de impuestos 20.543.246,06] 25.692.054,08
Cuota al 30% 6.162.973,82 7.707.616,22
Impacto diferencias permanentes 21.325,58 21.884,82
Deducciones:

Por donaciones (24.763,47) (30.850,98)

Por formacién - -

Otros - -
Ajustes al gasto por impuesto sobre sociedades 22.741,46 11.085,89
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas ganancias 6.182.277,39| 7.709.735,95

v. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

‘Euros

2012 2011
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 6.182.277,39, 7.709.735,95
Por operaciones interrumpidas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -
Por operaciones interrumpidas - -
Total gasto por impuesto 6.182.277,39] 7.709.735,95

vi. Activos por impuesto diferfido registrados

£l detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los gjercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros
2012 2011

Diferencias temporarias: .

Provisiones (*) 483.102,04( 166.497,12

Activos financieros disponibles para la venta 54.290,71) 636.484,35
Bases imponibles negativas -
Deducciones pendientes y otros -
Toial activos por impuesto diferido £37.392,75 802.981,47

{*) Corresponde &l incremento, fundamentalmente, a la activacion de las diferencias temporarias
generadas por el exceso de provision de gastos informaticos realizado en 2011 por importe de

1.131.962,96 euros.
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar
los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor esfimacion sobre los resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable gue dichos activos sean
recuperados.

vii. Pasivos porimpuesta diferido

El detalie de los pasivos por impuesto diferido al cierre de los ejercicios 2012y 2011, es ¢l siguiente:

Euros
20_12 2011

Diferencias temporarias:
Provisiones - -
Activos financieros disponibles para la venta 59.214,67| 503.793,56

Bases imponibles negativas - -

Deducciones pendientes y otros - -

Total pasivos por impuesto diferido 59,214,67, 503.793.56

viii. Efercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son
de aplicacion correspondientes a los cuatro Utimos ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, los
Administradores de la Sociedad estiman que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestién del riesgo

Sin perjuicio det cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad mantiene un procedimiento restrictivo en
lo gue & seleccidn de inversiones se refiere buscando evitar la asuncion de riesgos de ningln tipo. Por este
motivo la inversién tanto del circulante como de los recursos propios se realiza slempre en activos de bajo
riesgo emitidos o garantizados por la Administracion Ceniral del Estado espafiol o entidades pertenecientes al
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. Asimismo, la Sociedad invierte sus recursos propios de acuerdo a lo
establecido en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

En relacién con las Instifuciones de Inversion Colectiva que gestiona la Sociedad

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarics para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asl como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Dacreto 1.082/2012, de 13 de
julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por
ia Sociedad.
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Riesgo de mercado

La inversién en renta variable conlleva que la rentabilidad de las Instituciones de Inversion Colectiva se vea
afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte. Debido a situaciones de los mercados
financieros, las inversiones de renta variable pueden ser causa principal de variaciones tanto positivas como
negativas, mayores de lo esperado,

La inversion en renta fija esta sometida al movimiento de tipos de interés y en ciertos periodos fambién puede
experimentar variaciones negativas. En este sentido, la sensibilidad al movimiento de tipos viene determinada
por la duracion modificada de la cartera.

La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las
fluctuaciones de los tipos de cambio.

Los instrumentos derivados comportan, asi mismo, riesgos adicionales a los de las inversiones de contado
por ¢l apalancamiento gue conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precic del
subyacente. El apalancamiento implica mayor variabilidad del rendimiento, tanto positive como negativo,
frente a movimientos del mercado, 0 mas especificamente, frente a movimientos del precic del subyacente
{titulo ¢ indice al que esta ligado el instrumento derivado;.

Los activos no negociados presentan habitualmente caracteristicas diferentes a las asociadas a los activos de
riesgo tradicionales, como lo son negociarse en mercados de liguidez limitada y menos eficientes, que influira
en su precio de realizacion en caso de gue se decida su venta, y valorarse mediante metodologias complejas,
lo cual implica riesgos de valoracion, tanto debido al propio modelo de valoracion como de los datos que se
requieren para la misma , en ausencia de precios contrastables en mercado.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversion Colectiva se
encuentran descritos en el folleto.

Riesgo de crédito

Pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o at
incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia se concreta en el rating de la emision y el
rating minimo de la cartera.

Como analisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cariera en su conjunto, se elabora el rating
interne de cada una de las emisiones en funcion de la calificacién de las agencias externas. Una vez
realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacion tanto el peso del titulo
dentro de Ia carfera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de default dei titulo
en funcién del rating.

En caso de que una emisién no tenga rafing, se analiza fa calificacion de la compafiia emisora para
emisiones del mismo orden de prelacion y se utiliza tal resultado como rating de la emision en el resto de los
céleulos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por fipo de instrumento asi como por los diferentes
ratings que las componen. En funcién de estos analisis, dependiendo de la politica de gestion establecida, se
comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.
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En lo referente a riesgo de contrapartida de operaciones OTC o estructuradas, se debe de cumplir con lo
escrito en |a Memoria de Medios en lo gue se refiere a rating minimo de la contrapartida. El consumo de la
posicién se mide mediante metodologia basada en factores de riesgo potencial.

Riesgo de liquidez

Pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales, para hacer frente a
obligaciones o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oporiunamente enajenada, adguirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicion contrarta equivalente.

Adicionalmente a la comprobacion del cumpiimiento de los coeficientes de liquidez requeridos, se realiza un
proceso completo de medicién y gestion de los riesges de liquidez, de active y de pasivo, tanto de la
Sociedad como de las Instituciones de Inversidn Colectiva por ella gestionadas, con el fin de cumplir
adecuadamente con las necesidades que pudieran tener las mismas.

Riesgos de caracter operativo
Entre los riesgos de carécter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

— Riesgo de incumplimiento normativo

Es el riesgo que nace de la violacién o incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, politicas
internas, procedimientos y cédigos de conducta.

-~ Riesgo operacional

Es aquel gque pueda provocar pérdidas como resultado de errores humanos, procesos internos
inadecuados o defectuosos, fallos ent los sistemas y como consecusncia de acontecimientos
externos.

La Sociedad adopta sistemas de control y medicidn de los riesgos a los que estan somefidas las inversiones.
En cuanto a los riesgos Operacionales y Legales resuftantes de la actividad de inversién de las Instituciones
de Inversion Colectiva, la Sociedad dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de limites y
coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversion.

Asimismao, la Sociedad ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles con el fin de
racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de inversion.

Gestion de capital

21,

La politica de la Sociedad ha consistido en mantener un exceso de recursos propios respecto al requerido a
la normativa vigente, con el fin de reforzar su imagen de solvencia y para dar cobertura ampliamente a los
crecimientos del negocio.

Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.
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i. Cuentas de riesgo y compromiso

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de este epigrafe es la siguiente:

Euros
2012 2011
Avales y garantias 47.946,33 47.946,33
47.946,33 47.946,33

ii. Ofras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicién al 31 de diciembre de 2012y 2011:

Eures
2012 ] 2011
Patrimonios gestionados-

Fondos de Inversidn 18.961.486.215,13 | 19.488.697.341,91
Fondos de Inversion ETF 265.710.982,20 316.496,923,95
Fondos de Inversion Libre 5.,395.435,04 34,974.811,32
Sociedades de Inversion Inmobiliaria 59.624.269,74 61.676.261,98
Fondo de Capital Riesgo 121.329.060,23 118.905.713,25
Gestién discrecional de carteras (*) 720.046.950,08 469.828.423,15
Otras (**) 835.260.810,46 881.428,170,43
20.968.853.722,88 | 21.372.007.645,99

Patrimonios comercializados-
Fondos de Inversidn (¥*#%) 30.198.450,90 29.011.726,82
30.198.450,90 29.011.726,82
20.999.052,173.78 | 21.401.019,372,81

("} Incluye el patrimonio de la gestién discrecional de las carteras cedidas de clientes
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria — véase Nota 1), asi como &l patrimonio cedide por
Helaba para la subgestion por parte de ia Sociedad (véase Nota 1) y =
patrimonio gestionado de ias carteras de Erste Bank (véass Nota 1).

™ Incluye el patrimonio del fondo Equity Arbitrage Master Fund y la parle dei
patrimonio gestionago de BBVA Durbana International Fund y BBVA Global
Funds.

() Corresponde a la comercializacién directa que realiza la Sociedad de
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la propia
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad gestionaba 197 Fondos de Inversion, cinco Fondos de Inversion
ETF (Exchange Traded Fund), un Fondo de Inversion Libre, cuatro Sociedades de lnversion Inmobiliarias
y un Fondo de Capital Riesgo. Adicionalmente, la Sociedad gestionaba el fondo Equity Arbitrage Master
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Fund y parte del patrimonio de BBVA Durbana Internacional Fund y BBVA Global Funds, domiciliados en
Luxemburgo (véase Anexo). El patrimonio total gestionado ascendia a 20.068.853.722,88 euros,

Con fecha 8 de octubre de 2012, la Sociedad ha firmado con ERSTE-SPARINVEST
Kapitalaniagegesellschaft m.b.H. (ESPA} y con Erste Group Bank AG un acuerdo por el que ESPA delega
en la Sociedad, con el consentimiento de Erste Bank como custodio, la gestidn de una parte de la cartera
de los fondos ESPA Stock Global-Emerging Markets Mutual Fund y ESPA Stock Bric Mutual Fund.
Con fecha 11 de octubre de 2012, la Sociedad ha firmado, a su vez, con BBVA Bancomer Gestion,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, (entidad perteneciente al Grupo Banco Bitbao Vizcaya
Argentaria), un contrato de delegacion de fa gestién de los activos encomendados. La gestién efectiva de
dichas carteras ha dado comienzo el pasado 12 de octubre de 2012 (véase Nota 1). Las comisiones
generadas por la gestion de las carteras de los mencionados fondos durante el gjercicio que ascienden a
28.500,00 euros (ninglin importe por este concepto durante el gjercicio 2011), se incluyen en et saldo del
epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 25).

Con fecha 11 de abril de 2011 Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. paso a ser el Acclonista Unico de
BBVA & Partners Alternative Investments, S.A. (entidad perteneciente at Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria) al adquirir el capital social restante para poseer el 100% de las acciones de la misma. A raiz
de esta operacion y en esa misma fecha, BBVA & Pariners Alternative Investments, S.A., traspaso a ja
Socledad la gestion del fondo Equity Arbitrage Master Fund y de parte del patrimonio de BBVA Durbana
internacional Fund, domiciliados en Luxemburgo (véase Nota 1).

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2011, la Sociedad firmd un contrato de prestacion de servicios con
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.) en virtud del cual ésta delegaba en la Sociedad la gestion discrecional de carteras de inversion de
sus clientes. Adicionalmente, con fecha 28 de octubre de 2011, la Sociedad suscribié un contrato con la
sociedad de inversién alemana Helaba, en virud del cual ésta delegaba en la Sociedad la gestion de las
inversiones de determinados fondos {(vaase Nota 1), Las comisiones generadas por la gestion discrecional
de carteras durante los ejercicios 2012 y 2011 que ascienden a 45220583 y 119.188,85 euros,
respectivamente, se incluyen en el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 25).

Los ingresos obtenidos por todos estos conceptos durante los ejercicios 2012 y 2011 han ascendido a
198.757.673,79 y 221,712 570,83 euros, respectivamente (véase Nota 25).

22. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupe y con los accionistas de fa Sociedad

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y transacciones realizadas durante Jos ejercicios
2012 y 2011 por la Sociedad con entidades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (véase
Nota 1), son los siguientes:
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Euros
Grupo
2011 2011

ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros — Cuentas a la vista 42.676.526,57 59.447.842,01
(Nota 8)
Deudores por comisiones pendientes (Nota 8) 4,781,52 -
Activos fiscales corrientes (Nota 18) 4,718,43 782.521,12

PASIVO Y PATREMONIO NETO:
Deudas con intermediarios financieros (Notas 12 y 26)

40.251.154,40

38.930.294,22

Pasivos fiscales corrientes (Nota 18) 6.159.535,93 7.708.117,01
Resto de pasivos (Nota 29) - 7.249.47
PERDIDAS Y GANANCIAS:

Gastos-

Comisiones satisfechas (Nota 26) 156.400.086,74| 171.081.883,22
Gastos de personal (Notas 2.0y 28) 47.409,08 52.291,66
Gastos generales (Nota 29) 1.314.549,47 944.567,03
(iastos generales (*) 14.550,91 15.745,83
Ingresos-

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 8) 171.168,50 685.051,65

Comisiones percibidas
Comisiones percibidas — Fondo de Inversién Inmobiliaria
{Nota 25)

Comisiones percibidas — Sociedad de Inversién Inmobiliaria

(Nota 25)

CUENTAS DE ORDEN:
Otras cuentas de orden (Nota 21)

13.631.366,67

2.819.520,52

(*} Corresponge integramente a gastos por servicios bancarios por el

mantenimiento de las cuentas corrientes gue posee la Sociedad.

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

¢}

La informacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados
por el Consejo de Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad vy el saldo de las operaciones de
riesgo directo concertados con el Consejo de Administracion y la Alta Direccidn de la Soctedad se detalla
en la Nota 4.

Operaciones con ofras parfes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existian personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto
de paries vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacion comercial
normal con una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de
empleado, segun proceda.
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23. Departamento de Atencién al Cliente

En virud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios
de atencion al ciiente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de
22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacién y resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas por
aguéllos.

El Departamento de Atencion al Cliente va a presentar ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con
facha 22 de marzo de 2013 el informe explicativo del desarrollo de su funcidn durante ¢l ejercicic 2012, En
dicho informe se indican los principales datos relativos a reclamaciones de clientes recibidas durante el
ejercicio 2011 relacionadas con la actividad de la Sociedad. Asimismo, el Departamento de Atencion al
Cliente presentd ante el Consejo de Administracién de la Sociedad con fecha 30 de marzo de 2012 &l informe
explicativo de! desarrollo de su funcion durante el ejercicio 2011. En dicho informe se indicaban los
principales datos relativos a reclamaciones de clientes recibidas durante el ejercicio 2011 relacionadas con la
actividad de |a Sociedad. El detalle de las mismas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011

Reclamaciones resueltas 10 11
Reclamaciones pendientes - -
10 11

Los importes economicos afectados en las reclamaciones presentadas han sido:

Euros
2012 2011
Importe reclamado 16.670 £68.586
Importe resuelto 11 381
La tipologia de las reclamacicnes resueltas es la siguiente:
2012 2011
Productos financieros y de prevision 19 il
10 11
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24. Intereses y rendimientos asimilados

Comprende los intereses devengados en el gjercicio por todos los actives financieros cuye rendimiento,
implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efective, con independencia de que se
valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las
retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Sociedad
en jos gjercicios 2012 y 2011

Euros
2012 2011
Crédito a intermediarios financieros (Nota 8) . 171.168,50 685.051,65
Valores representativos de deuda (Nota 7) 2.170.978,45| 1.875.098,62
Dividendos percibidos 2,46 -
2.342.149,411 2.560.150,27

25. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas fas comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte
integral def tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2012 v 2011

es:
Euros
2012 2011
Comisiones de gestién de instituciones de inversién colectiva 191.930.036,70, 215.025.782,28
Comisiones de gestidn en entidades de capital riesgo 1.849.576,20 1.755.255,15
Comisiones de suscripcién y reembolso 4.497.355,06 4.812.344,55
Gestion discrecional del carteras (Nota 22) 480.705,83 119,188,85

198.757.673,79 221.712.570,83

Por drea geografica:
Espafia 196.775.038,53| 220.238,789,97
Unién Europea 1.982.635,26 1.473.780,86

198.757.673,79 « 221.712.570,83

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad gestionaba
determinadas Instituciones de Inversion Colectiva, El detalle de comisiones de gestion de Instituciones de
Inversion Colectiva, de entidades de capital riesgo y de gestidn discrecional de carteras, devengadas durante
fos ejercicios 2012 y 2011 por la prestacién de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el
patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:
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Ejercicio 2012
Euros
Comisiones Patrimonio
Comisiones Pendientes Gestionado
_Comisiones de Gestion | Devengadas 31-12-2012 31-12-2012
Fondos de Inversién 189,243.469,41 7.018.192,49| 18.961.486,215,13
Fondos de Inversién ETF 621.612,22 164,931,54 265.710.982,20
¥ondos de Inversion Libre 110.928,04 6.844,31 5.395.435,04
Sociedades de Inversién Inmobiliaria 444,568,72 109,739,36 59,624.269,74
Fondo de Capital Riesgo 1.849.576,20 926.900,00 121.329.060,23
Gestidn discrecional de carteras 480.705,83 109.700,05 720.046,950,08
Otras (*) 1,509.458,31 720.776,64 $35.260.810,46
194.260.318,73 9.057.084,39| 20.968.853.722.,88

(" Incluye la parte del patrimonio gestionado de Equity Arbitrage Master Fund, BBVA Durbana
International Fund y BBVA Gicbal Funds.

Ejercicio 2011
Euros
Comisiones Patrimonio
Comisiones Pendientes Gestionado
Comisiones de Gestién Devengadas 31-12-2011 31-12-2011
Fondos de Inversion 194.677.360,04 3.046,050,041 19.488.697.341,61
Fondos de Inversion ETF 1.285.359,29 186.461,78 316.496.923,95
Fondos de Inversion Libre 481.326,34 25,599,74 34974.811,32
Fondo de Inversién Inmobiliaria (Nota 22) 13.631.366,67 - -
Sociedades de Inversion Inmobiliaria 3.493.571,77 166.375,93 61.676.261,98
Fondo de Capital Riesgo 1.755.255,15 1.335.500,00 118.905.713,25
Gesti6n discrecional de carteras 119.188.,85 119.188,85 469.828.423,15
Otras (*) 1.456.798,17 431.070,74 881.428.170,43
216.900.226,28 5,310.247,08] 21.372.007.645,99

(" Incluye la parie del patrimonio gestionado de Equity Arbitrage Master Fund, BBVA Durbana
International Fund y BBVA Giobal Funds.

Del total de comisiones de gestion percibidas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 2.946.480,12 ¥ 7.491,62
euros, respectivamente, corresponden a comisiones de gestion sobre resultados,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las comisiones devengadas totales pendientes de cobro por importe de
9.057.084,39 y 5.310.247,08 euros, respectivamente, se incluyen en el epigrafe “Inversiones crediticias —
Crédito a intermediarios financieros” del balance, habiendo sido cobradas en su totalidad a comienzos del
ejercicio 2013 y 2012, respectivamente (véase Nota 8},

51



CLASE 87

26. Comisiones safisfechas

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Euros
2012 2011
Comisiones de comercializacién 157.021.688,78| 171.860.606,06
Retrocesion de comisiones de gestion 2.292.961,53 2.850.827,28
Otras comisiones 114.809,23 2.010.996,07
159.429.459,54 | 176,722.429,41

En la cuenta “Retrocesion de comisiones de gestién” se recoge al 31 de diciembre de 2012, por importe de
2.282 961,53 euros (2.850.827,28 euros al 31 de diciembre de 2011 que se encontraban registrados
minorando las comisiones de gestion percibidas que se recogian en la cuenta "Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias), la devolucion por parte de la Sociedad de comisiones de gestion
previamente soportadas de manera directa o indirecta por determinadas Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por la Sociedad, como consecuencia de su inversién en ofras Instifuciones de Inversion
Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria y la devolucién
parcial de comisiones del comercializador de las Instituciones de inversion Colectiva gestionadas por
entidades no pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria.

El saldo recogido en la cuenta “Otras comisiones” incluye comisiones devengadas durante los ejercicins 2012
y 2011 en concepto de los servicios prestados por parte de Atisreal Espafia, S.A. a la Sociedad por la gestion
y administracion de inmuebles propiedad de las Instituciones de inversion Colectiva Inmobiliarias gestionadas
por la Sociedad por importe de 103.409,23 y 2.010.896,07 euros, respectivaments. El importe pendiente de
pago a Atisreal Espafia, S.A. por este concepto al 31 de diciembre de 2012y 2011 ascendia a 83.105,03 y
193.850,00 euros, respectivamente, y se encuenira registrado en Ja cuenta “Deudas con particulares -
Comisiones a pagar’ del balance (véase Nota 13). Asimismo, el saldo recogido en la cuenta “Otras
comisiones” incluye la cesién a BBVA Bancomer Gestion, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
(entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria — véase Nota 1) de parte de la comision de
gestion percibida por la gestidn de la cartera de los fondos ESPA, por importe de 1140000 euros
correspondiente al ejercicio 2012 (ningun imporie por este concepto durante e} ejercicio 2011).

Durante ios ejercicios 2012 y 2011 Ia Sociedad ha retribuido a entidades del Grupo y a otros intermediarios
en concepto de colocacion de participaciones de Fondos de Inversion gestionados y ofras comisiones un
importe total de 157.021.688,78 y 171.860.606,06 euros, respectivamente, quedando pendiente de pago al 31
de diciembre de 2012 y 2011 un importe de 40.466.528,45 y 39.140.296,08 euros, respectivamente (véase
Nota 12).

E| detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2012 y 2011,
asf como de las comisiones pendiente de pago al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que figuran registradas en
el saldo de la cuenta “Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y “Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del balance, respectivamente, es
el siguiente:
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Euros
2012 2011
Gastos en Comisiones Gastos en Comisiones
Comisiones Pendientes Comisiones Pendientes
Devengados de Pago Devengados de Pago
Banco Bithae Vizeays Argentaria, S.A.(¥) 156.079.200,91 40.162.799,34 | 170.686.514,13| 38.866.249,48
Uno-E Bank, S.A. 141.657,53 60.490,16 143,191,60 47.894,78
BBVA Portugal, S.A. 22,989,58 5.447,78 23.152,68 5.461,30
BBVA Bancomer, S.A. 144.838,72 22.417,12 156.566,00 10.688,66
Total comercializadores Grupe (Nota 22) 156.388,686,74 40,251.154,40 | 17100942441 38,930.294,22
BEVA & Pariners Alternative Investments, S.A, (**) - - - 72.458,81 -
Total otros Grape (Nota 22) - : - 72.458,81 -
Otros intermediarios 633.002,04 215.375,05 778.722 84 210.001,86
157.021.688,78 40.466.529,45 | 171.860.606,06] 39.140.296,08

() La Sociedad cede una comision de comercializacion gue equivale al 85% de la comisidn de
gestién fija que conste en el tltimo folleto de cada Fondo de Inversion gestionado.

{(*) Con fecha 4 de diciembre de 2006, la Soctedad fimé un centrato con BBVA & Pariners
Alternative [nvestments, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbac Vizcaya
Argentaria - véase Nota 1) por el que se acordd delegar la gestion a esta sociedad de [a
totalidad de los activos del fondo BBVA & Partners Retomo Absoluto, Fondo de Inversion
Libre. Dicha gestién se realizd por parte de BBVA & Partners Alternative Investments, 3.A

hasta el 10 de abril de 2011 (véase Nota 1).

27. Resultados de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros {(excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacion del método del tipe de interés efectivo y a correcciones de valor de
activos), ast como los resultados cbitenidos en su compraventa,

E! desglose del saldo de este caplitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias en los ejercicios 2012 y 2011, en
funcion del origen y la naturaleza de las partidas que lo conforman es:
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Furos
2012 2011

Instrumentos financieros clasificados como:
Cartera de negociacién (Nota 6) - 1.170,00
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 7} (3.126.478,31) 5.113,97
Otros

(3.126.478,31) 6.283,97
QOrigen:
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva (Nota 7) 137,84 1.170,00
Renta variable . -
Otros (Nota 7) (3.126.616,15) 5.113,97

(3.126.478,31) 6.283,97

28. Gastos de personal

a} Composicion

La composicion de los gasios de personal en los ejercicios 2012 y 2011 es:

Euros
2012 2011

Sueldos y salarios 4,675.532,301 4.199.024,31

Seguridad Social 724.430,87 764.335,07
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de

capital (Nota 14) 15.215,58 31.556,49

Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones (Nota 2.0) 47.409,08 52.291,66

Otros gastos de personal 28.405,29 34,841,76

5.490.993,12| 5.082.049,29

b} Nuamero de empleados

El nimero medio de empleados de Ja Sociedad durante los ejer cicios 2012 y 2011, detallado por
categorias profesionales, es el siguiente:

Nimero de Empleados
2012 2011
Directives no Consejeros 2 3
Técnicos 56 52
Administrativos 3 9
61 64
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E! nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Nimero de Empleados
2012 2011
Hombres Mujeres | Hombres | Mujeres
Directivos no Consejeros 2 - 2 -
Técnicos 34 23 34 21
Administrativos - 2 - 3
36 25 36 24

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 en concepio de gastos de
personal (retribuciones variables) se registran en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado -
Deudas con particulares” del balance (véase Nota 13).

29. Gastos generales

a} Desgiose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros
2012 2011
Inmuebles e instalaciones 107.449,48 1.000,00
Sistemnas informaticos 4.992.552,73, 7.188.187,00
Publicidad y representacién 421.262.45 539.390,61
Servicios de profesionales independientes 1.721.461,72| 1.270.350,77
Otros gastos 1.988.963,841 3.324.154,61
Contribuciones e impuestos 16.195,89 16.155,88
Total gastos generales 9,247.886,11; 12.335.278,87

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas informaticos” se recogen, fundamentalmente, los gastos de
mantenimiento y reparacién de las aplicaciones informaticas y de gestion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen dentro del saldo de la cuenta “Otros gastos” unos
importes de 222.997,78 y 951.613,43 euros, respectivamente, correspondientes a gastos de correo y
unos importes de 589.113,68 y 900.521,49 euros, respectivamente, correspondientes al gasto por la
informacion remitida a los participes de los Fondos de Inversion gestionados por la Sociedad.

Los importes pendientes de pago al clerre del sjercicio por todos estos conceplos se registran en el
capitulo “Resto de pasivos” del balance {véase Nota 11).

Por dltimo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, dentro del saldo de la cuenta "Servicios profesionales
independientes”, se incluye un importe de 1.238.328,58 y 826.389,40 euros, respectivamente
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correspondiente a la prestacion de servicios informaticos, incluidos servicios de consudtoria, de hosting ¥
mantenimiento de servidores y de help-desk, desde el 1 de enero de 2010 por parte de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A, (entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria - véase Nota
1) a la Sociedad, en virtud del contrato de prestacion de servicios de fecha 29 de junio de 2012 y 27 de
septiembre de 2011, respectivamente (véase Nota 22). Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe
devengado, se encontraba integramente abonado.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, dentro del saldo de fa cuenta "Servicios profesionales
independientes” se incluye un importe de 7622089 vy 118.177,63 euros, respectivamente,
correspondiente a la prestacion de servicios relacionados con la ejecucion y control de procesos {gestidn
de participes, soporte administrativo y servicios de impresidn, ensobrado, digitalizacion y distribucion de
documentacion) por parte de Opplus, Operaciones y Servicios, S.A. {(entidad perteneciente al Grupo
Banco Bilbac Vizcaya Argentaria — véase Nota 1) a la Sociedad, en virtud del contrato de prestacidn de
servicios de fecha 6 de agosto de 2009 (véase Nota 22). La contrapartida por esta partida se encontraba
pendiente de pago al 31 de diciembre de 2011 por importe de 7.249,47 euros y registraba en la cuenta
"Otras periodificaciones’ def epigrafe “Resto de pasivos” del balance al 31 de diciembre de 2011 {ningtn
importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012) -véanse Notas 11y 22.

Oftra informacion

Incluido en el saldo de la cuenta "Servicics de profesionales independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual de los ejercicios 2012 y 2011, que
han ascendido a 40.438 vy 33.632 euros, respectivamente. Asimismo, dentro de esta cuenta se incluyen
los gastos correspondiertes a otros servicios prestados por el auditor o por una empresa del mismo grupo
vinculada al auditor por importe de 17.700 eurcs (17.700 euros en 2011).

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asi como en la
“Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por la “Securities and Exchange Commission” (*SEC”); por lo que
no incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcion auditora.
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Detalle de Instituciones de Inversidon Colectiva

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad gestionaba Jas siguientes Instituciones de Inversion Colectiva:

Fondos de Inversion

AS.C.GLOBAL F.L

BBVA 4X3 I, F.i.

BBVA 4x3, F.l.

BEVA 5-100 ELIROSTOXX, F.1.

BBVA ACCION EUROPA ILF.1.

BBVA AGCION EUROPA, F.I.

BBVA ACUMULACION EURCPA, F.1.
BBVA ABORRO CORTO PLAZO I, F.L
BBVA AHORRD CORTO PLAZO HI, F.1.
BBVA AHORRO CORTO PLAZO, FI,
BBVA AHORRO EMPRESAS, F.i.
BBVA AHCRRO GARANTIA, F I,
BBVA AHORRG, F.L

BEVA AUTOCANCELABLE DOBLE OPORTUNIDAD BP, F.l.

BBVA BOLSA , F.I.

BBVA BOLSA ASIA MF, F.L

BBVA BOLSA CHINA, F.I.

BBVA BOLSA DESARRCLLO SOSTENIBLE, F.L
BBVA BOLSA EMERGENTES MF,F.1.

BRVA BOLSA EURD, F.L.

BBVA BOLSA EUROPA F.L

BBVA BOLSA EUROPA F.LNANZAS, F.L.
BBVA BOLSA INDICE EURO, F.1.

BBVA BOLSA INDICE USA (CUBIERTO), .1
BBVA BOLSA INDICE, F.L

B8VA BOLSA JAPON (CUBIERTO), F.1.
BBVA BOLSA JAPON, F ),

BBVA BOLSA LATAM, I

BBVA BOLSA PLAN DIVIDENDO, F i,

BBVA BOLSA PLUS, F 1,

BBVA FON ~PLAZ0Q 2016 D, FL.

BBVA FON-PLAZO 2D16 E, E.l.

BBYA FON-PLAZO 2016 F, F.L.

8BVA GESTION CONSERVADORA, F.l.
BBVA GESTION DECIDIDA, F.L

BBVA GESTION MODERADA, F.1.

BBVA GESTION PROTECCION 2020 BP, F.I.
BBVA GLOBAL AUTOCANCELABLE BP, F.l.
BBVA INFLACION i, F.L.

BBVA INVERSION EUROPA I, F.1.

BBVA INVERSION EUROPA,F I,

BBVA MEJORES IDEAS CUBIERTO MF, F.1.
BBVA MULTIACTIVO CONSERVADOR, F.L.
BBVA MULTIACTIVO DECIDIDG, F.I.

BBVA MULTIACTIVO MODERADO, Fi.
BBVA OPORTUNIDAD GEOGRAFICA GARANTIZARO I, F.4.
8BVA OPORTUNIDAD GEQGRAFICA GARANTIZADO, F.I.
BBVA PLAN RENTAS 2013 B, F L.

BBVA PLAN RENTAS 2013 C, F.I.

BRVA PLAN RENTAS 2013 D, F.I.

BBVA PLAN RENTAS 2013 E, F.l.

BBVA PLAN RENTAS 2013 F, F.L.

BBVA PLAN RENTAS 2013 G, F.L.

BBVA PLAN RENTAS 2013, F.I.

BBVA PLAN RENTAS 2014 B, F L.

BBVA PLAN RENTAS 2014 C, F.,

BBVA PLAN RENTAS 2014 D.F 1L

BBVA PLAN RENTAS 2014 E, F.L

BBYA PLAN RENTAS 2014 F, F1.

BBVA PLAN RENTAS 2014 G/F.L.



CLASE 8

8BVA BOLSA TECNOLOGIA Y TELECOMUNICACIONES, F.1,
BBVA BOLSA USA (CUBIERTO), F.I,

BEVA BOLSA USA, F..

BBVA BONODS 2014, F.1.

BBVA BONOS 2015, F.I.

BEVA BONOS AHORRC PLUS I, F.1.

BBVA BONOS AHORRO PLUS, F.1.

BBVA BONOS CASH, ..

BEVA BONOS CORE BP, F 1.

BBVA BONOS CORPQORATIVOS FLOTANTES, F.1.
BBVA BONOS CORPORATIVOS LARGO PLAZC, F.I.
BBVA BONOS CORTO PLAZO GOBIERNOS, F.L
BBVA BONOS CORTO PLAZO PLUS, F.I.

BBVA BONGS CORTO PLAZO, F.1.

BBVA BONOS DOLAR CORTO PLAZO, F.b

BEVA BONOS DURACION FLEXIBLE, .1

BBVA BONOS DURACGION, F 1.

BBVA BONOS ESPANA LARGO PLAZO, F.J,
BEVA BONOS EUSKOFONDO, F.I.

BAVA BONOS INTERNAGIONAL FLEXIBLE, F.I.
BBVA BONOS LARGQ PLAZO FLEXIBLE, F.I.
BBVA BONOS LARGO PLAZO GOBIERNOS |, F.L
BBVA BONOS LARGO PLAZO GOBIERNOS, F.1.
BBVA BONOS PATRIMONIO 1, F.I.

BBVA BONOS PATRIMONIO HI, F.L

BBVA BONCS PATRIMONIO | F.I.

BBVA BONOS VALOR RELATIVO, F.L.

BRBVA CESTA GLOBAL I, F.I,

BBVA CESTA GLOBAL, F.L.

BBVA COMBINADO EUROPA I, F.L

8BVA COMBINADO EUROPA HLF.L.

BBVA COMBINADOC EUROPA IV, F.1.

BEVA COMBINADO EUROPA, F.1.

BBVA COSOLIDA DOBLE OPORT. BP, F.l,

BBVA CRECIM. EUROPADIVERSIFICADO Il, F.
8BVA CRECIM. EUROPA DIVERSIFICADO, F.l.
BBVA CRECIMIENTO BOLSA BP, F.1.
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BEVA PLAN RENTAS 2014 H, F.L
BBVA PLAN RENTAS 2014 |, F.L
BBVA PLAN RENTAS 2014 J, F.I.
BBVA PLAN RENTAS 2014 K, F.1.
BBVA PLAN RENTAS 2014 L, F.l
BBVA PLAN RENTAS 2014 M, F L
BBVA PLAN RENTAS 2014 N, F.L
BBVA PLAN RENTAS 2014, E.L

BBVA PLAN RENTAS 2015 B, F.l.
BEVA PLAN RENTAS 2015, F.),

BBVA PLAN RENTAS 2018 B, F.I.
BBVA PLAN RENTAS 2016 G, F.I.
BBVA PLAN RENTAS 2016 D, F.L.
BBVA PLAN RENTAS 2076 E, F.§,
BBVA PLAN RENTAS 2016 F, F.l.
BBVA RANKING 11, F.I,

BBVA RANKING, F 1.

8BVA RENTABILIDAD 2013, F.L

BBVA REVALORIZACION EUROPA I, F.1.
BBVA REVALORIZACION EURGPA, F.|,
BBVA SELECCION BOLSA I, F.).
BBVA SELECCION BOLSA, F.I.

BBVA SELECCION CONSUMO BB, F.L
BBVA SELECCION EMPRESAS BP, F.l.
BBVA SOLIDARIDAD, F.L.

BEVA SOLIDEZ I BP, F.L

BBVA SOLIDEZ IV, F L.

BBVA SOLIDEZ iX, F.I,

BBVA SOLIDEZ V, F.),

BBVA SOLIDEZ VI, F.l.

BBVA SOLIDEZ VI, F.1.

BBVA SOLIDEZ VIl BR, F 4.

BBVA SOLIDEZ X, BP

BBVA SOLIDEZ X! BF, F.L

8BVA SOLIDEZ XI| BP, F.1.

BBVA SOLIDEZ XIV BP, F.l.

BBVA SOLIDEZ XV BP, F.I
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BEVA CRECIMIENTO EUROPA, F.I.
BBVA DESTACADOS BR, F.L

BBVA DINERQ FONDTESORO CORTO PLAZO, F.L.
BBVA DOBLE GARANTIAIL F.L

BBVA ESTRUCTURADO EINANZAS BP, £ 1
BBVA ESTRUCTURADO TELECOMUNICACIONES Il BRF.L
BBVA EUROPA CONSOLIDADO I, F.1.
BBVA EUROPA CONSOLIDADO, F.1.
BBVA EUROPA GARANTIZADC I, F.I,
BBVA EUROPA MULTIPLE &, F.1,
BBVA EUROPA OPTIMQ, F.I.

BBVA EXTRA TESORERIA  F.L

BRVA FON-PLAZO 2013 B, F.I,

BRVA FON-PLAZQ 2013 G, F.I,

BBVA FON-PLAZO 2013 D, F.I.

BBVA FON-PLAZO 2013 E, F L

BBVA FON-PLAZO 2013 F, F L.

BBVA FON-PLAZO 2013, F.1,

BBVA FON-PLAZO 2014 B, F

BBVA FON-PLAZO 2014 D, F.1.

BEVA FON-PLAZO 2014 C, F.L.

BBVA FON-PLAZO 2014 E, F 1.

BBVA FON-PLAZO 2014 F, F.L.

3BVA FON-PLAZO 2014 G, F.I.

BBVA FON-FLAZO 2014 H, F.).

BBVA FON-PLAZOD 2044 |, F 1.

BBVA FON-PLAZO 2014, £,

BBVA FONPLAZO 2014, F.L,

BRVA FON-PLAZO 2015 B, F.I.

BBVA FON-PLAZO 2015,F.1.

BBVA FON-PLAZO 2016 B, F.L

BBVA FON-PLAZO 2016 C, .1,

BBVA SOQLIDEZ XVI BP, F.L
BBVA SCLIDEZ XVII BP, F.l.
BBVA SCOLIDEZ XVIR BP, F.L
FONDO DE PERMANENCIA, F.I,
FONDO LIQUIDEZ, F 1.

HERCULES CORTQ PLAZO PLUS, F.I,
LEASETEN RENTA FLJA CORTO, F.I.

METROPOLIS RENTA, F.L.
MULTIACTIVO GLOBAL, F.1.
QUALITY BRIC, F.I.
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QUALITY CARTERA CONSERVADORA BP, F.L

QUALITY CARTERA DECIDIDA BP, F.1

QUALITY CARTERA MODERADA BP, F I,

QUALITY COMMOCDITIES, F.1
QUALITY MEJORES IDEAS, F.L

QUALITY SELECCION EMERGENTES, F.L.

QUALITY VALOR, F.L
UNNIM DINER, F.L
UNNIM EUROFONS BORSAF I
UNNIM FONDIPOSIT, F1.
UNNIM GARANTIT 4, F.1
UNNIM GARANTIT 5, F.i.
LUNNIM GARANTIT 8, F ..
UNNIM GARANTITY, F.1.
UNNIM GARANTIT 8, F.L
UNNIM GARANTIT 9, F ..
UNNIM GARANTIT 10, FI.
UNNIM GARANTIT 11, F.L.
UNNIM GARANTIT 12, F.I.
UNNIM SELECCIO, FI
UNNIM PLATINUM 10, Fi
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Fondos de inversion ETF

ACCION DJ EUROSTOXX 5C ETF, F.L
ACCION FTSE LATIBEX BRASIL ETF, F L{%)
ACCION IBEX-35 INVERSQ ETF, F.L{%}
ACCION IBEX-35 ETF, F.i.

AF.I. BONQS MEDIO PLAZO EURQ ETF, F.I.

{*} £n liquidacion

instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre

BBVA & PARTNERS RETORNO ABSOQLUTC F.LL.

Instituciones de Inversién Colectiva Inmobiliarias

INMO FAREAL 2006, S.11., S.A.
INMOASSETS, §.11L.8.A.

INVERSIONES BINEXPO 2606, 5.LL, S.A.
REAL ESTATE DEAL, 5.11,8.A.

Fondo de Capital Riesge
BBVA CAPITAL PRIVADO, F.C.R.

Otras (Equity Arbitrage Master Fund, compartimentos de BBVA Durbana L.F. y BBVA Global Funds)
EQUITY ARBITRAGE MASTER FUND

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND:

- BBVA AUGUSTUS EQUITY FUND

- BBVA AUGUSTUS NEUTRAL FUND

- BBVA & PARTNERS EUROPEAN ABSOLUTE
BBVA GLOBAL FUNDS
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BBVA Asset Management, S.A.
Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva

informe de Gestion
del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Situacion de la Sociedad, evolucién de los negocios y evolucidn previsible

Situacidn de la Sociedad

BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva se situd a 31 de
diciembre de 2012 en primer lugar por patrimonio bajo gestion en fondos de inversion mobiliaria. De acuerdo con
la informacion publicada por INVERCO, la Sociedad presenta a dicha fecha una cuota del 15,52% frente al
15,25% con la que acabo 2011.

Asimismo, seglin datos de INVERCO, la Sociedad ha cerrade el ejercicio 2012 con un catalogo de 207 fondos
bajo gestion, de los que 200 son fondos de inversion y 2 fondos de inversion libre. A estos datos hay que sumar
4 sociedades de inversion inmobiliaria y 1 fondo de capital riesgo. La Sociedad esté gestionando parte del
patrimonio de BBVA Durbana International Funds, BBVA & Partners Equit Arbitrage Master SIF, BBVA Global
Funds y varios Fondos Portugueses, bajo gestion, ademas continua gestionando carteras discrecionales de
BBVA.

E! patrimonio total gestionado por la Sociedad al cierre del ejercicio 2012 alcanza 20.968.853.722 euros, lo que
supone una disminucion del 1,89% con respecto al patrimonio gestionado al cierre del ejercicio anterior, que
ascendia a 21.372.007.646 eurcs

La Sociedad, durante el ejercicio 2012 ha obtenido unos ingresos por prestacion de servicios de 198.757.673
suros, con una disminucion del 9,19% sobre los 218.861.744 euros correspondientes al ejercicio anterior.

El beneficio después de impuestos en el ejercicio 2012 ha sido de 14.360.968 euros con un descenso de un
20,14% sobre los 17.982.318 euros alcanzados en el afio 2011.

Continuando 1a politica de racionalizacion del catalogo, a lo largo del ejercicio 2012 se han producido 11
procesos de fusion con 27 fondos afectados, de los cuales 16 han sido absorbidos (8 garantizados de
rendimiento fijo, 7 garantizados de rendimiento variable y 1 de garantia parcial). La informacion relativa a los
fondos fusionados, esta incluida en los correspondientes proyectos de fusion. Asimismo, durante el ejercicio
2012 se ha acordado la liquidacion de 5 fondos de inversion cotizados ETF's. y 1 FIL.

En s ejercicio 2012 se han constituido 16 nusvas instituciones de inversion colectiva, en todos los casos fondos
de inversion (11 garantizados de rendimiento fijo, 3 de gestion pasiva, 1 de renta fija euro y 1 de garantia
parcial).

Respecto al entorno econdmico y financiero durante el ejercicio, El panorama economico global depende, mas
gue nunca, de las medidas adoptadas por los goblernos y bancos centrales.

La elevada incerfidumbre politica en fos paises desarrollados y ef cambio de los modelos de crecimiento en las
economias emergentes, han mermado el crecimiento mundial, Tras la desaceferacion en la Gitima parte de 2011,
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la actividad econdmica global sufrié un nuevo deterioro en el primer semestre de 2012, especialmente en la
Eurozona, dande los riesgos se aceleraron como consecuencia de la inestabilidad politica.

En verano, las actuaciones tanto de la Reserva Federal (QE3), como del Banco Central Europeo {(OMT)
ayudaron a reducir de forma significativa los riesgos, permitiendo una mejora del panorama economico en EEUU
y, en menor medida, también en Europa.

Las divergencias entre economias se han hecho més evidentes durante el pasado afio. Los paises emergentes
fienen cada vez mayor peso en el crecimiento economico mundial, en detrimento de las economias
desarrolladas, fimitadas por los procesos de desapalancamiento, tanto publico como privado y las duras medidas
de austeridad que se han visto obligadas a poner en marcha muchas de ellas. Dentro de las éreas
desarrolladas, las diferencias también han sido elevadas. Mientras EEUU ha continuado creciendo a tasas
moderadas, Europa ha caido de nuevo en recesion. En Japon, los efectos favorables de la reconstruccion tras el
tsunami se desvanecieron y la economia entrd de nuevo en recesién el pasado otofio,

La sifuacion en Europa es probablemente la mas complicada. Las tensiones financieras asociadas con fa crisis
econdmica e institucional en la Eurozona, han tastrado Ya recuperacion del crecimiente en los ditimos trimestres.
A pesar de que la UEM en su conjunto es tan solvente como cualquier otra economia desarrollada, la
heterogeneidad entre los diferentes miembros crea constantes desequilibrios dentro de la Union y es una
constante fuente de preocupacion y desconfianza para la comunidad internacional.

No cbstante, se consiguieron algunos avances con respecto a la crisis de deuda soberana a lo largo del afio,
especialmente gracias al nuevo programa de compra de bonos per parte del BCE, denominado OMT por sus
siglas en inglés {Outright Monetary Transactions), mediante el cual el BCE podra comprar una cantidad ilimitada
de bonos del Estadoe con vencimientos de hasta tres afios en el mercado secundario cuando un estado miembro
de fa Eurozona solicite la ayuda del ESM (European Stability Mechanism). Dicho apoyo conllevaria la aceptacion
de cierta condicionalidad por parte det pais solicitante. Su anuncié provoco una fuerte caida de las rentabilidades
de los bonos periféricos y redujo de forma significativa el riesgo de morosidad inminente e incluso de ruptura de
la Burozona.

Sin embargo, atn no se han abordado los problemas estructurales de la UE. No hay una solucion rapida a a
crisis econdmica e institucional por fa gue atraviesa la Eurozona, sino que ésta vendra por combinar medidas de
diferente horizonte: de corto plazo {(como el OMT) con medidas a largo plazo (unién fiscal y bancaria).

La Reserva Federal por su parte, se ha mostrado firme en su idea de reactivar el crecimiento americano y a fo
largo del afio ha anunciado diferentes medidas de estimulo. Amplid su Operation Twist, mecanismo mediante el
cual vende bonos del Tesoro a corto plazo y compra papel a un vencimiento mas largo para aplanar la curva de
tipos. Este programa que en un principio terminaba en junio, finalmente se extendié hasta final de afio.

Tras Ja ralentizacion de la economia el pasado verano, la Fed se mostrd dispuesta a hacer aun mas. En
septiembre anuncid la compra de MBS por un importe de 40.000 millones de délares mensuales hasta que se
produjera una mejora sustancial del mercado laboral. En diciembre, para reemplazar la Operation Twist,
anunciaba la compra, a partir de enero de 2013, de un total de 45.000 miliones de ddlares en deuda publica en
el tramo entre los 4 y Jos 30 afios. A esta cifra hay que afiadir los 40.000 millones de dolares de compras de
titulizaciones hipotecarias ya comprometidos.

ta Fed remarcd que su objetivo primordial sera reactivar el mercado laboral y, como novedad, vinculd el
mantenimiento de tipos de interés de referencia a tres circunstancias: 1) que el paro permanezca por encima del
6,5% (actual 7,7%}; 2) que la inflacién en 2013 y 2014 no supere el 2,5%; y 3} que las expectativas a largo plazo
de la inflacién permanezcan estables.
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Evolucion de los mercados

Durante el pasado afic los mercados financieros han estado dominados por una dinamica risk-on/risk-off.
Derivando en elevadas correlaciones entre los diferentes actives y una fuerte diferenciacion entre activos refugio
y aclivos de riesgo.

Durante el afio 2012 hemos vivido diversos episodios de riesgo sistémico (incertidumbre politica, solvencia de
algunos pajses europeos, programas de austeridad, desaceleracion en China, etc.) que han derivado en unos
niveles de volatilidad bastante elevados., No obstante, fa mayoria de las bolsas mundiales, a excepcion de
algunas periféricas europeas (como Espafia) han concluido el afio con unos niveles de rentabilidad elevados y
no vistos en mucho tiempo.

La explicacion para estas subidas de bolsa la tenemos que buscar en la actuacion de los bancos centrales, en
especial el Banco Central Europeo. La declaracion de intenciones del BCE el pasado verano (alejando en gran
medida el riesgo de ruptura del euro al garantizar su capacidad para actuar en fos mercados de forma ilimitada)
servia para traer calma a los mercados y suponia un punto de inflexion en cuanto a recuperacion de confianza
en Europa. Esto, junto con la actuacion de otros bancos centrales, como ta Reserva Federal, avances politicos
en Europa (pasos hacia la union bancaria, politica y fiscal) y estabilizacion del crecimiento en emergentes,
especialmente en China, contribuian a que viésemos nuevos maximos en muchos indices mundiales.

De esta forma, hemos visto rentabilidades en torno al +13% en el Eurostoxx50 o ef S&P500, mientras que el
Ibex35 ha caldo cerca det -5% y el DAX aleman acumulaba un +29%. Japon por su parte, también concluye un
buen afio subiendo un +30%. Los mercados emergentes registran un buen comportamiento con alzas superiores
al +12% en la mayor parte de los casos.

En cuanto a la renta fija, tenemos que hablar de rendimientos positivos igualmente. Al buen comportamiento de
activos refugio como el bono aleman o el americano, favorecidos por las politicas monetarias, hay que afiadir el
de los bonos periféricos en la Ultima mitad del afio, gracias a la reduccién del riesgo sistémico al que haciamos
mencion anteriormente.

E} crédito corporativo ha sido el gran ganador del afio, acumulando grandes rentabilidades, tanto el crédito
corporativo de mayor calidad (+13%) como el de alta rentabilidad (+28%). El saneamienio de los Balances de las
compafifas junto con la progresiva mejora de las condiciones financieras, han favorecido el excelente
comportamiento de esta clase de activo.

Respecto a las materias primas, también tenemos que hablar de buenos rendimientos, gracias, principalmente, a
la gran cantidad de liguidez existente en el sistema.

Por 1iltimo, hemos vivido una enorme volatilidad en el mercado de divisas provocada por las intervenciones de
los bancos centrales. En esta "guerra de divisas” el euro ha resultado como la divisa mas fortalecida por la
mayor ortodexia det BCE,
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INDIC ADOR SI3201Z 30002012 30062012 311052012 31:1202011__ 30092011 |
TERCADU RENTA VARIALE (INDICES GENERALES] ]
‘EESPANA (BEX-35) 8168 77089 7102 8008 B566 8547
ELUROPA (FTSE 300) 1134 tpag 1021 1069 1001 923
UBA (S&P 500) 1426 1441 1362 1408 1258 1131
VAP ON (IKKED 10396 8870 8oon7 10084 8455 8700
EMERGENTES (EURGS) 453 445 424 451 408 382
TERCALD RENTA VARIADLE (INDILES SECTORIALE §) |
FINANGIERO (Europa) B68 2518 543 558 523 515
TELECOM (Eurppa) 558 479 486 541 558 577
FARMA (Buropa) 1288 1291 1218 1156 1171 1057
TMATERIAS PRIMAS (Europa) 2105 1983 1822 1980 1825 1813
UTLITIES (Europa) 1339 1368 1339 1388 1358 1395
TEGNOLOGIA (Europay 491 434 394 459 398 3685
- TIP05 DE INTERES ]
@ T IESES
EURO -0,05 -0,04 0,02 -0,03 0,18 0,11
‘UBA G,04 G,08 o,08 0,07 0,0t 4,02
JAPCN C,10 0,10 0,50 0,18 0,10 0,10
e A TOAROS
EURO 1,32 1,44 1,58 1,79 1.83 1,88
UBA 1,76 1,63 1,64 2,21 1,88 1,82
JAPON 6,60 0,50 0,66 0,74 0,78 0.77
DAVISAL |
USDIEURD 1,32 1,29 1,27 1,33 1,30 1,394
YENISD 86,52 77,98 79,79 82,87 76,91 77,06
PETROLEO 112 113 a7 124 108 104
ORO 1875 1772 1597 1668 1664 1824
Evolucién previsible

Durante 2013 esperamos que el crecimiento mundial siga ganando fraccién, a la vez que las acciones de los
bancos centrales se vean reforzadas con medidas politicas: acuerdo para evitar el precipiclo fiscal y techo de
deuda en EEUU y, en Europa, mayor integracion politica y fiscal, a la vez que contindan los procesos de
consolidacion de deuda. Aunque el crecimiento seguira liderado por las economias emergentes, con un mayor
peso de las economias asidticas, en especial la china.

De todos modos, esperamos que Ja economia de la Eurozona comience a recuperar a lo largo de 2013.
Teniendo en cuenta que las condiciones financieras restrictivas a las que hactamos referencia anteriormente,
llevaron a la regién a una nueva recesion, la mejora de estas condiciones financieras (cortesla sobre todo det
BCE, pero también a los avances que se han hecho en términos de consolidacion fiscal y union politica y fiscal)
deberian ayudar a recuperar la senda del crecimiento en la Eurozona. El ofro soporte para el crecimiento en
Europa el proximo afio es, en nuestra opinion, una menor carga de ajuste fiscal en las economias del sur. La
consolidacion fiscal el proximo afio serd menor a la del 2012,

Aunque el préximo afic no estara exento de avatares y volvera a ser complicado: crecimientos por debajo de
potencial, las economias desarrofladas desapalancandose y de nuevo elevada incertidumbre politica, creemos
que fos principales riesgos se han limitado y apostamos por un escenaric de progresiva normalizacion que
apoye de nuevo el buen comportamiento de los activos de riesgo.

En este escenario, apostamos por la renta variable con el activo ganador para 2013 v, dentro de efla, por ia renta
variable europea. El principal argumento es una valoracion relativa mucho mas atractiva que otros activos. Tras
el buen comportamiento del crédito corporativo y la renta fija, la renta variable, en especial la europea, todavia
presenta unas valoraciones relativas atractivas, lo que hace gue nos posicionemos de cara a 2013 como el aiio
de la renta variable, de igual forma gue 2012 lo fue para ef crédito corporativo.
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Para 2013, teniendo en cuenta que el entorno no es favorable al crecimiento y que los margenes empresariales
se encueniran ya en maximos historicos, la capacidad para una nueva expansion de beneficios es muy ajustada.
Siendo este &l principal motivo por el que vemos las subidas de bolsa limitadas para 2013, especiaimente en
EEULL

Respecto a la renta fija, apenas hay margen adicional para incrementos en precic (nuevas rebajas de tipos) en
la renta fija de gobiernos de palses como Alemania o EEUU. Teniendo en cuenta la politica monetaria agresiva
puesta en marcha por la mayor parte de los bancos centrales, es de esperar que nos mantengamaos en un
entorno de represidn financiera. Incluso en este entorno, el margen para los bonos es practicaments nufo.

En cuanto al crédito corporativo, el rendimiento fotal este afio ha sido muy fuerte, beneficidandose de grandes
flujos especialmente a expensas de la renta variable. Como hemos comentado con anterioridad, esperamos los
tipos al alza para el conjunto del afio, lo que sugiere escasas rentabilidades para el crédito corporativo y, por lo
tanto, el riesgo de la gran rotacién de flujos hacia renta variable.

Por itimo, en cuanto a divisas, a pesar de que los fundamentales de la economia americana son mucho mas
sélidos y apoyan una apreciacion del délar, otros factores, como bancos centrales o sentimiento, pensamos que
seguirén jugando a favor del euro, La politica monetaria confinta siendo més agresiva en EEUU, lo que afiadira
presidn adicional sobre el dolar, Por ofro lado, no debemos olvidar ef papel de activo refugio de la divisa
americana. Por lo que, dentro de este escenario de estabilizacién y reduccidn de riesgo en Europa, seria
también logico esperar una mayor fortaleza de la divisa comunitaria.

Principales riesgos del negocio

La operativa de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva se
encuentra sujeta al régimen juridico de Entidades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y, en
particular, a la normativa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. En consecuencia, tanto cualquier
modificacion en la legislacidén vigente aplicable como la evolucion de los mercados tienen un impacto en la
actividad y en los resultados de la Sociedad. lgualmente, hay que considerar que su actuacion se desarrolla
dentro de la estrategia giobal del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, que es su principal distribuidor de mas
de un 90% del pafrimonio gestionado.

Informe de la actividad del departamento de servicio de atencion al cliente y del defensor del cliente

En virtud de Ia Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desanolla Ja Ley 35/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencion
al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de
dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como
una agil tramitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aguéllos.

El Departamento de Atencion al Cliente va a presentar ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 22 de marzo de 2013 el informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el gjercicio 2012, En dicho
informe se indican los principales datos relatives a reclamaciones de clientes recibidas durante el gjercicic 2011
relacionadas con la actividad de la Sociedad. Asimismo, el Departamento de Atencion al Cliente presenté ante el
Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 30 de marzo de 2012 el informe explicativo del desarrolio
de su funcion durante el ejercicic 2011. En dicho informe se indicaban los principales datos relativos a
reclamaciones de clientes recibidas durante el ejercicio 2011 relacionadas con la actividad de ja Sociedad. El
detalle de las mismas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguients:
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2012 2011
Reclamaciones resueltas 10 13
Reclamaciones pendientes - -
10 1
Los importes econdmicos afectados en las reclamaciones presentadas han sido: |
Euros
2012 2011
Importe reclamado 16.670 68.586
Importe resuelto 11 381
1.a tipologia de las reclamaciones resueltas es la siguiente:
2012 2011
Productos financieros y de previsién 10 i1
10 11

Utilizacién de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucion de su
objefo social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de
fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de jufio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por fa Comision Nacional del Mercado de

Valores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Adquisicién de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2012 fa Sociedad no tenfa acciones propias en cartera, ni ha efectuado operaciones con

accicnes propias durante este ejercicio.
investigacion y desarrolio

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.
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Auditoria

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se componen del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimenio neto, del estado de flujos de efectivo y de la Memoria correspondientes al
ejercicio 2012, han sido auditadas por Deloitte, S.L., por acuerdo de su Junta General Universal de Accionistas.




DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion, D*. Belén Rico Arévalo, para
hacer constar que tras la formulacion del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efective, Memoria e Informe de Gestion de BBVA Asset Management,
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012, por los miembros del Consejo de Administracion en la reunion del dia 22 de marzo de 2013,
con vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, han
procedido todos ellos a suscribir el presente documento que se compone de 72 hojas de papel timbrado
referenciadas con la numeracion 0L4110007 a 0L4110078, ambas inclusive, firmando cada uno de los sefiores
consejeros cuyos nombre y apelfidos constan a continuacion de la presente diligencia, de lo que doy fe,

Madrid, 22 de marzo de 2013

El Secretario Consejero del Consejo de Administracién

2,

Fdo.: D* Belén Rico Arévalo

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D* Pal fueras Hernandez

Consejeros

TN

Fdo.. D. Ricarde Gutiérrez Jones Fdo.. D.Eduardb Garcia Hidalgo

Fdo.: B. Luis Manuel Megias Pérez




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

ldentificacion de la Sociedad: BBVA Asset Management, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

CIF A28597854

Los abajo firmantes, come Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida
que deba ser incluida en e! documento aparte de informacién medicambiental previsto en la Orden del
Ministerio de Justicia de 28 de Enero del 2009.

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion

1

Fdo.: D® Belén Rico Arévalo

El Presidente del Co de Administracion

Fdo.: D® Pafma Pigueras Hernandez

Consejeros:

P

Fdo.: D. Ricar utiérrez Jones Fdo.: D.Eduajdo Garcia Hidalgo




