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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de IK Rendimiento Seguro, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracion de Credigés, Sociedad Anénima Unipersonal, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidn Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al mismo (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios ¥
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera def Fondo al 31 de diciembre de 2012,
asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Fondo.
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IK-RENDIMIENTO SEGURO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 D_E DICIEMBRE DE 2012 Y 2611

N 5236800 g

{Euros)
ACTIVO 31-12-20142 31:42-2011 (1) PATRIMONIO Y PASIVO. 31:12-2012 31-12:2011 %)
- ACTIVD NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 23.784.664,27 23.370:920,41
ACCIONISTAS L
Inmevilizado intanigible - - - Fondos reembolsables atribuldos & 23.784.664,27 23.370.920,11
| participies ¢ accionistas .

Inmovilizado material N - Capital - e = _
Bienes inmuebtes de uso propio - - Participes 23.136,279,75 22.465,648,25
Mcbikario y enseres - - Primz de emisitri . -

Activos por impuesto diferido j - - ] Reservas - -

~ ACTIVO CORRIENTE: 23,818.185,60. |  23.405.441,64 (Acciones propias) = =

Deudores: .. 212903 | 441,50 Resultados de ejercicios anteriores “ =

Cartera de inversiones financieras . 23.122.223,98 23.380.168,79 Olras aportaciones de socios - . -
Cartera interior 22:405.585,94 22.845:414,90 | Résultado def ejerticio B48,384,52 805.271,86

Valores representativos: de deuda 12240558594 |  22.845414,90 (Dividendo.a cuenta) - -

Instrumentos: de patrimonio - - Ajustes por cambios de vaioren

Instiutiones de Inversioh Coleciiva < - | inmovilizado materiat té uso propio B -

Depositos en: EECC - . Otro.patrimonio atribuido - B

Derivados - B

Otros = - PASIVO NO CORRIENTE - -
Cartera exterior - - Provislenes a largo plazo B B

Valores represémativos de delda = - Deudas a largo plazo . -

inslramentds de patrimonio - - Pasivos porimpuesto diferido - -

Instituciones de Inversion Colectiva - -

Diépositos e EECC - - PASIVG.CORRIENTE "~ 33.521,33 34.621,53

Derivados - - Provisiones a corto plazo: e -

Oiros - - Deudas a corfo plazo - ) - ]
intereses de la cartéra de inversion 716.638,04 543.753,88 Acreedores 33.521,33 34,521,563
Inversiones. morosas, dudosas ¢ e litigic - - Pasivos financieros - -

Periodificaciones - - Derivados’ - -

Tesoreria . 693.832,59 __185.831,35 | Periodificacicnes . - -

] _TOTAL ACTIVQ 23.818.185,60 . 23.405.441,64 . TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 23.818.185,60 23.405.441 64
- CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -
Compromisos por operaciones largas de
derivados E -
Compromisos por dperaciones cortas de

derivados . = . -

OTRAS CUENTAS DE ORDEN: . 22.400.000,00 22.785,000,00
Valores tedidos en préstamo. por is |[E - ’ -

Valores aportados como _garahtia por lafiC -
Valores recibidos en. garaniia por la 11C: - B

Capital noimingl nd suscrito ni en circulacion

(SICAV) . -
Pérdidas fiscales a compensar - -

Oi_ros 22.400.000,00 22.785.000,00.

TOTAL CUENTAS DE ORDEN = | | 22.400.000,00 22.785,000,00

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se-presenta, nica y excliusivamente, a efectos comparativos,

del balance al 31 de diciembre de 2012.

’




IK RENDIMIENTO SEGURO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

N 8236801 B

(*} Se presents, Urica y exciusivamente, a efectos comparativos.

(Euros)
2012 2011 ")

Comisianes de descuento por suscripciones yic réembolsos 10.079,28 1.047,59

Comisiones retrocedidas a la HC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién . {284.975,.22) (40.316,44)
Gomision de gestion (258.021,66) (35.021,20)
Comision depesitario '(23.456,53) | (3.188.89)
Ingreso/gasto.por compensacin comparimento . -

Otrog _ (3.497,03) (2.106,35)
Amortizacion del inmovilizado material - -

Extescs de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenacitnes de inmovilizado 5. . -

| RESULTADO DE EXPLOTACION (274.895,94) ~(39.298,75)
- Ingresos financieros: 1.063.928,19 172.478,47

Gastos financieros . . S f

Variacidn def valor razonabie en instrimentos financieros: _{141.648,74) 7841,236,30
Por operaciones de la cartera interior {141.648,74) 781.236,30
Por operaciones de la cartera exterior - E
Por operacicnes con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y résultado por enajenaciones de instrumentos financieros 7.549,35 -

Deteriorgs. - ' -

Resultados por operaciones de la:carlera interior 7.548,35. B

Resultados. por operaciones: de la cartera exterior - -

Resuttados par opéraciories con dervados - -

Otros - . = .
RESULTADQ FINANCIERO 929.829,80- 953.714,77 |
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 654.933,86 914,416,027
imp:ue_sto sobre beneficios {6.545,34) (9.144.16)
RESULTADO DEL EJERCICIO 648.384,52 905.271,86

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2092,
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IK RENDIMIENTC SEGURO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocides correspondientes a ios gjercicios. terminados el 31 de
diciembre de 2012y 2011; '

Euros‘
2042 2011 (%)
Resultado: de la cuenta dé pérdidas y ganancias ' | 648.284,52 | 905.271,86
Total ingresos y gasios imputados directamente én ¢l patrinonio atribbido a participes o acéionistas - ' -
' Total transferencias 2 la cuenta de pérdidas y ganancias. _ - ' -
- Total de ingresos y gastos reconocidos _ ‘ 648.33_4_,_52_ 905.271,86

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos. comparativos.
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IK Rendimiento Seguro, Fondo de Inversién
Memioria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1._. Resefia del Fondo

IK Rendimiento. Seguro, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyé ef 30 de agosto de 2011. El
Fondo se encugntra sujets a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion
Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se regtamenta dicha ley y en
la restante normativa aplicable.

El Fendo figura inscrite en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacigonal del Mercado de Valores
con €l nimero 4.395.

El objeto del Fonde es la captacion de fondos, bienes o derechas del publico para gestionarlos e invettirios en
bienes, derechos, valores u otros. mstrumentos financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultades colectivos. Dada la actividad a fa que se dedica el Fondo, él mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias deé naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién. con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados def mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientaies.

Con fecha 24 de julio de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondlente hecho relevante la
modificacién dé su politica de inversién al objeto de ajustar la calidad crediticia minima: para la inversion en
activos de renta fija a la calificacion dé solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espaiia. Dicha
modificacién no desvirtia la finalidad ni la vocacion del fondo y por tanto no considera un cambio sustancial de la
misma conforme: a lo previsto en el articuio 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

La pohtica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto gue se encuentra registrado. v a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores.

Segin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Credigés,
Soeciedad Andnirma Unipersonal, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente
al Grupo Caja Laboral Poputar.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caja Laboral Popular Coop. de Crédito (Grupo Caja Laboral
Popular), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Confecha 21 de diciembre de 2012 se produjo. la sustitucion efectiva de Ipar Kutxa Rural, Sociedad Cooperativa
de Crédito por Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito, como entidad depositaria, del Fondo.

Caja Laboral Popular Coop. de Crédito garantiza a los participes. a véncimiento (30/04!2014) el 100%. del valor
iquidativo inicial(10/11/2011), mas una rentabilidad del 8,90% (TAE 3,51% par4 las suscripciones realizadas el
10/11/2011 y mantenidas hasta el vencimiento de la garantia el 30/04/2011). En todo caso, la rentabilidad que
obtenga el participe dependeré del valor liquidativo al gue haya suscrito cada participacion.



N 8236805

Alos _reembol-sos‘-_realizado_s' antes de la fecha de vencimiento de la garantia se les aplicara el valor liquidativo a
la fecha de solicitud, valorado a precios de mercado vy sin que exista garantia alguna eri su favor, A estas
operdciones se les aplicara; ademas, una comision de reembolso del 5% desde el 11/11/2011 hasta el
30/04/2014, ambos inclusive, con las excepciones que se indican en el apartado de GComisiones y Gastos.

_Bases de presentacién dé las cuentas anuales

aj

bj

c)

imagen fiel

Las cuentas anuales han sido cbtenidas de los registros contablés: del Fondo y se formulan de acterdo. con
et marco normiativo. de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en Ia
Circular 3/2008, dé 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Va}'ores‘, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion feservada de ias instituciones dé inversion colectiva,
que constituye el desariollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en &l
Cedigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especsf ca que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio. y de la situacion
finaniciera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de 16§ resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales. del Fondo, gue han side formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
enctientrar pendlentes de su aprobacion por el Consejo dé Administracidon de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante; se estima que dichas cuentas anugles serdn _a_probada.s sin cambios,

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los. principios contables y normas de valoracion
descritos en ta Nota 3. No existe ningun principio contable 0 norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, sé haya dejado de aplicar én su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fonde se han uiilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por fos
Administraderes dée su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gasios y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su cdso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrurnentos financieros. y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre. la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificartas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se resiizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con fa nomnativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sda su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentés a la inversién en valores (véase Nota 43, lo gue puede
provecar que el valer liguidative de la pariicipacion fluctde tarito. al alza coma a la baja.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente at ejercicio 2012,
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Adicionalmente, et Fondo se constituy6 el 30 de agosto de 2011, por lo que la cuenta de pérdidas y
gandncias correspondiente al gjercicip teiminado ef 31 de diciembre de 2011 no refleja un afio completo de
actividad.

d} Agrupacién de partidas

Deteérminadas partidas del balance, dé ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimenio neto se presefitan de fofma agrupada pars faciitar su comprensidn, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Duxrante. el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
critefios aplicados en el ejercicio 2011.

fi Correccion de érrores
En la elaboracién de las clientas anuales adjuntas no. se ha detectado ningin error significative que haya

supuesto la reexpresion de lgs importes incluidos en las cuenfas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro y valoracion

En la eldberacion de las cuentas anuales del Fonde correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 Se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables ¥ criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieras a efectos de presentacion y valoracién

i. Glasificacion de los activos financieros

Los activos finaricieros sé desglasan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a 1a vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidéz, ya sea en el depositario, cusndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la enfidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restanteés cuentas corfienies o saldos que el Fondo manienga en una institucion financiera para poder
desamoliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inveérsiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior ¥ cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectes de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y garancias”:

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valorés gue supongan una deuda para
su emisor; que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito 0. explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titudos o €n anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor. .
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« Instrumentos de patrimonio! instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales: cOmo:
acciorigs y cuotas: participativas, que tienen la naturaleza de insfrumentos de capital para el
emisor. :

s Instituciones de tnversién Colectiva: incluye; en su caso, las participaciones en ofras Instifuciones
de Inversidon Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédiio (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoréria’.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de fufuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razanable de los g
contratog de permiuta financiera que el Fondo fiene contratados, ast como ios derivados implicitos
incorporados, €n su ¢caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo,

¢ Ofros: recoge. en su caso, las acciones y participaciones de las enfidades de capial-riesgo
reguladas en fa Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes. correspondientes & ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Infereses en la cartera de inversién: recoge, en su casp, la periodificacion de los intereses activos
de la ¢artera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio; incluye, en su caso, ¥ a los meéros efectos de su
clasificacion contable, el valor en fibros de las inversiones. y periodificaciones acumutadas cuye
reembolso sea problemético y, en tado caso, de aquellas respectd & las cuales hayan transcuirido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepte de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciongs en los mismos y ef totdl de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostenfe el Fondo frente a
terceros, La totalidad de: los deudores se clasifican a efectos de valoraciori comao “Partidas & cobrar™.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gaste ¢ un ingreso, respectivamiente, en el epigrafe *Déeterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Ctasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros sg desglosan a efectos de presentacién y valoracion en ios siguientes epigrafes del
balancer

- Deudas a largo/corté plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con tercérds por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Bebitos y partidas & pagar”.

- Derivados: incluye, enire ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
‘tédzonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valer razonable dé os
confratos de pemmuta financiera gue el Fondo fiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los preductos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectds de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”,



N 32368

08 B

- Pasivos: financieros: récoge, en su caso, pasivos distintos de derivades que han sido ciasificados &
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y
ganancias™, tales como. pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- 'Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros

eplgrafes incluidas las cuentas con las Admiinistraciones Publicas v les impories pendientes de pago por

. comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion coma “Débitos y partidas a
pagar’.

b} Reconocimiento. y valoracion de los activas y pasivos financieros

i. Reconocirnienito y valoracion de los activos finahcieros

Los activos financieros dlasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimiente, por su “valor razonablé” {que saive evidencia
en contrario serd el precio de la fransaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengadds en é epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias médiante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo ho es significativo,
agiellas partidas cuyo |mporte se espera recibir en un: plaZzo inferior a Ut afo se valoran a s valor nominal.

Los activos financieros clasificados & efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmenté por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transacciony, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamerite
atribuibles @ la operacion y exciuyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intéréses
explicitos devengados desde la Gtima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo def balance. Posteriormente, |os activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes deé fransaccion en que se pudlera incurrr en su
énafenacion. Los cambios qué se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de. pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del vaior razanabie de los activos financieros se atenidera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
carmbijo oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si rio- existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo. por volumeh de
negociacion.

- Valores. no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se caléula mediznte los cambios que resulian de
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anteriores, téniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos. econdmicos.

- Valores representativos de deuda cofizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
actlvo y siempre v cuando éste se obtenga de forma consisténte. En el caso de que ro esté dlsponlble un:
precio. de cotizaciott, el valor razonable se corresporide ¢on el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no hHaya habido un cambic significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
trdnsaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condicienes utilizando como referencia precios o tipos de
interés y prirmas de fiesgos actuales de instrumentos similares. En caso dé no existencia de mercado activo,
se aplicaran téchicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informiacion, transacciones recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, maodelos de déscuento de flujos y valoracion de opciones,
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en su caso) que sean de géneral aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipes de intérés y de riesgo de crédito del emisor).

~ Valores: representativos de deuda no cotizados: su valor razonable s el precio que iguala el rendimiento
inteémo. de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda: piblica,
incrementado en una prima o margen détérminada en e! moments de la adquisicion de los valores.

- Instrumentes: de patrirfionio. no cotizados: su valor razonable se calcula tomande como referencia el valor
teorico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio confable ajustade de la entidad
participada, corregido en el imiporte de las plusvaiias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubisran
sido identificadas y calculadas én el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion. -

- Depositos en entidades de crédite y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo. al precio que iguale et rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de canceélacion
anticipada o de riesgo de crédito de a entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dig de referencia. De no existir, se utilizara &l Gitimo valor liquidativo
disponible. £n. el caso de que s& encueritren admitidas. & negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea répresentativa,
Para las inversiones en lIC de inversion libre, [IC de HC de inversion libre e IIC exiranjeras similares, segin
los articulos 73 ¥ 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su casg, valores liguidativos esfimades.

- Instrumentos financieros derivados; si estan negocisdos en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial dé cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no. sea
suficienternente liquido ¢ se trate de instrumentos detivados . nio negociados. en mercados regulados o
sistemads multilaterales de negociacién, sé valoraran mediante la aplicacion dé métodds 6 madelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulade en la Circilar 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Recanagimhiento y valoracion de los pasivos financieros

Les pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como *Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmenté por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los cdsfes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de eféectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo infetior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo ios costes dé transaccion directamente atribuibles a |a
operacion. Posteriormiente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los cbstes de
transaccion en que se pudierd incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iif).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstame y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportados en gararitia, se atendera, en su
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case, al valor razonable. de los aclivos a recomprar para hacer frente a la develucion del préstamo o
restiticion de fos activos adquiridos bien temporaimenté o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contable de las transferencias de activas financieros esta condicionado por la. forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos quie se transfieren:

1. Si log rigsgos y beneficios s& traspasan sustancialmente a férceros — éaso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habttual) o.de las ventas con patto de recompra por su valor razoriable eri ia
fecha de la recompra -, &l activio finahciero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion. rec:blda neta de los costes de transaccion afribuibles, considerande cualquier riveve
activo obfenide menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asi
fa ganancia o pérdida surgida al dar dé bafa dicho activo.

Se daran de baja los activds en los gue congurra un deterioro notorio € irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente Ios riesgos y beneficios asociados al active financigre transferido - caso
de las venias de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo ¢ por el precio de venta mas
un interés, de los coniratos de préstamo de valores en los que el prestatario fiene ld obligacian de
devolver los mismos o similares actives u otros casos analogos —; €l active financisro transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valordndolé con los mismos criterios utiiizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que s& valorarg posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activas financieros cedidos en ef marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términes del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC” o
“Valores aportados como garantia pot la [1C”, respectivamente; en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se fransfieren ni se retienen sustanciaimente los. riesgos y beneficios asociados al active financiero
trangferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del misma.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros soio se dan de baja del bialance cuando se han extmgmdo
los flujos de efectivo que generan o cuando sé han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan implicitos, Similarmente, ios pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las cbligaciones gue generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacion de cperaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones Con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ef dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones dél mercado
dé divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segtin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
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de i:hstrume_nfos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la coenta de
pérdidas y ganangias.

No. obstante, en el case de coiripraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca ef nimero de pardicipaciones ©
acciones. a gsignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los_imp_on_es entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance,

ii. Compraverita de valores a plazo

Cuando existen compraventas dé valores a plazo se registran en el momento de la confratacion y hasta el .
momento del cigre de la posicion o &l vencimiento dél contrate en los epigrafes “Compromisos por
operaciohes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segan su naturaleza y por el impoftte nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por eriajenaciones de instrumentos financieros = Resultados por
operaciones con derivades” o “Variacion del valor razonable en instrumentos. financieros ~ Por operaciones.
con dervades”, dependiendo de si 10§ catmbios de valor se han liquidado o rio en el ejercicid, se registran las
diferericias que resultan como consecuencia de 10s cambios en e valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias qué résultan como consecuencia
de tos cambios en él valor razonabie procaderites de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no réalizadas, se encuéntran registradas en el epigrafe "Diferfeficias de cambio” de la
cuenta de pérdidas v ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimerio rii sobre
el résultadc del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La conirapartida de estas tuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera intefior o éxferior v del aciivo o def pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liguidacién, excepto en & caso de compraventas a plazo de Deuda Plblica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Déudores” o “Acreedores” del active o del pasivo,
regpectivamente, segln su saldo del balance, hasta la fecha de-su liquidacion.

it. Adquisicion temporal de activos

Cuando. existen adguisiciones temporales de agiives o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
eri el epigrafe “Valores representativos de deudd” de la carterd inferioi’ o exterier del balance,
indepéendientemente de cuales séan los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonablie gue surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de |a cartera interior {0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opeiones y warrants y otros dernivados

Cuando existen operaciones de ¢ontratos de futuros, opciones y/o wamants se registran en el momento de
su contratacién ¥ hasta el momento: del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato eri los ep:grafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados”™ o “Compromisos por operaciones corias de derivados”
de igs cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe norminal comprometido.

Las primas pagadas {(cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.
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En el epigrafe “Deudores” del active del balance sé fegistran, adicionalmente, los fondos deposnados en
concepto de garantia en log mercados cotrespondientes para poder realizar operacmnes en fos mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operacmnes con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos firancieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de ia operacion, se registran las
diferencias gue résultan como consecuencia de los cambics en el valgr razonable de estos eontratos. La
contrapartida de estes clentas se registra én el epigrafe “Derivados” de la gartera interior o exterior del
active o del pasivo, seglin su saldo, del balanice, hasta la fecha de su liguidacion.

En aguelles casos en que el contrato de futurbs presente uha liguidacion diana las corréspondientes
diferencias se contabilizaran en fa cuenta “Deteriore y resultado por enajenactones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ld cuenta de pérdidas ¥y ganantias.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcion es ejercida, su valar se incorpora a la valoracion inicial
¢ posterior def activo subyacente adquirido o vendido, quedando. excluidas las opéraciones quée se liquidan
por dlferenmas

v. Garantias aportadas af Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fonhdo distintos de efective, el valor razonable de éstos se
registra er el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razenable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibids en garantia, se registra en el epigrafe "Tesorerid”
del balance.

e} Periodificaciones (activo y pasivo)

En casc dé gue existan, corresponden fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
$e devengaran er el siguiente ejerticio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe *Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera dé inversidn” de! balance.

f) Instrumentfos de patrimonio propic

Los instrumentes de patrimonio propic del Fondo sen lds participacioniés en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se réegistran en el epigrafe “Patrimonio atribuide a participes ¢ accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes 0 accionistas — Panticipes” def balance.

Las participaciones del Fondo se vaioran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en furicion del valor
liquidative dei dia de su solicitud. Diche valer liquidativo se calcuta de acuerdo con los critérics establecidos
en ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de fa Comision National def Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dlchas suscripciones y reembolsos s abonan y cargan, respectivamente, al eplgrafe
“Patrimonio atnbundo & participes o accionistas = Fondos reembotsables atribuidos a participes ¢ acciohistas
- Participes’ del balance.

El resultado: del ej:ercicio_ del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio afribuide a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o gccionistas — Parficipes” del balance.
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g) Reéconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen lo§ criterios mas significativos ufilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimients de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos paor intereses y dividendos

Los intereses de activos finariciéros devengados con posterioridad al momento de Ia adguisicién se
reconocen, en: su caso, contablemeénte en funcion de su periodo de devenge, por aplicacion del método del
tipo. de interés efectivo, a excépcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se regi’st_ran ert &l momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientss de
la cariera de activas financieros se registra en el epigraie “Cartera de inversiones fingancieras ~ |ntéreses de
la cartera de inversion” dél activo. del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibides de olras socigdades se reconocen, em su caso, como ingres¢ en el epigrafe
“Ingrgsos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gué nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generades a favor dél Fondo como conseciericia de [a a_pii_caci'.c’m‘_a los. inversores, enh su caso,
de comisiones de suscripcion y reembiclso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuetito
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuéncia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de mahera directa o indirectamente, se registran, en: su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depssito asi como ofros gastos de gestidn necesarios para. el
deserivelvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales corho corretajes y cornisiones
pagadas & intermediarios, se registrar, en su caso, én el epigrafe “Gastos financieres” de la cuenta de
peérdidas y ganancias.

iii. Vanacion def valor razonable en instrumernifos financieros

El beneficic o pérdida derivadd de variaciones del valor rézonable de los activos y pasivos finaricieros,
realizado o no realizadt, producido en el ejercicio, se registra en los éepigrafes *Deferigro v resultado por
endjenaciones dé instrumentas financieros” y “Variacion dél valor razonable en instfrumentos financieros”,
segun corrésponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.5y 3.). No
obstante lo anterior, per razones de simpiicidad operativa, et Fondo registra las variaciones de valor
razonabte procedentes de activos enajenados preducidas désde la fecha de adquisicion, aungue ésta sea
anterior al ihicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajengciones de instrurmentos
financieros” con contrapartida én el epigrafe “Variacion del valor razoriable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
ei resuitado del Fondo al 31 de diciembre de 2012.

10
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iv. Ingresos y gastos no financiefos

Se regonocen contablementie de acuerdo con el criterio. de devengo.

h) impuesto sobrée beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a recenocer en la cuenta de pérdidas vy ganancias,
y esta constituido per el gastos o ingiese por el impuesio corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto cortiente e corfesponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencid de las
liquidaciones fiscales deal |rnpuesto sobre beneficigs, considerandg, eri su caso, las deducciories y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenita las retehciones Y pagos a cuernita.

El gasto o ingreso por impuesto diferidg, en ¢aso de. que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacién de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias. tempotarias
ofiginadas por la difereénte valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deduciblés y los créditos por deducciones y. ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmiente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a competisar en EJBI'CICIOS posteriorgs por pérdidas fiscales, éstos no dan
lugar al reconocimiento dé un activo por impuesto diferido en ningin caso ¥ stlo se reconoceTan mediante la
cempensacion del gasté por impuesto cuando. el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, én su caso, se regisiran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuanda existen pasivos por impuesto diferido $& reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen espérados en. el momento de su reversidh. En caso de
modificaciones en las normas tributarias; se producirén los cofrespondientes djustes de valoracion.

i} Transacciones en moneda extranjera

Lz moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y trépsdcciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran dénominados en “moneda extranjera’.

Cuando existern transacciones denominadas en frioneda extranjera se convierten a eurcs utilizando los fipos.
de cambic de contado de la fecha de ia transaccion, entendiendo comd tipo de cambio de contado el mas
representativo det mercado de referencia & la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convettir los saldos deriominados en moneda extranjera a la
moneda funciorial se registran, en el caso dé partidas monetarias que son tesoreria, débifos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambic™, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para e resto
de partidas monetarias y las partidas no monetaras que forman parte de |z cartera dé instrumentos
financieros, ias diférencias de cambic se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).
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J} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por tuenta del Fohde operaciones vinculadas de las previstas en. el arficulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012, Para elio, la sociedad gestora
dispene de uha politica por escrite en materia de conflictos de interés que vela por fa independencia en 12
ejecucion de las. distintas funciones dentro de 1a sociedad gestora, asi como la exisfencia de un registro
reguiarmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiatlas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para derciorarse de gue [fas operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores qué igs
de mercado. Segln lo establécido en la nommativa vigente, los informes periddicos registrados: €n la
Comision Nacional del Mercado de Valores mciuyen en su case; informacion sobre las operac:ones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con orlgen en las instituciones. de inversion colectiva gestionadas por entidades bertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondg, el importe de los depositos y adquisiciones temporales:. de activos
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en adtivos emitidos,
colocados o asegurados por ¢l Grupo de la sociedad gestora.

4. _Cartera de i'nversion'es financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su ¢aso, &f saldo.
de los epigrafes "Depositos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversidn® se incluye como
Anexo, el cual forma parie integrante de: esta hotd.

Al 31 de diciembre de 2012 &l desglose por plazos de vencimiento de los valores represéntativos de deuda, es el
siguiente;

Venecimiénto . Euros
|Comprendido entre 1y 2 afios 22.405.585,94
' . .2'2.4'95._58-5,94

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caja Laboral Popular Coop. de Crédito o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los
valores mobiliarios y demdas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que ef Fondo redliceé en los mercados
secundarios of ciales de derivados, y deben estar bajo la custodia de lag entidades legalmente habilitadas para
&l ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva & cabo la sociedad gesiora del Fondo esta dirigida al
estabiecimiente de mecanismos necesarios para confrotar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
¥ tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez, En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie dé coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y clyo control se realiza
por la sociedad gestora, A continuacion se indican los principales coeficientes riormativos a los que esta sujéto el
Fondo;
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Limites- a la inversién en otras Instituciones de Inversian Colectiva:

La inversién én acciones o parficipaciones emitidas por una Gnica IG, no podré superar el 20% del
patrimonio, salve eh fas IIC cuya politica de inversién se base er la inversibn en un Gnicd fondo.
Asimismo, la inversion total en |IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% deél patrimonio del Fondo.

Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversidn en los activos g instrumentos fingnciefos emitidos per un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Esté limité quedara ampliado af 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% rio exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampiiatlo. al 35% cuando $e irate de inversiones en valares emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Luropea; una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacignal dal que
Espaiia sea miembro o por cualquier ofro Estado que presente una calificacion de solvéncia oforgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, ho inferior & la. del
Reino de Espafia. Cudndo se desee superar €l limite del 35%, en el folleto y én toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bieh visible esta circunstancia, Yy se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido méas del
35% del patrimenie. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en vatores
emitidos o avalados: por un ente dé los sefalados en el articulo 50.2.b) de! Real Decreto 1.082/2012,
sera rigcesario. que se diversifique, al meros, en seis emisiones diferentes ¥ que la inversion en valores
de una misma emision rio. supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de: inversiones en obligaciones emitidas por entidades deé ¢rédito ciyo importe esté garantizado
por activds que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que gueden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal v al pagoe de los intereses en el caso de siuacién concursal
del emisor. El total de tas inversiohes en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podrd superar el 80% del patrimonio del Fondo. '

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo- economico sg consideran un Unice
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicien fotal al riesgo de mercado asociada a instrumentos finantieros derivados no podra
superar el patrimonio nigto del Fondo. Por exposicién total &l riesgo: se erntendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de Ia utilizacion de instrumentos financigros derivados, entre
Ios que se incluiran fas ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciohes, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en opefaciones esfruciuradas, en ningun caso podran superar el 10% def patrimonio del
Fondo,

La exposicion al riesgo de coniraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
generat y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitagiones.

Las posicicnes frente a un anico emisor en prodictos derivados, obligadiones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado per activos que cubran suficienternente los compromisds de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del priticipal & intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad nd podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.
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Las posiciones frente a un tnico emisor en producios derivados, acfivos e instrumentos. financieros y

depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad nio podién superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Onico
emisor.

= Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar niriguna lifhitacion a su libre
transmision,

Queda prohibida ia inversidn del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pértenecientes B
a su grupo o al grupb de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonie en valorés emitidos o avalados por una raisma entidad. lgualmente, no podra tener mias del

4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limiteé maximo conjunto del 10% del patimonio, en:

¢ Acciories y participaciones de [1C de caracter financiero no autorizadas conforme. a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio. domicifiadas en paises ho QCDE cani ciertas. limitagiones.

» Acciones y participaciones. de HC de inversion libre y de itC de HiG de inversion libre
espafiolas.

»  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en fa Ley 25/2005.
» Coeficiente de liquidez:

El Fondeo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

e  Dbligacipnes freénte a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el imite conjunta del 10% de st patrimonio para reselver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, ¢on lag condiciones que establezca la Comision Naciorial del Mercado.
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débiios contraldos en Ia compra de activos
financieras en el periodo de liGuidacion de la operacion que estabiezea el mercade donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mifigan los siguientes riesgos a los que se expane el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por fa sociedad gestora;

Riesgo de cirédito
El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondg en el caso de que alguna contraparte

incumpliese sus obligaciones contractuaies de pago con el mismeo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a [a inversion y concentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de lquidez

En el caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumer de contratacion, o inversion en ofras Institiciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por elit, 1z sociedad gestora
del Fondo gestioha el riesge de liguidez tnherente a la actividad para aségurar el cumplimiento dé los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa ta pérdida en las posiciones de las Instituciongs de Inveérsion Colecfiva como
¢onsecuencia de movimientos adversos en los precios de mercadg: Los factores de riesgo mas sngmﬁcatwos
podrian dgilipafse en los siguientes:

- Rlesgo de tipo de interés: la inversion en activos de rerita fij ija conlieva un riésge de tipo de interés, cuya
fiuctuacién de tipos es reducida para adtivos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divias distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuacicnes de los tipos de cambio.

- Kigsgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion én instrymenios dé& patrimenio conlieva
que ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por ta volatilidad de ips mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes. puede cenllevar, en su caso,
riesges dé hacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole polificc que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciendolas mas volatites.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondd se encuentran déescritos eri el Folleto
informativo, segun io establecido en ia normativa aplicable.

5.  Tesoreria .

Al 31 de diciemnbre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario: _ :
Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédite (cuentas én-eutos) _ 693.832,59
. ' ' ' 693.832,59

Las cuentas corrientes manteriidas por el Fondo han devengado hasta él 15 de febrero de 2012 un tipo de
interés anual equivalénte al 80% de ia media del EURIBOR a 3 meses. A partir de dicha fecha, la remuneracion
ha consistido én €l tipo resultante de la media del Euribor a 3 meses de 10s diez dias anteriores al inicta del
periodo sobre el que se va g aplicar dicho fipo.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado. por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor neminal

ui defecho de propiedad sebre dicho patritrionic.

Y que confieren a sus propigtarios

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de I3 siguiente

manera:
. ___ Euros _ o

S _ . . | 31-12-2012 31-12-2011
P-a_trx:mo_mo’- at-rlb.lflt?p a participes o accionistas del Fondo 23.784,664,27 33.370.920,11|

al cierre del ejercicio o | _
'Valor liquidativo de la participacién 10,71, 0,42

N° Participaciones ' 2.221.075,59 2.243.347,07
N° Participes 855 _B66;

Conforme a la normativa aplicable, &l namero minimo de participes de los Fondés de Inversién no debe ser
inferior & 100, en guye caso dispohdran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstifucidn permanente del

ntimere minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, Ia direccion y gestion del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora, Por
este servicio, durante el ejercicio 2012, et Fondo ha devengado una comision del 1,1% y anual, calculada sobre
€l patrimonic diario. del Fondo y que se satisface mensuaimente. Asi mismo, desde la fe;_:h'a‘ de constitucion del
Fondo hasta €l 10 de noviembre de 2011 inclusive, ef Fondo pagé una comision dél 0,75% anual, mientras quie
desde el 11 de noviembre de 2011 hasta el 31 de diciembre de 2011 el Fondo pagé una comisién del 1,10%
anual, caleulada, eh ambos casos, sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido tna comision del (11% anual calculada sobre el
patrimohio diario def Fondo dirante los ejercicios 2012 v 2011, que se satisface mensuaimente,

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepte de comisién de gestién y deposito sobre Iz parie de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Caja Laboral Popular, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicicnalmente, el nivel
maximo de comisiones de gestion y depésite. que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversion coléctiva gestiohadas por entidades no pertenecientes af Grupo Caja Laboral Popular,

no supera'los limites establecidos a tal efecto en su Folleio.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, af 31 diciembre de 2012 y 2017, seé incluyen en el saldo

del epigrafe “Acreedores” del batance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se

regiamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiéne por objeto la Congrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supetvision, custodia y administracion ds las entidades depositarias de las Instituciones

de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:
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1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones réalizadas han respetado los coéficierites y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Super-visa'r los criterios, formulas y procedimientos. titilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de lag participaciones del Forido.

4. Contrastar ¢on caractér previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores; la exactitud,
caiidad y suficiencia de Ia informacion publicd periodica del Forido.

5. Verificar qug los procédimientos de comertializacion establecidos por I3 sociedad gestora det Fondo
cumpleri con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los. valores mobiliarios y demas dctivos financieres gue: infegran e patrimonio del Forido,
bien directamente o a tavés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de |a realizacion de dicha furicion.

7. Comprobar que las liguidaciones. de valores y de efeclive son récibidas en €l plazo qué détérminen las
reglas de hquudacson gue fijan los correspondientes mercados.

8. Aségurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como eri Ia legislation vigente.

incluido en el saido del epigrafe “Otros gastos de explotacmn — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recoger. 16s fignorarios relativos a servicios de: auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 0 miles de eurds (2 miles de euros. en eF ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no fenia ningun importe significativo p‘e‘ndiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara uni aplazamiento superior al plazo iegal
de pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los ejercicios: 2012 y 2011 a dichos provéédores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8. Situacion fiscal

El Fondo tiene abieros a inspeccién por parte de las autoridades fiscales ia iotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 2 miles de euros,

No existen diférencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacidn de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5. de marzo).

Cuando se generan resuitados positivos, el Fondo registra en et epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias Un gasio en concepto de :mpuesto sobre beneficios néto, en su case, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre: beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).
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El Real Decreto-Lay 92011, de 12 de agosto, introdujo una serie de meodificacionas tibutarias con efectos para
los periodos impositivos gue se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles riegativas, se amplia el piazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quirice a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en casd de inspeccion del Fando, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin heche significative no descrito en fas notas
anteriores. : ‘
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Anexp: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 dé diciembre de 2012

IK RENDIMIENTO SEGURO, FONDO DE INVERSION

'_D-iv_i'sa R ) Descrlpcmn _ | E._ur_t')s'_. &
EUR BonoisE]NO DE ESPANA[3 400|2014 04- 30 21.425.273,53 ]
EUR: BonostOMUNlDAD MADRIDJ, 305|2014 03-06 | 980.312,41
TOTAL Cartera mterlor- Valores representatlvos de deuda 22.405.585;94
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IK Rendimiento Seguro, Fondo de Inversién

Informe de Gestién

correspondierite al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2012

Evohicion de los negocios (Mercados), situacién del Fondo y evolucién previsiblie

La gestidr se ha centrade en mantener una cartera de renta fij ia que garantlce la conisecucion del objetivo de
rentabilidad & vencimiento. Para ello se ha mantierie. en cartera deuda pablica y émitida por la Comunidad
Autonoma de Madrid @ un piazo similar al vencimiento. En 2013 la gestion tendré como objetivo- la gestion
adecuada de la liquidez ya que la cartera de renta fija fiene su vencirmienio en 2014.

Uso de instrumentos findncieros por el Fondo

Dada su actividad, el use de instrumentos financierss por el Fondo (véase Nota 4 de la Memona) esta destinado
& la consecucién de su objeto. social, ajustando sus. objetivos ¥ politicas de gestién de los riesgos dé precio,
creditg, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los. limites y coeficientes establecidos por ia normativa
vigente (Ley 31/2011, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares corfesporidientes emifidas por la Cornision Nacional
del Mercado de Valeres) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacion y desatrolio
Dado su objeto sogial, el Fondo no ha desdrrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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En cumplimiento. de I¢ dispuésto por la legislacion vigente, [a totalidad de migmbros del Consejo de
Administracion de Credigés, S.A.U., 5.6.1.LC., han formulade las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2012 de KK RENDIMIENTO SEGURO, F I, tode ello ektendido e identificado en la forma gue seguidamente se
indica: : .

El Baiance figura transcrito en un folio de papel timbrado de serie N, nimero §236800 B.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en un folic de papel timbradg de sefie N, nimero 8236801 B.

E'I:E‘stad'o' de ingresos y gastofs reconocidos figira transcrite en un folio de papel fimbrado de serie N. ndmero
$236802 B. ' ' )

El Estado de cambios en el patrimonio neto figura transcrito en un folio de papel timbrado de sefie- N, nlimero
8236803 B, ' .

La Memoria, junto con el Anexo I, figura transcrita en 19 folios de papel timbrado, dé serie N, nameros 8236804 B
al 8236822 B. :

El Informe de gestion figura transerito en un folio de papel timbrado de serie N, nimero 8236823 B.

Asimisirio, declaran firmados de su pufio. vy lefra todos y cada uno de los citados documentes, mediante 1a
suseripeion det presente folio de papel tinibrddoe de. serie: N, nariero 8236824 B,

Bilbao, 23 de Enero de 2013

sche

D. Jogé A‘nto L épez Begofia D. Iiaki Ogueta Fernandsz



