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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Unicaja Ahorro, F.1. (anteriormente denominado Unifond Ahorro, F.l.) por encargo de
los administradores de Unicaja Asset Management, S.G.1.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Unifond Ahorro, F.I. (el Fondo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes del
Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el
detalle de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2025 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta area como una de las
cuestiones clave a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo del valor liquidativo.

Analisis de la fusion por absorcién

De acuerdo con la nota 1 de la memoria
adjunta, con fecha 27 de marzo de 2025, el
consejo de administracién de la Sociedad
gestora del Fondo aprobd la fusion por
absorcion de Unifond Rentabilidad Objetivo
2025-1, F.I. por Unifond Ahorro, F.I., siendo la
fecha efectiva de fusion el 10 de junio de 2025,
asi como la fusién por absorcion de Unifond
Rentabilidad Objetivo 2025-VI, F.I. por Unifond
Ahorro, F.l., siendo la fecha efectiva de fusion el
27 de agosto de 2025.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Unicaja Asset Management, S.G.1.I.C., S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento del entorno de control interno, los
procedimientos y los criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2025, comparando la
respuesta recibida con los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han identificado diferencias
significativas.

Para analizar la correcta incorporacion del
patrimonio neto de los Fondos absorbidos en los
estados financieros del Fondo absorbente, hemos
realizado una serie de procedimientos de auditoria,
entre los que destacamos los siguientes:

. Lectura de los acuerdos de fusién tomados
por la Sociedad gestora y la Entidad
depositaria, asi como revision de las
correspondientes autorizaciones de la
C.N.M.V. para realizar dichas fusiones.

Unifond Ahorro, F.I.



Re-ejecucion del calculo de la ecuacion de

Como consecuencia de estas fusiones, Unifond

Ahorro, F.l. adquirié en bloque, a titulo de canje de las participaciones proporcionado
sucesion universal, todos los activos y pasivos por la Sociedad gestora.

de Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1, F.I. y

Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-VI, F.I. o Comprobacién de la correcta incorporacion
quedando plenamente subrogado en cuantos de los estados financieros de los Fondos
derechos y obligaciones proce_dan de estos absorbidos en los estados financieros del
fondos. Por tanto, quedaron disueltos y Fondo absorbente mediante la re-ejecucion
extinguidos sin liquidacion dichos fondos. de este proceso, a las fechas de fusion.
Identificamos esta area como una de las . Comprobacién de la valoracion de la cartera
cuestiones clave a considerar en la auditoria del de los Fondos absorbidos a las fechas de
Fondo, por su repercusion en el patrimonio fusién, mediante la re-ejecucién de los
atribuido a participes del mismo. calculos realizados por la Sociedad gestora y

utilizando para ello valores fiables de
mercado a la fecha de andlisis.

Como consecuencia de los procedimientos
llevados a cabo, no hemos detectado aspectos
significativos a mencionar.

Parrafo de énfasis

Lilamamos la atencion sobre la nota 13 de las cuentas anuales, que describe que, con fecha 27 de
marzo de 2025, el consejo de administracion de la Sociedad gestora aprobo la fusion por absorcion de
Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1X, F.l. y Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-X, F.I. por Unifond
Ahorro, F.l., habiendo tenido lugar dicha fusién el 12 de enero de 2026. Asimismo, con fecha 4 de marzo
de 2026, el consejo de administracion de la Sociedad gestora del Fondo aprobd la fusidn por absorcién
de Unifond Rentabilidad Objetivo 2026-Il1, F.I. por Unicaja Ahorro, F.I. (anteriormente denominado
Unifond Ahorro, F.1.), la cual tendra lugar en el mes de mayo de 2026. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestioén, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene

el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria y cumplimiento
normativo en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria y cumplimiento normativo de la Sociedad gestora es responsable de la
supervisién del proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.
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° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria y cumplimiento normativo de la Sociedad gestora en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria y cumplimiento normativo de la Sociedad gestora
una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria y cumplimiento
normativo de la Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de

la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria y cumplimiento normativo de la Sociedad
gestora
La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional

para la comisién de auditoria y cumplimiento normativo de la Sociedad gestora de fecha
9 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunion celebrada el 10 de diciembre de 20235, nos
nombraron como auditores por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de los administradores de la Sociedad gestora para el

periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.
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Servicios prestados
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas a
la entidad auditada.

oopers Auditores, S.L. (S0242)

A AUDITORES
X _,.f’ INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
L= . DE CUENTAS DE ESPANA

i PRICEWATERHOUSECOOPERS
Blazqu Z (2231 3) AUDITORES, S.L.

9 de abril de 2026 2026 Nam. 01/26/06875
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Infarme de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o interacional

..........................
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Unifond Ahorro, F.I.
(actualmente denominado Unicaja Ahorro, F.l.)

Informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestion correspondientes al
ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025




Unifond Ahorro, F.l. (actualmente denominado Unicaja Ahorro, F.1.)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO 2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio -
Mabiliario y enseres -

Activos por impuesto diferido -

Activo corriente 648.250.793,34 230.079.121,56
Deudores 1.629.796,41 620.859,70
Cartera de inversiones financieras 613.402.850,57 200.486.649,76
Cartera interior 18.967.144,55 2.366.562,98
Valores representativos de deuda 18.967.144,55 2.366.562,98

Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva -
Depdsitos en Entidades de Crédito -

194.701.488,48

Derivados -
Otros -
Cartera exterior 588.134.587,36
Valares representativos de deuda 588.134.587,36

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversidn Colectiva -
Depdsitos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Otros -

Intereses de la cartera de inversion 6.301.118,66

Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

194.693.816,98

7.671,50

3.418.598,30

Periodificaciones - -
Tesoreria 33.218.146,36 28.971.612,10
TOTAL ACTIVO 648.250.793,34 230.079.121,56

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.




Unifond Ahorro, F.l. (actualmente denominado Unicaja Ahorro, F.1.)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisidn
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Ofras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

647.649.864,39

647.649.864,39

229.812.637,11

229.812.637,11

577.371.448,98
1.800.844,82
64.539.087,51

3.838.483,08

600.928,95

590.010,55

10.918,40

156.106.456,37
1.900.844,82
64.539.087,51

7.266.248 41

266.484,45

257.809,17

8.675,28

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

648.250.793,34

230.079.121,56

CUENTAS DE ORDEN 2025 2024
Cuentas de compromiso 67.589.579,54 65.144.763,27
Compromisos por operaciones largas de derivados 55.304.790,91 65.144.763,27
12.284.788,63 -

Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la HIC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

14.743.611,38

14.713.611,38

19.777.727,41

19.777.727 41

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

82.303.190,92

84.922.490,68

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance ai 31 de diciembre de

2025.




Unifond Ahorro, F.l. (actualmente denominado Unicaja Ahorro, F.l.)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal . -
Otros gastos de explotacion -4.254.076,35 -2.448.462,77
Comisidn de gestién -3.910.804,21 -2.195.207,35
Comisidn de depositario -290.167,48 -221.099,83
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros -53.104,66 -32.165,59
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion -4.254.076,35 -2.448.462,77
Ingresos financieros 9.967.761,79 8.003.757,16
Gastos financieros -22.705,17 -4.976,51
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros -2.348.748,62 1.575.232,02
Por operaciones de la cartera interior 13.166,83 20.864,71
Por aperaciones de la cartera exterior 48.656,02 1.706.282,98
Por aperaciones con derivados -2.410.571,47 -151.915,67
Otros - -
Diferencias de cambio -20.089,86 2.459,13
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 527.891,39 160.103,72
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 138,66 210,72
Resultados por operaciones de la cartera exterior 656.402,12 116.680,91
Resultados por operaciones con derivados -126.712,79 43.952,77
Otros -1.936,60 - 740,68
Resuitado financiero 8.104.109,53 9.736.575,52
Resultado antes de impuestos 3.850.033,18 7.288.112,75
Impuesto sobre beneficios -11.550,10 -21.864,34
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.838.483,08 7.266.248,41

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.




'GZ0T 9p |JquIBpRIp 8p LE I8

opeuIws} jenue oflalefe e sjusipuodss.lod oleu ojuowied |9 Us so|quIEd 9p OPE}Sa [9p Qjuelbelu] sped uBULIO) ‘BJUN{PE BLOWSW B] US SEJLISOP '$] B | SBION seT

6£'¥98°679°L¥9 80°¢8Y'3€8°¢C 15'280°6€5°19 78'py8°006°L 86°8YY LLE LLS S20T 9p 24qUa[I(p 3P L [e sopjeg
- - - - - oluowiuled |ap sauoIoeURA SBI(Q
GZ'95+'85¢°28¢ - . - ST 95k 8SE°C8E uQIsny ep ejusps0id sjusuewsy
16'LEF' 915786~ - - - 16°LEY' 9157 86" S0sj0qWaay
98'61.°951°0¢} 98'612°9G1°0€1 sauojodiasng

sadioiped uos ssuopeladQ
- L¥'8¥C 99T L~ - - L¥'8¥2'992 L oproiafe |ap opeynsal jap ugioestidy
90'c8Y'959°¢ 90'C8b'8E9°c - - - sopioouooal sojseb A sosaibul [ejo)
1L°2£9718°622 \W'8ye 992 L 15'280°6ES Y9 28'78°006°L 1£'951°901'9G) opejsn|e opjeg
- = = - - $810.419 J0d s8Ny
- - L = - ouaJI0 ap soiquied Jod sajsnly
L1'2£9°219'622 Lr'8rz99zL 16'280°6ES P9 28'7¥8°006°L LE'9Sy'901 951 ¥T0Z 9P 9iquisioip 8p L¢ e sopjes
. - . - - ojuouiujed [ap SsuoloeueA SBNO
15'669°CL€°95 - o¥'G60°€28- - £0'66.°G61°LS uQISNy 9p sjuspsIold sjusuewsy
$8°10€'299°L€- . : - §8'L0E'299' L€ SOSI0qusEy
¥S'oLE LoV 0L - - - ¥S'9LE 1OV 0L ssuoladiasng

sadiojped uod seuoeladQ
- 28'120°0LL V- - - 2812004y oo1919(e |9p opeynsel jsp uoivedldy
Ly'8vrZ 992 L LW'8tZ 997 L - - - sop1oou0sa) soysed A sosalbul |ejo |
PP rL9vEY'E6L TS'LTOOLLY 16'781°29¢°69 T8'v¥87006°1L £L'6L9°L0Y' 1T} opejsnie opjeg
N = = - - s810.19 10d saisnly
- - - - - 0l8}i0 ap solqued sod saysniy
Yr'rL9' eV E6) 2S'LZ00LL'Y 16'281°29£°S9 Z8'¥v8'006'L €L'619'10¥' 1T £Z0T 3P JIqUIBIP 8p Lg [e Sopjeg

|1ejoL opinguie o191043(a saioLIajue S0121943(9 SBAI9SaY sadioued

ojuowpyed o130

1°p opeynsay

op sopeynsay

0jau ojucwiged [@ us sojqued ap [230) opejs3 (g

\P'8v2992'L 90'€9P'9£9°¢ SOpPI20u093) so3seb A sosaibuj ap [ejo),
- - sejoueueb A sepipsad ap Ejuang e} e SejouaIs)suel) [ejo}
- - sejs|uojooe A sadiojued e opinguie olucwiied j@ us ajuawejoallp sopendwy sojseb A sosaibuy [ejo
L¥'8¥2' 992 L 80'€8¥'9€8°¢ seoueueb £ sepipiad ap BlUang B} 9p opeynsay

12414 G20Z sOp1o0U0IaI sojseh A sosaibul ap opeysg (y

9P 2UGUISDIP P LE  OP BIQWIAIDIP 3P |§

(soina ua opesaldx3])
GZ0Z 3p a1quiaidIp 3p LE |9 OpeuUIWa} jenuk 01912433 [e ajuaipuodsallod 0jau ojuouiajed |2 ua solquiea ap opejsy

(14 ‘ossoyy efesjun opeujuiouap ajuswi|en)oe) |4 ‘0LI0Yyy puojiun



Unifond Ahorro, F.l. {actualmente denominado Unicaja Ahorro, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Unifond Ahorro, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 12 de diciembre de 1996 bajo
la denominacién social de Asturfondo Ahorro, F.I.M., habiendo pasado por distintas denominaciones
hasta adquirir la actual con fecha 13 de febrero de 2026. Tiene su domicilio social en Avenida de

Andalucia 10-12, 29007, Malaga.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 26 de febrero de 1997 con el nimero 861, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracion de Fondo de inversién a partir de entonces.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, como se recoge en &l articuio 8 del
Reglamento de la Unién Europea 2019/2088.

Con fecha 21 de septiembre de 2023 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo
aprobé la fusion por absorcion de Unifond Bolsa Garantizado 2023-X, F.l., (Fondo absorbido) por
Unifond Ahorro F.I. (Fondo absorbente).

Posteriormente, con fecha 1 de diciembre de 2023 la Comision Nacional del Mercado de Valores
autorizo dicha fusion por absarcion.

Segun los estados financieros del dia 24 de enero de 2024, fecha efectiva de la fusion, la ecuacién de
canje resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fonde absorbido y el valor liquidativo del Fondo
absorbente ha resultado ser el siguiente:

Participaciones de la clase A del fondo Unifond Ahorro, F.l.:
. Unifond Bolsa Garantizada 2023-X, F.. 9,197230587

En aplicacién de esta ecuacion, cada uno de los participes del Fondo absorbido ha recibido por cada
una de sus participaciones las siguientes participaciones de Unifond Ahorro, F.1.:

Participaciones de la clase A del Fondo Unifond Ahorro, F.I.:
. Unifond Bolsa Garantizada 2023-X, F.l. 9,197230587

Como consecuencia de esta fusion, Unifond Ahorro, F.l., adquiere en bloque a titulo de sucesion
universal, todos los activos y pasivos de Unifond Bolsa Garantizado 2023-X, F.1., quedando plenamente
subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de este Fondo. Con fecha 9 de febrero de
2024, el Fondo absorbido ha quedado disuelto y extinguido sin liquidacién.

Por ofra parte, con fecha 27 de marzo de 2025 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
del Fondo aprobé la fusién por absorcién de Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1, F.l., (Fondo
absorbido) por Unifand Ahorro F.1. (Fondo absorbente).

Posteriormente, con fecha 4 de abril de 2025 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores autorizé
dicha fusidén por absorcion.

Segtin los estados financieros del dia 10 de junio de 2025, fecha efectiva de la fusidn, la ecuacion de
canje resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo
absorbente ha resultado ser el siguiente:

Participaciones de la clase A del fondo Unifond Ahorro, F.1.:

. Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1, F.1. 0,614989012
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Participaciones de Ia clase P del fondo Unifond Ahorro, F.l. (para aquellos participes que tienen un
volumen de inversién iguai o superior a 300.000 euros):

. Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-I, F.1. 0,614547886

En aplicacién de esta ecuacion, cada uno de los participes del fondo absorbido ha recibido por cada
una de sus participaciones las siguientes participaciones de Unifond Ahoiro, F.l.:

Participaciones de la clase A del fondo Unifond Ahorro, F.1.:
. Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1, F.l. 0,6149839012

Participaciones de la clase P del fondo Unifond Ahorro, F.l. (para aquellos participes que tienen un
volumen de inversién igual o superior a 300.000 euros):

. Unifond Rentabilidad Objetivo 20251, F.L 0,614547886

A fecha de 10 de junio de 2025 no habia participes en Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1, F.I. (Fondo
absorbido) que cumpliesen los requisitos para acceder a la clase Cniala clase | de Unifond Ahorro, F.1.
(Fondo absorbente).

Como consecuencia de esta fusién, Unifond Ahorro, F.I., adquiere en bloque a titulo de sucesién
universal, todos los activos y pasivos de Unifond Rentabilidad Objetiva 2025-l, F.I., quedando
plenamente subrogado en cuantos derechos y abligaciones procedan de este Fondo.

Con fecha 27 de marzo de 2025 el Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora del Fondo aprobd
la fusion por absorcién de Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-VI, F.1., (Fondo absorbido) por Unifond
Ahorro F.I. (Fondo absaorbente).

Posteriormente, con fecha 4 de abril de 2025 la Comision Nacional del Mercado de Valores autoriz6
dicha fusién por absarcion.

Segun los estados financieros del dia 27 de agosto de 2025, fecha efectiva de la fusion, la ecuacién de
canje resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo
absorbente ha resultado ser el siguiente:

Participaciones de la clase A del fondo Unifond Ahorro, F.1.:
. Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-VI, F.I. 0,614324574

Participaciones de la clase P del fondo Unifond Ahorro, F.I. {para aquellos participes que tienen un
volumen de inversién igual o superior a 300.000 euros):

. Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-VI1, F.I. 0,613374915

En aplicacién de esta ecuacion, cada uno de los participes del fondo absorbido ha recibido por cada
una de sus participaciones las siguientes participaciones de Unifond Ahorro, F.l.:

Participaciones de la clase A del fondo Unifond Ahorro, F.1.:
. Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-VI, F.1. 0,614324574

Participaciones de la clase P del fondo Unifond Aharro, F.I. (para aquellos participes que tienen un
volumen de inversién igual o superior a 300.000 euros):

. Unifond Rentabilidad. Objetivo 2025-V!, F.I. 0,613374915

A fecha de 27 de agosto de 2025 no habia participes en Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-VI1, F.l.
(Fondo absorbido) que cumpliesen los requisitos para acceder a la clase C ni a la clase | de Unifond
Ahorro, F.I. (Fondo absorbente).
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Como consecuencia de esta fusion, Unifond Ahorro, F.l., adquiere en bloque a titulo de sucesion
universal, todos los activos y pasivos de Unifond Bolsa Garantizado 2025-V], F.l., quedando plenamente
subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de este Fondo.

Debido a los procesos de fusién contable, el patrimonio de Unifond Aharre, F 1., incluye el “Remanente
procedente de fusiones” que recoge, principaimente, los participes aportados por los Fondos
absorbidos, las reservas y los resuitados de los ejercicios anteriores de los mismos, asi como los
resultados acumulados de las cuentas de pérdidas y ganancias a la fecha de fusidn de los Fondos

absorbidos.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechas del publico para gestionarlos e invertidos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

Durante los ejercicios 2017 y 2018, la Sociedad Gestora del Fondo procedié a crear 3 clases de
participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes” del Fondo:

s Clase A: Participacién denominada en euros con una inversién minima a mantener de 6,00 euros.

e Clase C: Participacién denominada en euros con una inversién minima a mantener de 6,00 euros.
Esta clase se dirige a clientes que tengan suscrito un Contrato de Gestion de Carteras con el Grupo
Unicaja y a lIC gestionadas por la Sociedad Gestora y entidades de su grupo.

o Clase | (anteriormente denominada Clase P): Participacién denominada en euros con una inversion
minima a mantener de 1.000.000,00 euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2025, la Sociedad Gestora del Fondo procedid a crear |a clase P de
participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes” del Fondo:

s Clase P: Participacion denominada en euros con una inversién minima inicial a mantener de
300.000 euros.

La gestién, administracidn y representacion del Fondo esta encomendada a Unicaja Asset Management,
S.G.LLC., S.A. (anteriormente denominada Unigest, S.G.LL.C., S.A, habiendo moedificado su
denominacién sacial con fecha 20 de junio de 2025), que es una sociedad participada al 100,00% por
Unicaja Banco, S.A.

La Entidad Depositaria del Fando es Cecabank, S.A., la cual debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervisian, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en la
normativa en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automética, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion Fondo de Inversién Mobiliaria y sus diferentes variantes, por Fondo de Inversidn.

o El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

« El numero de participes del Fando ne podra ser inferior a 100.
Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran

de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual padran continuar operando como tales.
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s Los valores mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

« Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora deberé contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacién
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sabre la politica adoptada a este respecto.

« Se establecen unas porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

« El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

Desde el 1 de enero de 2024 y hasta el 8 de febrero de 2024, la Sociedad Gestora percibe una comisién
anual segun el siguiente detalle:

Clase A Clase C Clase | (*)

Comisién de Gestion
Sobre patrimonio 0,950% 0,332% 0,600%

(*) Anteriormente denominada Clase P.

Desde el 9 de febrero de 2024 y hasta el 27 de marzo de 2025, la Sociedad Gestora percibe una
comisidn anual segun el siguiente detalle:

Clase A Clase C Clase | (*)

Comision de Gestion
Sobre patrimonio 0,950% 0,332% 0,570%

(*) Anteriormente denominada Clase P.

Desde el 28 de marzo de 2025 y hasta el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad Gestora percibe una
comision anual segun el siguiente detalle:

Clase A Clase C Clase | Clase P

Comisién de Gestion
Sobre patrimonio 0,950% 0,332% 0,380% 0,570%

Durante el sjercicio 2024 y hasta el 27 de marzo de 2025, la Entidad Depositaria percibe una comision
anual segun el siguiente detalle:

Clase A Clase C Clase | (*)

Comisidn de Depositaria
Sobre patrimonio custodiada 0,095% 0,095% 0,095%

(*) Anteriormente denominada Clase P.

Desde el 28 de marzo de 2025 y hasta ef 31 de diciembre de 2025, la Sociedad Depositaria percibe una
comisién anual segun el siguiente detalle:

Clase A Clase C Clase | Clase P

Comisién de Depositaria
Sobre patrimonio 0,065% 0,040% 0,040% 0,057%
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Durante el ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones

reembolsadas.

Gestidn del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del pdblico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

s Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de tipo de interés, {os de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos
que el Fondo tenga en cartera.

» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con

el Fondo.

« Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de

acontecimientos externos.

o Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 ¢ 9 del Reglamento de la Unién
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, sacial o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sabre el valor de la inversion.
El proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en andlisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacién
ASG publicada por las propias compaiiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores extemos (Clarity Al). Ei riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién
geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente
al valor liquidativoe de la participacion del Fondo. La Sociedad Gestora no tiene en cuenta las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a nivel Entidad, en linea con su Declaracién
de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informa a los participes en la web de la Sociedad

Gestora.

LLa Saciedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a2) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacién financiera y de sus resuitados.




Unifond Ahorro, F.l. (actualmente denominado Unicaja Ahorro, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

c)

d)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones
significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ninguin principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido madificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024,

Ademas, a efectos de comparacion de la informacion, los datos que aparecen en los balances y en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables, dado que se tienen que considerar las
fusiones que han tenido lugar en los gjercicios 2025 y 2024 y que son mencionadas en la Nota 1 de esta

memaria.

Estimaciones contables V¥ correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las pasibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoaria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mds significativos aplicados en la formulacidn de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su

liquidacion.
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b)

d)

Principio del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcidn del periodo en gue se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor

nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momenio del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y gue devengan
una remuneracién consistente en un interés establecido contractuaimente.

El valor razonable de los valares representativos de deuda cotizadas se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, 0 inmediate habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

« Depositos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversidn Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos

estimados.
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e)

g)

h)

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y farwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un madelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustanciaimente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adaquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método det tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccidén explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liguidacion por el valorrazonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, seguin los activos se hayan liquidado o no, utifizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

E} valor razonabie de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segln corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moheda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de naviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacién del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversidn Colectiva.

Suscripciones ¥ reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes” de pasivo del balance
del Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liuidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanta el niimera de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimienta de las diferencias producidas entre. la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivas por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.
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diciembre de 2025
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sdlo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales

a compensar.
4. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depdsitos de garantia 1.422.891,44 414.388,18
Operaciones pendientes de liquidar 479,56 -
Administraciones publicas deudaras 206.425,41 206.471,52

1.629.796,41 620.859,70

El capitulo de “Depdsitos de garantia”, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en
derivados al cierre del gjercicio correspondiente.

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar”, recoge los margenes por operaciones en mercados
extranjeros pendientes de liquidar al cierre del ejercicio 2025.

El capitulo de “Administraciones publicas deudoras”, recoge las retenciones sobre intereses y oiros
rendimientos de capital mobiliaric pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Operaciones pendientes de liquidar 2.324,04 471,15
Administraciones publicas acreedoras 35.864,11 38.163,42
Oftros acreedores 551.822,40 219.174,60
590.010,55 257.809,17

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar® recoge comisiones por operaciones con derivados
pendientes de liquidar a cierre del gjercicio correspondiente.

El desglose del capitulo “Administraciones publicas acreedoras”, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 11.550,10 21.864,34
Otras administraciones publicas acreedoras 24.314,01 16.299,08
35.864,11 38.163,42
El desglose “Administraciones publicas acreedoras — Ofras administraciones publicas acreedoras”

incluye, principaimente, el impuesto sobre beneficios relativo al fondo absorbido devengado en el ejercicio, asi
como las tasas de C.N.M.V. pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo “Otros acreedores” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestién, depositaria y
gastos de auditoria y analisis pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no tiene saldo alguno

pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentra de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados y/o custodiados en la Entidad Depositaria

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 32.718.241,32 4.617.387,18
Cuentas en divisa 470.150,28 224.279,94
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 29.754,76 24.129.944,98
33.218.146,36 28.971.612,10

El capitulo de "Cuentas en el Depositario - Cuentas en euros” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se corresponde
integramente al saldo de las cuentas corrientes en euros mantenidas por et Fondo en el Depositario (Cecabank,
S.A.). Durante los ejercicios 2025 y 2024 esta cuenta ha estado remunerada al mismo tipo de interés que el
€STR (Euro Short-Term Rate).

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en divisa en el Depositario
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo "Cuentas en entidades distintas al Depositario ~ Cuentas en euros “ del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, recoge el saldo mantenido en Unicaja Banco, S.A. Durante los ejercicios 2025 y
2024, la cuenta corriente ha estado remunerada a un tipo de interés de entre el 1,95% vy el 3,95%.

8. Patrimonio atribuido a participes

El mavimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho

patrimonio
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El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 se ha abtenido de la siguiente forma:

Clase A Clase C Clase | Clase P
Patrimonio atribuido a
participes 586.401.689,21 43.011.945,59 6.701.014,06 11.535.215,53
Numero de participaciones
emitidas 58.041.589,58 4.064.560,27 628.145,62 1.138.595,81
Valor liquidativo por
participacion 10,10 10,58 10,67 10,13
Numero de participes 18.416 9.612 9 30

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A Clase C Clase | (*)
Patrimonio atribuido a
participes 226.132.752,54 205.123,30 3.474.761,27
Numero de participaciones
emitidas 22.693.222,73 19.735,47 332.003,52
Valor liquidativo por
participacion 9,96 10,39 10,47
Numero de participes 7.892 11 7

(*) Anteriormente denominada Clase P.

El resultado del ejercicia, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
"Participes” del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacién significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

Q. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el halance adjunto.

11. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por |a Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion

del Fondo respecto a las mismas.
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El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas acreedoras — Impuesto sobre beneficios” recoge el
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al
resultada contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente, que se compensaran en el momento
en que sea presentada fa correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sida inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los Ultimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V,, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Saciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestara. .

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 10 y 16 miles de euros, respectivamente, no habiéndose
prestado otros servicios en el gjercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad- del entorno de
PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13.  Acontecimientos posteriores

Con fecha 27 de marzo de 2025 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestaora del Fondo ha aprobado
la fusién por absorcidn de Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1X, F.1. (Fondo absorbido) y Unifond Rentabilidad
Objetivo 2025-X (Fonda absarbido) por Unifond Ahorro, F.I. (Fondo absorbente).

Posteriormente, con fecha 7 de noviembre de 2025 la Comision Nacional del Mercado de Valores ha autorizado
dicha fusién por absorcién.

Segun los estados financieros del dia 12 de enero de 2026, fecha efectiva de la fusion, la ecuacidn de canje
resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente

ha resultado ser el siguiente:
Participaciones de la Clase A del fondo Unifond Ahorro, F.1.:

. Clase A Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-IX, F.1. 0,892562448
Participaciones de la Clase A del fondo Unifond Ahorro, F.1.:

. Clase A Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-X, F.I. 0,611350836
13
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Participaciones de la Clase P del fondo Unifond Ahorro, F.1.:

. Clase P Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1X, F.I. 0,889830838
Participaciones de la Clase P del fondo Unifond Ahorro, F.l.:

. Clase P Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-X, F.I. 0,609479850

Al 12 de enero de 2026, no habia participes en Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-IX, F.l. o Unifond
Rentabilidad Objetivo 2025-X, F.l., que cumpliesen con los requisitos para acceder a la Clase C ylo Clase | del
Fondo beneficiario Unifond Ahorro, F.I.

En aplicacion de esta ecuacian, cada uno de los participes del fondo absorbido ha recibido por cada una de
sus participaciones las siguientes participaciones de Unifond Ahorro, F.1.:

Participaciones de la Clase A del fondo Unifond Ahorro, F.1.:

. Clase A Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-IX, F.1. 0,892562448
Participaciones de la Clase A del fondo Unifond Ahorro, F.1.:

e Clase A Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-X, F.I. 0,611350836
Participaciones de la Clase P del fonde Unifond Ahorro, F.1.:

. Clase P Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1X, F.1. 0,889830838
Participaciones de la Clase P del fondo Unifond Ahorro, F.1..

. Clase P Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-X, F.I. 0,609479850
Como consecuencia de esta fusion, Unifond Ahorro, F.I. adquiere en bloque a titulo de sucesion universal,
todos los activos y pasivos de Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1X, F.1. y Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-
X, F.l., quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de este Fondo.

Adicionalmente, con fecha 13 de febrero de 2026, la C.N.M.V. ha aprobado la madificacion de denominacion
del Fondo a Unicaja Ahorro, F.l.

Adicionalmente, con fecha 4 de marzo de 2026 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo
ha aprobado la fusién por absorcién de Unifond Rentabilidad Objetivo 2026-11l (Fondo absorbido) por Unifond
Ahorro, F.l. (Fondo absorbente).

Con fecha 20 de marzo de 2026 la Comisién Nacional del Mercado de Valores ha autorizado dicha fusion por
absorcion.

La Fusi6n tendra lugar transcurridos al menos cuarenta dias desde fa fecha de envio de la carta informativa a
los participes, o bien, si fuese posterior, desde la mayor de las fechas de las publicaciones legales en el Boletin
Oficial del Estado y en la p4gina web. La fecha prevista de ejecucion de dicha fusion es en mayo de 2026.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta |a fecha de formulacidn de las presentes cuentas
anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en

esta memoria.
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Unifond Ahorro, F.l. (actualmente denominado Unicaja Ahorro, F.L

Informe de gestion del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2025 estuvo marcado por la consolidacion del escenario de aterrizaje suave de la economia global, con
un crecimiento moderado pero resiliente, una inflacidn que continué desacelerandose de forma gradual y una
politica monetaria que entré en una fase claramente mas acomodaticia tras el ciclo restrictivo previo. A lo largo
del ejercicio, los mercados financieros estuvieron condicionades por la evolucion de los datos
macroeconémicos, las decisiones de los bancos centrales, el contexto geopalitico y, de forma relevante, por la
expectativa y posterior materializacion de cambios politicos en economias clave.

En Estados Unidos, la economia mantuvo un comportamiento sélido durante la mayor parte del afo. El
crecimiento del PIB se situé en torno a niveles cercanos al 2%, apoyado principalmente en la fortaleza del
consumo privado y en la inversion empresarial, especialmente vinculada a tecnologia e inteligencia artificial. El
mercado labaral comenzé a mostrar sefiales de cierta moderacion, aunque partiendo de niveles muy robustos.
La inflacién continué desacelerandose, aunque de forma més lenta de lo previsto, con la inflacidn subyacente
mostrando una mayor resistencia a converger hacia el objetivo del 2% de la Reserva Federal.

En la Eurozona, 2025 fue un afo de crecimiento débil pero estable. El PIB avanzé a ritmos modestos,
penalizado por la debilidad de las principales economias del area, especialmente Alemania y Francia. Espana
volvio a destacar positivamente, mostrando un crecimiento superior a la media europea gracias al dinamismo
del sector servicios y del turismo. La inflacion continué moderéndose de forma mas clara que en Estados
Unidos, permitiendo al Banco Central Europeo avanzar en el proceso de normalizacién monetaria a través de

recortes de tipos.

En términos generales, 2025 puede calificarse como un afio de transicién, con crecimiento econémico positivo
pero moderado, inflacidén descendente y bancos centrales moviéndose progresivamente hacia politicas mas

acomodaticias.

La palitica monetaria fue uno de los principales catalizadores de los mercados durante 2025. Tras el fuerte
endurecimiento aplicado en afos anteriores, la mayoria de los bancos centrales iniciaron o profundizaron en

un ciclo de bajadas de tipos.

La Reserva Federal llevé a cabo varios recortes a o largo del ejercicio, situando los tipos oficiales claramente
por debajo de los maximos del ciclo, aunque manteniendo un enfoque dependiente de los datos. El Banco
Central Europeo avanzé de forma mas decidida en el proceso de relajacion monetaria, mientras que el Banco
de Inglaterra actué con mayor cautela. El Banco de Japdn continud avanzando gradualmente hacia la

normalizacion de su politica monetaria.

El contexto geopolitico continué siendo una fuente relevante de incertidumbre durante 2025. Los conflictos en
Ucrania y Oriente Medio permanecieron activos, generando episodios de volatilidad, especialmente en los
mercados energéticas. En el ambito palitico, destacd el proceso electoral en Estados Unidos, asi como la
inestabilidad politica en algunos paises europeos, factores que condicionaron el comportamiento de

determinados activos financieros.

El afio 2025 fue claramente positivo para la renta variable global. Los principales indices bursétiles registraron
avances significativos, apoyados en el crecimiento de los beneficios empresariales y en el inicio del ciclo de

bajadas de tipos.

Comao referencias de mercado, el indice MSCI World cerré el ejercicio con una revalorizacién en torno al +15%,
alcanzando nuevos maximos histéricos. La renta variable estadounidense volvié a liderar el comportamiento,
con el S&P 500 registrando avances cercanos al +15% y el Nasdaq en torno al +10%, si bien parte de estas
rentabilidades se vieron erosionadas para el inversor europeo por la depreciacion del dolar.

En Europa, el comportamiento fue mas moderado. El Euro Stoxx 50 cerr¢ el afio con una rentabilidad positiva
de un solo digito alto, mientras que Japon volvid a destacar con subidas de doble digito apoyadas por la
debilidad del yen. Los mercados emergentes mostraron un comportamiento mas dispar.

En renta fija, 2025 fue un ejercicio especialmente favorable tras varios afios compiejos. Los recortes de tipos
por parte de los bancos centrales favorecieron la evalucion de los precios de los bonos, especialmente en los

tramos cortos y medios de las curvas.

El indice Bloomberg Global Aggregate cerré el afio con una rentabilidad aproximada del +6%, lo que supuso
uno de los mejores ejercicios para la renta fija global desde el periodo posterior a la pandemia. La deuda
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soberana europea obtuvo un mejor compartamiento relativo que la estadounidense, apoyada por una politica
monetaria mas acomodaticia del Banco Central Europeo.

El mercado del crédito tuvo un comportamiento sélido durante 2025. Los fundamentales empresariales se
mantuvieron razonablemente estables y las tasas de impago en niveles contenidos.

Como referencia, el crédito corporativo con grado de inversion en Europa registré rentabilidades en tomno al
+5%, mientras que el segmento de high yield ofrecié rentabilidades superiores, cercanas al +8%, aunque con
una mayor volatilidad asociada.

En el mercado de divisas, el dolar estadounidense se deprecid de forma significativa frente al euro a lo largo
de 2025. El tipo de cambio EUR/USD pasé de niveles proximos a 1,03 a comienzos de afic a cotas cercanas
a 1,17—1,18 en determinados momentos, lo que supone una apreciacion del euro superior al +13% en el

conjunto del ejercicio.

Esta evolucion tuvo un impacto relevante en las rentabilidades obtenidas por los inversores europeos en activos
denominados en délares.

Las materias primas mostraron un comportamiento muy desigual durante 2025. El oro destaco de forma muy
significativa, con una revalorizacion anual extraordinaria, superior al +60%, apoyada por la debilidad det ddlar,
las compras de bancos centrales y el contexto geopolitico.

Por el contrario, el petrdleo registrd un comportamiento negativo en el conjunta del aio. El Brent y el WTI
cerraran 2025 con caidas cercanas al -20%, lastrados por un exceso de oferta y unas perspectivas de demanda
mas moderadas, pese a las tensiones geopoliticas existentes.

Uso de instrumentos financieros
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria

adjunta, esté destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley

35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Al tratarse de un Fondo que promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (art. 8. Reglamento (UE)
2019/2088), la informacion concreta de las inversiones, con respecto a dichas caracteristicas, se encuentra en
el anexo de sostenibilidad que seré publicado en la web de la C.N.M.V.,

Gastos de I+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los

legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimisma, al cierre del ejercicio 2025, el
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal

establecido.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Con fecha 27 de marzo de 2025 el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo ha aprobado
la fusion por absorcion de Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1X, F.I. (Fondo absorbido) y Unifond Rentabilidad
Objetivo 2025-X (Fondo absorbido) por Unifond Ahorro, F.1. (Fondo absorbente).

Posteriormente, con fecha 7 de noviembre de 2025 la Comision Nacional del Mercado de Valores ha autorizado
dicha fusién por absorcidn.
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Segun los estados financieros del dia 12 de enero de 2026, fecha efectiva de la fusion, la ecuacién de canje
resultado del cociente entre el valor liquidativo dei Fondo absorbide y el valer liquidative del Fondo absorbente

ha resultado ser el siguiente:
Participaciones de la Clase A del fondo Unifond Ahorro, F.l.:

e Clase A Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-IX, F.1. 0,892562448
Participaciones de la Clase A del fondo Unifond Ahorro, F.L:

s Clase A Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-X, F.1. 0,611350836
Participaciones de la Clase P.del fondo Unifond Ahorro, F.1.:

3 Clase P Unifond Rentabilidad Objetiva 2025-1X, F.I. 0,889830838
Participaciones de la Clase P del fondo Unifond Ahorro, F.1.:

»  Clase P Unifond Rentabilidad Objstivo 2025-X, F.1. 0,609479850
Al 12 de enero de 2026, no habia participes en Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-IX, F.l. o Unifond
Rentabilidad Objetivo 2025-X, F.l., que cumpiiesen con los requisitos para acceder a la Clase C y/o Clase | del
Fondo beneficiario Unifond Ahorro, F 1.

En aplicacion de esta ecuacién, cada uno de los participes del fondo ahsorbido ha recibido por cada una de
sus participaciones las sigulentes participaciones de Unifond Ahorro, F.I.:

Parﬁcipaclohes de la Clase A del fondo Unifond Ahotro, F.I..

s« Clase A Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1X, F.l. 0,892562448
Participaciones de la Clase A del fondo Unifond Ahorro, F.L:

s  Clase A Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-X, F.I. 0,611350836
Participaciones de la Clase P del fonda Unifond Ahorro, F.I:

s  Clase P Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1X, F.l. 0,889830838
Participaciones de la Clase P del fondo Unifond Ahorro, F.I.:

e  Clase P Unifond Rentabilidad Objetive 2025-X, F.I. 0,609479850

Como consecuencia de esta fusién, Unifond Ahorre, F.I. adquiere en blogue a ttulo de sucesién universal,
todos los activos y pasivos de Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-IX, F.I. y Unifond Rentabilidad Objetivo 2025~
X, F.l., quedando plenamente subragado en cuantos derechos y obligaciones pracedan de este Fondo.

Adiclonalmente, con fecha 13 de febrero de 2026, la C.N.M.V. ha aprobado la modificacion de denominacién
del Fonda a Unicaja Ahorro, F.l.

Por otra parte, con fecha 4 de marzo de 2026 el Cansejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo
ha aprabado Ia fusién por absorcién de Unifond Rentabilidad Objetivo 2026-1ll (Fondo absorbido) por Unifond

Aharro, F.l (Fondo absorbente).

Can fecha 20 de marzo de 2026 1a Comision Naclonal del Mercado de Valores ha autorizado dicha fusién por
absorci6n.
La Fusién tendra lugar transcuridos al menos cuarenta dias desde la fecha de envio de la carta informativa a

los participes, o bien, sl fuese posterior, desde la mayor de las fechas de las publicaciones legales en el Boletin
Oficial del Estado y en fa pgina web. La fecha prevista de ejecucidn de dicha fusion es en mayo de 2026.
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Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido otros hechas posteriores de especial relevancia que sean objeto de inciuir en

esta memoria.




