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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Probability Invest, S.C.R.-PYME, S.A..

C_)pinién_ - - D =

Hemos auditado las cuentas anuales de Probability Invest, S.C.R.-PYME, S.A. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 21 de junio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el 21 de junio
de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opihién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de Ias cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distinios a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales de! periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Probability Invest, S.C.R.-PYME, S.A.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Valoracion de instrumentos de patrimonio
clasificados como Inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas a largo
plazo

Al 31 de diciembre de 2024 el valor contable
de las inversiones en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas registradas en el activo
no corriente asciende a 1.004.126,45 euros,
gue supone aproximadamente un 69% del
activo total.

Las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas se valoran
por su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas han sido
explicadas de forma detallada en las notas 4.c
y 6 de la memoria adjunta.

La magnitud del epigrafe y el grado de
estimacion y juicios existentes en el método
valoracion, hace que la valoracion de
instrumentos de patrimonio clasificados como
Inversiones en empresas del grupo, multigrupo
y asociadas a largo plazo sea considerada
como un aspecto mas relevante de la
auditoria.

Nuestro trabajo se ha centrado en la realizacién
de pruebas sustantivas sobre el proceso de
compray registro contable de las inversiones en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas
adquiridas por la Sociedad al 31 de diciembre de
2024.

Entre otros, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

. Obtencion y comprobacion de la
documentacion contractual referente a la
compraventa de instrumentos de
patrimonio clasificados como Inversiones
en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas a largo plazo, tales como
contratos, escrituras, u otros documentos
gue afectan al precio de compra.

) Comprobacion con documentacion soporte
de los pagos por compra realizados por la
Sociedad por dicha operacion.

Finalmente hemos comprobado que los
desgloses e informacién incluidos en la memoria
son adecuados.

El resultado de los procedimientos realizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales dichos
procedimientos fueron disefiados.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Probability Invest, 8.C.R.-PYME, S.A.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
ios resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para coniinuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista

otra alternativa realista.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
etroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.
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Probabilily Invest, S.C.R.-PYME, S.A.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material refacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. St concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos fa atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objete de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Ejercicio: 2024

Memoria Anual

PROBABILITY INVEST, S.C.R.-PYME, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

DEL COMPRENDIDO ENTRE EL 21 de JUNIO DE 2024 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2024
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PROBABILITY INVEST, S.C.R.-PYME, S.A.

BALANCE DE SITUACION
Y
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 21 de JUNIO DE 2024 Y EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024



Docusign Envelope ID: DAC67934-3196-4C56-84FB-338DFC2B02FB

Ejercicio: 2024

Memoria Anual

BALANCE DE SITUACION A 31.12.2024

| Clave | Importe
ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE 0010 455.219,44
1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 0020 455.132,93
Il. Periodificaciones 0030 0,00
1. Inversiones financieras a corto plazo 0040 0,00
1. Intrumentos de patrimonio 0050
2. Préstamos y créditos a empresas 0060 0,00
3, Valores representativos de deuda 0070
4. Derivados 0080
5. Otros activos financieros 0090
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0100
V. Deudores 0110 86,51
VI. Otros activos corrientes 0120
B) ACTIVO NO CORRIENTE 0130 1.004.126,45
1. Activos por impuesto diferido 0140 0,00
1. Inversiones financieras a largo plazo 0150 1.004.126,45
1. Intrumentos de patrimonio 0160 1.004.126,45
1.1 De entidades objeto de capital riesgo 0170 1.004.126,45
1.2 De otras entidades 0180
2. Préstamos y créditos a empresas 0190
3. Valores representativos de deuda 0200
4. Derivados 0210
5. Otros activos financieros 0220 0,00
11l. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0230 0,00
1. Instrumentos de patrimonio 0240 0,00
1.1 De entidades objeto de capital riesgo 0250 0,00
1.2 De otras entidades 0260 0,00
2. Préstamos y créditos a empresas 0270
3. Valores representativos de deuda 0280
4. Derivados 0290
5. Otros activos financieros 0300
IV. Inmovilizado material 0310 0,00
V. Inmovilizado intangible 0320 0,00
VI. Otros activos no corrientes 0330 0,00
TOTAL ACTIVO (A+B) 0340 1.459.345,89
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE | 0350 | 108.934,55

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anual comprendido entre el 21 de junio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.



Docusign Envelope ID: DAC67934-3196-4C56-84FB-338DFC2B02FB

Ejercicio: 2024

Memoria Anual

I. Periodificaciones 0360 0,00
Il. Acreedores y cuentas a pagar 0370 574,60
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0380 0,00
IV. Deudas a corto plazo 0390 0,00
V. Provisiones a corto plazo 0400 108.359,95
VI. Otros pasivos corrientes 0410 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 0420 0,00
I. Periodificaciones 0430

1. Pasivos por impuesto diferido 0440 0,00
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0450

IV. Deudas a largo plazo 0460 0,00
V. Provisiones a largo plazo 0470

VI. Otros pasivos no corrientes 0480

TOTAL PASIVO (A+B) 0490 108.934,55
C) PATRIMONIO NETO 0500 1.350.411,34
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 0510 1.350.411,34
1) Capital 0520 900.000,00
Escriturado 0530 900.000,00
Menos: capital no exigido 0540 0,00
1) Participes 0550 0,00
111) Prima de emision 0560 0,00
IV) Reservas 0570 -88.288,51
V) Instrumentos de capital propios (-) 0580 0,00
VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-) 0590 0,00
VII) Otras aportaciones de socios 0600 565.184,30
VIIl) Resultado del ejercicio (+/-) 0610 -26.484,45
1X) Dividendos a cuenta (-) 0620 0,00
X) Otros instrumentos de patrimonio neto 0630 0,00
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 0640 0,00
1) Activos financieros disponibles para la venta 0650 0,00
11) Operaciones de cobertura 0660 0,00
111) Otros 0670 0,00
C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0680 0,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 0690 1.459.345,89
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO 0700 0,00
1. Avales y garantias concedidos 0710

2. Avales y garantias recibidos 0720

3. Compromisos de compra de valores 0730 0,00

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anual comprendido entre el 21 de junio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.



Docusign Envelope ID: DAC67934-3196-4C56-84FB-338DFC2B02FB

Memoria Anual

Ejercicio: 2024

3.1 De empresas objeto de capital riesgo 0740
3.2 De otras empresas 0750
4. Compromisos de venta de valores 0760 0,00
4.1 De empresas objeto de capital riesgo 0770
4.2 De otras empresas 0780
5. Resto de derivados 0790
6. Compromisos con socios o participes 0800
7. Otros riesgos y compromisos 0810
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 0820 19.738.729,35
1. Patrimonio total comprometido 0830 10.306.122,45
2. Patrimonio comprometido no exigido 0840 9.406.122,45
3. Activos fallidos 0850
4. Pérdidas fiscales a compensar 0860 26.484,45
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) 0870
6, Deterioro capital inicio grupo 0875
7. Otras cuentas de orden 0880
TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 0890 19.738.729,35

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales correspondientes

al ejercicio anual comprendido entre el 21 de junio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.




Docusign Envelope ID: DAC67934-3196-4C56-84FB-338DFC2B02FB

Ejercicio: 2024

Memoria Anual

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2024

Clave Importe

1. Ingresos financieros (+) 0010 0,00
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 0020 0,00
1.2 .Otros ingresos financieros 0030 0,00
2. Gastos financieros (-) 0040 0,00
11.1. Intereses y cargas asimiladas 0050 0,00
11.2. Otros gastos financieros 0060 0,00
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras

(neto) (+/-) 0070 0,00
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 0080 0,00
1.1.1. Intrumentos de patrimonio 0090 0,00
1.1.2. Valores representativos de deuda 0100 0,00
1.1.3. Otras inversiones financieras 0110 0,00
3.2. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 0120 0,00
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +) 0130 0,00
3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-) 0140 0,00
4. Otros resultados de explotacion (+/-) 0150 -20.071,44
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+) 0160 0,00
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 0170 0,00
4.1.2 Otras comisiones e ingresos 0180 0,00
4.2. Comisiones satisfechas.(-) 0190 -20.071,44
4.2.1. Comision de gestion 0200 -20.071,44
4.2.2. Otras comisiones y gastos 0210 0,00
MARGEN BRUTO 0220 -20.071,44
5. Gastos de Personal (-) 0230 0,00
6. Otros gastos de explotacion (-) 0240 -6.413,01
7. Amortizacion del inmovilizado (-) 0250 0,00
8. Excesos de provisiones (+) 0260 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION 0270 -26.484,45
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0280 0,00
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) 0290 0,00
11. Otros (+/-) 0300 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0310 -26.484,45
12. Impuesto sobre beneficios (-) 0320 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 0330 -26.484,45

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio anual comprendido entre el 21 de junio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.



Docusign Envelope ID: DAC67934-3196-4C56-84FB-338DFC2B02FB

Ejercicio: 2024

Memoria Anual

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

Nota Importe
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 -26.484,45
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -26.484,45

B) Estado total cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

Otras Resultado del
Capital social Reservas aportaciones de o TOTAL
. ejercicio
socios
SALDO AL INICIO DEL ANO 2024
Total ingresos y gastos reconocidos -88.288,51 - -26.484,45 -114.772,96
Operaciones con socios o propietarios 900.000,00 565.184,30 1.465.184,30
Aumentos de Capital 900.000,00 900.000,00
Total de otros movimientos 565.184,30 565.184,30
Saldos al 31 de diciembre de 2024 900.000,00 -88.288,51 565.184,30 -26.484,45 1.350.411,34

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual comprendido entre el 21 de junio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
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Memoria Anual

Ejercicio: 2024

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2024

(Expresado en euros)

Nota

21 de julio al 31 de
diciembre de 2024

1. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultado del ejercicio antes de impuesto (+/-)

Resultado ajustado (+/-)

Otros pasivos de explotacion (+/-)

Cobros/pagos por Impuesto sobre beneficios (+/-)

Total Flujo de Efectivo Neto de las Actividades de Explotacion

2. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)
Pagos (-)
Participaciones (-)

Total Flujo de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion

3. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)

Cobros (+)
Emisidn instrumentos de patrimonio ( +)

Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de
patrimonio (-)

Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacion

AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (+/-)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-)

-26.484,45
-26.484,45

32.326,38

32.326,38

5.609,93

-814.660,00

-814.660,00

1.453.650,00

189.467,00

1.264.183,00

455.132,93

455.132,93

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio

anual comprendido entre el 21 de junio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024



Docusign Envelope ID: DAC67934-3196-4C56-84FB-338DFC2B02FB

Ejercicio: 2024

Memoria Anual

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

EMPRESA: PROBABILITY INVEST, S.C.R.-PYME, S.A.
C.I.F. A19827708
EJERCICIO: 21 de junio de 2024 a 31 de diciembre de 2024

1. Actividad de la empresa.

PROBABILITY INVEST, S.C.R.-PYME, S.A. se constituyd como sociedad el dia 21 de junio de
2024. El domicilio social es Paseo de la Castellana n° 35, 72 Planta - 28046 Madrid. La empresa
esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la hoja M-829054, IRUS: 1000426107661,
tomo electroénico, folio electrénico, inscripcion 1.

El ejercicio econdmico de la sociedad coincide con el afio natural.

La gestién y representacion de la Sociedad corresponde a FORMENTOR CAPITAL PARTNERS,
SGEIC, S.A.,sociedad gestora de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, inscrita en el
registro administrativo de la CNMV con el nimero 67 (la “Sociedad Gestora”), cuyo
nombramiento consta en la Escritura de Constitucion.

La Sociedad se constituye con una duracién indefinida. No obstante lo anterior, esta previsto que,
transcurridos seis (6) anos (prorrogables, a discrecion de la Sociedad Gestora, en dos (2) periodos
sucesivos de hasta un (1) afio cada uno) desde la Fecha de Cierre Inicial, pueda acordarse la
disolucion de la misma, a instancias de la Sociedad Gestora.

La Sociedad es una entidad de inversién colectiva de tipo cerrado con forma de sociedad andnima
gue obtiene capital de una serie de inversiones mediante una actividad comercial cuyo fin mercantil
€s generar ganancias o rendimientos para los inversores y cuyo objeto social se encuentra definido
en el articulo 9 de la LECR.

La Sociedad es una sociedad de capital riesgo-pyme y se considera a todos los efectos un tipo
especial de sociedad de capital riesgo cuando cumpla con lo establecido en la seccion 32 del Capitulo
II del Titulo I de la LECR.

En este sentido, el objeto principal de la Sociedad es la adquisicion con caracter temporal de
participaciones en el capital de sociedades que, en la fecha de adquisicion de la participacion, no
coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unidn Europea o de los paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Econémico (OCDE).

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Entidades de Capital Riesgo, el Fondo podra
extender su objeto principal a:

a) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50% en inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor contable
total de los inmuebles de la sociedad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el
tiempo de la tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica (en los términos
previstos en la Ley de Entidades de Capital Riesgo).
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b) La toma de participaciones temporales en el capital de las empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unidn Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacién dentro del periodo establecido en la Ley de Entidades de Capital
Riesgo.

El Fondo finalizara en la fecha del quinto aniversario de la finalizacion del Periodo de Inversion. Esta
duracion podra aumentarse en dos periodos sucesivos de un afo cada uno, por decision de la
Sociedad Gestora con el objeto de facilitar una liquidacién ordenada de las inversiones, no siendo
necesaria la modificacion del Reglamento y siendo suficiente la comunicacion a los Participes.

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo (ECR),
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, que hasta la fecha regulaba las actividades de las entidades de
capital riesgo y de sus sociedades gestoras; fue publicada en el BOE de 13 de noviembre de 2014 y
entré en vigor el dia siguiente.

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital Riesgo, Plan General de Contabilidad y Normativa legal
especifica que les resulte de aplicacién, asi como las siguientes modificaciones.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la normativa
contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Los aspectos mas significativos en relacion con los requerimientos legales para las sociedades de
capital-riesgo son los siguientes:

a) Debera mantener un coeficiente de inversién obligatorio cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos, debera
mantener, como minimo, el 60% de su activo computable invertido en acciones u otros valores o
instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o a la
adquisicién de acciones o de participaciones en el capital de aquellas empresas que son objeto de
su actividad.

- Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su
activo computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad y hasta el
100% del total de su activo computable en la adquisicion de acciones o participaciones de entidades
de capital-riesgo si bien, en este Ultimo caso, con ciertas restricciones adicionales.

- También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversiones las acciones o
participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un segundo
mercado de una Bolsa espafiola o en mercados equivalentes de otros paises.

b) El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:
- Valores de renta fija negociados en mercados organizados.
- Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad.

- Préstamos participativos.
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- Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto social
principal.

- Hasta el 20% de su capital social, en elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo
de su actividad.

- Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que estatutariamente se precisen.

C) No podran invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversién en
una misma empresa, hi mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

d) Podran invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su
grupo o al de su sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital
riesgo durante los primeros tres anos a partir de su constitucion, asi como durante veinticuatro
meses a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del coeficiente obligatorio que
prorrogue su incumplimiento.

1.1 Formulacion de las cuentas anuales.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024, que han sido formuladas por el Organo de Administracion en
su reunion del 30 de Junio de 2025, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad. No obstante, el Consejo de Administracion estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin modificaciones.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales.
2.1 Imagen fiel.

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacion
financiera del Fondo.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sus posteriores
modificaciones.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas del ejercicio 2023 seran
aprobadas por los Accionistas de Formentor Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A., sin variaciones
significativas. Las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por el Consejo de
Administracion el 22 de mayo de 2023.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.
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2.2 Utilizaciéon de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros.

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores ha tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a
los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos contingentes
existentes en la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia histdrica
y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias
y cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que
no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son
revisadas de forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y
asunciones podria suponer ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos
afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas
anuales se refieren a:

- Deterioro de valor de los activos financieros.

- Las pérdidas por deterioro y la vida Util de los activos materiales e intangibles.
- Activos por impuestos diferidos.

- Provisiones y contingencias.

23 Principios contables aplicados.

La contabilidad de la Sociedad y, en especial, el registro y la valoracion de los elementos de las
cuentas anuales, se desarrollan aplicando obligatoriamente los principios contables que se indican a
continuacion:

a) Empresa en funcionamiento.

Se considerara, salvo prueba en contrario, que la gestion de la Sociedad continuara en un futuro
previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene el propodsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidn global o parcial, ni el importe
resultante en caso de liquidacion. En aquellos casos en que no resulte de aplicacion este principio,
en los términos que se determinen en las normas de desarrollo del Plan General de Contabilidad, la
Sociedad aplicara las normas de valoracion que resulten mas adecuadas para reflejar la imagen fiel
de las operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar las deudas y, en su caso, repartir el
patrimonio neto resultante, debiendo suministrar en la memoria de las cuentas anuales toda la
informacidn significativa sobre los criterios aplicados.

b) Devengo.

Los efectos de las transacciones o hechos econdmicos se registraran cuando ocurran, imputandose
al ejercicio al que las cuentas anuales se refieran, los gastos y los ingresos que afecten al mismo,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢) Uniformidad.

Adoptado un criterio dentro de las alternativas que, en su caso, se permitan, deberd mantenerse en
el tiempo y aplicarse de manera uniforme para transacciones, otros eventos y condiciones que sean
similares, en tanto no se alteren los supuestos que motivaron su eleccion. De alterarse estos
supuestos podra modificarse el criterio adoptado en su dia; en tal caso, estas circunstancias se haran
constar en la memoria, indicando la incidencia cuantitativa y cualitativa de la variacion sobre las
cuentas anuales.



Docusign Envelope ID: DAC67934-3196-4C56-84FB-338DFC2B02FB

Ejercicio: 2024

Memoria Anual

d) Prudencia.

Se debera ser prudente en las estimaciones y valoraciones a realizar en condiciones de
incertidumbre. La prudencia no justifica que la valoracion de los elementos patrimoniales no
responda a la imagen fiel que deben reflejar las cuentas anuales. Asimismo, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 38 bis del Cédigo de Comercio, Unicamente se contabilizaran los beneficios
obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, se deberan tener en cuenta todos
los riesgos, con origen en el ejercicio o en otro anterior, tan pronto sean conocidos, incluso si sélo
se conocieran entre la fecha de cierre de las cuentas anuales y la fecha en que éstas se formulen.
En tales casos se dara cumplida informacién en la memoria, sin perjuicio de su reflejo, cuando se
haya generado un pasivo y un gasto, en otros documentos integrantes de las cuentas anuales.
Excepcionalmente, si los riesgos se conocieran entre la fecha de formulacién y antes de la aprobacion
de las cuentas anuales y afectaran de forma muy significativa a la imagen fiel, las cuentas anuales
deberan ser reformuladas. Deberan tenerse en cuenta las amortizaciones y correcciones de valor por
deterioro de los activos, tanto si el ejercicio se salda con beneficio como con pérdida.

e) No compensacion.

Salvo que una Norma disponga de forma expresa lo contrario, como es el caso de la Norma 13. 3,
no podran compensarse las partidas del activo y del pasivo o las de gastos e ingresos, y se valoraran
separadamente los elementos integrantes de las cuentas anuales.

f) Importancia relativa.

Se admitird la no aplicacién estricta de algunos de los principios y criterios contables cuando la
importancia relativa en términos cuantitativos o cualitativos de la variacion que tal hecho produzca
sea escasamente significativa y, en consecuencia, no altere la expresiéon de la imagen fiel. Las
partidas o importes cuya importancia relativa sea escasamente significativa podran aparecer
agrupados con otros de similar naturaleza o funcién.

En los casos de conflicto entre principios contables, debera prevalecer el que mejor conduzca a que
las cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

2.5 No existen cambios en ninguna estimacion contable que sea significativa ni que afecte al
ejercicio actual. No se es consciente de la existencia de ninguna incertidumbre importante
que pueda aportar dudas significativas sobre el futuro de la funcionalidad de la empresa.
Elementos recogidos en varias partidas.

La Sociedad no posee al cierre del ejercicio elementos patrimoniales que se hallen recogidos en mas
de una partida en el balance.

2.6 Cambios en criterios contables.

No han existido ajustes por cambio de criterios durante el ejercicio.

2.7 Correccion de errores.

Ninguno que resefiar.

3 Propuesta de distribucion de resultados.

Con caracter general y sin perjuicio del cumplimiento de las reglas de prelacién recogidas en el
Reglamento del Fondo, la Sociedad Gestora podra acordar el reparto a los participes de los
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beneficios, después de impuestos, siempre que exista liquidez suficiente en el Fondo y la normativa
aplicable lo permita. En su caso, el pago de los beneficios se realizara por la Gestora durante el
mes siguiente a la aprobacion de cuentas y sera el referido a los beneficios del afio anterior. En
aquellos casos en que la situacion de liquidez del Fondo y la normativa aplicable lo permita, la
Sociedad Gestora aprobara distribuciones a cuenta de los beneficios del mismo.

Se incluye a continuacién la distribucion del resultado del ejercicio de 2024 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora propondra a sus Accionistas para su aprobacion::

Base de reparto en Euros

Pérdidas y Ganancias, netas de impuestos. -26.484,45
DISTRIBUCION
Resultados negativos de ejercicios anteriores. -26.484,45

Durante el ejercicio no se han entregado dividendos a cuenta de los resultados.

La distribucion prevista en el reparto de los resultados del ejercicio cumple con los requisitos y
limitaciones establecidas en los estatutos de la Sociedad y en la normativa legal.

4 Normas de registro y valoracion.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

Los Administradores de la Sociedad Gestora han considerado que la gestion de la misma
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables
no tiene como propdsito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
principio de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesoramiento
a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de la Entidad, se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion, o en funcion del
grado de realizacion si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho servicio no esta
especificado.

C) Instrumentos financieros
c.1) Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
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categorias:

L Préstamos y partidas a cobrar

II.  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
/. Préstamos y partidas a cobrar

Segun lo indicado en la Norma 112.1, seran incluidos en esta categoria los préstamos
participativos, regulados en los articulos 13y 15 de la Ley 22/2014, asi como el efectivo, cuentas
de tesoreria y la financiacion otorgada por la entidad de cualquier tipo no representada mediante
valores. También se consideraran como partidas a cobrar todos aquellos créditos y activos
financieros distintos de los anteriores cuyos cobros sean de cuantia determinada o determinable,
y que no se negocian en un mercado activo. Entre otros, se consideraran dentro de esta
categoria los depdsitos por garantias, dividendos a cobrar, o saldos a cobrar por comisiones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la
fecha de balance se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a 12 meses
se clasifican como no corrientes.

II.  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de
suscripcién y similares que hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. El importe de la correccion valorativa sera calculado
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién el valor razonable
de la inversion en los términos que se establecen a continuacion. No obstante, las plusvalias
latentes netas de impuestos que se determinan por comparacién del coste de la inversion con
su valor razonable se registran en el epigrafe “plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)"
de las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, sus reversiones se contabilizaran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite
el valor en libros de la inversion que estaria en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.
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El calculo del valor razonable de cada uno de los valores incluidos en esta categoria se realiza
de acuerdo con las siguientes reglas:

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: En aquellos casos en que no se
hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se
determinara, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad
(o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas,
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo podran considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y estén verificadas por experto independiente o, en
caso de inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de tasacion independiente
inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el
momento de la valoracion.

Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la
entidad participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados
intangibles, que solo podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio
de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién
y subsistan en el de la valoracion posterior, siempre que no se puedan albergar dudas
razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital
social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de
derechos preferentes de suscripcion o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor
se calculara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuiran el valor
razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en
que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, seran tenidos en cuenta los
ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Ultimo ejercicio
cerrado, que no estén recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para
calcular el valor tedrico contable.

Dadas las caracteristicas de los activos en cartera, y que se han adquirido a finales del ejercicio
2024, se ha decidido utilizar la metodologias del patrimonio neto o Valor Contable.
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En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano
competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entendera por «intereses
explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento
financiero.

Baja de activos financieros

La Entidad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se daran de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia
entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara
parte del resultado del ejercicio en que esta se produce.

En el caso de que el Fondo no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del
mismo, situacion que se determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir
dicho activo.

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro de forma anual, siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias sea indicativo de que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones
o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan transcurrido mas de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha
deteriorado.

c.2) Pasivos financieros

Reconocimientos, clasificacion y valoracion

El Fondo reconocera un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Entidad se clasificaran como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su
realidad econémica supongan para la entidad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a pagar.
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Los pasivos financieros incluidos en la categoria de "débitos y partidas a pagar", se valoraran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realizara a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un ano, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de pasivos financieros

El Fondo procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en
la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

d) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del Fondo.

e) Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sabre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sabre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacion
de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta directamente
relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el
impuesto se reconoce, asi mismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar
de la Administracion Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e
incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

Tal y como se establece en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre que deroga el R.D. Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprobo el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, las sociedades y los fondos de capital - riesgo se beneficiaran de las siguientes
exenciones y deducciones:
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1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de valores
representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las entidades de
capital-riesgo a que se refiere el articulo 3 de la Ley 22/2014, en relacion con aquellas
rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 la Ley 27/2014, siempre
que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia computado
desde el momento de adquisicion o de la exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto,
inclusive. Dicha exencién sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el
decimoquinto, incluido. En el primer afo y a partir del decimoquinto no se aplicara
exencion, salvo excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que
la entidad participada acceda a la cotizacién en un mercado de valores regulado, la
aplicacién de la exencidn prevista anteriormente quedara condicionada a que la entidad
de capital-riesgo proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa
participada en un plazo no superior a tres afos, contados desde la fecha en que se hubiera
producido la admision a cotizacion de esta ultima.

Exencién del 100% en las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o
reembolso de acciones o participaciones representativas del capital o los fondos
propios de las entidades de capital-riesgo tendran el siguiente tratamiento: Daran
derecho a la exencién prevista en el articulo 21.3 de la Ley 27/2014, cualquiera que
sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones cuando su perceptor sea un contribuyente de este Impuesto o del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes con establecimiento permanente en
Espafia.

2. Deduccién del 100% cuando los dividendos o participaciones en beneficios procedan de
entidades en las que el porcentaje de participacion, directo o indirecto, sea igual o superior
al 5% o bien que el valor de adquisicion de la participacion sea superior a 20 millones de
euros, siempre que dicho porcentaje se hubiere tenido de manera ininterrumpida durante
el ano anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto,
gue se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un afio. La
deduccién también sera del 100% respecto de la participacion en beneficios procedentes
de mutuas de seguros generales, entidades de prevision social, sociedades de garantia
reciproca y asociaciones.
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3. Deduccién cuando entre las rentas del sujeto pasivo se computen las derivadas de la
transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades
residentes en territorio espafiol que tributen al tipo general de gravamen o al tipo del
30%, se deducira de la cuota integra el resultado de aplicar el tipo de gravamen al
incremento neto de los beneficios no distribuidos, incluso los que hubieran sido
incorporados al capital social, que correspondan a la participacion transmitida, generados
por la entidad participada durante el tiempo de tenencia de dicha participacion o al importe
de las rentas computadas si este fuere menor.

El Fondo no registra los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles pendientes de
compensacion y los impuestos anticipados correspondientes a diferencias temporales
pendientes de revertir hasta que tiene certeza de su recuperacion.

f) Clasificacién de los activos y los pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando su vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un ano; se
mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
cuya utilizacidén no esta restringida por un periodo superior a un afio.

g) Partes vinculadas

El Fondo considera como partes vinculadas a los Administradores, al personal clave de la
Direccion y personas relacionadas, a la Sociedad Gestora y a aquellas entidades gestionadas
por dicha sociedad, asi como a las empresas del grupo y asociadas.

h) Impuesto sobre beneficios

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio considerandose las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal (Base Imponible del Impuesto) y distinguiendo en éstas su
caracter de permanentes o temporales, a efectos de determinar el impuesto se registran como
impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, seglin corresponda.

El gasto por impuesto sobre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones de
negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales y “Pasivos
fiscales” del balance de situacion.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y, por tanto,
los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen
recuperables.
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Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera
sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a los
tipos impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a la fecha del balance de situacion.

4.1 Ingresos y gastos.

Como criterio general los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la
entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento
de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

e Su importe se pueda estimar de manera fiable.
e Sea probable que la sociedad reciba los beneficios econdmicos.
e La informacidn sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos,
la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un
menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

e Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

e Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se
reconocen como ingresos.

4.2 Provisiones y contingencias.

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la entidad, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuando a su importe y/o momento de cancelacion.

Los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Los activos contingentes son activos cuya existencia esta condicionada a que ocurran o no eventos
sobre los que la Sociedad no puede influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que ésta implique
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para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Los pasivos y
activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos
en cuentas de orden

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re estimadas con ocasion del cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen. En ningln caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas
de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar menores beneficios futuros.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento
de liquidar la obligacion y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se
contabiliza un activo que no supone una minoracion del importe de la deuda. El importe por el que
se registra el citado activo no podra exceder del importe de la obligacién registrada contablemente.
Sdlo en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se exteriorice parte
el riesgo, y en virtud del cual la empresa no esta obligada a responder, se tiene en cuenta en la
estimacion del importe de la provision.

6 Activos y Pasivos financieros.
6.1 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

El detalle de inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a 31.12.2024, es el
siguiente:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a I/p IMPORTE

Participaciones a I/p en empresas asociadas 1.004.126,45

TOTAL| 1.004.126,45

6.2 Resto de activos y pasivos financieros.

El detalle de estas de estas partidas del balance de situacion a 31.12.2024, es el siguiente:

Resto de Activos IMPORTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 86,51
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 86,51
Ezrc;icz:fp[;c;:oizssembolsos exigidos sobre acciones o 86,51 0,00
TOTAL 86,51
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b) Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores.

Resto de pasivos IMPORTE
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 94.728,18 94.728,18
Acreedores varios. 94.728,18
TOTAL 94.728,18

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizado durante el ejercicio y pendientes de
pago al cierre en relacion con los plazos maximos legales previstos en la Ley 15/2010, y posteriores

modificaciones, es el siguiente:

Dias

2024

Periodo medio de pago a proveedores 3,00
Ratio de operaciones pagadas 3,00
Ratio de operaciones pendientes de pago -
Importe

en euros

Total pagos realizados -5.839,00

Total pagos pendientes

De acuerdo a la nueva normativa exigida por el articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre,
adicionalmente a la informacién anterior, se indica la siguiente informacion:

Numero (unidades) 2024
Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo maximo legal de pago a proveedores 2
Porcentaje sobre el total de facturas de proveedores 100%
Volumen (miles de euros) 2024
Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo méaximo legal de pago a proveedores .5.83:9,39
Porcentaje sobre el total de facturas de proveedores 100%
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6 Tesoreria
El detalle del epigrafe de tesoreria del activo del balance de situacion al 31.12.2024 es como sigue:

TESORERIA IMPORTE
Bancos 455.132,93
TOTAL 455.132,93

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe "Efectivo o equivalentes" incluye al 31 de
diciembre de 2024 el saldo de este epigrafe del balance.

7 Fondos propios
8.1 Capital Social

El capital social queda fijado en NOVECIENTOS MIL EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS DE EURO
(900.000,50€), representado por un millén ochocientas mil una (1.800.001) acciones nominativas,
de cincuenta céntimos de euro (0,50 €) de valor nominal cada una, numeradas correlativamente de
la una (1) a la un milldn ochocientas mil una (1.800.001), ambas inclusive, estando totalmente
suscritas y desembolsadas.

Se deja expresa constancia de que la Sociedad podra, como forma de incrementar el importe de sus
recursos propios y reforzar la situacion financiera y/o fortalecer su patrimonio neto de la Sociedad,
admitir el sistema de aportaciones de los accionistas a fondos propios de la Sociedad, de conformidad
con lo establecido en la cuenta 118 del Plan General Contable, siempre y cuando, acordado por la
Junta General de Accionistas, (i) se trate de aportaciones de caracter gratuito y no reintegrables
realizadas por todos los accionistas, (ii) el acuerdo sea aprobado por unanimidad en la referida Junta
General de Accionistas, (iii) todos los accionistas realicen aportaciones en proporcion a su
participacion en el capital social (a prorrata), y (iv) se realice una vez se haya cubierto y
desembolsado integramente el capital social minimo exigible para las Sociedades de Capital Riesgo
de conformidad con lo dispuesto en la legislacion aplicable.

8.2 Reservas. Restriccion de la disponibilidad.
No existen circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las reservas.

El saldo deudor en reservas corresponden a los gastos de constitucién de la Sociedad durante el
ejercicio 2024.
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9 Sijtuacion fiscal.

9.1 Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido un plazo de prescripcion de cuatro afos.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad, no tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
los impuestos principales que le son aplicables.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos
adicionales de importancia. Durante el ejercicio correspondiente, la entidad ha registrado un
resultado negativo, por lo que no se ha generado base imponible positiva en el Impuesto sobre
Sociedades. En consecuencia, la cuota integra a pagar por este concepto es de cero euros (0 €).

Ingresos y gastos

9.1 Gastos
A fecha 31 de diciembre de 2024 los gastos de la sociedad son los siguientes:

Otros gastos de explotacion SALDO
623 - Servicios de profesionales independientes 23.882,94
631 - Otros Tributos 2.601,51
26.484,45
a) Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre hasta el final del Periodo de Inversion,

la Sociedad Gestora percibird una Comision de Gestién anual equivalente al dos por ciento (2%)
de los compromisos de inversion suscritos por los titulares de Participaciones de Clase A.

b) Posteriormente, y hasta la fecha de liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
Comisién de Gestion anual equivalente al dos por ciento (2%) del Capital Invertido, en
proporcion al Capital Invertido de los titulares de Participaciones de Clase A.

Durante el periodo de liquidacion del Fondo, la Comisidon de Gestidn se reducird en un cincuenta
por ciento (50%) de la cuantia que hubiese sido si el Fondo no hubiera entrado en el periodo
de liquidacion.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad Gestora ha percibido del Fondo 20.071 euros en
concepto de comision de gestion, que se encuentran registrados en el epigrafe "Comisiones
satisfechas" de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

9.2 Ventas e ingresos
Durante el ejercicio 2024 no se han percibido ingresos por la Sociedad.

10 Operaciones con partes vinculadas.
A 31 de diciembre de 2024 el Fondo no tiene prestamos con partes vinculadas.
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Las Unicas transacciones realizadas con su Sociedad Gestora durante el ejercicio 2024 corresponde
a la comisién de gestidn por importe de 20.071,44 euros, pagadas por el Fondo.

11 Otra informacion.

Contingencias y provisiones

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

12 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por los auditores PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por la
revision de las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2024 han ascendido a 9.000
euros.

A 31 de diciembre de 2024 no se han prestado otros servicios por parte de
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ni ninguna entidad de la red del auditor.

13 Informacion sobre medio ambiente.

El Consejo de Administracion, manifiesta que en la contabilidad correspondiente a las presentes
cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida, para
gue éstas, en su conjunto, puedan mostrar la imagen fiel del patrimonio, de los resultados y de la
situacion financiera de la empresa.

14 Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio.

Ninguno que resefar

15. Gestion del riesgo asociado a los instrumentos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacién, mediciéon y seguimiento continuo, verificando
el cumplimiento de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad
de las operaciones del Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los
principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado por la C.N.M.V.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de
precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
exposicion y que son controlados por la Sociedad Gestora del Fondo. Los mencionados
coeficientes normativos son los especificados en la Nota 1 de la Memoria.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.
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15.1 Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion del Fondo al riesgo de cambios en los tipos de
interés no es significativa al 31 de diciembre de 2024.

Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion al riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.

Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por
factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

El detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y pasivos financieros
dependiendo del método de determinacién de su valor razonable es el siguiente al 31 de
diciembre de 2024:

Euros

Activos Pasivos
financieros financieros

Instrumentos financieros a valor razonable segin
técnica _de valoracion _utilizando datos no
observados en el mercado

L ) 1.004.126,45 -
- Participaciones en entidades del grupo

Total 1.004.126,45 -

Ejercicio
Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas, y las existentes
estan cubiertas por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2024:

2024
Cuentas a la vista en entidades financieras 455.132,44
Deudores 86,51
Total 455.219,44
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Desde una perspectiva macro, 2024 ha sido un afio destacado para Espafia. La presion de los
precios energéticos se ha mantenido contenida, lo que también ha ayudado a controlar la inflacién.
El PIB espaiiol crecié un 3,2 % en 2024, notablemente por encima del 2,5 % registrado en 202.
La inflacion media se moderd hasta situarse en torno al 2,8 %. La tasa de desempleo descendio al
10,6 %, el nivel mas bajo en 16afios, aunque sigue por encima de la media del area euro
(alrededor del 6%).

Probability Invest SCR nace en el afno 2024 como proyecto para liderar la innovacion en el sector de
las maquinas recreativas.

El modelo de negocio de slots se basa en los siguientes términos. un contrato inicial con el
propietario del bar, con condiciones estandar del sector, reparto al 50/50 de la recaudacion
una vez descontada la Tasa de juego por maquina (representa hasta el 40% del beneficio
de bares y cafeterias).

Evolucion previsible para 2025

Para 2025, las previsiones contemplan un entorno econémico favorable pero con ciertos factores
de incertidumbre. Se espera que los precios energéticos se mantengan relativamente
estables, sin los picos vividos en ejercicios anteriores. A nivel internacional, persisten riesgos
geopoliticos y una desaceleracion moderada del comercio global, aunque no se anticipan
grandes disrupciones como las registradas en afios anteriores.

Se prevé un crecimiento del PIB espaiiol del 2,4—-2,5 % en 2025, con una inflacién cercana
al 2,3 %, en linea con los objetivos del BCE. La tasa de desempleo podria continuar su senda
descendente y situarse en torno al 10,0—10,2 %, acercandose progresivamente a la media
europea.

En este contexto economico en 2025 la expectativa es llegar a un EBITDA de 12,8M
duplicandose esta cifra ya para 2026.



	Informe + CCAA Probability invest 2024.pdf
	Informe Probability Invest firmado.pdf
	PROBABILITY_INVEST_S.C.R.-PYME_S.A._-__MEMORIA_2024__(002).docx
	Evolución previsible para 2025


	Opinion 31-12-24 (Prob Invest GIE)



