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INFORME DE AUDITO1ÜADE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Adminis&aciOn de DES GesfiOn, S.G.I.I.C., SAU.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tebas Investment, F.L, que comprenden ci balance de
situaciOn a] 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ci
pauimonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Adminisfradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de la formulaciOn de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con ci marco normativo de informaciOn financiem aplicable a] Fondo (que se
idenfifica en Ia Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios 3, cflteños contables
contenidos en ci mismo. Nuestra responsabifidad es expresar twa opinion sobre las citadas cuentas
anuales en an conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdo con Ia normativa regifladora de Ia
acividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere ci examen, mediante Ia realizaciOn
de pmebas sekcfivas, de Ia evidencia justificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de Si SU
presentaciOn, los principios y criteflos contabies ufflizados y las esfimaciones realizadas, eaten de
acuerdo con ci marco normativo de informaciOn financien que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercieio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia situaciOn financiçn de Tebas Investment, F.L aii
de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus openciones conespondientes a] ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normaffvo de informaciOn financiera
que resifita de aplicaciOn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ci
mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 confiene las explicadones que los Adminisfradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre In siftaciOn del Fondo, la evoluciOn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia
iuforrnaciOn contable que bontiene ci citado informe de gesffOn concuerda con la de las cuentas
anuales dcl ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verfficaciOn del informe de
gestiOn con ci alcance mencionado en este mismo párrafo y no fflcluye la revisiOn de informaciOn
disfinta de la obtenida a parth de los registros contables del Fondo.

José Antonio SimOn
Socio - Auditor de Cuentas 2014 olnA.o1094

9600 EUR
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TIMBRE
DEL ESTADO

CL.ASE 8?

0L6202093

Tebas Investment, F.I.

Balances de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Advo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de use propio
Mobiliaria y enseres

Activos par impuesto diferido

Acfivo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonlo
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patñmonio
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Intereses de Ia cartera de inversión

Inversiones morosas, dudosas a en Iitigio

Periodificaciones

Tesorerla

1,96

303 359,15

2,56

160 487,82

TRES CENT1MOS
CE EURO

4 309 026,77 3 386 866;75
52436,81 59877,25

3953 230,81 3 166 501,68

538 135,00 680 531,05
265 000,00 267 000,00
273 135,00 413 531,05

3 415 093,85 2 485 968,07

2162 812,94
1 252 280,91

1576810,40
909 157,67

TOTAL AD1VO 4 309 026,77 3 386 866,75
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CLASE 8

0L6202094

Tebas Investment, RI.

Balances de situacian al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euras)

PATRIMONIO V PASWO 2013 2012

Patrimonio atfibuido a parffdpes a accionistas 4 296 135,06 3 376 021,11

Fondas reembalsables atribuidas a parUcipes a acdanistas 4 295 135,06 3 376 021,11
Capital - -

Partldpes (3 291 614,21) (3 999 143,88)
Prima de emisión - -

Reservas 12 803,20 12 803,20
(Acdanes prapias) - - -

Resultados de ejerddos anteriores 6 936 277,51 6 936 277,51
Otras aportadanes de sodas - -

Resultada del ejerddo 638 668,56 426 084,28
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios de valor en inmavilizada material de usa prapia - -

Otro patrimania atribuldo - -

Pasiva no caniente - -

Pravisianes a largo plaza - -

Deudas a argo plaza - -

Pasivos par impuesta diferida - -

Pasivo corrlente 12 891,71 10 845,64
Pravisiones a cotta plaza — —

Deudas a corto plaza - -

Acreedares 12 891,71 10 845,64
Pasivas financieras -

Derivadas - -

Periodificadanes -

TOTAL PATRIMONIO V PASIVO 4 309 026,77 3 386 865,75

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de campromiso 89 640,00 132 480,00
Campramisos par aperadones largas de derivados 89 640,00 132 400,00
Campramisos par operadanes cartas de derivadas - -

Otras cuentas de orden 1 102 474,48 1 533 567,96
Valares cedidas en préstama par Ia IC -

Valares apartados cama garantla par Ia IC - -

Valares redbidos en garantia par Ia IIC - -

Capital naminal no suscrito ni en drculadOn - -

Pérdidas fiscales a campensar 1 102 474,48 1 533 567,96
Otras - -

TOTALCUENTASDEORDEN 1 192114,48 1 655967,96

TIlES CENTIMOS
DE EURO



CLASE ga

Tebas Investment, Fl.

0L6202095

Comisones de descuento por suscripciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a Ia Institución de InversiOn Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacian
ComisiOn de gestiOn
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensadOn compartimento
Otros

(58 162,27)
(34 195,78)

(3 774,92)

(20 191,57)

(40 492,40)
(27 881,57)
(309317)

(9517,66)

AmortizaciOn del inmovilizado material
Ecesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotaciOn

Ingresos finanderos
Gastos financieros

(56 724,68) (38 944,98)

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de Ia cartera interior
Per operaciones de Ia cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

169 692,54
(2 528,08)

168 610,93
3 609,69

188 592,23
14427,48

153 669,79
20494,96

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos finanderos
Deterioros
Resultados per operaciones de Ia cartera interior
Resultados per operaciones de Ia cartera exterior
Resultados per operaciones con derivados
Otros

Resultado finandero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL UERCICIO 638 668,56 426 084,28

TRES CENTTMO5
DE EURO

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

1 437,59 1 547,42

72 381,87 61386,75

(9133,13) (14 798,75)

462 451,96 229 849,03

96801,07
308 492,18

57 158,71

9 930,06
157 319,53

62 599,44

695 393,24 465 029,26

638 668,56 426 084,28
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CLASE 8?

_____________

Tebas Investment, F.l.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad .y gestiOn del desga

a) Actividad

Tebas tnvestment, Fl, en Ia sucesivo el Fonda, fue constituida en Madrid el 6 de
odubre de 2000. Tiene su domicilio social en Cl Maria de Mohna 4, Madrid.

El Fonda se encuentra inscrita en el Regitro de Fondos de Inversion de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde ella de enero de 2001 con el
nUmero 2.296, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideraciOn de Fonda de Inversion a
partir de entonces.

De conformidad con to dispuesto en el articulo l°de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes a derechbs del publico para gestianarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros a no, siempre que el
rendimienta del inversar se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestiOn y adminlstraciOn del Fondo estã encamendada a UBS GestiOn, S.G.l.l.C.,
5,A.U., sociedad participada al 100% par UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es Ia
Entidad Depositaria del Fonda. Dicha Entidad Depasitaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administraciOn para el
Fonda, de acuerdo a lo establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fonda está sametido a Ia narmativa legal especIfica de los Fondos de InversiOn,
recogida principalmente porel Real Decreta 1082/2012, de 13 dejulio, parelquese
aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Institudones de Inversion Colectiva. Los pdncipales aspectos de esta normativa que le
son aplicables san los siguientes:

• Cambia de forma automática, a partir de Ia entrada en vigor de Ia mencionada
Ley, de Ia denominaciOn “Fonda de InversiOn Mabiliaria” (F.l.M.) y sus diferentes
variantes, par “Fonda de InversiOn” (P.1.).

• El patrimonia minima debera situarse en 3.000.000 euros.

• El nümera de participes del Fonda no padra ser inferior a 100.

TIMBRE
DEL ESTADO
—F

0L6202098

TRES CENT1MOS
DE EURO
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CLASE 8.

Tebas Investment, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euras)

• Cuanda par circunstancias del mercado a par el obligataria cumplimiento de Ia
narmativa en vigor, el patrimanio a el nOmera de participes de on fondo, a de
uno de SOS campartimentos, descendieran de los minimos establecidas en el Real
Decreta 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plazo de un ano, durante el
coal podràn continuar operando coma tales.

• Los valores mobiliarias y demas activas financieros del Fonda no pueden
pignararse ni canstituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operacianes que el Fonda realice en los mercados secundarias
aficiales de dedvadas, y deben estar bajo a custadia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

• Se establecen unos porcentajes máximas de abligacianes frente a terceros y de
concentraciOn de inversiones.

• El Fonda debe cumplir con on coeficiente minima de liquidez del 3% del
promedia mensual de su patrimanio, que debe materializarse en efectiva, en
depositos o cuentas a Ia vista en el Depasitaria a en atra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideraciOn, o en compraventas can pacta de
recompra a un dia de valores de Deuda POblica.

• El Fonda se encuentra sujeto a uno limites generales a Ia utilizacian de
instrumentos derivadas par riesga de mercado, asi coma a unas limites par
riesga de cantraparte.

De acuerda can el Reglamenta de Gestion del Fonda, Ia Sociedad Gestara percibirá una
camisiOn anual en cancepto de gastas de gestiOn que no excederá del 2,25% sabre el
patrimonia del Fonda. En las ejercicias 2013 y 2012 Ia camisiOn de gestiOn ha sido del
0,95%.

Igualmente el Reglamenta de GestiOn del Fonda establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depositaria que no padra exceder del 0.20% anual del patrimania custodiada.
En los ejercicios 2013 y 2012 Ia camision de depositaria ha sida del 0,10%.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Saciedad Gestora no aplica a las participes del
Fonda comisiOn sabre el importe de las participaciones suscritas, ni sabre el imparte de
las participacianes reembolsadas.

TIM B RE
DEL ESTADU

ThES CENflMOS
bE EURO

2



CLASE 8?

Tebas Investment, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Además, el Fonda tiene suscrito can Ia Entidad Depositaria UBS Bank, S.A.U un
acuerda par el cual esta Ultima, en su actividad de camercializadar de lnstituciones de
InversiOn Colectiva extranjeras, se compromete a devolver a Tebas Investment, RI.,
aquellas comisiones perdbidas par ella can mativa de los acuerdos de camercializaciOn
que Ia entidad mantiene con las entidades gestoras de las citadas Instituciones de
InversiOn Colectiva extranjeras. Coma consecuencia de este acuerdo, el Fonda ha
recibido durante los.ejercicios 2013 y 2012 unos ingresos que se recogen, entre atros
conceptos, dentro del epigrafe de “Camiiones retrocedidas a Ia lnstituciOn de
InversiOn Colectiva” de Ia cuenta de perdidas y ganancias adjunta ascienden a
1.437,59 euros y 1.547,42 euros, respectivamente.

b) Gestión del riesga

La poiltica de inversiOn del Fando, asi coma Ia descripciOn de los principales riesgas
asociados, se detalian en el folleto registrada y a dispasiciOn del publico en el registro
correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financleros del Fonda, las principales riesgos a las
que se encuentra expuesta son los siguientes:

• Riesgo de mercada: representa el riesga de incurrir en pérdidas debida a
movimientas adversos en las precias de mercada de las activas financieros en los
que opera el Fonda. Entre dichos riesgos, los más significativos son las fipos de
interés, los tipas de cambia y las cotizaciones de las titulos que el Fondo tenga en

• cartera.

• Riesga de credita: se trata del riesgo de que puedan ariginarse perdidas
patenciales debidas a cambios en Ia capacidad a intenciOn de Ia cantraparte de
cumplir sus abligadanes financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fonda no puede atender las peticiones
de reembolso de sus pafticipes par encontrarse con dificultades en el momenta
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidas las mecanismos necesarios para contralar Ia
exposiciOn alas riesgas de mercado, credita y liquidez. En este sentida, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1 .a), anterior, limitan Ia exposiciOn
a dichos riesgos.
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CLASE 8?

_____________

Tebas Investment, F.I.

Memoria de (as cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, farmuladas par las Administradares de (a Sociedad Gestara del
Fonda, han sido preparadas a partir de (as registros contables del Fonda, hablendose
aplicada las dispasidones legates vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar Ia imagen flel clè su patrimonia, de su situaciOn financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprabaciOn par el Consejo
de Administraclon de Ia Saciedad Gestora, si bien las Administradares estiman que
serán aprobadas sin madificaclones significativas.

b) Principias cantables

Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
cantables y de clasificaciOn recagidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ia
CN.M.V. y sucesivas madificaciones. Los principios más significativas se deschben en Is
Nota 3. Na existe ningün principio cantable de aplicaciOn obligataria que, sienda
significativa su efecta sabre estas cuentas anuales, se haya dejada de aplicar.

c) Camparabilidad

Las cuentas anuales at 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios cantables establecidas en Ia narmativa vigente de Ia C,N.M.V.

Las Administradares de Ta Entidad presentan, a efectos comparativos, con cads una de
las partidas del balance de situacion, de Ia cuenta de perdidas y gananclas y del estada
de cambios en el patrimania neto, ademas de las citras del ejercicio 2013, las
correspondientes at ejercicio anterior.

Na se han producida madificaciones cantables que afecten significativamente a Ia
camparadon entre las cuentas anuales de los ejercidos 2013 y 2012.
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CUSE 8?

Tebas Investment, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

ci) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener Ia valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles perdidas par deteriora de
determinados activos financieros, silas hubiera. AQn cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a Ia informaciOn existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospedvamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fonda se vera afectada par las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en as estimacionés contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los d&umentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion más significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulaciOn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de emresa en funcionamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del Fondo
continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacion de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisión
global o parcial ni el Importe resultante en caso de su liquidaciOn.

b) Principio del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobra o pago efectivo.
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CLASE 8

Tebas Investment, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el predo de Ta transacciOn, que equivale al valor razonable de Ia contraprestaciOn
entregada más los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracian posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y gànancias aplicando el metodo del tipo de.
interés efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcdones valorativas por deterioro
asi como su reversiOn se reconocen cdmo un gasto o un ingreso en Ia cuenta de
pérdidas y ganandas.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asI como Ia determinaciOn de
su valor razonable se describen a continuaciOn:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda pam su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés establecido
contradualmente.
El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizaclon en un mercado, siempre y cuando este sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizaciOn el valor razonable se corresponde con el precio de Ia
transacciOn más reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econOmicas desde el momento de Ta transacción.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interes efectivo y forman parte del
resultado del ejercido.
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Tebas Investment, F.l.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• lnstrumentos de patrimonio: instrumentos financieras emitidas por otras
entidades, tales coma accianes y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio catizados Ic establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

• DepOsitos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en
entidades de credito, a excepciOn de Fos saldos que se recogen en el epigrafe de
TMTesorerla H

• Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

• Acciones 0 participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su valor
razanable se establece en funcion del valor liquidativo a valor de cotizaciOn del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativa disponible. Para las
inversiones en Instituciones de InversiOn Colectiva de InversiOn Libre, Instituciones
de Inversion Colectiva de lnstituciones de Inversion Colectiva de InversiOn Libre e
Institucianes de Inversion Colectiva extranjeras similares, segQn el articulo 48.1.j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas par warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi coma las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambic oficial de cierre el dia de referenda determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones especIficas
establecidas en Ia Circular 3/1 998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia Circular
6/20101 de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se
darãn de baja con cargo a a cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 8.

Tebas Investment, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios Inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

e) Adauisicion v cesion temporal de adivos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn se
contabilizan par el importe efectiva desethbolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesión se imputa como ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganandas utilizanda el método del tipo de interes efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variación del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesiOn en firme del adiva adquirido temporalmente se registra coma pasivo
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

f) lnstrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimanla cotizados se registran en el momenta de su
contratacion par el valor razonable de Ia contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion expltitos directamente atribuibles a Ia operadon,

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activas se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran bajo el eprgrafe de “ Deteriora y
resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” a de “VariaciOn del valor
razonable en instrumentos financieros par operaciones de Ia cartera interior a
exterior”, segün los cambios se hayan liquidada a no, utilizando coma contrapartida Ia
cuenta de Instrumentos de patrimonlo”, de Ta cartera interior o exterior del activo del
balance.
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CLASE 8?

_____________

Tebas Investment, F.I.

Memoria de 185 cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su Iiquidacion por
el valor razanable de Ia contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion expl[citos directamente atribuibles a a operaciOn.

Las diferencias que surjan comoconsecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de 5érdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieras par operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los activos se hayan liquidada a no, utilizando coma contrapartida a
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del
activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momenta de cierre de Ia posición o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometida.

Los fondos depositados en concepto de garantla tienen Ia cansideracion contable de
depOsito cedido, registrandose en ei capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del adivo en el balance de situacian.

El valor razonable de los valares aportadas en garantla se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores apartados coma garantla por Ia lnstitucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas a emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en Ta fecha de ejecución de Ia
operación.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de las cambios en el valor razanable de
estos activas se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de a siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Resultados
par operaciones can derivadas” a de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos
financieros par operaciones con derivados”, segün éstos se hayan liquidado a no,
utilizando coma contrapartida el ep1gafe de ‘Derivados”, de Ia cartera interior o
exterior del activo a del pasivo corriente del balance.
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CLASE 8?

Tebas Investment, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

I) Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerla, débftos y creditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias baja el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
perdidas y ganancias derivadas de Ia valoraciOn.

j) Valor lipuidativo de las oarticinaciones

La determinaciOn del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo
de las correspondlentes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M.V.

k) Suscriociones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan par el importe
efectivamente suscrito a reembolsado con abono a cargo, respedvamente, al capitulo
de “Participes” de pasivo del balance de situaciOn del Fonda.

De conformidad con el Reglamento de GestiOn del Fonda, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nümero de participaciones suscritas
o reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre Ia solicitud y Ia determinacion efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicftado se registra en el capitulo de “Solicitudes de suscripciOn pendientes
de asignar participaciones° del pasivo del balance de situaciOn del Fondo.

I) Imnuesto sabre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que Ia
InstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicacián de estos
activos.
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Tebas Investment, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningUn casey solo se
reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto por impuesto con Ia frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el eprgrafe de Cuentas de orden - POrdidas fiscales a compensar”.

4. Deudores

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

9810,00
48 099,96

1 603,20
364,09

El capitulo de Administraciones Publicas deudoras” ál 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
desglosa tal y como sigue:

2013 2012

Retenciones practicadas en el ejercicio sabre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario
Retenciones de ejercicios anteriores

45 162,51 48099,96

El desglose de este epIgrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Otros 12 891,71 10 845,64

12891,71 10845,64

El capftulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de los gastos de
auditorla y las comisiones de gestiOn y depositaria pendientes de page al cierre del ejercicio
correspondiente.

DepOsitos de garantla
Administraciones POblicas deudoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

6 993,00
45162,51

281,30

52 436,81 59 877.25

5. Acreedores

33 325,35
11837.16

16209,97
31 889,99

11



TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8?

0L6202109

Tebas Investment, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiors a los legalmente establecidos. Asimismo, at cierre de los ejercicios
2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior at plaza legal establecido.

6. Cartera de Inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores del Fonda,
2012 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instwmentos de patrimonlo

Cartera exterior
Instrumentos de patrimonio
Institudones de Inversk5n Colectiva

Intemses de Ia ortem de Inversion

portipo de activo, al 31 de diciembre de 2013 y

2013 2012

538 135,00 680 531.05
265 000,00 267 000,00
273 135,00 413531,05

3 4i 5 093,85 2 485 968,07
216281294 1 576810,40
1 252 280,91 909157,67

1,96 2,56

3 953 230,81 3 166 501,68

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detaNan Ia cartera de
Inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fonda, respectivamente, at 31 de
didembre de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan a cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los tftulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, 5.A.U.

7. Tesorerla

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situaciOn adjunto
corresponde Integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fonda en el
Depositarlo, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante dichos ejercicios del Eonia
menos 0,5%.
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Tebas Investment, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminada el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

8. Patrimonlo atribuido a parttipes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracterIsticas,
representadas per certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participación al 31 de diciembre de
de Ia siguiente forma:

2013 y 2012 se ha obtenido

2013 2012

Patrimonlo atribuido a partIcipes 429613506 337602111

NOmero de participadones emitidas 363 564.93 337 737.47

Valor liquidativo por participación

NUmero de participes

11.82 10,00

101 97

Ei movimiento del patrimonia atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuirá en
Ia cuenta de “PartIcipes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nUmero do partlcipes con un porcentaje de
partIcipaciOn individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
representando el 74,23% y el 79,91% de Ia cifra de patrimonlo del Fondo, respectivamente,
por lo que se considera participaciOn significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva.

9. Cuentas de compromise

En los Anexo5 II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, so detalla Ia cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 do diciembre do 2013 y 2012, respectivamente.

TRES ãPflIMOS
DE EURO
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CLASE B.a

Tebas Investment, F.l.

0L6202111

Memaria de las cuentas anuales correspandiente al ejerdcio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euras)

10. Otras cuentas de arden

El desglase de este epigrafeal 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Perdidas fiscales a compensar

11. Adminlstracianes Publicas y situaciOn fiscal

1 102 474A8 1 533 567,96

1 102474,48 1 533 567,96

El regimen fiscal del Fonda esta regulado par el Real Decreta 4/2004, de 5 de marza, par el
que se aprueba el Texto Refundida de Ia Ley del Impuesta sabre Sociedades, madificado par
Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a Ia
productividad, par su desarrollo reglamentaria recogido en el Real Decreta 1777/2004, de 30
dejulio, y sus modificacianes posteriores, encantrandase sujeta en dicho impuesto a un tipo
de gravamen del 1 par 100. siempre que el nOmero de parttipes sea coma minimo el
previsto en el articula quinta de Ia Ley 35/2003 y sucesivas madificacianes.

El importe de las bases Impanlbles negativas pendientes de campensar al 31 dedidembre de
2013 asciende a 1.102.474,48 euras, de las cuales se compensará Ia base impanible del
ejercicio 2013 en el momenta en que sea presentada Ia correspondiente declaraclan del
lmpuesta sabre beneficias. Na existen diferencias significativas entre el resuftado cantable
antes de impuestos del ejercicia y Ia base impanible del Impuesta sobre beneficias. De
acuerdo con Ia legislaciOn vigente, las declaracianes para las diferentes Impuestos a las que el
Fonda se halla sujeta na pueden cansiderarse definitivas hasta haber sida inspeccianadas por
las autaridades fiscales a haber transcurrida el plazo de prescripcion de cuatro anas.

El Fanda tiene abiertos a inspecciOn tadas los impuestos a los que está sujeta
cuatra ejerciclos.

de los uftimas

Na existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Tebas Investment, F.I.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

12. Otra informaciOn

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operadones vinculadas de las previstas en
el artlculo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones yen el artfculo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Pam eDo, Ia Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interEs y asegurarse de que las aperaciones vinculadas se realizan en interes
exciusivo del rondo y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segün lo
establecido en a Circular 4/2008, informaciOn obre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fonda con
Ia Saciedad Gestora a con persanas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicanda
Ia naturaleza, riesgos y fundones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestiOn del riesgo” se indica el importe de las
camisiones retracedidas con arigen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejerckio.

Respecto a Ia operativa que realiza cone! Depositario, en Ia Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el rondo con el Depositario y en los Anexos I y III se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con este.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni ofidnas y
que por su naturaleza debe star gestionada por una Sociedad Gestora de lnstituciones de
InversiOn Colectiva, las temas relatives a Ia protecciOn del media ambiente y Is seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sodedad Gestora.

Los honararios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditors, 5.1.. por seMcios de
auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros, en
ambos casos.

tRE5 CErflIMOS
DE EURO
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CLASE 8

Tebas Investment, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2013

EvoluciOn de mercados

El año bursatil fue de menos a más. Conforme avanzaba 2013, las inquietudes en torno a Ia
crisis de Ia zona euro, el bloqueo politico en EE. UU., un aterrizaje forzoso en China y los
riesgos geopoliticos fueron remitiendo, con Ia consiguiente mejora generalizada de las
condiciones econOmicas que cristalizaban en una recuperación económica a nivel global. La
paulatina reduccion de los riesgos se sumO a un contexto de tipos de interes muy bajos y a Ia
enorme liquidez que hay en el mercado como consecuencia de las politicas expansivas de los
principales bancos centrales.

El Ibex acaba 2013 con un +21,4%, similar a lo logrado por las principales plazas mundiales
con Ia excepción de JapOn, con un Nikkei se anotaba un +56% gracias a Ia agresiva politica
de su banco central y a Ia devaluaciOn del yen. En Europa, el DAX subia un 25%, el CAC un
17% y el Fi 00 un 14%. La bolsa americana, representada por el SP 500, subIa un 25%,
alcanzando máximos histaricos. Destaca tambien el extraordinario comportamiento del
Nasdaq, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, India y China) pareclan destinados a
recoger el testigo de EE. UU., Europa y Japan para liderar Ia economia mundial, pero a lo
largo del año se fueron revisando a Ia baja sus previsiones, generándose en algunos casos
desequilibrios que han afedado negativamente a sus divisas. La negativa evoluciOn de las
materias primas ha sido otro de los factores dave para este mal comportamiento. Los cuatro
Indices de estos paises registraban perdidas en el ano, con caidas dell 9% en el Bovespa 6 el
13% en Ia bolsa de Shanghai.

A nivel sectorial, destacaban los sectores más clclicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellos se unia el sector farmaceutico, con més de un 30%, destacando
especialmente biotecnologia. En el lado negativo se situaban materiales por Ia mala evoluciOn
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energIa.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en 88,02% en renta
variable y el resto en advos del mercado monetario e inversiones alternativas.

La inversion en renta variable se centra principalmente en mercados desarrollados de Ia zona
Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificacion tanto sectorial como geografica.

Se han realizado operaciones con derivados con Ia finalidad de cobertura yb inversiOn con un
resultado acumulado durante el ejercicio de 60.768,40 euros. En ningUn momento se han
superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de Ia cartera en el Ultimo año ha sido de 10,57% y Ia volatilidad del benchmark
en el ultimo ano ha sido del 10,91%.

TIMBRE
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Tebas Investment, Fl.

Informe de gestiOn del ejercicio 2013

La rentabilidad acumulada del Fondo a cierre de 2013 es de 18,21%.

Dada su actividad, el USC de Instrumentos financieros por el Fondo está destinado a Ia
consecución de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de mercado, credito, y liquidez de acuerdo a los Ilmites y coeficientes establecidos per Ia Ley
3 5/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colediva y desarrollados
per el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.

Castes de l+D y Medic Ambiente

A Ic large del ejerciclo no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
medioamblental.

Acciones propias

Al rondo no le aplica lo referente a las acdones propias.

Acontecimientos postericres al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejerciclo al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestiOn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se seflalen en
Ia Memoria.
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Tebas Investment, F.l.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de UBS Ge5tión, S.G.l.l.C., S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, yen cumplimiento de Ia Iegislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestión del ejercicio comprendido entre eli de enero y el 31 de diciembre de
2013 de Tebas Investment, F.l., las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con
numeraciOn correlativa e impresos por una cara, conforme a continuación se detalla:

Ejemplar Documento Nümero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar
Cuenta5 anuales
Informe de gestión

Del 0L5202093 al 0L6202120
Del 0L6202121 al 0L6202122

FIRMANTES:

S
D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. JAVIER PRIETO VAZQUEZ
Consejero

Consejera Delegada



Tebas Investment, Fl.

DeclaraciOn Negativa acerca de Ia lnformacion medloamblental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, coma Administradores del Fonda citado, manifiestan que en Ta
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioamblental que deba ser incluida en Ta Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

D. JAiVQi
Consejero

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. 5USANA VALERO DOMINGUEZ
Consejera Delegada


