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DQ AUDITORES DE CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de
CATALANA OCCIDENTE PATRIMONIC, F.i.:

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE PATRIMONIO, F.L, que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo de
Inversion (Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A., cuyo Consejo de Administracion ha
encargado esta auditoria) son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del
Fondo de Inversion, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad {(que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Esparfia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales de! ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CATALANA OCCIDENTE PATRIMONIO, F.l. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Ei informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Fondo de Inversién, la
evoluciéon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de {as cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de
los registros contables del Fondo de Inversion.

1 de abril de 2014

DQ Auditoras de Cuentas, S.L.P. Registro Mercantil de Madrid, tomo 19.147, folio 123, hoja M-335042. N.I.F. B-83732644
Miembro del Instifuto de Censores Jurados de Cuentas de Espaiia. Inscrita en el R.C.A.C. con el nimero S1617
¢/ L.a Raza, 4 — 28022 Madrid — Teléfone y fax 913207465




CATALANA OCCIDENTE
PATRIMONIO, F.l.

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

e Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

¢ Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012.

e Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

¢ Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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2HIY 2012 NOTAS 1A 4

2{}13 _ 2012
ACTIVO CORBIENTE!
Paudnres - 5 -252:815,23 ] 1.200.124.78
| Cartera de inversiones financieras - &
Canlgra iritetior- .

Valores representativos de-deuda A02528584 1 111120887
insirumentos de patrimonio 4715215881 1.183.840,00
frstiuciones de inversion colecliva e -
Depieitosen EEGC 1:480.874 43
Dervados - .

Otros I :

10.230.826.10 ] _2:310.046,87
Cartera exterior o 7

Valores rapraseniatives de deuda 1.805:250,644  2.218:501,07

strimenios de patrimonie 452180850 7.081.770.24

rstituciones de inversion colactiva BEGATDAL

Drepésitos en EECC -

Derivados: . )
Ofrog - _ . _
5.127.088,14.| 10.139.881,71

intareses de ta carlera de Wverdian 23:895,51 38.459,05

Inveisionas morosas, dudosas © e litigio -

T16.381.780.30 12.488.387,63

Perindificaciones - -
Tesoteria 7 159.907,24] 4.162.392,50 _7
| TOTALARTIVO 16.794.512,57 1 17.850.904,92

Lag Notas 1 4 16 ylos Anexos H yil incluidos en fa Memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situaciorral 31 de diciembre de 2013. '




PATEIMONID ¥ PASIVO
CLASE 82

JPATRIMONIO ATRIBUHDO A PARTICIPES!

Parlicipes

Fegarvas

Pariicipaciones propias
Resultados de efercitips-anteriorss
(Ofras aportaciones de parlicipes
Resultada def ejercicly

PASIVO NO CORRIENTE
Brovisiones alargo plazo
Deudas alargo plazo
Pasivos por impuesio diterido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a-gorto plazo
Deudas a corio plazo
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2013 ¥ 2012 (NOTAS 1 A 4)

39.388. 11

a 2013 2012
8
B8.035.438.73. | 9.895.973.42
264,250,256 264.250.25
740316755 | 7.408.16755
1.042.486.93 1 1181.707.78)
16.745,344,46 | 17.501.593,44
11

110.042.99

SOMpTomIsns por operaciongs cortas de derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN-

Valoras cedidos en préstamo

Valtires aporfsdos como gardntia por fa 1iC
Valores recibidos engarantia por ta HC
Peaididas fiscales a compensar

Orros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

£03.600,00

Acreedores
Pasivos financieros . .
Dgrivados 9.780,00 239.269.29
Pefindificaciones’ - . .
49,168,131 349.311,48 |
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO. 16.764:512.57 § 17.850.904,92
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO-
Gompromisos Hor opéraciones largas. de derivados 1.220.000,00 | 3.754.405.81

5,021.707.14

8.778.113.08

1.825.600,00

8.843.827.30

7.963.138,15
7.963.138,15 | 8.843.827,30
8,786.738,15 | 17.619.040,35

Las Nolas 1 a 16 y los Anexos 1y il incluidos en fa Memoria adjtinta, forman parte inlegrante d8) balance de

siluagion al 31 de diclembre de 2013




e AL 3 8 LT T3 oo 3130 5 6 0388 2 08 A FEAER e £ ST TN e A0S 4SS SRS S

31 DE DICIEMBRE
{m

CUENTA DE PERDIDAS Y GAN

TEm .
Comisiones de descuento por
suscripciones y/o reembolsos

Comisionies retrocedidas a la HC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion -
Comisitn de gestion
Comision depositasio
Otros
Excesns de provisiones
Deterioro y resultados.por
enajenaciones d& inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos finangieros

Variacion del valor razonable

e instrumentoy financiaros-
Por operaciones dela sariers interior
Poroperaciongs:de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Qtros

Diferencias de cambio

Beterioro y resuliado por enajenaciones

de instrumentos financieros.
Por operasiones de la canteravinterior:
Por operaciongs de la carlera extericr
Resultados poroperacionss con terivados
‘Otros '

RESULTADO FINANCIERD
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.
hnpuesto schre beneficios

RESULTADOC DEL EJERCICIO

2013 2012
66,78 564,62
12
(8661024681 1 (416.511,31)
(16.271,30)]  (18511.70)
(3o921.05)1  HBg.zersly
(413.294,81) § {504.244,92)
(413.228,03) | (503.680.30)
12 38410356 | 50687648 |
(28.916,32) .
513.839,17 § {549.506,747
514.991.42 | (594.188,04)
102.005,39 § 1.388.898.30
1.130.835,98 | 195.203.52
(14:504.54) |  (54.500,40)
248,499 89 {82.568,5M
{136.159,84) |  (17.349,80)
36885662 | (205.948,76)
{15.803,11Y ] (305.897,08)
1.455.714,96 | 341.882,52
1,042.4686,93 | (161.797,78)
10 - .
1.042.486,83 | (16178778

perdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2013

Las Notas'{ a:16 y 10s Anexos Iyl incluidos en{a Memoriz forman parte integrante de la t;nen{a de-
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CORRESPONDIENTE
BRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4)

CORRESPONDIENTE A LOS

A) ESTADO DE INGRESOS Y GAST
IEMBRE DE 2013'Y 2012

%ﬁggglos ANUALES TERMIN.

“Nota | 2013 2012

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.042.486,93 § (161.797,78)}

ligresos y gastos impulados directamente al pairimoni{) neto
1.-Por ia valoracion de instrumentos financieros

Agtives Finangieros disponibles para la venta

Oirns ingresos/gasios
.- Por Goberturas de flujos de efectivo
1.~ Subvenciones; donaciones y legados
1V.- Por Ganancias/Pérdidas actuariales y ofros ajustes -
V.-Efacto impositivo

B TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
AL PATRIMONIO NETO (I+li+ I+ IV4V) .

yi-Pot lxvaloracion de instrimaéntos financieros
Activos Financieros disporibies para la venta
Otros ingresasigastos

Vil.- Por Coberfturas de flujos de efectivo

Viil.- Subvenciories, donaciones'y legados

1¥{.-Eieclo impaositivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥
GANANCIAS (VI+VH VI '

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONGCIDOS (A+B+C) 1.042.486,83 1 (161.797,78)

Las Notas 1 a 16,y fos-Anexes | y H incluidos en'la Memoria adjunta, forman paite integrante dal astado de cambsios en ¢l
patrimenio neto al 31 de diciembre de 2013




GATALANA Q)

BYESTADO TOTAL DE CAMBI
AUOS EJERCICIOS ANUALES

ONIG NETO CORRESPONDIENTE
21°DE DICIEMBRE DE 2013.¥ 2032

STRSER

Reservas

Partivipes .

Nola

Resuitado de.
ejercicios

anteripres’

Hesuitade del
sjavclein

“TOTAL

A SALDO; FINAL DEL AR 2011 2LOUBA08AT | 26425025

{2006.975,87)

{5491.52318)

19.775.898.6¢

i. Ajustes por cambios.de criterio 201t . "

1% Apustes poy grioiay 2013 -

16 SALDO AFUSTADO, oo DEL AN0 2012 22.969.498,41.

PE4.250,25

2086975877

{1,40%.523,15}

19.7¢6.240.84

1. Total Ingresos y gastos reconagides: -
#-Operationay gon speins a-propietarios,

1. Apcrisciingg ysuscrigiones depadicipes
2. E’aﬂ%i:.;ip;gcxs}:ss repnbolsagas

3. Conwension. do pusives Jitanciers en paltimonio neto
{eonversitn abfigacionss. condpnatinies de déudas) -
&1} Distibugian do dividendos :
%, Cpinpalsnies con dctiohss & parlicipacionds (ropiks (netas) -
8. ngriinantn {faduanités o8 patimonic nelo mulanis de una
eomtinacian de nggogios

7. Dag-ppbradiones cob 380i0% & propialados:

FEG AR T -
SRR :

(0881865575

ARG 14342

14050515

{181,797,78;

(151,797,786}

459.35977 |
2 ETEMT. 1) ]

15, Qs variaciones dal patiimonto nels-

999597342 | 264.250,25

¢, SALDG, FRIAL DEL ARO 2012

{161.757,78)

17.501:592,43

i: Ajustes por cambios de griterio 2012
H. Apislespor arrpres 2012

7.A03.1687,55

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO-2013 9.995.973,42 | 764.250.25

7.4013,167,55

. (181.757.78)

17.501,593,45

. Tor ingresos y gaslos reconseidos.

. Operaciones con-socios o propiatarics,
t. Aportaciones ysuscripcibnes de pasiizipos
2. Paitciparionis repmbulsadas

564.300,15
12363,126 06}
3 Coiwersian do: pasivod fnancienns  enpalrimonin. nslo
foonvessidn sifigaciones; céndunaciones de devdas)

Ay Disiribugian de dvidendos
5. Oprrasiones con accionog o parlicipacinnes, propias {ﬁeha_s}

& ingrgmeniy

fiedunaitny de palimonia nelo wsilisiie deung
ool e

T IMEGULIOS
2 CHFAS Dporackines con S00S o propistinins

i, Oiras vatisclongs-del patdmonio.neto 3 {16787, 78}

1.047.486 33

16170778

§.B47.486.92

BEAANE.I5
(2,355 128.00)

‘8.035.439,73 | 264.250,25

5. SALDO, FINAL DEL AHG 2013

7.403.187.55

1.042.486,93

16.745.344,46.

Las Notas T-a'16'y los Anexos | v incluidos en la Mentoris adjints, forman patle integrante det estado de cambios envef patrimonioineto &1 31 de

dic_i_e_mbm de 2013
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o MEMORIA.
CORRBESPONDIENTE AL EJERCICID ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

AGTIVIDAD DEL FONDO

Catalana Qcgidenle Patiimonio, F.I. {en adelante, ef Fondo) se constituyd el 21 de enero de
2003.

La operativa del Fondo se encuentra fundamentalmente sujeta ‘a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instiluciones de Inversion Colettiva y su Regiamemc} aprobado
por ¢f Real Decreto 1082/2012. de 13 de julio, a la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguiadora del
Mercado de Valores, reformada por fa Ley 37/1988; de 16 de noviembre y por la Ley 47/2007,
de 19 de.diciembre. Com;::lememanament& tarmbién resultan de aplicacion las Chroulares'
emitidas pot la Comisian Nacional del Meréado de Valores, en particular la Circular 3/2008 de
11 de.septismbre de 2008, en cuanto 4. ndrmas contables, de valoracidn.y presentacion de

cuentay andales.

Ccmxssén Nauonal det Mercado de Vafcres con. ea§ ndmero 2 689

El objelo social exclusivo del Fondo es fa adquisicion, tenencia, disfrute, administracién en
general y-enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros para compensar, con
una adecuada composicion de sus aclives, los rigsgos y los tipos de rendimiento, sin
participacion mayoritaria sconomica o politiea en ninguna socisdad,

La direccion, adiministracion y representacion del Fondo estan encomendadas a Gesiuris Asset
Mariagement, SGIC, S.A. (en adetante, a Sociedad Gestoral.

L.a entidad depositaria.del Fondo es Santander nvestment, S.A., que ercabril de 2013 sustituyd
a la anterior depositaria Banco kspafiol de Crédito, 5.A. (BANESTO)

. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1, IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y-se presentan de
-acuerdo con los formatos y criterios de valoracion establecidos en la Circular 3/2008 de 11 de
septiembre de 2008, de fa Comision Nacional del Mercado de Valores, y an lg fesiante
riormativa especifica de las Instituciones de Inversién Colectiva, de . forma due muestran ia

imagen fiet del patrimonio, de la situacién financiera v de los resufﬁadas del Fondeo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar 1a imagen fiel del Fondo, se hayan
apficado disposiciones legales en materia cobtable e influencia de tal proceder sobre el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Fondo.
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au tadas por los Administradores de la
aprobacién por la. Junta General de
sstante, so eblima Gue dichas cueritas

Las cuentas anyales del Fondo,
Sociedad Gastora, se encuerniran
.Acssgmgtas de esta-uitima (véase
anuales«‘ §§ __mbadas sin cambios:

2.2 F’RENCEPIOS CONTABLES

Para mostrar la imagen fiel, nio ha habido razones excepcionales ‘que. justifiquen ia-falta de
aplicacién de algln principio contable obligatorio.

No se han apficado olros principios contables no obligatorios, para mostrar la imagen figl.

2.3, ASPECTOS GRITICOS DE LAVALORAGION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE
No se han puesto de manifiesto ningin supuesio clave, ni datos sobre i estimacion de la
incertidimbre en la fecha de clerre del gjercicio, que ﬂeven asociado un-riesgo impotiants; o

puedan suponér cambios significativos en el valor de los astivos y pasives,

No hay cambilos en las ‘estimacionés contables gue.sgan significativos y afecten al ejercitio
actual, o se espere gue puedan afsctar a loselergicios fulures:

La administracién del Fondo no es consciente de incertidumbres importantes, relativag a
gventos o gondiciones que puedan aportardudas significativas ‘sobire la posibilidad de que el

Fondo siga funcionands normaimente.
2.4 COMPARACION DE LA INFORMACION

No hia sido nécesaria ta adaptagion de la estructura ¢ importes de jos estados financieros del
ejercicio précedente a 108 efectos de su presentacién en el gjercicio corriente para fagilitar 1a
correspondients comparacion:

25 AGRUPACION DE PARTIDAS

No hay ningln desglose de partidds que hayan sido objeto de agrupacién-en el Balance, B ia
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ven-el Estado de Gambios en ¢l Pattimonio Neto.

2.6. ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

No hay elementos palr'imoni_aies de naturalsza similar que estén registrados en dos 0 més
patticas del balance de sifuacion.

2.7, CORBECOION DE ERRORES

No'se han producido ajustes por correccion de errores durante el gjercicio.
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APLICACION DE RESULTADOS.

13 por imparle de 1.042.486,93 elros.
: a'semeteran a la aprobacion de la Junta General
cionisias consistira en destinar 1a totalidad del mismo a incrementar ia cuenta

La propuesta de aplicacion del result
que Ie@%ﬁéﬁgfédoi’es de la Entidad™Giestor

e parlivipes,

Durante el ejercicio 2013 el Fondo ha procedido a registrar Ja distribucién de! resuitado
negative del ejercicio 2012 por importe de 161.797,78 ewros, destinado- en su totafidad a
disminur el -saldo deia cuenta de participes.

. NOBMAS DE REGISTRQ Y VALORACION,

L.os criteriog contables aplicados a Ias distintas partidas son los siguientes:
4.1. DEUDORES.

inicialmente. se registran por su valor razonable, que eguivale al valor razonable de la
contraprestacion  enfregada méas. 10s costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles; La: valoracién posterior s¢ efectGa a su coste amortizado, contabilizéndose los
intereses devengados, aplicando el método de-interes efectivo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante; aquellas partidas cuyo imperte se espere reciblr en un plazo de Hempo
inferior a un'afo, se valoran a su valor nominal siempre y cuando e efecto de noactializar los

iljos de efectivo no sea significativo.

Se slecilia la correccion valorativa- necesaria cuando ‘el valor del aglivo incluido en esta
categoria se ha deteriorado, 1o que origina una reduccion o retraso temporal en los fiujos de
efectivo estimados futuros. Esta correccién se reconoce como un gasto en la cuenta de
perdidas y ganancias.

4.2. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo se
ciasifican, a efectos de su valoracién, en las categorias partidas a cobrar o de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Partidas a cobrar

Los activos financierss inlegrantes de esta calegoria se valoran inicialmente por el
importe de ld contraprestacion efectivamente entregado, ncluyendo los costes de
fransaccion que les sean direciamenta atribuibles.

La vaioracion posterior se sfectia a su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados, aplicando el método de interés efectivo, en la cuenta de pérdidas v
ganancias. No obstante, aquelias partidas cuyo importe se espere recibir enun plazo de
tiernpo inferior a un arno, se valoran a su-valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efective no sea significativo. '

Se efectiia la correccion valorativa necesaria cudndo el valor del activo inchiido en esta
calegoria se ha deteriorado, lo que origina una reduccion o retraso temporal en los
flujos de efectivo estimados futuros. Esta correccion se reconoce como un gasto en la
cuenia de pérdidas y ganancias.
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Activos financierns a valot cambiog en la cuenta de pérdidas v

ganancias
i B i :
{os activos intégrantes de esta- categoria se registran inicialmente por su precio-de
adquisicion, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribyibles a la
operacion.y, excluido, en su caso, ¢l importe de los infereses explicitos-devengados en

el momento de su adquisicion:

En su valoracion posterior, esios activos se valoran por su valor razonable, sin
deduccian de los costes de transaceibn en (ue se pudisra incurrr-en su enajenacion. La
diterencia de esta valoragion. con respecto al coste efectivamente registrado, incluysnds
en su caso, los intereses explicitos devengados y rio vencides, se impula en el epigrafe
correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por valor razonable:se entiends;

instrumentos de patimaenio;
a) colizados: cotizacién oficial de cierre del diade ia'fzaiimr‘;aci_éﬁ, st existe,
6 ¢} inmediato habil anterior, o el cairblo nedio ponderado st no existiera
‘precio oficial decierre,

b) no cotizados: se determing, de acuerdo con los criterfos de maxima
orudencia, aplicando criterios valorativos racionales: admitidos en la
‘practica.

Valores representativos de deuda:

ay colizados: eotizacién oficial de ciere del dia de la-valoracidn: Guando
no estén disponibles precios de. cotizacion, el valor razonable se
determina con € precio de ia transaccion nds reciente, sismpre gue'se-
mantengan las mismas circunstancias econdmicas, en caso contrario, el
valor ‘se ajusta utilizando como referencia tipos de interés:y primas de
tiesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que no existiese
mercado activo, se aplican técnicas de valoracion de general aceptacién
y que-incluyen la-situacion actual de los tipes de interés y e riesgo de
crédito del emisor, '

b) no cotizados: si el plaze de vernchmienio es superior @ seis mesas a.
partir de ta fecha de valoracién, ! valor razonable equivaldrd al precis
que iguale el rendimiento interno de la inversion a les tipos de mercado
vigentes en -cada momenio de la Deuda Publica asimilable por sus
caracteristicas financieras a dichos valores, incrementado en ura primd o
margen &n funcion de las caractéristicas del emisor o del titulo.

5i el plazo de vencimieno es infetior a seis. meses, ot vaior razonable, se
asimila-al precio de adquisicion (una vez deducido, en su.caso, ef cupon
corrido a Ia fecha de compra) incrementado en los intereses devengados
y no vencidos correspondientes, calculados de acuerdo con la tasa
interna de rentabilidad de la mencionada inversién.
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. Su valor razon; da-acuerdo gl precio que iguale 1a tasa

CLASE S  interna de rentabfitddide inversion a Jos tipos de mercado vigentes en

e cada momentp, sin perjuicic de olfas consideraciones, como las
condidiones de cancelacidn anticipada o riesgo de crédito de fa entidad.

Participaciones en instituciones de inversion colectiva;

Su valor razonable es el ditimo valor figuidativo de la participacion
disponible a la fecha de valoracion.

insfrumentgs financieros derivados:

‘Su valor razonable sera el-valor de mercado, que sera ef que resulie de
aplicar ¢l cambio oficial de cierre del dia de raferendia:. En-caso deque
no exista un mercado regulado se determina su valor razonable mediante
mélodos de valoracion generalmente aceptados siguiendo  las
coridicionss establecidas en la normativa aplicabie a las instituciones de
inverslon colagtiva.

4:3. COBERTURAS CONTABLES
No se han producido Gperaciones de cobertura durants el gjercicio;
4.3, TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos: en moneda extrariera se han convertido -a euros ‘aplicando los tipos de cambio
medios oficiales {fixingy del mercado de divisas al comiado. ala fecha de valorgcidn oen su
defecto, los del Gltimo dig habil anterior a ditha fecha.

Las diferencias que surgen al comparar este tipo medio con el cambio historico, se han
registrado de lasigliente format

» En af caso de partidas monetarias, considerando como lales las de tesoreria, los.
valores representativos de deuda y los créditos y- débitos ajencs a fa cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de'cambio, tanto-positivas como negativas, que
se originan, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo 8l epigrafe
“Diferencias de cambio™.

s Se consideraran partidas no monetarias fas no incluidas en el apartado anterior, y en
particular, los instrumentos de-patfimonio y: los Instrumentos financieros derivados, lasg
diferencias de cambio se tratan conjuniamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de su valoracion:
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4.5. IMPUESTO SOBRE BENEFICIO

la suma del gasto o-ingreso por el

El gasto: por_el impuesto gobrg be;
e impuesto diferido.

impuestd-cbifiefite del efercicio y el ¢

Ei gasto por impuesto corriente sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante Ia suma del
imptiesto corriente, que resulta de 13 aplicacién del tipo de gravamen sobre ia base imponible:

del ejercicio, después de aplicar Jas deducciones que fiscalmente son admisibles. ‘el derecho a

compensar las pérdidas fiscales y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes. de aplicar
Hgoatmente,

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde-con ef reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias.
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de iog slementos patrimoniales.

4.6. INGRESOS Y GASTOS

L.05 diversos conceptos de ingresos, cosles y gasios: 88 1econucen contablemente en funcidn
de sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las. operaciones sogiales ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion
existente entre los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

4.7. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las responsabilidades probables o cierlas de cualguier naturaleza, con origen en liligios en
cuiso, reclamaciones, avaies, garantias,; indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada. se pravisionan con cargo los résultados del ejercicio, de acuerdo con una
estimacion razonable de su cuantia. Al ‘31 de diciernbre de 2013 no-ha sido necesara la
dotacion de ningura provisién,

4.8. ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

La actividad medioambiental es aguelia cuyo objetivo consiste en prevenir; reducir o reparar gl
dafio que se produzea sobre el medioambiente..

Las actividades del Fondo, por su naturaleza, no tienen impacto medicambiental, No existen
por tanto elementos de esta naturaleza.

4.9. GASTOS DE PERSONAL
E] Fando no cuania con persofal plopio.
4.10. TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

Durante el ejercicio 2013 no se han producido transacciones con partes vinculadas.

-




5. DEUDORES

F 4 comoosicion. del saldo al-31 de
A ¢ % g de

de situach

006394351

‘2012 de este capituio de jos batances

AdiEntos, es como sigue:
Euros
2013 2012
Administraciones. Piiblicas-
Retenciones de intereses y dividendos ejerciclo 2011 S 1
Retengionos do imareses y dividendps ojersicic a8 71.437,26 70202 49
Retenciones de inereses. y dividendos ejeruicio 2013 46:078,74 .
Retanciohag nér doble imposicion 78R8 4485890
164,953,691 19630105
Depositos en garantia por operaciones de riesgo y compromisor
Garantias e BSCH: ) _ ABTI2.607] 4R5.520.YE
Margenes deudores por gargntias defolures exiranjeros I 1 486727
48.792,601 450.487.96
Oiros deudoress: : _
Pividendos. pendiontes de cobro - 1,280,580
Helroresion comision de gastion. 23505}
Papdsitos por Vebtas pendigntes de liguidar - | 51182023
Ctros daudores 51,068,841 .
54,088,894 51333578
252 815,231 1.200:124,79

6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los. activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo. se
clasitican en la categoria de activos Tinancieros a valor razonable con cambios en la guenta da.

e derticna ¢
PErGias Y ganancie

ias. Su detalle al 31 de diciembre de: 2013 es el siguiente:

Euros
Cotto plazo Largo Plazo Total cartera
_ _ Depdsitos an Depdsitos en de
Instrumentos | Valoresde | entidadesde | Valores de entidades de | inversionsgs
de patrimonio deudsa erédiio deuda: éradiio financleras
Coste
inicial 10.236.080 84 2.004.481.801 15000000 3.504.442 50 S44.700,00 | 17.328.712.84
Plusvalia 1.317.505.42 777,84 - 3082867 - 1.349.201,93
Minosvalia | -2.316.65958 . - 3833 ABEEE7 232102048
nigreses - -22.208.23 G.602.26 3612938 337040 23.895,81
Total 9.0237.024,38 | 1.083.053.41 1.156.602,26 3.661.365.22| 343.744.83 16,381.790,10
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gLisg g’y B
S TR instrumentos
te patrimonic y
participaciones Total carlera
en fondos de | Valoresde | ‘Valotesde |deinversiones
inversion deuda deuda financioray
Coste micial | 12816245261 613.973,00] 3.403.653,80) 1683387206
Plusvalia 200.830,72 726.99 . 210:557,71
| Minusvalia -3.905.855,34. - 68864585 -4.504.501,19.
mtsrases . 6.757,181 3170188 38:4549.05
Total 8.120.220,64| 621.45748) 2,746.709,81 | 12.488.387 63

£} movimianto de las inversiones durante ¢ ejercicio 2013 se detalla a continuacion:

importes en Euros

Saldo. Saldo.
F12eme Adiciones. Retiros Revatorizacion| 31/12/2043
nsfrumeritos-de .
patimenio B.23610.24 590114455 5.443.638.68 B48.908.07] 925702438

Pranticinaciones en
inghituciongs de ]
inversidn colgotiu’ B8G.610,40 - -1.341.606,39 451,905,989 -
9;120.220.,64 B.001. 144,55 G785.245.07 1.060,904.26]  9237.024,38]

Valtres

represantativos de :
denida 3.320.707.84]  490.147.487,90] ~487.878.892,26 Be51edl  5.630.4%548
Depésitos en
ertidades de
orédito = 8.404,700,08]  -5.000.000,60 432587 1.480.374.43

inferases
devehgados
Valores
represeritatims da
dotida 35.459,05 13.923,16 58,459,05 - 12.823.15
Depbsilos en
antidsdes de

crédito - » 8,972,868 - - G4.972,66
38.459,05 23.895,81 -38,459,05 - 23.895,81
Total Cartera 12.488,387,63| '502.567.168,26| -499.702.596,38|  1.028.830,50| 16.381.790,10




CLAGE 87 it s on Euros
Saldo _ Saldo
Jr1zi201d Adigiones ‘Retiros Hevalorizacion| -31/12/2012

instrumentos- de o _ _

patimonio 11.050.665,42] 8.415.80568] -9.366.408.28] ~1.849.472.58 8.230.610,24
Patticipaciones en

instituciones de - o )
inversién colectiva #56.110,88 - 1.094.376.08{ 112787561 £89.610.40
' 11.006.796,30] 8.415.806:68] -10.480.784,37 72150697 9120.220,64
Valores

representatives de _ o _ - 3
detida 4.542.664,38] 253.743.771.22] -264.534:528,79 A20.067.810 332970784
{Deposios en

sntidadies de S
Jeradito 1.500.008, 00 560.000.00]  -2.000.000,00 . -
interoses

devengados

Yaloras

reprasentativos de .

deuda 9,380,684 38.459,05 -3380.64 - 38,458,058
Dapdsitos en

entidades de - B

cradite 10.208.10 - ~10.208,10 - -

10.588,74]  38.459,05|  -18.58874) @ - 38,459,05

Total Cartera 17.969,048,36] 262.698.035,85 -267.035.002,90] +1.743.694,78] 12.488.387,63

Los vencimientos por afos de los valores representativos.de deuda a largo plazo presentan el

detalle siguiente:

Eurns
, 2013 ] G

Afio: Coste Inlereses Total . Total Intereses Tolai
2014 1.803.801.08 PELIRRT D 16313788
2018 1.048 50847 1147801 1.054.984,18 - E -
2018 1.497 663.97 14,434 301 151289827 371.210,15: 2.282.44 573482 5
2017 1.079.065,70 10217071 1.080.28277 - - -
2049 - - - 530.606.72. {04251 BALBASAS

3.625.235,84 36.129.38 3.661.365,22 2,715,007 95 31701861 2.746.709,81

Lus depositos en entidades de crédito alargo plazo cofresponden a una imposicion a.plazo fijo
¢on vencimiento en ef ejercicio 2016.
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en ef activo del balance de-situacion,
ponden, con carge al epigrafe variacion
cuenta de pérdidas y ganancias por la

Las plusvalias v minusvaiias de la car
corrigiendo el vaior de las inversione,
del valer razonable en ingtrumenio

varlacidié¥gbridentada en.el gjercic

Todos los valores integrantes: de la- carfera de inversiones del Fondo se encuentran
denosttados en Santander Investment, S.A. (véase la nota 1), no encontrandogse pignorados ni
cedidos en garantia de ofras operaciones.

£l Fondo ha venido operande durante e ejercicio con derivados sobre 10s principales indices
hursatiles internacionales, cuya finalidad ha sido la de complementar la rentabllidad de sus
nversiones de la cartera exterior. La fluctuacién negativa o positiva-en el valor razonable de
eslos derivados se imputa directamente en 1a cuignla de pérdidas y ganancias, recoriodiéndose
gl correspondiente: cargo.¢ abono, teniendo su-contrapartida en la cortespondients. cuenta de
derivados del pasivo o del‘activo del balance de situagion.

En i_os'Anex:_}s i v li.se incliye el detalie de la cartera devinversiones financieras del Fondo al 31
de diciambre de 2013y 2012,

Gestién de Riesgos

La gestion giobal de los riesgos de fas entidades financieras’ tiene como principal ‘objetivo

proporciohar ‘uin grado de seguridad razonable en cuanto a ta consecucion de la eficacia ¥

eficiencia de fag operaciones, la fiabilidad de-la infermacidn financiera asi como el eumplimiento
de las leyes y-normas aplicables. En el caso del Fondo, la gestion de eslos 1ieSgos seenmarca.
dentro.dé los meécanismos y estructura organizativa establecidos por la direccitn de su entidad

gestora {véase la nota ).,

Los riesgos financieros, son. aquellos caracteristicos del drea financiera y se desglosan en
riesgos de mercado, de lipo de interés, de credito y de liquidez. '

» En _'!o referido a los rigsgos de mercado y de tipo de interés. serealiza un analisis'de los
fiujos derivados de estos actives financieros ¥ los previstes. asi como de la evolucion de.

ios tipos 08 interés v de la situacion de las bolsas de valores. Ademas, se contemmpla &l
posiblé riesge que conlleva el hecho de que carezéan de mercado que asegure la
liquidez y valoracion de las inversiones efectuadas.por las instiuciones de inversion
colectiva en las que a'su vez invierta el Fondo.

» Respecto.a fos riesgos de crédito.y figuidez, se analizan y monitorizan de forma regular.
Cualgtier inversion por debajo de los ritveles minimos de rating aprobados requisre e
una aprobacion expresa. Se contempla también el andlisis de los sistemas de control
nterno de las instifucionss de inversidn colectiva en fas que se mvierte, con [a finalidad
de evitar el fraude que se producitia como consecuencia de la sustraccion de sus
activos. Adicionaimente, y en. cuanto al riesgo de liquidez, se evalia e sfecto. que
tandria invertir en ofras instituciones de inversion colectiva en las que la pericdicidad de
caleulo de su valor liquidativo fuese distinta a la del Fondo, '

- 10 -
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7. TESORERIA
saido de este capitulo de fos balances

Al 31 de diciembre de 2013y 2012

de situdcidhiadiintos era la siguients
Eurcs:
2013 2012
Cuenia Corrienie-
Sanander invgstiient, 3.A _ o
£n EURCS 149.844,28 ] 262423240
E4USD- - 1.527.361,08
EnJPY 3,011 0,02
140,844,280 | 4.152.293,50
Otras Cuentas de Tesoreria-
BBVA 10,044,855 10.088.00
Caia de Ingenierns . 184n! - .
1006295 103.089.00
159,907,24 ] 4.,162,392,50

El efectivo depositado en Bance Santander mvestment; S.A., y en otfas cuentas.de tnsoreria es.
de libre disposicion.

8. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciemibre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por
1.108.579,173059. vy 1.287.951.178911 participaciones, respectivamente, de iguales
earacteristicas, representddas por ceitificados nominativos, sin vaior nominal 'y due coniieren a,
sus propietarios On derecho de propiedad sobre dicho patimonio:

l:a determinacion del valor tedrico 0 nquiéativa de cada.paﬁicipa'ciémgal’cu!ada conforme a fo
dispuesto gn 14 circular 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
valores presenta el detalle siguiente-al 31 de diciembre de 2018 y 2012:

Euros
2013 _ 2012
Patiicipes 8.035.438.73 9.985.973.42
Reservas 264,250,725 PR4.250.25
Resuitados de-ejercicios anleriores 7.403.167.55 7.403.167.58
Resultado del éjsrcicio 1.042.486.93 A61.797.78
Total Patrimenio atribuido a parlicipes | 16,745.344,46 . 17.501.593,44
Namero de participaciongs. 1.109.579,173059] 1.237.951.178911
Valor tedrico de 12 parlicipacion 15,001617 14,137847

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 f nimero de- participes ascendia a 1.301 y 1.594
raspectivamenie,

-1 -



9. MONEDA EXTRANJERA

El Fondgm%nti;e@ parte de sus inve g distintas del'euro. Enlos Anexos 1y Il
se detiitar 8dids inversioncs, asi con alordoiom Las fluctuaciones de los tipos de cambio
en las distintas divisas son iratadds de forma conjunla con. las: diferencias que se producen en
su valoracion, recogiéndose en la cuenta de perdidas y ganancias de forma conjunta {véase la

nota 4.4,

10. SITUACION FISCAL

Ef Fondo fiene abiertos a inspeccion- por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
imptiestos correspondientes a low Gltimos cuatro gjercicios.

De acuerdo con lo-dispuesto en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Socledades,
aprobado por Real Degreto Legislativo 4/2004, de § de marzo, & Fondo osta acogido al
régimen fscal establecido en dicha rormativa. Sus pringipales caracteristicas son las
siguientes:

« Eltipo de gravamen para el impuesto sobre sociedades serd el 1%.

« No existird derecho a deduccion alguna de fa cuota.

» Cuando ef importe delas relenciones realizadas sobre los ingresos: dei sujeto pasivo, supere
la cuantia de la cuota calculada aplicando el tipo de gravamen del 1%, la Administracion
Tributaria procederd a devolver de oficio el exceso,

La base imponible positiva del gjercicio 2013, coincidente con el resultado contable antes:de
impuestes, ascignde a un importe de 1 042.486,93 euros que 5@ compensara con las bases
imponibles negalivas. de ejercicios anteriores pendientes de compensasion por idéntico
imponte.

L4 base imporihle negativa del ejercicio 2012 fue coincidente con el resultade negativo del

glercicio y se compensard con fas bases imponibles de ojercicios futuros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el fondo dispone de bases imponibles negativas pendientes.
de compensacién cuyo detalle, después de la compensacion efectuada en la correspondisnte
declaracion iipositiva, gs ol sigulente:

Euros
_ Pescripoidn 2013 202
Resutatlo negative del ejercicio 2008 6.309.817.221 7.442.304,13
Resultado negative del ejercicio 2011 +.401.523,151 1.401.523.15
Resultado negative del gjercici 2012 161.787.78 -
7.063.138,15] 8.843.827.30

Siguiendo et criterio indicado en la Gircular 3/2008, ¢! derecho a' compensar en gjercicios
posteriores las pérdidas del presente, no da lugar al reconpcimiento de ningln active por
impuesto diferido, v sélo se reconoceran. mediante la compensacion del gaslo por impuesto
cuando la -Sociedad genere resultados positivos: Ef plazo de’ compensacion de las bases
imponibles negativas que generen dichas pérdidas és de 18.afios.

=12~
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¥
TR s

nia durante jos gjercicios 2013 y 2012

Ef importe de las retenciones practi : 1
pectivamente,

ascendid acuantias de46.028,74 vy
ELASHSY _
Si vien "6l ‘Fordo no- ha presentado adn la declaracion del impuesto sobre bereficios
correspondients al gjercicio 2013, en su calculo se han temdo en consideracion fas dilerentes
disposiciones legislativas de aplicacion.
L.0§ Administradores del Fondo-estiman que no gxiste contingencia algura de importancia ¢on
incidencia en fas cuentas’ anuales adjuntas al 31 de diciembre de 2013, tomadas en su:
conjunto, que pudiera derivarse de la inspeccion de Jos afos no prescritos, debide a posibles
diferentes interpretaciones, .en su 6aso, acerea de ia pormativa fiscal aplicable a fas
operaciones del Fondo,

PASIVO CORRIENTE

£l detalie de fa composicion de los epigrafes integrantes de aste capliulo de log balances de
sHuacion adiuntos es el siguiente:

Earos
2043 2012
Acresdores: i
Enfidad gastora. 41.47094] 3963675
Entictad depositania 4, 13748 1:484,95
Depésitos en Garantta pendientes de liquidar - 52,542,603
Participes pot rembolsoy 624:.04 8.600.00
tdrgenes a liquidar derlvados - 11.805,02
15553 181,65

Tasa ibapaccion GNMY : 31.5
Auditona 2,090,121 288084
29.388,111  110.042.18.

Drerivados:

Dpciones vendidas (ver operaciones.de riesg _ .
Y. COIMPromisy en anexes;- 9,780.001 23928928
39.768,11 349.311,48

[NGRESOS Y GASTOS

Ef detalle de los principales eplgrafes de las cuentas de perdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2013 y 2612 es o sigulenta:

a) Otros gastos de explotacion

Su composicion presenta el detalle siguiente:

=13




016394358

Euros
_ 2013 2012
Comiglpn de Gestion 366,102,46] 41651131
m‘:ﬁg’%ﬁ_ P -
.} Gomision depositario 16.271.30 1B:E1LT0
Otros-
Gastos de auditoria’ 4.102.30 377548
Serviciog bancarios - 53175
Retenciones. dividendos: cariera exderior - _ 44.518,10
Tasay gasos registro CNMY 834,23 F3rER
Gastos contratacidn-de fuluros 2578371 19,676,570
Otros gastos 200.81 14.38
30.921,05]  69.221.91
413.294.81 504.244.852

Asset Management, SGIIC, S.A. Por-este servicio el Fondo paga una somision del 2,.25%
anual, Dicha comision. se calcula sobré -el patrimonio diarlo del Fondo v se abong
mensudlmsnie,

Segimn se indica-en lanola 1, Ia direccion y gestién del Fondo sstan encomendadas.a Gesiuris

La entidad depositaria del Fondo ‘Santander fnvestment, S.A. ha percibido - una comisish del
0,10% anual calculada sobre ¢ patrimonio custodiade del Fondo durante ol ejgroicio, quo 5¢
satisface mensuaimenie.

Los importes pendienies de pago por ambos conceptos al 31 diciembra de 2013y 2012
ascienden a cuantias de 35.608.42 y-35.131,74 suros respectivamente, que 8@ inciuyen en ]
saldo del epigrafe “Acreedores” del capitulo de Pasivo Corriente del balance de situacién.

Incluide en ef saldo del apartado otros gastos del epigrafe ‘Otros gastos de explotacion” de ia
cuenta-de pardidas 'y ganancias se recogen fos honorarios relativos a servicios de auditoria-de’
cuantag anuales dei Fondo dé lbs efercicios 2013 y 2012, por importes de 4,108,74 y 404524

suros respattivamente, indluyendo ¢l correspondiente Impuesto sobre el Yalor Afiadido para

cada uno de los gercicios.
b) Ingresos financieros

Su detalie es el sigulente:

Euros
2013 2012
Intereses de-
Adduisicidn temporgl sclivos 1.002.55 2.489,18
Valores representatives de deuda 48.851,98 53.420,30
Cuemias comientes bancarias 1,68 3t1.35¢
Depositos a plazo 21.998,63]  35.062.69
_ N 71.854.94 | 9128352
ingresos por dividendos-
Cantara exterior 176.998.75 3A62.284.56
Cartera interior £9.069,17 53.308,40
_ 246.088,92|  415.592,96
Otros ingresos financleros 66,179,689 -
384.103,55|  506.876,48

- fd-
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ECHOS DE EMISION DE GASES DE

EFECTO INVERNADERQ

Las achiuddded del Fondo rio generarmpheiossmedicambientales negativos, cumpliendo
todas las nonmativas aplicasles, por o que no se eslima necesaria la dotacion de ninguha
provisidn ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo, tampoco
existen oquipos, instalaciones U ofros sistemas significativos. ingorporados al inmovilizado

malerial destinados a la proteccion y mejora del medio ambiente.

Fl Fondo ho estd incluido en ninguno de ios supLiestos que obligari-a proporcionar informagion
detallada acerca de-la emision de gasesle efécto invernadero,

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los Administradores de la Entidad Gestora informan de que, a la techa de emisitn de las
presentes cuentas anuaies y desde ef cierre del ojercicio lerminado. af 31 de dislembre.de 2018,

no sg han producido hechos posteriores que pudieran afectar de forma significativa a las
cyentas anuales.

15, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012; el Fondo né mantenia saldos deudores ni acreedores de
significacion con entidades vinculadas, no habiéndose efectuado transacciones ¢on gstas en &l
efercicio 2013.y 2012 cuyo efecto hubiera side significativo,

16. INFORMAGION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE _PAGO EFECTUADOS A LOS
PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER
DE INFORMACION™ DE LA LEY 15/2010, DE § DE JUL]

Los pagos realizados a todos los proveedores del Fondo durante log gjercicios 2013 y 2012
asciendarn a impos‘ies*de 385.890,91 y442.797,14 euros respoctivamente. '

Ningung de los pagos tealizados a los proveedores: dutante los ejercicios 2013 y 2012 han
excedide fos limiles legales de aplazamiento.

No existe ningtin saldo a 31 de.diciernbre de los gjercicios 2013y 20112 pendiente de pago a los
proveedores que supere el plazo legal de pago.

-85 -
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CATALANA OUCIDENTE PATRIMONIO, Ft es un fondd dé mversign globad, ton sesgo hacla la
Renta Varidble. Puede invertir en valores de Rents Variable y de Renta Fija, nacional e
internacional, de emisores piblicos o privados de cualguier pais; denofminados en moneda

euro o distints abetro:

Bl afio 20713 finalizd con una tendeéncia claramente positiva en tas bolsas dé-todd el mundo, NG
ohstante, a lo largo del afio se vivieron dos periodos notoriamente diferenciades: por su
tendendla. Durante E-primers mitad del afie, Jaevolucian de 1a Renta Variable fue negativa por
fa conjuncion de-distintos riesgos v temigies en los miergados bursatiles, tanto en gconomias
desarroliadas como emergentes, fque provocaren una fﬁerte inesiab;isdacﬁ ¥ un gigrto tem:)
enfarecido que dompensd negativamente &1 buen comporiamiento regéslradc dirante los
primerss meses de 2013, Las bolsas corrigieron “gspecialmente de forma viralentadurante ¢l
mes-de mayo como consecuencia de'la conjundion de los siguientes riesgos: {1}ia caida-de tos
precios de los:mercados de bonos en EEUL, Europa y ofros mercados desarrollados, en o que
podria ser. considerado @) final de la burbuja dé tos mercados de bonos, propiciada por ia fa

fiquider facilitada por los"bancos centrales, [2) &l inicio del fin-de los QE en fos EEUL, {3) la
mnﬂrmacion de 15 brisca desaceleracidn prondmica en algunos de los prmapa#es mercados
emergentes (Brasil, Chinay ‘otras econemias asidticas), con el efecto negativo ehadido de fos
riesgos de unacrisis bancaria en China propiciada por1a burbuja inmobiliaria qué viven fas

grincipalesiurbes de dicho pals.

{:nai”rjg somesira: Jﬁr L ® Hie oxcelents para la Rentd'\/aﬁable Lafil’mﬁ

~Ey HE FAN S g5 A ¥ Lol a2

Sposic] !
doterminacidn en las declaraciones det Presidente del BCE Mario Draghi el pasado julio en
favar de o economias con mayores problemas de deuda, 1a caita de las primas de riesgo yla
mejora-de las perspectivas macroecondmicas en foy mercados periféricos. europeos; faciiitaron
una feite recuperacitn de |as bolsas. £l séctor gue liderd las alzes fue ef baricario, tanto e fos i
principales mercados europeos. como, de manera ‘especial, en la plaza ‘espaficla; Con la ‘
incorporacian de Bankia al lbex35, sumado a fas alzas de entre un 60 y un 85% de'tos bancos
espafiotes durante el segundo semestre, e sector ya tiene un peso del 40% dentro del
selectivo espafiol, hecho que va a condicionar muy probablemente su fututs wyolucion durante
214,

Tado ello se ha materializado én importantes revatorizaciones a lo largo de 2013 de los
printipales indices bursaties, como por elemplo, fa subida de un 17,85% por parte del
EuroStoxx 50, un 21.47% del lbex35 v un 29,60% por lo que respecta al S&P500, '

Por fa parte de {a Renta Fija, lus tipos de interds experimenitaron un alza en los miercados de
crédito en s Zona Euwro'y EEUU durante la primera mitad del afio, para reducirse de forma

considerable posteriormente.




Durante el primer trimaestre de-2053:108
sldreiones italianas v la drkis:chipriota
los tramos medios y largos de las curva
fas declarationes de-Ben Bernanke en'l
expansifl ARECHIas por la FED, fas qu
mercados e devda soberanos con burbuja, Posteriores declaraciones de Ben Bernanke
stavizando su discurso v las declaradiones de Mario Draghl -abriendo. las puertas a nuevas

bajadas de tipostelajaron durante o] mes de junic of repunte de tipos del mes de mayo,

n repupteide tipos.de interds gn
i segundo cuarto del aflo fueron
nticipaba & final de las medidas
puite de tipos en los principales

Los principales acontecimientos en el mercado monetario y de renta fija durante la segurida
mitad del afic fusron especialmente dos: -por un lado, se es'_trec'hér.m fuertementsa los
difarenciales de créditos de'los pafkey periféricos, findamentalimente en Espafia e ialla, a o
largo de todo ef ejercicic auntue de forma més intensiva durante el segundo semestredel afio:
El determinante tono de Mario. Draghien su intervencién de jufio en dafensa de los bonos de
los paises mds astresados por la deuda, las reformas estructurales. exigidas por Europa y
acometidas por lus pafses, v la contribucidn de la banca daméstica -{provisionada de
financiacion barata por parte del BCE} en defensa de fas 8misionies de los respectivos Tesoros
para financiar vencimientos y nuevas necesidades de deuda, han parmitido que los tipos e
interés se hayan relajado de forma importantisima en todos los tramos de fa curva. B
diferencia espafiobgermans a 10°afios se ha relajado desde'los 335 puntos de finales de 2012
asth of nival de los 227,74 puntos de firales'de 2013, con ona caida det tipo a 10 afias en
Fupaiia del 5,27% hasta el 4,15%. Los tipos en £spafa, durante el primer tramo:de enerp 58
han seguido relajando y-en.Fa'a.ctuaﬁdad:!a referentia a 10 aflos se halld por debajo del 3,80%,

Por gtra fado, dé forma inesperada en la reunidn de noviembre del BEE se decidic una riueva
baiada de los tipos de referencia hasta.l 0,25%. Las preccupaciones del BCE siguen centradas
oh la recunsracidn, aunfue espadialmente en la tendencia de los precios observada en Europa.
En la Zonia Furo, fr inflacion interanval ha baisdo pautstinamente désde f 2,5% hasta of §,8%.
triEspafia, on octubre se alcanzd el -0,1% v sé terrd e elerciclo-en el 03%. Mientras.tanto, fos
datos de crecimiento han mostraduffgeras mejoras o que se ha evidenchidy enla salida de los
nimeros. trimestrales negativos: que arrastraban detenminadas eeconomias europeas, entre

elias Espafia.

15 caide de la prima de resgo, & faverable escenario que han configurado el tipe de
financiacidn para Jos bancos v los rendimientos obtenidos por fa tenencia de deuda dai estado
han sido ibs, factores descontados por los inversores, que ademds observan una previsibie
ienta mejora en los ratios de gapital y en el entorno mago para los bancos durante ios
proximos trimestres. A pesar de que 10§ ratios bursatiles. se han ido corrigiendo frente.a sus
medias histdricas, tras fas alzas de {a ségunda mitad dei afio; todavia queda margen para la
recuperacion bursatil, mas si se confirma fa tendencia de mejora de resultados como
consecuencia dela mejora del marco econdmico, ta falta de alternativas claras-a la renta
-yafiable para poder obtener rentsbilidades dtractives puede afladir aliciente a las bolsas v, en
especial, a la§ europeas ede estan comparativimente mds baratas gue la bolse
norteamericana. Esos flujos de r,ap'étaf pueden incluso provocar aizas al margen de los
equilibrios fundamentales deseables. Probablemente, algunos sectores. écondmicos que han
cotizado estresados durante ‘buenz parte -de 2013, bien por la fuerte vinculacidn al ciclo
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econamicd, bien por su fuerte exposid
oportunidades de inversion durante 2014
medida gue surfan motivos de incertidut

ciclo en'el que noshallamos.

Crasgars : _
No obstante;-duirante el afio aparecerdn otro

: lementos no tan favorables para 1. renta
variable. Las propias dudas sobre el ritmo de recuperacion econdmica y, por lo. tanto, de fos
tuturos resultados. empresariales, el proceso da “téip'e'rihgf‘ eh los EEUL, fa menor posibilidad
da sstrechamientos de Jos spreads eitre log rendimientd de las devidas soberanas y Jos futuros
resultados de-los test de stress de los bancos europeos, son algunos de los elementos que
pueden aportar dudas y por lo tanto mayorvolatilidad.

En lo referente a productos-de renta fija, el mercado- estd hudrfano de oportunidades de
rendiriento por el estrechamiento de los spreads-de crédito v por la masive bisdueda de
valores con ur perfil rentabilidad-riesgo-atractivos, que han agotads este tipo-de-papel. Hay
que fenunciar,, bien.a exigencias e vencimientos cortos, o blen :a_-ex?ger:c?'as die calidades
croditicias aftas para obtener- rendimientos minimamente atractives. Por fa parte de los
depdsitos, los tipos ofrecidos sa han feducida drdsticamente ante. [a desapaticlée de los

extratipos durante 2013,

En este dentitio, 3 pesar de gué durante el segundo semestre las volatiidades han ido. gn an
clarn diciemento, lo-gue ha provecado una calda. en la actividad de gestidn en adtivos
financierss derivados, esperamos que fa volatilidad pueda aumentar én este escenario de
posibles apariciones de elementos inciertos. En estos casos, vamos a retomar Iz actividad -de
géstion en derivados en apuestas tacticas de cobertura en fos momentos en.que-los indices.
oscilen eh zonas de altos y de inversion en Ins momentos en que logicamente tos Indices
tisndan a cofregir alcanzando niinimos relativos.

Einaimiente én téiminos de los mercados dedeuda v de rentafija, a lo fargo de'2014, ne parece
que 1a tendandis Ye tipos vaya a cambiaf, por fo medos dursnte fa primera mitad de afio. La
évo%asgiién de los prm:ibs vode las variables macroecondmicas no sughere una tendencia distinta
a ia observada las (ltimos meses$ del afio. Asi pues el rendimignto esperado de s cartera no
cropmos glie pueda mejorar al observado durante fos dltimos trimestres del gfio, mas sino 58 i
pretends, de moments, renunciar a los criterios de exigencia selectiva mantenido en fa

busqueda de activos apropiados para la cartera.

Larentabilidad acumutada en e periodo ha side del-6,75%. La exposicidn medie del fondo  los
mercados de renta vartable ha side del 56,64%. Recordemos gue e 1BEX 35 ha obtenido una
rintabifidad del 21,42%, of DJ BuraStoxs0, del 17,95%, e Nikkei 225, del 56,72%, e 5&P 560
del 29,6% y las letrasdel tesora a 1 afio {indice AFt), del 3,02%.

La \zoiatéli_da_d anuatizata del Fondo eirel perfode ha sido de 9,57%; frente 2 una volatiidad del
IBEX-35-del 18,?9%,_ &l DI EuroStons-50, del 16,19%, el Nikkei 225, del 26,9%, o S&P 500 del
11.16% v {as Istras del tesoro a-1 afo{indice AFI), del 1,56%.

El resultado anual del Fondo €a operativa con instrumentos derivados ha skio de
445.078,30 €,
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por 1.109.579,17 participaciones.
da.accidn ascendis A 15081617 &
Hinerimentado una variacién del -

A-final de periodo, e capital def Fonde
El niimero de participes era de 1301, v¢l
£l patrimonio total 3 esa fecha era de’
4,32% respecto.ef existente a principios

CLASERY™ _ _ _
Acontecimientos importantes ocurfidos después del clerre del gjercicio
Mada nue teseiiar distinto de-lo comentatin en fa Memoria,

nvestigacion y desarrpiio

Dado su obieto social, el Fondo no ha desarroffado ninguna actividad en materis de

investigacién y desarrolio,
Adquisicién de acciones propias

No aplicable
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CATALANA OCCIDENTE PATRIMONIC, FONDO DE INVERSION

Formiulacion de las Cuenias Anuales

Los. agministradores. de-Gesluris Asset Management, Sociadad Gestora de Institudiones de Inversion
Colectiva, 5.A. en su reunion def Consejo de Administracion ceélebrada el dia 24 de.marzo de 2014, han
formidade Tas* Cuentas Anuales. de CATALANA -OCCIDENTE PATRIMONIC, FONDO DE INVERSION
que-somprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, Ta cuenta de pérdidas y ganancias y
la memonia correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha facha y ef informe. de gestion del’
djergicio’ 2013, qua junto-a gsti - dilijencia estan extendidas en 31 folivs de papel fimbrado, clase 89,
ruaros DLB384340°s 018384370, ambos inclutdos.
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