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INDEPENDIENTE

A los accionistas de GEMBA PRIVATE EQUITY, SCR-PYME S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de GEMBA PRIVATE EQUITY, SCR-PYME S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades, folio 68,
hoja n°® 87.690-1, inscripcién 1+. Madrid 9 de marzo de 1989.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de las Inversiones en Instrumentos de Patrimonio
Descripcién Tal y como se detalla en la nota 6 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2023
la Sociedad tiene registrado, bajo el epigrafe de “Inversiones financieras a largo
plazo”, instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, por importe de 5.530 miles de euros. El Fondo revisa periédicamente el
valor razonable de estos activos financieros, siempre que éste pueda ser estimado de
forma fiable, mediante transacciones recientes o técnicas de valoracién que mejor
reflejen el valor de mercado de dichos activos financieros. El riesgo de que alguno de
estos instrumentos de patrimonio se encuentre infravalorado o sobrevalorado,
considerando la complejidad en los juicios y estimaciones que se han llevado a cabo
por parte de la Direccién, unido a la relevancia del importe involucrado, nos ha hecho
considerar la valoracién de estos activos financieros como aspecto mas relevante de
nuestra auditoria. La informacién precisa con el detalle y los aspectos valorativos
correspondientes, se desglosa en la nota 7.

Nuestra

respuesta Nuestros procedimientos de auditoria se han focalizado tanto en la metodologia
aplicada como en las hipétesis adoptadas por la Direccién del Fondo en relacién con la
estimacion del valor razonable de los distintos instrumentos de patrimonio. En este
sentido, los principales procedimientos de auditoria han consistido en:

la revisién de las transacciones mds recientes ocurridas en algunos de los
instrumentos de patrimonio analizados;

la obtencién del andlisis efectuado por la Direccién de la Sociedad en relacion
con la valoracién de cada entidad participada, asi como los hitos principales que
soportan dicha valoracién;

la obtencidon de los estados financieros auditados de cada una de las
participadas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Col-legi ERNST & YOUNG, S.L.
de Censors Jurats (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Comptes 5 de Cuentas con el N° S0530)
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--------------------------- (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022
(Expresados en Euros)

31 de diciembre de 2023

ACTIVO Nota 2023 2022

A) ACTIVO CORRIENTE 1.442.728,01 693.708,91

I Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 451.046,51 689.708,91
. Periodificaciones
L. Inversiones financieras a corto plazo - -

Instrumentos de patrimonio - -
Préstamos y créditos a empresas - -
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -

o r b=

Otros activos financieros - -
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7 981.317,19 -
V. Deudores 9 10.364,31 3.330,04
VI. Otros activos corrientes - -

B) ACTIVO NO CORRIENTE 5.721.123,61 _4.399.247,85

. Activo por impuesto diferido 20 191.395,60 119.247,85
. Inversiones financieras a largo plazo - -

1. Instrumentos de patrimonio - -

1.1 De entidades objeto de capital riesgo - -
1.2 De otras entidades - -
Préstamos y créditos a empresas - -
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -
5. Otros activos financieros - -

L. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.530.000,00 4.280.000,00

>N

1. Instrumentos de patrimonio 5.530.000,00 4.280.000,00

1.1 De entidades objeto de capital riesgo 5.530.000,00 4.274.000,00
1.2 De otras entidades - 6.000,00
Préstamos y créditos a empresas - -
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -

> ownN

5. Otros activos financieros - -
\'A Inmovilizado material - -
V. Inmovilizado intangible - -
VI. Otros activos no corrientes - -

TOTAL ACTIVO (A+B) 7.164.123,61  5.092.286,80




Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en Euros)

31 de diciembre de 2023
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2023 2022

A) PASIVO CORRIENTE 1.608.975,60 23.824,58

I Periodificaciones - -

I Acreedores y cuentas a pagar 10 20.118,30 23.824,58
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12 185.305,98 -
Iv. Deudas a corto plazo 11 1.403.550,72 -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Otros pasivos corrientes - -

B) PASIVO NO CORRIENTE - -

I Periodificaciones - -
. Pasivo por impuesto diferido - -
L. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -

V. Deudas a largo plazo - -
V. Provisiones a largo plazo - -
VI. Otros pasivos no corrientes - -
TOTAL PASIVO (A+B) 1.608.975,00 23.824,58
C) PATRIMONIO NETO 13 5.555.148,61  5.068.462,22
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 13 5.555.148,61  5.068.462,22
1) Capital 13 1.355.895,00 1.313.700,00
Escriturado 13 1.355.895,00  1.313.700,00

Menos: Capital no exigido - -

1) Participes - -

Ill)  Prima de emisién 13 1.474.945,20 1.312.590,00

IV)  Reservas 13 (2.882,20) (2.882,20)

V) Instrumentos de capital propios (-) - -

VI)  Resultados de ejercicios anteriores (+/-) 13 (354.861,33) (4.456,51)

VIlI) Otras aportaciones de socios 13 3.531.351,37 2.799.915,75

VIII)  Resultado del ejercicio (+/-) 3y13 (449.299,43)  (350.404,82)
IX)  Dividendo a cuenta (-) - -
X) Otros instrumentos de patrimonio neto - -

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO - -
1) Activos financieros disponibles para la venta - -
1) Operaciones de cobertura - -
) Otros - -

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 7.164.123,61  5.092.286,80
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Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 20022
(Expresados en Euros)

31 de diciembre de 2023
CUENTAS DE ORDEN Nota 2023 2022

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

1. Avales y garantias concedidos - -
2. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisos de compra de valores - -
3.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
3.2 De otras empresas - -
4. Compromiso de venta de valores - -
41 De empresas objeto de capital riesgo - -
4.2 De otras empresas - -
5. Resto de derivados - -
Compromisos con socios o participes - -
7. Otros riesgos y compromisos - -

o

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 14 19.935.736,51 15.576.991,38
1. Patrimonio total comprometido 14 7.690.088,87 5.426.205,75
2. Patrimonio comprometido no exigido 14 11.194.911,13 9.637.794,25
3. Activos fallidos - -
4, Pérdidas fiscales a compensar 14 1.050.736,51 476.991,38
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
6. Deterioro capital inicio grupo - -
7. Otras cuentas de orden - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 19.935.736,51 15.576.991,38

RMADO por

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:
Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)
Firma valida.

F
F
F
F
F



RMADO por:
RMADO por:
RMADO por:
RMADO por:
RMADO por:
Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

F
F
F
F
F

Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresadas en Euros)

Nota

1. Ingresos financieros (+) 15
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 Ofros ingresos financieros 15

2. Gastos financieros (-) 16
2.1 Intereses y cargas asimiladas
2.2 Ofros gastos financieros 16

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-)
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1  Instrumentos de patrimonio
3.1.2  Valores representativos de deuda
3.1.3  Otras inversiones financieras
3.2 Variacioén del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+)
3.4  Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4. Otros resultados de explotacion
4.1  Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1  De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2  Ofras comisiones e ingresos
4.2  Comisiones satisfechas (-) 17
4.2.1  Comision de gestion 17
4.2.2  Otras comisiones y gastos 17

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (-)

Otros gastos de explotacion (-) 18
Amortizacion del inmovilizado (-)

Excesos de provisiones (+) 19

o N o

RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

11. Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios (-) 20

RESULTADO DEL EJERCICIO 3

31 de diciembre de 2023

2023

2022

6.369,32

6.369,32

(2.778,51)

(2.778,51)

(504.392,91)

(395.089,04)

(504.392,91)

(395.089,04)

(483.392,91)

(256.589,04)

(21.000,00) (138.500,00)
(500.802,10) (395.089,04)
(96.824,61) (73.759,71)
4.130,32 -
(593.496,39) (468.848,75)
(98,54) 1.642,32
(593.594,93) (467.206,43)
144.295,50 116.801,61
(449.299,43) (350.404,82)
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Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

a)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOSCORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en Euros)

A)

B)

C)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I Por valoracion de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos / gastos
Il.  Por coberturas de flujos de efectivo
Ill.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IV.  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V.  Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI.  Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos / gastos

VII.  Por coberturas de flujos de efectivo

VIIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IX.  Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota

3

3

2023 2022
(449.299,43)  (350.404,82)
(449.299,43)  (350.404,82)




Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y
2022

B)  ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en Euros)

Fondos reembolsables

Capital | Participes
Instrume  Resultados Otras Otros Ajustes  Subvencion

No exigido ntos de de aportaciones de Dividend ~ nstrumentos ~ Total Fondos  por e Total
Prima de capital  ejercicios socios Resufado  osa  depatrimonio reembolsable valorac donaciones  Patrimonio
Escriturado emsion  Resenvas  propios  anferiores delejercicio cuenta neto s in ylegados neto

SALDO FINAL DEL ARO 2021 900.000,00  (450.000,00) : (288220 - . . (4456,51) - - 4266129 - : 442661,29

Ajustes por cambios

de criterio 2021 y anteriores
Ajustes por errores 2021

y anteriores

SALDO AJUSTADO - - -
INICIO DEL ANO 2022 900.000,0  (450.000,00) . (288220) - - (445651) 4266129 - - 44266129

Totalingresos y .
gastos reconocidos . . . - - - - (35040482) - (35040482) - . (350.404.82)

Operaciongs con socios

0 propietarios 41370000 46000000 1.312.590,00 - - - - - - - 497620575 - - 4976.205,75
Aumentos de capital 1313.700,00 - - - - . - - . 131370000 - . 1.313.700,00
Reducciones de captal (900.000,00)  450.000,00 - - - - - - - - (450.00000) - - (450.000,00)
Conversidn de pasivos

financieros en patrimonio neto - - 131259000 - - - 279991575 - - - 411250575 - - 4112.50575
Distrbucidn de dividendos - . -
Operaciongs con acciones

0 parficipaciones propias

(nefas)
Incremento (Reduccidn) de

patrimonio nefo resultante de

una combinacion de negocios
Otras operaciones con

500108 0 propietarios

Otras variaciones del
patrimonio neto - - - - - (4.456.51) - 445631

SALDO FINAL DEL AO 2022 1.313.700,00 - 131259000 (2882200 - (445651)  2799.91575 (304048 - - 506846222 - - 5.068.462,22
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Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y
2022

B)  ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en Euros)

Fondos reembolsables

Capital | Participes
Instrumento  Resuftadosde ~ Otras Otros Subvenciones ~ Total
No Prima de sdecaptal  ejercicios  aportaciones  Resuffado  Dividendos instumentosde  Total Fondos ~ Ajustespor  donaciones  Patrimonio
Escriuado  exigido  emision  Resevas  propios anferiores  desocios  delejercicio  acuenfa pafrimoniongto  reembolsables  valoracion ylegados nefo

SALDOFINALDELANO2022 11370000 - 131250000  (28820) - (445651) 279991575 (350.40482) - - 5.068.462,22 . - 5.068.462,22

Ajustes por cambios
de criterio 2022
Ajustes por errores 2022

SALDO AJUSTADO
INICIO DEL ANO 2023 130370000 - 13259000  (2882.20) - (4456,51) 279991575 (380.40482) - : 5,068 462,22 : : 5.068.462,22

Total ingresos y
gastos reconocidos . . . - . - . (449.299.43) . . . . . (449.209.43)

Operaciongs con socios

0 propietarios 421900 - 162.355,20 - - (445651) 73143562 - - - 935.985,82 - - 935.985,82
Aumentos de capital 421900 - 162.355,20 - . 13143562 - - - 935.985,82 - - 935.985,82
Reducciones de capital - - - - - - - . - - .
Conversidn de pasivos

financieros en patrimonio neto
Distribucidn de dividendos
Operaciongs con acciones

0 participaciones propias

(netas)
Incremento (Reduccidn) de

patrimonio neto resultante de

una combinacion de negocios
Otras operaciones con

S0ci0s 0 propietarios

Otras variaciones del
patrimonio neto . . . - - (35040482) - 350404.82

SALDOFINALDELANO 2023 13580500 - 147494520 (288220) - (354.861,33)  3.531.361,37  (449.209,43) - - 5.554.289,38 - - 5,355.14861
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Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresados en Euros)

31 de diciembre de 2022

Nota 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (532.187,73) _ (452.440,40)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (593.594,93) (467.206,43)
Ajustes del resultado (4.130,32) -

Amortizacion del inmovilizado - -
Correcciones valorativas por deterioro - -
Variacién de provisiones (4.130,32) -
Imputacién de subvenciones - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - -
Ingresos financieros 6.369,32 -
Gastos financieros 2.778,51 -
Diferencias de cambio - -
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - —
Otros ingresos y gastos - -

Cambios en el capital corriente 65.537,52 14.766,03
Deudores y otras cuentas a cobrar 9 (7.034,27) (3.330,04)
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 10 (3.706,28) 18.096,07
Otros pasivos corrientes 4.130,32 -
Otros activos y pasivos no corrientes 20 71.147,75 -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion - -

Pagos de intereses - -
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses - -
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios - -

Otros Cobros / pagos (3.590,91) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2.231.217,19) (4.280.000,00)
Pagos por inversiones (2.231.317,19) (4.280.000,00)
Inversiones financieras - -
Empresas del grupo y asociadas 7y11 (2.231.317,19) (4.280.000,00)

Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Otros activos - -
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Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresados en Euros)

31 de diciembre de 2023

Nota 2023 2022

Cobros por desinversiones - -
Inversiones financieras - -
Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Otros activos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.524.842,52 4.976.205,75
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 935.985,82 4.776.205,75
Emision de instrumentos de patrimonio 13 935.985,82 5.426.205,75
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - (450.000,00)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - --
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.587.438,30 -
Emision de deudas con entidades de crédito 1 - -
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas 12 185.305,98 -
Emision de otras deudas 1.403.550,75 -
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Devolucién y amortizacion de otras deudas - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (238.662,40) 243.765,35
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 8 689.708,91 445.943,56
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 8 451.046,52 689.708,91
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Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en Euros)

1.  Actividad e informacioén de caracter general

Gemba Private Equity, S.C.R. - Pyme, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), se constituy6é en
Barcelona el dia 4 de agosto de 2021 como Sociedad Anonima y tiene su domicilio social en
Carrer Cércega 302, 4° 28A, 08008 de Barcelona. Con fecha 26 de noviembre de 2021 la
Sociedad fue inscrita como Sociedad de Capital Riesgo en el correspondiente Registro de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) de Sociedades de Capital Riesgo,
con el nimero 26. Su objeto social consiste en:

a) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE.

b) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas
de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representan el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable
total de los inmuebles de la sociedad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad
economica en los términos previstos en la LIRPF.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Entidades de Capital
Riesgo, recogida principalmente por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras y la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la Comision Nacional de Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital Riesgo.

Las funciones de gestion, direccion y administracion de la Sociedad ha sido encomendada a
NAVIS CAPITAL DESARROLLO, S.G.E.C.R., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora).

a) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 28 de marzo de 2024, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2023.
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Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en Euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. De acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido
en:

- Cadigo de comercio y restante legislacion mercantil.

- Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.), sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacioén reservada de las entidades de capital riesgo y para las cuestiones no
reguladas especificamente en dicha Circular, con la normativa espafola contable
vigente compatible con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) y el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de la informacion financiera que le resulta
de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio terminado en dicha
feca.

c) Principios contables no obligatorios
En la elaboraciéon de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las
normas de valoracion descritos en la nota 4. La Sociedad no ha aplicado principios
contables no obligatorios durante el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2023.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones vy juicios en relacion con el futuro que se evaluan continuamente y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en Euros)

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales.

e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023,
las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente
establece que no es necesario.

3. Propuesta de aplicacién de resultados

a) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado a presentar a la Junta General de Accionistas
es la siguiente:

Euros
2023 2022
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (449.299,43)  (350.404,82)
Aplicacién
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores (449.299,43) (350.404,82)
(449.299,43) (350.404,82)
4. Normas de registro y valoracién

a) Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacién
de acuerdo con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no
tengan consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en
un mercado regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de
Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversion
Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.
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- Préstamos y créditos a empresas
i) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo
En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos
conceptos indicados en el apartado anterior pero referidos a empresas del grupo y

asociadas.

b)  Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que,
salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le son
directamente atribuibles. En el caso de los Activos financieros mantenidos para negociar, los
costes de transaccion que le son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el importe al que
inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que se
hayan producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion de valor
por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras. En su célculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan
por adelantado en el momento de la concesion de la financiacion. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado a la fecha en
que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable, es la tasa de
rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afo, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en Euros)

ii) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aquellos activos
financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.
En la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el
criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracion.

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social
y ofras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de
derechos preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos,
disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no
cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan
efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afos de existencia. Adicionalmente, también se
consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo
mas de tres afos de existencia pero para las que no han transcurrido tres afios desde
la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido resultados positivos durante un
periodo de dos afios consecutivos en los ultimos cinco afios y dichos resultados han
sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran
por su coste. En ningun caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de
capital inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital riesgo

Se valoran por el ultimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos
valores se valoran al valor tedrico contable calculado de acuerdo a lo indicado
anteriormente para los Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en Euros)

- Instrumentos de patrimonio cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado mas
representativo por volumen de negociacion, considerando como tal el que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o del dia habil
inmediatamente anterior o al cambio medio ponderado si no existe precio oficial de
cierre.

- Valores representativos de deuda cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su precio de cotizacién en un mercado activo o
al precio de la transaccion mas reciente si el precio de cotizacion no se encuentra
disponible.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva

Se valoran al ultimo valor liquidativo disponible.
iii)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decision con la
Sociedad, que se corresponde con aquélla para la que la Sociedad tiene, directamente o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y
puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada
conjuntamente por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los
negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud
de los cuales dos o mas entidades o participes realizan operaciones o mantienen activos de
forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecta
requiere el consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales operaciones o
activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia
significativa por tener una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacion
duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario,
que existe influencia significativa cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene
una participacion del 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran
por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.
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En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del
balance de situacion se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por
comparacion entre el coste de la inversion y su valor razonable calculado de igual forma a lo
explicado para los Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior, se valoran por su coste.
Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones se
encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes
(netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance de situacion.

iv)  Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el proposito de
venderlos a corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los derivados que no sean contratos de
garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Los Activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable,
calculado de igual forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para la venta
en el apartado ii), anterior, sin deducir los costes de transaccién e imputandose los cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de instrumentos financieros derivados, el valor razonable es el valor de mercado
del instrumento, considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En el caso de instrumentos financieros derivados para los que no
existe un mercado suficientemente liquido o para los no negociados en mercados regulados,
se valoran mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion de general
aceptacion.

Los instrumentos financieros derivados que estan vinculados y se liquidan mediante la
entrega de instrumentos de patrimonio no cotizados cuyo valor razonable no puede ser
determinado con fiabilidad se valoran a su valor de coste menos, en su caso, las
correcciones valorativas por deterioro.

Los instrumentos financieros de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su
naturaleza en la medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y
ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean
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inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo
se ha deteriorado. Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en
funcion de su naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las
pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconocen como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que
ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que un instrumento
financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

* Si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% respecto a la valoracion inicial del activo.

* Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacion.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectua la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
8
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reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. En el caso que incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra patrimonio neto.

iii)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros
de una inversion no es recuperable. El importe de la correccion valorativa es la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el
valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de Registro y
valoracion de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital-inicio se reflejan en el epigrafe de
Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance de situacion si dichas
entidades estan cumpliendo con su plan de negocio segun dictamen del Consejo de
Administracién de la Entidad de Capital Riesgo o de su Sociedad Gestora. En caso
contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso, respectivamente.

d) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversion comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el
importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance de situacion
dentro del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital
riesgo o del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De otras empresas,
dependiendo de si la entidad participada cumpla las caracteristicas establecidas en el
articulo 19 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

Se contabilizan en el activo de balance de situacion dentro del epigrafe de Instrumentos de
Patrimonio, del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad
tenga la intencion de venderlos, cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o
exigidos, en cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el
epigrafe de Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance de
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situacion por el precio de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente

para los compromisos de compra.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del Accionista a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo
competente en el momento de la adquisiciéon. A estos efectos, se entiende por intereses
explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento
financiero.

f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
En todo caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable
en la fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida
surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir
dicho activo.

g) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo
con su realidad econémica, suponen para la Sociedad una obligacion contractual, directa o
indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera
analoga a los instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieros
mantenidos para negociar, que se tratan de manera analoga a los activos financieros
mantenidos para negociar.

h)  Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un
afio se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

i) Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y
en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

j) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto
a su naturaleza a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a
su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la
Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa

11



RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

F
F
F
F
F

Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en Euros)

valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos
de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos,
en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea
probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos o
cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

k)  Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital
Sociedades de Capital Riesgo.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio
neto con signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada. La
amortizacion de las acciones propias da lugar a la reduccién del capital por el importe del
nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracion y el
nominal de las acciones se carga o abona, respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias se registran en el
patrimonio neto en cuentas de reservas.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de
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patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores
reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se
haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El
efecto impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por
impuesto corriente.

)} Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestién, administracion y representacion satisfecho por la Sociedad a la
Sociedad Gestora se reconoce en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con el Reglamento de Gestion suscrito entre ambas partes.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a las entidades objeto de inversién de la Sociedad se imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

m) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el
gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades
a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos
por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores
cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos
por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las
variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados
como disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que resulte probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaciéon de dichos
activos. Este criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos por compensacion
de pérdidas fiscales.
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n)  Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.

- Cuando exista una moneda funcional distinta del euro, se pondra claramente de
manifiesto esta circunstancia, indicando los criterios tenidos en cuenta para su
determinacion.

- Cuando se haya producido un cambio en la moneda funcional, ya sea de la
empresa que informa o de algun negocio significativo en el extranjero, se revela este
hecho, asi como la razén de dicho cambio.

- En el caso excepcional de que la empresa utilice mas de una moneda funcional,
se revela en las notas el importe de los activos, cifra de negocios y resultados que han
sido expresados en cada una de esas monedas funcionales.

- Se especifica, en su caso, la moneda funcional de un negocio en el extranjero,
asi como la inversion neta en el mismo, cuando sea distinta a la moneda de

presentacién de las cuentas anuales.

o)  Otras normas de registro y valoracion significativas

Incluir cualquier otra Norma de registro y valoracion que sea significativa para la Sociedad.

p) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

q) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacion.
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= Actividades de inversion: las de adquisicidén, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

= Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

5. Gestion de riesgos

Con independencia de otros requisitos de informacion legal establecidos se proporcionara la
informacién sobre las politicas de gestion de riesgo, asi como de la naturaleza y el nivel de
riesgos asumidos.

Estructura de la gestion del riesgo — Coberturas

En la gestion de riesgos, se han seguido los criterios enumerados en la Ley 22/2014, la Ley
18/2022 en su capitulo VI “Impulso y Mejora de la Inversion Colectiva y el Capital Riesgo” y
el RD (UE) 231/2013 que en su articulo 49, parrafo 1 indica que “e) facilitar a los altos
directivos informacién periddica actualizada que indique el nivel de riesgo efectivo que
soporte cada uno de los FIA gestionados, asi como cualquier quebrantamiento que hayan
registrado o puedan registrar los limites de riesgo que se hayan fijado con arreglo al articulo
44, a fin de garantizar la pronta adopcion de las medidas que sean pertinentes”, y el
cumplimiento de la Seccidon Tercera, Norma 42 |, punto 2 de la Circular 6_2009 del 9 de
diciembre de 2009 que indica “Asimismo, la funcion de gestiéon de riesgos debera elaborar
anualmente un informe sobre el resultado de sus actividades, que sera remitido al consejo
de administracion de la SGIIC o sociedad de inversién, dentro de los cuatro primeros meses
de cada ejercicio, para que tome conocimiento del mismo y, en su caso, adopte las medidas
oportunas para solucionar las incidencias puestas de manifiesto...”.

Exposicion al riesgo

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de cada uno de los activos y pasivos financieros comparados con sus
respectivos valores en libros reflejados en el balance, excepto las cuentas a cobrar o pagar
a corto plazo cuyo valor en libros constituya una buena aproximacion al valor razonable y los
instrumentos de capital no cotizados y derivados que tengan como subyacente tales
instrumentos cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad.

Se revelara el valor razonable de los activos y pasivos financieros clasificados en las
distintas carteras en funcién de su admisién o no a cotizacion, asi como:

- Para los activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en resultados, se mostrara la diferencia entre el precio de adquisicion y su importe en
libros al cierre del ejercicio.
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- Para los activos financieros disponibles para la venta se indicara el importe de
cualquier ganancia o pérdida reconocida en patrimonio neto, asi como el importe que
haya sido retirado del patrimonio y reconocido en la cuenta de resultados del ejercicio.

- Para los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, se indicara el importe del cambio en el valor razonable que no sea
atribuible a variaciones en el tipo de interés de referencia, asi como la diferencia entre
su importe en libros y el importe que la entidad estaria obligada contractualmente a
pagar en el momento del vencimiento de la obligacion.

La Sociedad indicara si el valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina
tomando como referencia las cotizaciones publicadas en mercados activos o se estima
utilizando una técnica de valoracion.

Métodos asunciones significativas empleados para determinar el valor razonable y el efecto
en la cuenta de resultados producidos por sus cambios para las clases mas importantes de
activos y pasivos financieros. Cuando tales métodos y asunciones no estén respaldados por
los precios o tipos de interés de mercado debera indicar la diferencia en el valor razonable
de haber empleado dichos precios o tipos de interés.

Descripcion del valor en libros de las inversiones en instrumentos de capital no cotizados y
en derivados que tengan por subyacente tales instrumentos, cuyo valor razonable no pueda
ser estimado con la fiabilidad y las razones que lo justifica. En el caso de venta de estos
instrumentos, se indicara el valor en libros en el momento de su venta y el importe de la
ganancia o pérdida reconocida en resultados.

b)  Riesgo de crédito

Para cada clase de activos financieros y otras posiciones crediticias se informara acerca de
su exposicion al riesgo de crédito, incluyendo:

- El importe que mejor represente el maximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito en la fecha de balance, desglosado por contrapartes y tipos de instrumentos,
con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de colateral.

- Las concentraciones significativas de riesgo de crédito, asi como el importe o
valor razonable de los diferentes colaterales o garantias sefialadas en el numeral
anterior.

- La existencia de derechos legales de compensacion y de acuerdos contractuales
de compensacion, asi como de sus efectos sobre la exposicion al riesgo de crédito.

- La calidad crediticia de aquellos activos financieros y otras exposiciones de
créditos que no se encuentren impagados a la fecha de balance, informando de la

16



RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

F
F
F
F
F

Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en Euros)

naturaleza de las contrapartes vy, si existen, de las calificaciones internas o externas.

Para cada clase de activos financieros y otras exposiciones crediticias que estén
deteriorados o que hayan registrado impagos u otros incumplimientos, se indicara:

- El valor en libros de los activos o grupos de activos deteriorados clasificados, de
acuerdo con sus caracteristicas, por tipos de contrapartes.

- La naturaleza e importe de cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida
en resultado del ejercicio, para cada clase de activos significativa.

- El movimiento detallado de las provisiones constituidas y el importe acumulado
de las mismas al inicio y al final del ejercicio.

- El valor en libros de los activos financieros impagados, pero no deteriorados,
desglosado por tipos de contraparte y vencimiento mas antiguo de cada operacion,
considerando los siguientes plazos: (i) menos de tres meses; (ii) entre 3 y 6 meses; (iii)
entre 6 y 12 meses; (iv) entre 12 y 18 meses; (v) entre 18 y 24 meses; y (vi) mas de 24
meses.

- El importe, o en su caso, el valor razonable de cualquier colateral en garantia de
los activos financieros que estén impagados o deteriorados.

Cuando la entidad obtenga el control de los activos aceptados en garantia, indicara su
naturaleza y valor razonable menos los costes de la obtencion del colateral, asi como de la
politica de enajenacién o disposicion por otros medios de aquéllos que no sean facilmente
convertibles en efectivo.

Cuando se produzca un impago de principal, intereses o clausulas de rescate durante el
ejercicio relativo a préstamos vencidos reconocidos en la fecha del balance, asi como otros
incumplimientos que autoricen al prestamista a reclamar el pago correspondiente, la entidad
describiran el incumplimiento, el importe de los impagos y el valor en libros del préstamo
origen del incumplimiento y, en su caso, si ha sido corregido o se han renegociado los
términos del préstamo antes de la fecha de formulacion de las cuentas anuales. Esta
informacién también habra de revelarse cuando el prestatario sea la propia Sociedad.

c)  Otros riesgos de mercado

Cuando el grado de exposicion al riesgo de precio o de tipo de cambio tengan importancia
relativa, la entidad informara de sus efectos en el valor razonable de los instrumentos
financieros o en los resultados futuros junto con los efectos de las actividades de cobertura,
realizando un analisis del resultado que se produciria por una variacion hipotética en los
precios o tipos de cambio vigentes el la fecha de balance.
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Cuando el grado de exposicion al riesgo de precio o de tipo de cambio de los instrumentos
financieros adquiridos o emitidos por la entidad carezca de importancia, se indicara este
hecho.

d) Riesgo de liquidez

Se informara sobre la exigencia y grado de cumplimiento del coeficiente de liquidez
obligatorio.

Se presentara una clasificacion de los activos, pasivos, pasivos contingentes y asimilados
por plazos de vencimiento contractuales o esperados.

Los plazos a considerar seran los siguientes: (i) a la vista; (ii) hasta 1 mes; (iii) entre 1y 3
meses; (iv) entre 3 y 6 meses; (v) entre 6 y 12 meses; y (vi) mas de 12 meses.

f) Riesgo operacional

Se presentara informacion cualitativa y cuantitativa que permita conocer la naturaleza, nivel
de riesgo asumido y planes de atenuacién y contingencia.

6. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo es

el siguiente:
2023 2022
Instrumentos de patrimonio 5.530.000,00  4.280.000,00
De entidades objeto de capital riesgo 5.530.000,00  4.280.000,00

De otras entidades - -

Préstamos y créditos a empresas - -
Valores representativos de deuda - -
Derivados (Nota 10) - -
Otros activos financieros - -

5.530.000,00  4.280.000,00

a) Instrumentos de patrimonio

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio, es el siguiente:

RMADO por

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:

RMADO por:
Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)
Firma valida.

F
F
F
F
F



RMADO por:
RMADO por:
RMADO por:
RMADO por:
RMADO por:
Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

F
F
F
F
F

Gemba Private Equity, S.C.R - PYME, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023

(Expresada en Euros)

Acciones cotizadas
De empresas objeto de capital riesgo
Otras

Acciones no cotizadas
Empresas no cotizadas
De empresas objeto de capital riesgo
Oftras
Inversiones en capital inicio
De empresas objeto de capital riesgo
Otras

Instituciones de Inversién colectiva

Entidades de Capital Riesgo
Nacionales
Extranjeras

Otros instrumentos de patrimonio
De empresas objeto de capital riesgo
Otras

2023 2022
5.530.000,00  4.280.000,00
5.530.000,00  4.280.000,00
5.530.000,00  4.280.000,00

El desglose por entidades del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo - Instrumentos de patrimonio - Entidades de Capital Riesgo es el siguiente:

NG Equity 1, S.L.U.
Valor inicial
Ampliacion de capital
Otras aportaciones

NG Equity 2, S.L.U. ...
Valor inicial
Ampliacion de capital
Otras aportaciones

NG Equity 3, S.L.U.
Valor inicial
Deterioro
Otras aportaciones

NG Equity 4, S.L.U.
Valor inicial
Deterioro
Otras aportaciones

2023 2022
808.000,00 808.000,00
3.000,00 3.000,00
750.000,00 750.000,00
55.000,00 55.000,00
1.063.000,00 1.063.000,00
3.000,00 3.000,00
1.000.000,00  1.000.000,00
60.000,00 60.000,00
2.403.000,00 3.000,00
3.000,00 3.000,00
2.250.000,00 -
1.253.000,00 3.000,00
3.000,00 3.000,00
1.250.000,00 -
19
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NG Equity 5, S.L.U. 3.000,00 3.000,00
Valor inicial 3.000,00 3.000,00
Deterioro - -

Otras aportaciones - -

5.530.000,00  4.280.000,00

La Sociedad no participa en dichas sociedades con otras sociedades, por lo que ostenta el
cien por cien de particpacion de cada una de ellas. Asismo, las cuatro primeras socidades
ya han realizado sus respectivas inversiornes objeto del capital riesgo, en concreto:

- NG Equity 1, S.L.U. el 22 de abril de 2022 procedié a la adquisicion del capital social
integro de las sociedades VITRISPAN, S.A.U. y REVOSCONSULT, S.L.U., ambas
sociedades se dedican respectivamente a la fabricacion de acero vitrifcado y, a la
instalacion de dicho acero vitrificado.

- NG Equity 2, S.L.U. el 13 de abril procedi6é a la adquisicion del capital social integro
de la sociedad FRECAN, S.L.U. Dicha Sociedad se dedica a la fabricacion de
campanas extractoras y otros componentes de cocina.

- NG Equity 3, S.L.U. el 22 de julio de 2022 procedié a la adquisicién del capital social
integro de la sociedad ESTAMPACIONES MODERNAS, S.L.U. Dicha sociedad se
dedica a los servicios de estampaciones metalicas.

- NG Equity 4, S.L.U. el 4 de abril de 2023 procedié a la adquisicion del capital social
integro de la sociedad GINES COLL, S.A. Dicha Sociedad se a la fabricacion y
venta de toda clase de envases litografiados, maletas y todas cuantas actividades
industriales o mercantiles tengan relacion directa e indirecta con esta clase de
negocio.

La Sociedad NG Equity 5, S.L.U. se constituyo a fecha 18 de julio de 2022. A 31 de
diciembre de 2023 y 2022, no ha acometido ninguna inversion objeto del capital
riesgo.

7. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo es
el siguiente:

2023 2022

Instrumentos de patrimonio -
Préstamos y créditos a empresas 981.317,19 -
Valores representativos de deuda - -
Derivados (Nota 9) - -
Otros activos financieros - -

981.317,19 -
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El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
Préstamos y créditos a empresas, es el siguiente:

2023 2022

Préstamos participativos - -
Otros préstamos y créditos 981.317,19 -
981.317,19 -

Del importe total de otros préstamos y créditos se explica lo siguiente:

- A fecha 12 de diciembre de 2023 se pone a disposicion de NG Equity 1, S.L.U. un
importe de 400.000,00 bajo el concepto de “aportaciéon de socios” con el fin de dotar
a la sociedad de recursos necesarios para el desarrollo de su actividad.

- Desde el 1 de enero de 2023, NG Equity 1, S.L.U., NG Equity 2, S.L.U. y, NG Equity
3, S.L.U. estan integradas en el grupo de sociedades fiscal, siendo Gemba Private
Equity, SCR — PYME, S.A. la sociedad representante del grupo, siendo los importes
que forman parte de este epigrafe para NG Equity 2, S.L.U. y NG Equity 3, S.L.U.,
respectivamente 318.873,94 euros y 258.668,05 euros. (Ver nota 20).

8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes es el siguiente:

2023 2022

Tesoreria 451.046,51 689.708,91
Otros activos liquidos equivalentes - -

451.046,51 689.708,91

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe de Efectivo o equivalentes incluido en
el mismo incluye:

2023 2022

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 451.046,52 689.708,91
Otros - -

451.046,52 689.708,91
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9. Deudores

El desglose del epigrafe de Deudores es el siguiente:
2023 2022

Deudores por comisiones y otros ingresos de explotacion - -
Deudores por venta de valores - -
Administraciones Publicas (Nota 20) 10.364,31 3.330,04
Socios y Participes por desembolsos exigidos - -
Otros deudores - -
Deudores dudosos - -

10.364,31 3.330,04

10. Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Deudores es el siguiente:

2023 2022

Comisiones a pagar - -
Acreedores por resto de servicios prestados 19.484,08 23.674,48
Acreedores por compra de valores - -
Pasivos por impuesto corriente - -
Otras deudas con Administraciones Publicas (Nota 20) 634,22 150,10
Otros acreedores y cuentas a pagar - -

20.118,30 23.824,58

En los ejercicios 2023 y 2022, el importe mas significativo se corresponde a la facturacion de
los abogados y asesores fiscales que asciende a 16.000,00 euros y 17.168,92 euros,
respectivamente.

11. Deudas a corto plazo

El desglose del epigrafe de Deudas a corto plazo es el siguiente:

2023 2022

Préstamos participativos - -
Préstamos y créditos con entidades de crédito - -
Derivados (Nota 24) -
Desembolsos exigidos sobre participaciones en patrimonio neto 1.403.550,72 -
Otras deudas - -

1.403.550,72 -
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El importe recogido en el epigrafe “Desembolsos exigidos sobre participaciones en
patrimonio neto” a 31 de diciembre de 2023, se corresponde con aportaciones realizadas
por los inversores no capitalizadas a cierre de dicho ejercicio.

12. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El desglose del epigrafe de Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo es el

siguiente:
2023 2022
Préstamos participativos - -
Préstamos y créditos con entidades de crédito - -
Derivados (Nota 24) - -
Desembolsos exigidos sobre participaciones en patrimonio neto - -
Otras deudas 185.305,98 -
183.887,58 -

Este importe lo mantiene la Sociedad con las SPV'S (Special Vehicule Purpose),
correspondiendo el importe mas significativo a Vitrispan, ascendiendo el mismo a
122.625,50 euros a 31 de diciembre de 2023,

13. Fondos reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables es el siguiente:

Reparto de

31.12.2022 Altas Bajas resultados 31.12.2023

Capital 1.313.700,00 - - - 1.355.895,00
Escriturado 1.313.700.00 42.195,00 - - 1.355.895,00
Menos: Capital no exigido - - - - -
Participes - - - - -
Prima de emisién 1.312.590 162.355,20 - - 1.474.945,20
Reservas (2.882,20) - - - (2.882,20)
Instrumentos de capital propios - - - - -
Resultado de ejercicios anteriores (4.456,51) (350.404,82) - - (354.861,33)
Otras aportaciones de socios 2.799.915,75 731.435,62 - - 3.531.351,37
Resultado del ejercicio (350.404,82) (449.299,43) 350.404,82 - (449.299,43)
Dividendos a cuenta - - - - -
Otros instrumentos de patrimonio neto - - - - -
5.068.462,22 136.281,57  350.404,82 - 5.555.148,61

a) Capital / Participes

A 31 de diciembre de 2023 el capital social asciende a UN MILLON TRESCIENTOS
CINCUENTA'Y CINCO MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y CINCO EUROS (1.355.895,00.-
€), representado UN MILLON TRESCIENTAS CINCUENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTAS
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NOVENTA Y CINCO (1.355.895) acciones, de UN EURO (1,00.-€) de valor nominal cada
una de ellas, y numeradas correlativamente de la 1 a la 1.355.895, ambas inclusive, que se
encuentran totalmente suscritas y desembolsadas en su totalidad.

A 31 de diciembre de 2022, el capital social asciende a UN MILLON TRESCIENTOS
TRECE MIL SETECIENTOS EUROS (1.313.700,00 €), representado por 1.313.700
acciones nominativas, acumulables e indivisibles, numeradas correlativamente de la 1 a la
1.313.700, ambas inclusive, de un euros de valor nominal cada una de ellas, integramente
suscritas y desembolsadas, constituidas de tres (3) clases distintas de acciones,
distinguidas en virtud del compromiso de inversiéon adquirido por cada uno de los
inversores.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio comprometido exigido por la Sociedad
asciende a 7.690.088,87 euros y 5.426.205,75 euros, respectivamente. Adicionalmente, el
patrimonio no exigido a los accionistas a 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a
11.194.911,13 euros y 9.673.794,25 euros, respectivamente.

Adicionalmente, las acciones suscritas por los accionistas posteriores son emitidas por un
valor igual al valor inicial, si bien, estos accionistas posteriores se ven obligados a abonar a
la Sociedad, en concepto de prima de ecualizacién, una prima calculada sobre la base de
un tipo de interés del cuatro por ciento (4%) anual sobre el importe que hubieran tenido
que desembolsar a la Sociedad y que se aplicara sobre el periodo comprendido (en dias)
desde la fecha de cierre inicial y la fecha en la que los accionistas posteriores entren a
formar parte del accionariado de la Sociedad, siempre que hayan transcurrido mas de tres
meses desde la fecha de cierre inicial, de lo contrario no se aplicara prima alguna. A 31 de
diciembre de 2023 la prima de ecualizaciéon aportada por los accionistas posteriores
asciende a 75.653,.92 euros y, se encuentra registrada dentro del epigrafe “Prima de
emision”.

La prima de ecualizacion no se considera en ningun caso parte de los compromisos de
inversion ni se traduce en suscripcion de acciones de la Sociedad por parte de los
inversores.

b)  Prima de emision

El saldo del epigrafe “Prima de emisidon” recoge, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, la prima
de emision y la prima de ecualizacion exigida segun lo indicado en el apartado a) anterior.
Por tanto, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 el importe de la prima de emisidén asciende a
1.474.945,20 euros y 1.312.590,00 euros, respectivamente, de los cuales 75.653,92 euros y
15.840 euros respectivamente, corresponden especificamente a la prima de ecualizacion.
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c) Reservas

El desglose del epigrafe de Fondos reembolsables - Reservas es el siguiente:

2023 2022

Reservas de revalorizacion RD Ley 7/1996 - -
Reserva legal - -
Reserva por fondo de comercio - -
Reserva estatutaria - -
Reservas voluntarias (2.882,20) (2.882,20)
Reserva por diferencia en el ajuste del capital a euros - -
Otras reservas - -

(2.882,20) (2.882,20)

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades que
obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio del
ejercicio a la Reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la Reserva legal
alcance al menos el 20% del Capital social desembolsado. La Reserva legal podra utilizarse
para aumentar el Capital social en la parte de su saldo que excede del 10% del Capital
social ya incrementado. Mientras no supere el 20% del Capital social, la Reserva legal sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras Reservas
disponibles suficientes para este fin.

La Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, puede destinarse, sin
devengo de impuestos, a ampliar el Capital social. Desde el 1 de enero de 2007, el
remanente podra destinarse a Reservas de libre disposicion siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta Reserva de revalorizacion en forma distinta a
la prevista en el Real Decreto Ley en el que tiene su origen, dicho saldo pasaria a estar
sujeto a tributacion.

d) Resultados de ejercicios anteriores

El desglose del epigrafe de Fondos reembolsables - Resultados de ejercicios anteriores es

el siguiente:

2023 2022
Resultados negativos de ejercicios anteriores (354.861,33) (4.456,51)
Remanente - -

(354.861,33) (4.456,51)

e) Ofras aportaciones de socios
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El desglose del epigrafe de Fondos reembolsables - Otras aportaciones de socios es el
siguiente:

2023 2022

Otras aportaciones de socios 3.531.351,37 2.799.915,75

3.531.351,37 2.799.915,75

El saldo del epigrafe otras aportaciones de socios a 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge,
las aportaciones de socios exigidas segun el apartado a) de la presente nota.

14. Cuentas de orden

El desglose del epigrafe de Cuentas de orden es el siguiente:

Cuentas de riesgo y de compromiso - -
Avales y garantias concedidos - -
Avales y garantias recibidos - -
Compromisos de compra de valores - -

De empresas objeto de capital riesgo - -
De otras empresas - -
Compromisos de venta de valores - -
De empresas objeto de capital riesgo - -
De otras empresas - -
Resto de instrumentos derivados - -
Compromisos con socios o participes - -
Otros riesgos y compromisos - -

Otras cuentas de orden 19.935.736,51 15.576.991,38
Patrimonio total comprometido 7.690.088,87 5.426.205,75
Patrimonio comprometido no exigido 11.194.911,13 9.673.794,25
Activos fallidos - -
Pérdidas fiscales a compensar 1.050.736,51 476.991,38
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
Deterioro capital inicio grupo - -
Otras cuentas de orden - -

19.935.736,51  15.576.991,38

15. Ingresos financieros

El saldo del epigrafe de Ingresos financieros a 31 de diciembre de 2023 asciende a 6.369,32
euros y, se corresponde con intereses devengados con terceros.
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16. Gastos financieros
El saldo del epigrafe de Ingresos financieros es el siguiente a 31 de diciembre de 2023
asciende a 2.778,51 euros y, se corresponde con la deuda con Navis Capital, S.G.E.I.C.,

S.A. Dicha deuda proviene de una tasa que abona la Gestora como representante del
vehiculo y, se regulariza en enero de 2024.

17. Otros resultados de explotacién

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacion es el siguiente:

2023 2022
Comisiones y otros ingresos percibidos - -
De asesoramiento a empresas objeto de de capital riesgo - -
Otras comisiones - -
Otros ingresos de explotacion - -
Comisiones satisfechas (504.392,91)  (395.089,04)
Comision de gestion (483.392,91) (256.589,04)
Comision de gestion fija (483.392,91) (256.589,04)
Comisién de éxito - -
Otras comisiones y gastos (21.000,00)  (138.500,00)
Comisién de inversion
Oftras (21.000,00) (138.500,00)

(504.392,91)  (395.089,04)

La Sociedad tiene delegada en la Gestora la direcciéon y gestion de la misma. Por este
servicio la Sociedad abona a la Gestora unas comisiones cuyos importes se calculan de
acuerdo con las condiciones establecidas en el Folleto informativo depositado en la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.), asi como, en el contrato de gestion
suscrito:

a) Comision de estructuracion:
Como contraprestacién por los servicios prestados en el marco de la gestiéon de la
estructuracion de la Sociedad, la Gestora percibe de la Sociedad la siguiente comision de
estructuracién que se calcula para cada una de las clases de acciones, aplicando un
porcentaje sobre una base de calculo, todo ello segun consta a continuacion:

- Respecto de aquellos compromisos de inversién de las acciones de Clase A1y
Clase A2 una comision de estructuracion del uno por ciento (1,00%).

- Respecto de aquellos compromisos de inversion de las acciones de Clase A3 una
comision de estructuracion del cero como setenta y cinco por ciento (0,75%).
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La comisiéon de estructuracion se calcula sobre la base de los compromisos de inversion
suscritos por cada uno de los accionistas de dichas clases de acciones, estén o no
desembolsados.

En el supuesto que la Sociedad realice ampliaciones de capital para dar entrada a los
accionistas posteriores, Unica y exclusivamente hasta el capital social maximo establecido,
entonces la Gestora tiene derecho a percibir de la Sociedad la comision de estructuracion
prevista en este apartado, en los mismos términos, pero en dicho supuesto, ademas, sobre
la base de los compromisos de inversién suscritos por los accionistas posteriores estén o no
desembolsados.

b) Comision de gestion fija

Desde la fecha de cierre inicial, la Gestora percibe de la Sociedad, como contraprestacion
por sus servicios de gestion y representacion, una comision de gestion fija que se calcula
para cada una de las clases de acciones, aplicando un porcentaje sobre una base de
calculo, todo ello de conformidad con lo siguiente:

- Desde la fecha de cierre inicial hasta la finalizacion del periodo de inversion, la
Gestora percibira de la Sociedad la siguiente comisién de gestion fija:

e Respecto de aquellos compromisos de inversion de las acciones de Clase A1
una comisiéon de gestiéon fija del dos coma veinticinco por ciento (2,25%)
anual.

e Respecto de aquellos compromisos de inversion de las acciones de Clase A2
una comision de gestion fija del dos coma diez por ciento (2,10%) anual.

e Respecto de aquellos compromisos de inversion de las acciones de Clase A3
una comision de gestion fija del uno coma noventa por ciento (1,90%) anual.

La comision de gestion fija se calcula sobre la base de los compromisos de inversion
suscrito por cada uno de los accionistas de dicha clase de acciones, estén o no
desembolsados.

En su caso, en relacion con el periodo previo a la fecha de cierre final, se computara como
base para el calculo de la comision de gestion fija los compromisos de inversion suscritos
por los accionistas con posterioridad a la fecha de cierre inicial, como si hubieran sido
suscritos en la fecha de cierre inicial (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion
de la comision de gestion fija).

- Tras la conclusion del periodo de inversion y hasta la finalizacién del contrato de

gestion, la Gestora percibira de la Sociedad la comision de gestion fija sefialada
anteriormente, pero en este caso calculada sobre la base del capital invertido vivo.
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c) Comision de gestion a éxito

Como contraprestacion por sus servicios de gestion y representacion, la Gestora percibira
de la Sociedad una comision de gestion a éxito del veinte por ciento (20,00%) del exceso de
la plusvalia obtenido por los accionistas a partir de un multiplo sobre el patrimonio
desembolsado por los accionistas del uno coma cuarenta (1,40).

El pago de esta comision de gestion a éxito se producird a medida que se vayan
produciendo las distribuciones a los accionistas y de forma simultanea a tales distribuciones.

La totalidad de los servicios de gestion prestados por la Gestora a la Sociedad estan
exentos del Impuesto sobre el Incremento del Valor Ahadido de conformidad con lo previsto

en la letra n) del apartado 18° del articulo 20. Uno de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afadido.

18. Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacion es el siguiente:

2023 2022
Alquileres de inmuebles e instalaciones - -
Sistemas informaticos - -
Servicios exteriores - -
Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) - -
Costes de transaccion - -
Servicios bancarios y similares (86,00) (851,00)
Otros servicios profesionales independientes (87.002,34) (71.974,23)
Gastos por tasas de registros oficiales - -
Tributos (6.269,02) -
Otros gastos (3.467,25) (934,48)

(96.824,61)  (73.579,71)

19. Excesos de provisiones

El desglose del epigrafe de Excesos de provisiones es el siguiente:

2023 2022
Audalia Nexia (PBC) (1.487,50) -
Notaria (2.642,82) -
(4.130,32) -
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20. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

El desglose del epigrafe de Deudores - Administraciones Publicas es el siguiente:

2023 2022

Impuesto sobre Sociedades 10.364,31 -

IVA - -

Otros - -
10.364,31

El desglose de los epigrafes de Acreedores y cuentas a pagar - Pasivos por impuesto
corriente y Acreedores y cuentas a pagar - Otras deudas con Administraciones Publicas es

el siguiente:
2023 2022
Impuesto sobre Sociedades - -
IVA - -
IRPF 634,22 -
Organismos de la Seguridad Social - -
Otros - -
634,22 -
El desglose del epigrafe de Activos por impuesto diferido es el siguiente:
2023 2022
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (119.247,85) (2.446,24)
Deducciones y bonificaciones pendientes de utilizacion - -
Otros — activos por impuesto diferido (72.147,75)  (116.801,61)

(191.395,60)  (119.247,85)

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto de Sociedades aplicable a
la Sociedad, en los ejercicios 2023 y 2022 han surgido determinadas diferencias entre los
criterios contables y fiscales que han sido registradas como Impuesto diferido de activo al
calcular y registrar el correspondiente Impuesto de Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacion desde los
ultimos cuatro ejercicios.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no tiene abierto ningun procedimiento de
inspeccion.
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2023 y 2022 con la base imponible
del impuesto de sociedades es la siguiente:

2023 2022
Resultado contable antes de impuestos (593.594,93) (467.206,43)
Diferencias permanentes 16.412,92 -
Provisién genérica (CTA 4109) 16.000,00 -
Otras 412,92 -
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores - -
Resultado contable ajustado (577.182,01) (467.206,43)
Diferencias temporales -
Base imponible agregada (577.182,01) (467.206,43)
Ajuste DA 102 LIS 288.591,01 -
Base imponible del grupo a consolidar (288.591,01) (467.206,43)
Cuota integra (25%) (72.147,75) -
Deducciones y bonificaciones - -
Retenciones y pagos a cuenta - -
Otros - -
Cuota liquida minima 15% base imponible (Art. 30 Bis Lis) (43.288,65) -
Cuota liquida (72.147,75) (116.801,61)
Retenciones propias 1.210,10 -
Pagos fraccionados 329.242,40 -
Cuota a ingresar o devolver (402.600,32) (116.801,61)

Conforme a la declaracién del Impuesto sobre sociedades prevista del ejercicio 2023 a
presentar en 2024, la Sociedad dispone de la siguiente base imponible negativa a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Ano de origen Euros
2021 (9.784,95)
2022 (467.206,43)
2023 (593.594,93)

TOTAL (1.070.586,31)
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21. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre

Conforme a lo dispuesto en la Ley 15/2010 (modificada por la Ley 31/2014) y en el Real

Decreto Ley 3/2004 por el que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se informa lo siguiente:

Cuadro Ley 21/2014

2023 2022

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 4,51 33,93
Ratio de operaciones pagadas 4,37 34,06
Ratio de operaciones pendientes de pago 29,07 37,61
Importe Importe

Total pagos realizados 600.309,50 440.158,47
Total pagos pendientes 3.484,08 17.238,95

Adicionalmente, conforme a lo dispuesto en el articulo 9.Dos de la Ley 18/2022, de 28 de
septiembre, de creacién y crecimiento de empresas, se informa de lo siguiente:

Cuadro Ley 18/2022

2023 2022
Volumen monetario de pagado 580.254,32  340.470,68
% sobre el total de pagos a proveedores 98% 76,67%
Numero de facturas pagadas 46,00 3300
% sobre el numero total de facturas pagadas 86,79% 67,35%

22. Otras operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los saldos con empresas del grupo y asociadas se
muestran a continuacion:

2023 2022
Activo 981.317,19 -
Pasivo 185.305,98
Ingresos -
Gastos -
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El importe de activos es consecuencia de un préstamo que el vehiculo mantiene con la
Sociedad NG Equity 1, S.L.U. por importe de 400.000,00 euros, asi como, las BINs, ya que
las SPV’s estan integradas en un grupo de consolidacion fiscal, siendo Gemba, la sociedad
representante del grupo. (Ver Nota 7).

Por la parte de pasivo, son deudas que Gemba mantiene con las SPV’s, representando el
importe mas significativo NG Equity 2, S.L.U. (Ver Nota 12).

23. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido
remuneraciones brutas en concepto de sueldos y salarios durante los ejercicios 2023 y
2022.

No existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2023 y 2022, ni se han
asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

24. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

25. Hechos posteriores al cierre

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales la Junta General de accionistas ha decidido vender a éxito
una de sus inversiones.

En concreto la venta sefialada se materializd el pasado 14 de febrero de 2024, la inversion
vendida se encuentra en la SPV’s (Special Puropose Vehicle) NG Equity 2, S.L., la cual

poseia el 100% del capital social integro de la Sociedad Frecan, S.L.U., dicha Sociedad se
dedica a la fabricacion de campanas extractoras y otros componentes de cocina.
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26. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios pagados a E&Y, S.L. por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022 de la Sociedad han ascendido a un importe

de 14.383,00 euros y 4.500,00 euros respectivamente, no habiéndose prestado otros
servicios en el ejercicio.
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INFORME DE GESTION

1. Evolucién del negocio y situacion de la Sociedad

La estructura accionarial de Gemba durante el ejercicio 2023 consta de un total de 36 inversores con
tickets comprendidos entre los 100.000,00 euros y 5.000.000,00 euros.

El importe total comprometido total a la fecha de cierre del ejercicio 2023 asciende a 18.885.000,00
euros.

Actualmente existen 5 sociedades filiales que cuelgan del vehiculo y cuyo unico accionista es Gemba

PE, SCR-PYME, S.A. De cada una de ellas cuelga una empresa participada, excepto en NG Equity,
5, S.L.U., sociedad que se utilizara para llevar a cabo la proxima adquisicion.

GEMBA PE,

SCR-Pyme

1 | 1

# | ) Ea |
NG EqU|ty 1 NG EqU|ty 2 NG Equity 3 NG Equity 4 NG Equity 5
S.L. Sk S_L-

N =]
Vitrispan / .
‘ | Revesconsult] | Frecan ] \_[ Estamode ] u Ginés Coll ]

Los principales hitos, asi como la evolucion del negocio y situacion de la Sociedad, se analizan por
inversiones:

FRECAN:

En febrero de 2024 se ha producido la venta de FRECAN a un fabricante asiatico con una plusvalia
importante para la Sociedad (cercana a 5x el importe invertido en capital).

VITRSIPAN:

Se dispone de una cartera de proyectos pendientes de ejecutar de 3m€ para el afio 2024, un 37% del
total de ingresos previstos en el presupuesto del ejercicio 2024.

Se ha procedido en el ejercicio a instalar una nueva ERP en el sector financiero, quedando pendiente
de instalar en este 2024 una gestion automatica de inventario.

ESTAMODE:

Se contindan explorando vias de crecimiento inorganico mediante la compra de algun competidor
pequeno.

GINES COLL:

Se trabaja en la busqueda de nuevos nichos de mercado donde operar en los préximos ejercicios.



2. Empleados
La Sociedad no ha tenido empleados durante el ejercicio 2023.
3. Medio ambiente

La Sociedad no ha realizado actividades durante el ejercicio 2023 susceptibles de tener algun
impacto medioambiental.

4. Acontecimientos relevantes posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestion, se
han producido los siguientes hechos de especial relevancia que no se sefalan en la memoria:

a. El 14 de febrero de 2024 se ha producido la venta a éxito de una de las inversiones de la
Sociedad, en concreto, se ha vendido NG Equity 2, S.L.U., cuyo capital social integro
pertenecia a la sociedad Frecan, S.L.U., dedicada a la fabricacion de campanas extractoras y
otros componentes de cocina.

b. El 28 de febrero de 2024 se ha procedido a realizar devolucién de capital a los inversores
como consecuencia de la venta a éxito de la inversion reconocida en el punto a) anterior. La
devolucion corresponde a un veinticinco por ciento (25%) del capital comprometido y a un
sesenta y uno por ciento (61%) de lo desembolsado. Con caracter general, esta devolucion
supone una minoracion en el valor de adquisicion de las acciones que el inversor posee, no
generando ningun rendimiento sujeto a tributacion.

5. Actividad en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2023.

6. Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
7. Periodo medio de pago a proveedores

A 31 de diciembre de 2023 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 4,51
dias (Ver en nota 21 de las cuentas anuales).

8. Uso de instrumentos financieros
Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros se limita a la inversién en

sociedades no cotizadas, ajustando los objetivos y politicas de gestion de los riesgos a los limites y
coeficientes establecidos por la normativa vigente.
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