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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Altamar Private Debt Il I..C.I.1.C.I.L. por encargo de los administradores de
Altamar Private Equity, S.G.1.I.C., S.A.U. (fa Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Altamar Private Debt NI, LL.C.LLC.LL. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, e! estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con Ia
audiforia de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos ios de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoriz
Valoracién de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversidn
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertidos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto de Altamar Private
Debt I, I.I.C.I.1.C.I.L. esta fundamentalmente
invertido en fondos de deuda. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memocria de |as cuentas anuales adjuntas vy,
asimismo, en la nota 5 de las mismas se
detalla la cartera a 31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo por la repercusion que la valoracion de
la cartera tiene en el calculo ds su Patrimonio
neto y, por tanto, del valor liquidativo del
mismo.

Ver notas 3 y 5 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otras cuestiones

Altamar Private Debt I1I, I.1.C.I.I.C.L.L.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Altamar Private Equity, S.G.LI.C., S.A.U. como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera
del Fondo, al objeto de considerar que son
adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en la cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado dsterminados
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Enfidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Contraste de la valoracion de Ia carfera

Contrastamos la valoracion de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera del Fondo
a 31 de diciembre de 2021, mediante la re-
ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello
informacion auditada o valores de mercado a
fecha de andlisis.

Como consecuencia de dichos procedimientos,
no se han detectado diferencias significativas
entre las valoraciones obtenidas y las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.

Las cifras correspondientes al ejercicio anterior, 2020, que se incluyen a efectos comparativos en
cada uno de los estados de las cuentas anuales del ejercicio 2021, no han sido auditadas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre ef informe de gestién. Nuestra
responsabilidad scbre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el frabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaclén con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado gque en el casc de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



Altamar Private Debt III, I.I.C.II.C.I.L.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar corno empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos |a presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Scciedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de |a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Prii:éwétéFhB’dé’ééBbbé Auditores, S.L. (S0242)
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Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2021
e Informe de gestidn a 31 de diciembre de 2021



ALTAMAR PRIVATE DEBT Il}, I.l.C.LLC.L.L.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en eurcs)

ACTVO 2021 2020(%)

Activo no corriente E
Inmovilizado intangible

Inmevilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliaric y enseres

Activos par impuesto diferide

Activo corriente 28 038 160,95 300 000,00
Deudcres
Cartera de inversiones financieras 12 261 570,96

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimenio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Sntidades de Créditc
Derivados
Otros

Cartera exterior 12 261 570,96
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva 12267 570,96
Depositos en Entidades. de Crédite
Derivados
Otros

Intereses de iz cartera de inversion

inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio

Periodificaciones -

Tesorerfa 15776 589,99 300 000,00

TOTAL ACTIVO 28 038 160,95 300 060,00

{(*} Los estados financieros correspandientes zi ej2rgicio 2820 no han sido auditados.

&

Las Notas 1 a 13, descritas er ia memoria adjunta, forman parte integrante cei balance 2 37 ce diciembre de
2021.



ALTAMAR PRIVATE DEBT I, LI.C.LI.C.LL.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembelsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado
material de uso propic
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a large plazo
Pasivos per impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantfa por la IIC
Valores recibidos en garantfa por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2021 2020(%)
27854612,39 300 000,00
2785461239 300 000,00
27 564 000,00 300 000,00

29061239 -
183 548,36
2502593
158 522,63 -
28 038 160,95 300 000,00
2021 2020(%)
5191 998,31 o
5191 998,31 -
5191 998,31 -

(*) Los estades financieres correspondientes al ejercicio 2020 no han sido auditados.

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



ALTAMAR PRIVATE DEBT IIl, L.L.C.LLC.I.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresadza en euros}

2021 2020(*)
Cemisicnes de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a iz Institucién de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal
Otros gastos de explotacién {498 006,18)
Comisién de gestidn (212 469,09)
Comisidn de depositario (12717,96) -
Ingreso/gasto por compensscdn compartimento
Otros (272819,13)
Amortizacion del inmevilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resuitados por enajenacicnes de inmovilizade
Resultado de explotacidn (498 006,18) -
Ingresos financleros 30% 534,43
Gastos financ.ercs
Variacion del valor razonable en instrumentos fnanciercs 337 788,27 -
Por operaciones de la cartera intericr
Por operaciones de 'a cartera exterior 496 310,90
Por operaciones con derivados {158 522,63)
Otros -
Diferencias de cambio 561,69
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 151 669,66
Deterioros -
Resultados por operaciones de 'z cartera interior
Resultados por operaciones de iz cartera exterior 151 669,66 -
Resultados por operaciones con derivados
Otros
Resultado financiero 791 554,05
Resultado antes de impuestos 293 547,87
\mEuesic sobre beneficics (293548)
RESULTADQ DEL EJERCICIC 250612,39

{(*)Los estados financierss correspondientes al ejercicio 2020 no han sido auditados.

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parie integrante de a cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente a!l ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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ALTAMAR PRIVATE DEBT Il 1L.C.I.L.C.I.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

1.Actividad y gestién del riesgo
a)  Actividad

Altamar Private Debt I, 1.I.C.1.L.C.L.L. (en adelante el Fondo), fue constituido en Madrid
el 30 de noviembre de 2020. El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos
de Inversién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 5
de febrero de 2021 con el nimero 48, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Fondo de Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de
Inversién Colectiva de Inversién Libre, a partir de entonces.

El Fondo tiene las siguientes clases de series de participaciones disponibles en las
que se divide el Patrimonio atribuido a participes del Fondo:

Clase A: esta destinada a inversores profesionales y no profesionales, teniendo
estos ultimos un compromiso de inversién maximo del 20% de su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional. Dichos inversores tendrian un
compromiso de inversidn inicial de 1.000.000,00 euros excepto los inversores
detallados en el apartado “Excepciones al Compromiso de Inversién Inicial Minimo”,
del Folieto. Asimismo, la inversién minima a mantener es de 100.000 euros excepto
los inversores profesionales definidos en la Ley del Mercado de Valores,

Clase B: esta destinada a inversores profesionales y no profesionales, teniendo
estos Gltimos un compromiso de inversién maximo del 20% de su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional. Dichos inversores tendrian un
compromiso de inversion inicial de 250.000 euros excepto los inversores detallados
en el apartado "Excepciones al Compromiso de Inversién Inicial Minimo”, del Folleto.
Asimismo, la inversién minima a mantener es de 100.000 euros excepto los
inversores profesionales definidos en |a Ley del Mercado de Valores.

Clase C: esta destinada a inversores profesionales y no profesionales, teniendo
estos Ultimos un compromiso de inversidn maximo del 20% de su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional. Dichos inversores tendrian un
compromiso de inversion inicial de 100.000 euros excepto los inversores detallados
en el apartado “Excepciones al Compromiso de Inversién Inicial Minimo”, del Folleto.
Asimismo, la inversidn minima a mantener es de 100.000 euros excepto los
inversores profesionales definidos en la Ley del Mercado de Valores.



ALTAMAR PRIVATE DEBT IMI, LL.CILC.LE.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 37 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresadz en euros)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
mcdificaciones, el objeto socisi de las Instituciones ce Inversidn Coiectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del pdblice pere gestionarics e invertirios
en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos financiercs, siempre que el
rendimiento de! inversor se establezce en funcidn de los resultados colectives.

El Fondo tiene su domicilio sociast en Madrid er Pasec de la Castellans, 91

£l Fonde invertira aproximadamente ur 50% del patrimonio en FS que dedicaran el
70-100% de la exposicion tota! a lz inversidn o concesion de préstamos corporativos.
Estos préstamos ocuparan posicicnes serior en la estructura de capitel y estaréan
colateratizados con garantias sobre los activos reales y financieros y/o acciores de
las empresas deudorzs. Los Fondos Subyacentes podrén tener una exposicién del
0-30% & préstamos subordinados, bores y & otras estructuras de deuda
subordinada como por ejemplo mezzanine o PIK (“pay in kind” ¢ pege er especie).
Extraordinarigmente podrén invertir en instrumentos de cepital. El otro 50% del
patrimonio se destinaré a inversiones er FS gue tergar como obietivo orioritario
aprcvechar oportunidades en empresas cuya deuda tipicemente cotice & descuento
debido & que dichas empresas experimenten necesidedes de capitalizacion,
reestructuracion o dificuliaces “inancieras percitidas o reales. Iguaimente, y de
forme excepciona! podran invertir en instrumentos de capital.

La gestidn, edministracidn y representacién del Fondo esté encomendadz a Altamar
Private Equity, S.G.LLC, S.A.L. (en edelarte iz Sociedac Gestors), cuyo objetc social
es la gestidon ce inversiones, el cerirol y I3 gestidon de riesgos, ia administrecién,
representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de ios fondos y ias
sociedades de inversién,

L2 Entidad Depositaria dei Fondo es BNP Paricas Securities Services, Sucursal en
Espafia. Dicha Entidad Depositariz debe gesarroliar determinadas funciones de
vigilancie, supervisién, custcdia y administracion pare lz Sociedad, de acuerdo 2 lo
establecido en el Reglamento de Iz Ley de institucicnes de irversion Colectiva.

El Fondo esté scmetide 2 ' normetiva lega! especifica de los Fondos de Inversidn,
recogida principalmente por ef Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julic, y sucesivas
modificacionres, por el gue se aprueba e! Reglamento de desarroilo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de instituciones de Inversidn Cclective. Los principales
aspectos de ests rormativa que le son gplicables son los siguientes: @
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. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. En el caso de los
Fondos por compartimentos, cada uno de los compartimentos deberé tener
un minimo de 600.000 euros, sin que en ningln caso el patrimonio total del
Fondo sea inferior al establecido anteriormente.

. El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de
la normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o
de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en
el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales,

. Debera invertir al menos el 60% de su patrimonio en Instituciones de Inversién
Colectiva de Inversién Libre, no pudiendo invertir mas del 10% de su
patrimonio en una dnica Institucion de Inversién Colectiva.

. Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantfa de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

. Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracién de inversiones.

. El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a |a vista en el Depositario 6 en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Pdblica.

. El Fondo se encuentra sujeto a unos Ifmites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asf como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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De acuerdo con el Folleto del Fondo, Iz Sociedad Gestora percibird una comision
anual en concepto de gastos de gestidn, caiculada individuglmente para cada una
de 1as clases, en funcidén de los siguientes porcentajes:

Clase A Ciase B Clase C

Compromiso er: fondos subyacenies 0,70% 7,10% 1,2C%

Igualmente, se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calcuiade
sobre el patrimonio custodiado, devengada diariamente y liquidada
trimestralmente, para cada une de ias diases, en funcidn de ‘cs siguiertes

porcentajes:

Clase A , Ciase B Case C
Has:z €40mn (devengable desde &l Brimer Carre} 0,08% 0,08% 0,08%
Entre £40mn y €100mn (devengable desde el Primer Ciarre). 0,07% 0,07% 0,07%
Entra €100mn y £175mn (devengable desde el Primer Cierre), 0.05% 0,05% 0,05%
Por encima de €175mn {devengable desde el Primer Cierre). 0,04% £.04% 0,04%

La Sociedad Gestore percibird una comisidn por suscripcién er el momentc de
realizarse iz 12 suscripcién de Participaciones o la 17 suscripcion deriveda de un
Compromiso de inversién Acicioral. ta Comisién serd del 0,5% sobre e
Compromiso de Inversién o Compromisc de Inversion Adicioral, Uricamente sobre
las participaciones de Ciese By Clase C.

Tambiér son de aplicacion los siguientes descuentos a favor del Fondc:

Comisién Clase A Ciase B Case C
Descuento a Favor del Fondo por suscripcién (*) *) %}
Descuento a Favor del Fondo por reembolso (**) Z25% 25% 25%

*) F! Descuento serd el mayor de cero o (Valor Inicial -Valor Uiquidativo) / Valor Inica’. Excresado en %.

{(**)  Sobre el valor de las participaciones a solicitud del participe. Para los 2zrtcipes que no hayan atendico en
fecha los desembolsos solicitados el porcentaje serd del 90%. El participe gue solicite un reembolso/traspaso
mantendra su Compromiso de Inversion pengiente.

Comisién de Agministrecién: Se abonard 2 'a entidad en Iz que se deleguen
funciones admiristrativas ura Comisidn de Administracion del 0,70% sobre
Patrirmonio con un minimo de 20.000 euros anuales. @



ALTAMAR PRIVATE DEBT Ill, I.L.C.LI.C.LL.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

b)

Comisién estructuracién: La Sociedad Gestora cobrara del Fondo una Comisién de
Estructuracion (0,70% del Patrimonio Total Comprometido y méximo de 200.000
euros) pagadera cada vez que se produzcan incrementos en la suma total de
Compromisos de Inversion durante el Periodo Inicial de Colocacién, en el importe
correspondiente.

El Periodo de Colocacién, comenzard en la fecha de inscripcién del Fondo,
finalizando 12 meses (prorrogable por 6 meses) después de la fecha del Primer
Cierre (Primer desembolso de participes no considerados promotores del Fondo).

Gestién del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como Ia descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del plblico en el
registro correspondiente de la CN.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los gue opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado ios activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sisteras o como consecuencia de acontecimientos externos.
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L2 Sociedad Gestora tiene estsbleciccs ios mecanismos necesarios para controler
la exposicion a los riesgos de mercado, credito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normetivos mencicnedos en el apartedo 1.a3), anterior, iimitar la
exposicién a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-16 ha seguido extendiéndose por todo el
mundc. A iz fecha de formulacion de estas cuentas anueles, este evento sigue
afectando significstivemente a ‘a2 actividad econdmica 2 nivel mundial y, como
resultado, podrfe afectar a las cperacicnes y resultades financieros del Fondo. Lz
medida en lz gque el Cororavirus pudiera impacar en los resultados, seguiré
dependiendo de lz evolucion de las acciones gue se estan realizendo para contener
la pandemia. Dicha evoluciér no se puede predecir de forma fiable. No obstante,
estimamos gue, debido a 1z gestién de la cartera de inversiores reelizada por ia
Sociedad Gestora, el efecte que pueda tener la Crisis provocada por el COVID-19, ro
deberiz porer er peligro el principio de empresa en furcionamiento.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) imegen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de iz Sociedad Gestora del
Fondo, hen sido preparadas & partir de ios registros contables del Fondo,
hebiéndose aplicadc las disposiciones legales vigentes en meteriz contabie que le
son aplicables, con el cbjetc de mostrar i3 imagen fiel de su patrimonio, de su
situacidn financiera y de sus resuitados.

Las cuentas aruales adjuntas se encuentran pendientes de eprobacidn por el
Consejo de Administracién de le Sociedac Gestorg, si bien los Administregores
estiman gue seran aprobadas sin madificaciones significativas.

<

Principios contables

Parz la elzboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principics y criterios
contebles y de diasificacién recogicos, furdamentaimente, en la Circular 3/20C8 de
ia CN.MV, la cual entré en viger cor fecha 31 de diciembre de 2008, y sucesivas
modrficaciones. Los principios mas significativos se describer: en la Nota 3. No existe
ningdn principic conteble de eplicacidn obligatorie que, siendo significativo su efecto
sobre estas cuentes anuales, se hays dejado de aplicar. @
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Q)

Estimaciones contables y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracidn de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualguier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, e! estado de cambios en el patrimonio
neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién més significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables
no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo,

&
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<)

d)

Deudores

ta valorzcién inicial se realiza por su vaior rezonable que, saivo evicencia en
contrario, es e! precio de la trensaccion, gue equivaie al valor razonable de la
contraprestacién ertregada mas los costes de trensaccidn que les sean
directsmente atribuibles.

La velorecion posterior se hace a su Coste amertizado. Los intereses devengados se
contabilizan en (& cuenta de pérdidas y gananciss aplicando el método del tipe de
interés efectivo. Nc obstante, aquelias partidas cuyo importe se espere recipir en un
plazc de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdicas por detericro del valor de las particas a cobrar se celculan teniendo en
cuentz los flujos de efectivo futuros estimados, descontados ai tipo de interés
efectivo calcylado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valerativas
por deterioro, 8si COMO SU reversioén se reconocen CoMOo un gasto O ur Ingreso en
lz cuenta ce pérdidas y ganancias.

Carters de inversicres financieras

Los activos de la cartera de inversiores financieras han sido considerades como
activos financiercs a valor razoneble con camiios en le cuenta ce pérdidas y
ganancias. Los principales productos financiercs recogides en ta carters, asf come
la determinacion de su valor razonabie se describen a continuacion:

e«  Valores representativos de deuda: valores gue suponen una deuda para su
emisor y gue devengan una remuneracion consistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonabie de los valores representativos de deuda cotizados se
determing per los precios de cetizacién er ur mercado, siemprey cuandgc éste
sez activo y los precios se obtengen de forma corsisterte. Cuando nc estén
dispcnibles precios de cotizecidn el velor razonable se corresponce con el
precio de le transaccién mas reciente siermpre gue no haya habido un cambio
significativo en las circunsigncias econdmices desde el momento de la
transaccion.
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En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracidn, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién, utilizacién de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles, valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de flujos y
valoracién de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se
define como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los
tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima o
margen que sea representativo del grado de liquidez, condiciones concretas
de la emisidn, solvencia del emisor vy, en su caso, riesgo pais.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del gjercicio.

e Instrumentos de patrimonio e instituciones de inversién colectiva:
instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para
el emisor,

El valor razonable de los instrumentos de patrimaonio y de las instituciones de
inversidén colectiva cotizados lo establece el cambio oficial de cierre del dia de
la fecha del balance, si existe, 0 inmediato habil anterior o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonioc e instrumentos de
inversidn colectiva no cotizados se considera el valor tedrico que corresponda
a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustadc de la entidad o grupo
consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas,
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momenta.
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Depdsitos en entidedes de crédito: depdsitos que ef Fondc mantiene en
entidades de crégito, a excepcidn de les seldos que se recogen en ef epigrafe
de "Tesorerfa".

Se considera valor razonatle e: precio que iguala el rendimiento interno de lz
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

Acciones ¢ participaciones de otras Instituciones de inversién Colective: su
valor razonable se estabiece en funcidr del valor liguidativo ¢ valer de
cotizacidn del dia de referencia. En ef caso de que pare el ¢l de referencia no
se caiculare un valor liqguidativo, se utilize el ditimo velor liquidativo dispenibie.
Para las inversiores er Instituciones de Inversién Colectiva de inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de instituciones de Inversidn Colective de
Inversion Libre e Instituciones de irversion Colectiva extranjeras similares,
segln el articulo 48.1. ) del Real Decreto 1082/2072 y sucesivas
modificaciones, se utilizan, er su €aso, veiores liquidativos estimagos.

Derivados; incluye, entre otros, igs diferencies de valor en los contratos de
futuros y forwards, 'as primas pagades/cobrzdas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros 0 pagos &sociados a t0s contratos de permuta
financiera, asf como las inversiones en productos estructurados.

E! valor del cambio oficiai de clerre el gia de referencia determinz su valor
rezonable. Para los no negociados en mercados organizades, ia Sociedad
Gestorz estsblece un modefo ge valoracidn en funciér de ias condiciones
especificas establecidas en la Circuler €6/2010 y sucesives modificaciones.

L0s activos en los que concurra un deterioro netorio e irrecuperable de su inversion
se daran de bajs con cargo a la cuenta de pérdicas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, tcdos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los

mismos.

Adqguisicion v cesidn temporal de actives

Las edquisiciones temporaies de actives o edguisicicnies con pacte de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cuzglesguiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.
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La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacidn por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma; las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccidn explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior 0 exterior”, segdn los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

1
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F}  Moneca exirenjers

En el caso de partides moneterias que sean tesorerfa, débitos y créditcs, 'as
diferencias de camgic, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuentzs de
pérdidas y ganancias bzjo el epigrefe de “Diferencias de cambio”.

Pare el resto de partides monetarias y nc monetarias que forman parte de [a cartera
de instrumentos financierocs, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de ia veloracién.

i) Velior liquigativo de las participaciones

Le determinacion del patrimonio de! Fondo a los efectos del cdiculo del valor
liguidativo de las correspondientes participaciones que lo cormponen, se realiza de
acuerde con los criterios establecidos er la Circular 6/2008, de lze CTN.MV,, y
ucesivas modificaciones.

El valor liquidativo de las participaciones se caicuis de forme mensual y corresporde
a! ditimo dia habit de cada mes, sierde publicade, dentro del plazo de 3 meses con
postericridad al cierre de cada mes.

) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciores y reembgisos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscritc ¢ reembelsade con sbonc o cargo, respeciivamente, al
capitulo ae “Participes” de pasivo del balance de situacion del Fordo.

A efectos de les suscripciones gue se soiciter en este Fondo, el veler liquidstivo
aplicabie es ei correspondiente ai Ulimo dia habil del mes de solicitud de solicitud
de suscripcion sujeto a las condiciones de preaviso.

Las suscripciones tiener ung frecuencia mensual, correspondiende con el Ultimo diz
habil ce cade mes. Las &rdenes de suscripcidn han de ser recibides per e Sociedac

Gestora, el Distribuidor o lz Ertidad Depositana, antes del cdfa 18 del mes
correspondiente a! va'or fiquidativo al gue se solicita la suscripcidn.

\
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k)

4,

Los reembolsos de las participaciones tendran una periodicidad trimestral, siendo
el valor liquidativo aplicable el del dltimo dia habil de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre. El preaviso para los reembolsos serd de 45 dias naturales
antes de la fecha aplicable a la solicitud de reembolso.

impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambic los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en gue resulte probable
gue la Institucidn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020(%)
Acreedores
Comisiones pendientes de pago a la Entidad Depositaria 10 728,53
Comisiones pendientes de pago a la Seciedad Gestora 731699
Acreedores varios 370842
Administraciones Plblicas acreedoras 327199
25 025,93

{*) Los estados financieros correspondientes al ejerdicio 2020 no han side auditados.

En el desglose “Acreedores varios” al 31 de diciembre de 2021, se encuentran registrados
principaimente |os importes pendientes de pago con Sociedades del Grupo Altamary con
los auditores del Fondo.

13

&



ALTAMAR PRIVATE DEBT {li, .L.C.LL.CLL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros}

Durante el ejercicio 2021, el Fondo rno ha realizado pagos gue acumuleran aplazamientos
superiores a 10s legalmente establecidos. Asimismo, &l cierre del gjercicic 2021, el Fonde
no tiere ningun pago gue scumule un apizzamiento superior al piazo legal establecico.

5. Cartera de inversiones financieras

Ef detalle de 3 cartera de valores def Fondo, por tipo de active, al 37 ge diciembre de 2021,
se muestra a continuacion:

2021 2020(*)

Cartera exterior
Instituciones de Inversién Colectiva 12 267 570,96

12 26% 570,96

(*) Los estados financiercs correspondientes &! gjercicic 2020 no han sido auditados.

En el Anexc | agjuntc, parte integrante de esta memorig, se detallz la cartere de
inversiones financieres del Fondo al 31 de diciembre de 2021,

6. Derivados

Ei desglose dei epigrafe de Derivados ai 31 de diciembre de 2027 es el siguiente:

2021 2020(%)

Derivados 158 522,63

158 522,63

{*) Los estados financieros correspondientes al ejercicic 2020 no han sido auditados.

A o fargo del ejercicic 2021 ei Fondo contratd dos derivados de ccberture sobre el tipo
de cambic . £st0s derivedos cutren un valor nocional de 5.191.8983%eurcs que se
encuentra registracos en ias cuentas de order gel Fondo y nar gererado una veriacion
negative en su valor razonable desde lz feche de contrztacion de 158522,63 euros
registrada en le cuenta de pérdidas y ganancias, asi como un pasive por cerivades
financieros & corto plazo por importe de 158.522,63 edres.
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ALTAMAR PRIVATE DEBT Ill, I.I.C.LL.C.I.L.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

2021 2020(%)
Cuentas corrientes
La Caixa, S.A. 5133 821,65
Bankinter, S.A, 5289 955,99
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia. 535281235 300 000,00
15776 585,99 300 000,00

(*) Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2020 no har sido auditados.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las cuentas corrientes no han devengado intereses.
8.  Patrimonio atribuido a participes

Al 31 de diciembre de 2021, el Patrimonio atribuido a participes del Fondo esta
representado por participaciones con caracteristicas distintas, nominativas y que

confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2021 se ha obtenido de la
siguiente forma:

2021

Clase A Clase B Clase C Total

Patrimonio atribuido a participes 9641 317,98 16262075 16 587.08691 27854 612,39
Numero de participacicnes emitidas 9519,2480 1 610,0000 16 433,9949 27 563,2429
Valor liquidativo por participacién 1012,8235 1 010,0668 1009,3156 -
Nimero de participes 229 28 764 1024
2020(*)

Clase A Clase B Clase C Total

Patrimonio atribuide a participes 300 000,00 - - 300 000,00
Numero de participaciones emitidas 300,00C0 - - 300,0000
Valor liquidativo por participacién 1 000,0000 - - -
NGmero de participes 1 - - 1

(*) Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2020 no han sido auditados.
15



ALTAMAR PRIVATE DEBT ill, LL.C.LLC.LL.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

El movimiento del patrimorio atribuido a participes durante ejercicio 2021 se reccge en
el Estade de cambios en e! patrimenic neto correspondiente.

E! resultedo del ejercicio, une vez considerzdo el Impuesto sobre beneficios, se distribuiré
en 2 cuenta de "Participes” del Fondo.

El Fondo cuente con un Patrimonio total comprometido que esté representado por ls
suma de los compromisos de inversidn de tcdos ios participes del Fordo. £l Patrimonio
rotel comprometido del Fondo al 371 de diciembre de 2021 esciende a 136.620.000 euros.
Desde la constitucidon del Fordo, hasta el 31 de diciembre ce 2021, Iz Sociedad Gestora
ha reguerido de los participes del Fondc el desemboiso y g suscripcion correspondiente
ai 20%, de sus respectivos compromises de inversion por lo que el desembolso total, al
31 de diciembre de 2021, asciende 3 27.558.664,77 euros.

Adicicralmente, se incluye en el epigrafe de Participes el descuentc de suscripcién por
variacion en el valor liguidativo de las participaciones que asciende & 5.335,23 euros &l
cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

Durante el ejercicio 2021 no se han reemboisadc participaciores & los Participes del
Fondo.

9.  Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicic 2021, el régimen fiscal del Fondo he estado regulado por ia Ley
2712014, de 27 de roviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y modificaciones
posteriores, encortrandose sujeto en dicho impuesto a un tipc de gravamen del 1 por
100, siempre gue el nimero de perticipes regueride sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 esteblece pere el gjercicio 20271 une limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de |a totalidad de ésta siempre gude sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores - Administraciones Pdblicas” recoge el Impuesto sobre peneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiere, principalmente, de aplicer el 1% &l resultado
contabie antes Ge impuestos.

Nc existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicic y la base imponible del Impuesto sobre beneficios. @
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ALTAMAR PRIVATE DEBT I, LL.C.LLC..L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro ejercicios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto desde la
constitucién del mismo.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

10. Oftros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020(*)
Comisidn de gestion - Altamar Private Equity, S.G.LL.C., S.AL. 212 469,09
Comisién de depdsito - BNP 1271796
Otros 272 819,13
498 006,18

(*) Los estados financieros carrespondientes al ejercicio 2020 no han sido auditades.

El desgiose del epigrafe "Otros gastos de explotacién - Otros” al 31 de diciembre de 2021
y 2020, es el siguiente:

2021 2020(*)

Tasas CN.MV. 3 461,81 -
Servicios bancarios y similares 56 903,97

Servicios de Auditorfa 6 050,00 -
Servicios de Asescria Legal 46 220,08

Servicios de Notarfa 271593 -
Comisién de administracion - Altamar Fund Services, S.L.U. 2074318

Comisién de estructuracién - Altamar Private Equity, 5.G.1.1.C., S.A.U. 136 620,00 -
Otros servicios 104,16
27281913

(*) Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2020 no han sido auditados.
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ALTAMAR PRIVATE DEBT Ili, LLCLLCLL.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expreszoa er euros)

11. Resultados financieros
a) Ingresos financiercs

=l desglose de este epigrafe &l cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:
g 5 y g

2021 2C20(*)

Benefic:cs en participaciones y valores representativos 301 534,42

301 53443

(*) Los estados financieos corraspondientes ai gjercicio 2020 no han sido auditados
Al 31 de diciembre de 2021, el epigrafe de “Beneficios en participaciones y valores

represertativos” recoge i0s ingresos por dividerdos distribuidos por ios fordos
subyzcentes.

El desglose de este epigrafe 2 31 de diciembre de 2021 y 2020 es ei siguiente:

2021 2020(%)
Fondo 102 273,00
Fondo 2 138 640,74
Fondo 4 60 620,69
301 534,43

(*) Los estados financieros correspondientes al gjgrcicic 2020 no har sido auditados.
b}  Deterioroy resultado por engjenacién de instrumentos financieros

Ei desglose de este epigrafe al 31 ce diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020(*)

Beneficics por enajenacién de instrumentos financieros. 157 669,66

151 669,66

{*} Los estados fnancieros correspondientes al ejercicio 2020 no han sido auditados.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

12. Oftrainformacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en
interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen,
segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la CN.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacién sobre |as operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestorg, indicando la naturaleza, riesgos y
funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditorfa de cuentas anuales del ejercicio 2021, ascienden a 5 miles de euros. El Fondo no
ha pagado honorarios a otras entidades bajo el nombre PwC por otros servicios durante
el ejercicio 2021.

13. Acontecimientos posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio el Fondo ha realizado dos compromisos de
inversién adicionales por valor de 7,9 millones de euros en un fondo de Situaciones

especiales y 3,5 millones de euros en un fondo de Direct Lending. Pasando la cartera a
estar formada por 9 inversiones.
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ALTAMAR PRIVATE DEBT Ill, LL.C.LLC.I.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresadz er: euros)

La invasidn de Jcranie por parte de Rusie esté provocendo, entre otros efectos, un
incremento de! precic de determinadas materias primes y del coste de iz energls, asfcomo
ia activacidn de sanciones, emiargos y restricciones hacia Rusia que afectan a Iz economia
en generat y & las empresas con operaciones cor y en Rusia especificamente. Le medida
en la que este conflicts bélico impactaré en s cartera de inversiones del Fondo, dependeré
del deserroillo de acontecimientos futurcs gue no se pueden predecir figblemente a I2
fecha ce formulacidn de ias presentes cuentes anua'es. En tode ceso, & peser de la
incertidumbre existente, los Administradcres Ce iz Sociedad Gestera estiman gue, debide
a laz gestion de la cartere de inversiores, este sucesc nc deberie terer un impacto
significativo en dicha cartera.

Adicionalmente a lo comentado no se han producide otres nechos posteriores al 31 de
diciembre de 2021 de especial relevancia gue tengar gue incluirse la memoria.
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ALTAMAR PRIVATE DEBT i, LLC.LLCLL.

INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

De acuerdo con el articulo 21 de ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladcra de las
instituciores de inversidn Colectiva y sus Sociedades Gestoras, los Administradcres de
Altamar Private Equity, S.G.LLC, SAU. {la sSociedad Gestora”) presentan el siguiente
informe de gestién, el cual recoge la evolucién de Altamar Private Debt fil, LLCLLCLL(e!
“Fondo”), durante ei periodo comprendide entre el | de enerc de 2021 y el 31 de
diciembre de 2021.

Entorno econdmico y de mercado

Altamar Privete Debt !il tiene dos segmentos diferenciados en cuanto @ Sus actvos
subyacentes. Por un iggdo invierle en ef mercado de préstemos directos en Europa y
Fstados Unidos, y por otro invierte en estrategias oportunistas, beneficiéndose de
oportunidades derivadas de crisis financieras y econdmicas, mercados volatiles, riesgo
‘giosincratico, bajo rendimiento de drganos de gobierno corporetivo, empresas con
necesidades temporales de capitai, etc.

Ambos mercados han mostrado un fuerte crecimiento debido &: (i) un creciente interés
de irversores institucionales, (i) proceso de desintermediacién bancariz y (iil) la situacior
generade por el Covid-19. Lafl nanciacién ofrecida por ics fondos de deuda privada se ha
aRadido 2 la ofrecida por goblernos para asistir & las com pafias deudoras durante i Crisis.
A futuro, se espera gue ei volumen ananciado continde en ascerso, favorecida por la
demanda de empresas, fondos ce private equity y por la contirua demeanda de inversores,
atraidos por su retorno y baja duracion.

Er el mercado de préstamos directos se Otorga financiacién por un sclo prestamista no
hancario o en formato club desl 2 2 4 prestemistas) & una empresa. | as emisiones no
suelen superar los 200 millores y por tento se trats de un mercado sin liguidez en el que
los inversores originan préstamos pars martenerios en balance hasta suvendmiento. En
cuanto a la rentabiiicad de este mercado, e! Ciiffwater Direct Lerdirg Index ofrecid ura
centapiiidad en Euros dei 12,8% en los Uftimos 12 meses. Este mercade generé en el tercer
y ditimo trimestre dei 2027 retornos del 2,5% y 2,2% respectivemente.

£i mercado de crédito oportuniste incluye diferentes estrategias de inversién: {i) "Special
Situations” que consiste en lg inversion en préstames gue puecen estar infravaiorades
debido & dislocaciones ge mercado, situaciones compiejgs  en empresas con recesidad
de urgente de liquidez, (i) Deuda “Distressed” gue consiste en lg inversion en compafiias
que requieren de une restructuracion o inyeccién de capital pare ser vigbles junto con
mejoras operativas o ge gestior y, Dor altimo, (iii) estrategias de nicho que se caracterizan
por cfrecer financiacior a secteres o tipos de compafiies con caracteristicas diferenciadas
pcr su fase de crecimiento 0 sector en que operar. Estas estrateglas crecieron durante
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ALTAMAR PRIVATE DEBT Ill, II.C.II.C.I.L.

INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2020 y 2021 un 70% y un 55% respectivamente con respecto a 2019, como suele ser
habitual durante periodos de recesién, incertidumbre o volatilidad y reflejando también el
Creciente interés de inversores por este tipo de estrategias de inversién,

En 2021, los fondos de deuda privada han levantado un capital total de USD 208 miles de
millones, volumen superior al del afio anterior (USD 174 miles de millones). El “Dry Powder”
o capital disponible para la inversién por parte de los fondos de deuda privada alcanzé su
cifra récord en Diciembre de 2021 situdndose en USD 405 miles de millones. En términos
del nimero total de fondos que terminaron sy periodo de inversién en el Gitimo trimestre
del afio (57), fue superior al del trimestre anterior (47) pero inferior al de 2020 (88).



ALTAMAR PRIVATE DEBT lil, LLC.LI.C.LL.

INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Evolucién del negocio y situacién de la Sociedad

El Fordo Altamar Private Debt II}, i.1.C.11LC.I.L{en adelante Aitamar Privete Debt), constitLido
el aia 30 de noviemire de 2020, esté gestionado por Aitamar Private tquity, S.G.ILC,
S.A.L. que se constituyd el 19 de febrero de 2016, &l amparo de ia Ley 35/2003, de £ de
noviembre, reguladora de instituciones de inversién Colective y sus Sociededes Gestoras,
y por las disposiciones vigentes gue ia gesarroian 0 que ia sustituyan en et futuro.

A 31 de diciembre de 2021 el Patrimonic Tota! Comprometido de Altamar Private Debt es
de 137 millones de euros con un total de 1.024 inversores.

Fl valor liquidativo de Aitamer Private Debt e 37 de diciembre de 2021 es de € 1.012,874%
ayros {Clase A), € 1.010,0470 euros (Clase B)y € 1.009,2882 euros (Clase Q).

Altamar Private Dept cuenta con 7 inversiones & 31 de diciembre de 2021
Gastos de |+D y Medioambiente

Dadc el objeto social del Fondo no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidac de! Fondo correspondiente & las cuentes aruales del gjercicic 2021 ne
existe ringuna partida gue debe ser incluidz en el documento aparte de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministeric de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica io referente & las acciones propias. Acontecimientos importantes
ocurricos después del cierre del ejercicio.



ALTAMAR PRIVATE DEBT |, LLCLLCIL.

INFORME DE GESTION A31 DE DICIEMBRE DE 2021

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas Mmaterias primasy del coste de I3 energia, asf como
la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia
en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida
en la que este conflicto bélico impactaré en la cartera de inversiones del Fondo, dependers
del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a I3
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo €aso, a pesar de la
incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido
a la gestién de la cartera de inversiones, este suceso no deberfs tener un impacto
significativo en dicha cartera.

Adicionalmente a lo comentado no se han producido otros hechos posteriores al 31 de
diciembre de 2021 de especial relevancia que tengan que incluirse la memoria,

Informes sobre Ia gestién de riesgos

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por Altamar Private Debt |lI,
LLCLLC.LL. est4 destinado a |a consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y
politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites
y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de
Instituciones de Inversién Colectiva Y sus Sociedades Gestoras y las correspondientes
Circulares emitidas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, y sucesivas
modificaciones,

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a Ia
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los
riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y
de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de aste producto financiero no tienen en cuenta ios criterios
de la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientales sostenibles.
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ALTAMAR PRIVATE DEBT I, LLCLLCIL.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES 'Y DEL INFORME DE GEST ION CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El Consejo de Administracign de Altamar Private Equity, S.G.LI.C, SAU. en fecha 25 de marzo de 2022,
procede a formular las Cuentas Anuales y el informe de Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre dg 2021 de Altamar Private Debt IN, LLCLI.CI.L

, (90

o

L1,
D. ClaudioYgduy méan D. José Luis Moiina Dominguez
Presidente y|Consefelo Delegado Consejero Delegado

\t\'&ﬁ
D. MigteT Zurita Gori “Malpica Estudio Juridico, S.L. (representado

Consejero por D. Antonio Malpica Mufioz)
Consejero - Secretario

E— ot
D? Marfa P. Sanz Iribarren
Consejera, Vicesecretaria

DILIGENCIA que expido Y0, la Vicesecretaria, Consejera del Consejo de Administracién, para hacer constar
que yo firmo en cada una de las hojas de las presentes cuentas anuales y el Informe ge Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminadg el 31 de diciembre de 2021, a efectos de su identificacién,

wm“-

Ls

Dfia. Marfa P. Sanz Iribarren
De lo que doy fe a los efectos oportunos en Madrid, a 25 de marzo de 2022,



