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A los participes de Dux Mixto Variable, F.l. por encargo de los administradores de Dux Inversores,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Dux Mixto Variable, F.1. (el Fondo), que comprenden &l
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion {(que se identifica en 1a nota 2 de
la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de |a auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaia
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De conformidad con la legisiacion vigente, €
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que &l
rendimiento del inversor se establezca en
funcidn de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria adjunta y en la nota 6 de
la misma se detalla |a cartera a 31 de diciembre
de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusidn que la cartera tiene en <l
calculo diario de su Patrimonio Neto vy, por tanto,
del valor liquidativo del mismo.

Dux Mixto Variable, F.1.
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El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Dux Inversores, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.,
como Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacién del valor razonable de la cartera
del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
Entidad Depositaria y los registros contables del
Fondo, proporcionados per la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2022, mediante |la re-ejecucion de
los calculos realizadoes por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimizntos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre ias valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.

l.a otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra cpinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandaonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentaciéon son cenformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados

administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuenias anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede

implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del controf interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fendo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los adminisiradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y €l momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el franscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Pficewaterhouseﬂoope'rﬁguditores, S.L.(50242)
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CLASE 8

Dux Mixto Variable, Fondo de Inversion

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008233142

ACTIVC 2022

2021 (%)

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliaric y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente 85 240 161,37
Deudores 205 576,66

Cartera de inversiones financieras 84 150 806,73

77 136 741,45
35770 152,90

38 784 739,39

Cartara inlerior 44 123 425,56

12 848 637,12

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva

44123 436,96

12 845 439,17

319795

Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 39 857 219,92 25 877 154,89
Valores representativos de deuda 12 616 775,48 17 382 263,70
Instrumentos de patrimonio 16 581 904,34 5131 302,25
Instituciones de lnversion Colectiva 6 382 700,88 2 461 678,00
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 4 275 839,22 901 910,94
Otros - -
intereses de la cartera de inversion 170 149,85 58 947,38
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 883 777,98 2 581 849,16
TOTAL ACTIVO

85 240 161,37

77 136 741,45

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022,

(") Se presenta, unica y exclusivamente a los fines comparativos.



003 o EUROS

Dux Mixto Variable, Fondo de Inversién

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

0039233143

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021 (*)
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 83 268 456,387 76 445 195,57
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 83 268 456,87 76 445 195,57

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

87 161 249,57
95 403,30

(3 988 196,00)

1971 704,50

130 100,86
1841 603,64

69 883 661,46
95 403,30

6 466 130,81

691 545,88

379 760,99
311 784,89

TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO

85 240 161,37

77 136 741,45

CUENTAS DE ORDEN

2022 2021 (*)
Cuentas de compromiso 226 569 266,23 138 413 046,16
Compromisos por operaciones largas de derivados 102 863 842,80 99 034 303,26
Compromisos por operaciones cortas de derivados 123 705 423,43 39 378 742,90
Otras cuentas de orden 3988 196,00 -
Valores cedidos en préstamo porla ilC - -
Valores aportados como garantia por la liC - -
Valores recibidos en garantia porla lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
Pérdidas fiscales a compensar 3988 196,00 -
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

230 557 462,23

138 413 046,16

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance a! 31 de diciembre de

2022,

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente a los fines comparativos.
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Dux Mixto Variable, Fondo de Inversion

009233144

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversidn Colectiva

Gastos de personal

Ctros gastos de explotacion
Comisién de gestién
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Detericro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valer razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

2022 2021 (%)
53,33 -
(1 204 439,47) (1 166 422,49}
(965 767,36) (925 379,04)
(92 713,68) (88 836,33)
(145 958,43) (152 207,12)

(1 204 386,14)

(1 166 422,49)

932 449,44 933 263,30
(4 930,59) (8 984,69)

(3 827 506,63) (2 565 534,85)
(29 962,40) 100 370,82

(2 049 761,15) (3 706 926,14}
1041 020,47

(1747 783,08}

Diferencias de cambio 219 764,45 {159 185,65)
Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (103 586,53) 9 493 025,20
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 388 709,46 {52 506,53)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (2 564 352,19) 6101 312,51
Resultados por operaciones con derivados 2072 056,20 3444 219,22
Otros - -
Resultado financiero {2 783 809,86) 7 692 583,31
Resultade antes de impuestos (3 988 196,00) 6 526 160,82
Impuesto sobre beneficios - {60 030,01)
RESULTADO DEL EJERCICIO {3 988 196,00) 6 466 130,81

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,

(") Se presenta, Unica y exclusivamente a los fines comparativos.
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CLASE 82 ST
Dux Mixto Variable, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Dux Mixto Variable, Fondo de Inversion, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 12 de marzo de 2008. Tiene su domicilio social en Plaza de la
Independencia 6, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 14 de mayo de 2008 con el

nGmero 4.012, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

Durante el ejercicio 2021, se produjo una fusién por absorcion, en la que el Fondo
Dux Mixto Variable, Fondo de Inversion, fue el Fondo absorbente.

El consejo de Administracion de Dux Inversores SGIIC, S.A.U., en su reunién de 18

de noviembre de 2020, acordé la fusidn por absorcién de Matterhorn Investments
SICAV S.A. por Dux Mixto Variable, Fondo de Inversion.

Con fecha 11 de diciembre de 2020, C.N.M.V. autorizé, 1a solicitud de la Sociedad
Gestora y 1a Entidad Depositaria de las citadas lICs, relativa a la fusién por absorcion
de Matterhorn Investments SICAV S.A. (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el
namero 2.659), por Dux Mixto Variable, Fondo de Inversién.

La citada fusién se llevé a cabo el 23 de marzo de 2021, tomando los estados
financieros del Fondo absorbido, de fecha 22 de marzo de 2021, para el calculo de
la ecuacion de canje, obtenida como resultado del cociente entre el valor liquidativo

de la Sociedad absorbida y el valor liquidativo del Fondo absorbente, la cual, ha
resultado ser:

Ecuacion de
Sociedad ahsorbida canje
Matterhorn Investments SICAV S A. 0,89517

En aplicacién de la citada ecuacidn, cada accionista de la Sociedad absorbida recibio

por cada una de sus acciones en la misma, las participaciones del Fondo absorbente
establecidas en la ecuacion de canje.
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TRES CNTIMO‘S
DE EURO
Dux Mixto Variable, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

(Expresada en euros)

Como consecuencia de la citada fusién, Dux Mixto Variable, Fondo de Inversién
adquirié en bloque, a titulo de sucesion universal, todos los activos y pasivos de
Matterhorn Investments SICAV S.A., quedando el Fondo absorbente plenamente
subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de la Sociedad absorbida.
Por tanto, la citada Sociedad absorbida quedé disuelta y extinguida sin liquidacién.

A la fecha de la fusion, las principales magnitudes financieras de la Sociedad
absorbida han sido las siguientes:

Matterhorn

Investmenis

Estados financieros (22/03/2021) SICAV S.A.
Deudores 400 268,77
Cartera de inversiones financieras 7 419 420,78
Periodificaciones a corto plazo 0,00
Tesoreria 933 606,78
Total Activo 8 753 296,33
Capital 2 720 790,00
Prima de emisién 316 751,33
Reservas 4 745 775,00
Resultados de ejercicios anteriores 211 955,65
Acciones propias (15,40}
Pérdidas y ganancias 387 208,32
Resto de pasivos 370.831,43
Totial Patrimonio y Pasivo 8 753 296,33

Pérdidas fiscales a compensar -

La cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2021 de Dux Mixto Variable, Fondo
de Inversion, recogia todos los apuntes contables derivados del patrimonio adquirido

de la Sociedad absorbida, desde el 23 de marzo de 2021, fecha de la citada fusion
por absorcion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valeres u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
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La gestidn, administracién y representacion del Fondo estd encomendada a Dux
Inversores SGIIC, S.A.U., sociedad ahora participada al 100,00% por Dux Inversores
Capital, Agencia de Valores S.A., con motivo de la adquisicién realizada por esta con
fecha 13 de mayo de 2022 (pasando a ser titular del 85% al referido 100% del capital
social). Paralelamente, con fecha 18 de mayo de 2022, Abante Asesores S.A.
adquirié el 70% del Capital Social de la referida AV. La Entidad Depositaria del Fondo
es Bankinter, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de
acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

Adicionalmente, con fecha 4 de mayo de 2018, inscribi6 en el Registro administrativo
de la C.N.M.V. la delegacién en Adepa Asset Servicing Spain, S.L. de la funcién del
célculo del valor liguidative, asi como de determinadas tareas contables y
administrativas de la Entidad Gestora. Dicha entidad se encuentra inscrita desde el

27 de abril de 2018 en el Registro especial de valoradores externos habilitado por el
regulador.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de fa Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
¢ El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de unc
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

*» Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

s Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.
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¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario 0 en otra entidad de crédito si el Depositario

no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

¢ El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacidon de

instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de coniraparte.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo no esta dividido en compartimentos.

Por tratarse de un Fondo de acumulacién v de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre
Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestidon que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de gestién
ha sido del 1,25%, en ambos gjercicios.

lgualmente el Reglamento de Gestidn del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podrd exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2022 y 2021 la comisiéon de depositaria ha sido del
0,12%, en ambos gjercicios.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Durante el ejercicio 2022 el Fondo ha recibido 53,33 euros, correspondientes a la
devolucién de las comisiones de gastos devengadas por las Instituciones de
inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo. Durante

el ejercicio 2021 el Fondo no recibid importe alguno por este tipo de comision de
gestion.

b)  Gestidn del riesqo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos

asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.
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Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de

interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

.+ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

+ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aguel que puede provocar perdidas como resultade de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicidon a dichos riesgos.

El ejercicio 2022 han estado fuertemente marcado por la coyuntura econémica y
geopolitica derivada del conflicto entre Rusia y Ucrania, las tensiones inflacionistas
en un entornc postpandemia y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en
materia de politica macroeconémica con la consiguiente subida de tipos de interés.
En este contexto, la Direccidén ha procedido a evaluar el impacto que podria
manifestarse por la propagacion de los efectos asociados al incremento de la energia
y materias primeras, y al empeoramiento de las perspectivas macroecondmicas, en
las principales estimaciones utilizadas por la Entidad.

A |la fecha de formulacién de estas cuentas anuales aun existe incertidumbre sobre
los impactos econdmicos y financieros de la crisis generada por la situacion
geopolitica.

No obstante, tras evaluar los potenciales efectos, la Entidad considera que cuenta
con unos elevados niveles de solvencia y liquidez que le permita sostener la
continuidad de su negocio en un entorno como el actual.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,

con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacidon recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria

que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

A efectos de comparabilidad hay que tener en consideracién que, tal y como queda
recogido en la nota 1, en el gjercicio 2021 se produjo la fusién por absorcién de
Matterhorn Investments SICAV S.A. por parte del Fondo.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.
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d)  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran

producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resuliante en caso de su liquidacion.
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b}  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién det periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de
devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financleras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del

balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se

registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la liC” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depésito asi como otros gastos de gestion necesarios
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

fii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros” segun corresponda, de la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.



EUR0S 008233155

TRES CENTIMOS
DE EURQ
e

Dux Mixto Variable, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

(Expresada en euros)

¢} Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la

contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por

deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor

y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se

periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de “Tesoreria’.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizaciéon del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversidn
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversidn Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los coniratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones

especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,

sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

10



0,03 HUROS 009233157

Dux Mixto Variable, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

(Expresada en euros)

e)  Adguisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccidn explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

11
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deferioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda®, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados. excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depoésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” dei activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de

orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Iinversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el

epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

(Expresada en euros)

i) Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversioén Colectiva,
en el caso de que la Sociedad no haya realizado la descomposicion de las
Instituciones de Inversion Colectiva en las que invierte en funcidn de las exposiciones
a las que se encuentra referenciada, segun lo establecido en la Norma 6.5 de dicha
Circular, debe considerar estas posiciones como un subyacente o factor de riesgo
independiente al resto, motivo por el que la Sociedad incluye estas posiciones, entre

otros conceptos, en “Cuentas de compromiso” siempre y cuando la Sociedad tenga
informacién al respecto.

i)  Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

k)  Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CN.M.V,, y
sucesivas modificaciones.

) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono ¢ cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.
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De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
pariicipaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

m) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el iImpuesto sobre beneficios,
en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
enire la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la

Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depdésitos de garantia - 2700 363,30
Administraciones Publicas deudoras 205 576,66 205 669,33
Operaciones pendientes de liquidar - 32 823 465,10
Ctros - 40 655,17
205 576,66 35770 152,90

El capitulo “Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2021, recogia los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre del ejercicio.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

(Expresada en euros)

El capitulo “Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
desglosa tal y como sigue:

2022 2021
‘Retencicnes practicadas en el gjercicic sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 101 354,28 112 256,74
Retenciones practicadas en origen. 61 966,78 54 443,88
Impuastos sohra beneficios a devolver de ejercicios anteriores 42 255,60 38 968,71
205 576,66 205 669,33

Durante el mes de enero de 2022 procedi6é a la liquidacidon de los activos vendidos,
recogidos en el capitulo “Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2021.

El capitulo “Deudores — Otros” al 31 de diciembre de 2021 recogia el importe de dividendos
pendientes de liquidar.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Plblicas acreedoras 7 555,88 124 496,15
Operaciones pendientes de liquidar 2 859,95 162 824,27
Otros 119 685,03 92 440,57
130 100,86 379 760,99

El capitulo "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
desglosa tal y como sigue: '

2022 2021
I.R.P.F. retenido a participes 7 555,88 60 554,94
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio - 63 941,21
7 555,88 124 496,15

El capitulo “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre 2022 recoge, principalmente, el importe
de las comisiones de gestibn y andlisis pendientes de pago al cierre del ejercicio
(comisiones de gestion y depositaria pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2021).
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Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022
y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021

Cartera interior 44 123 436,96 12 848 637,12
Valores representativos de deuda 44 123 436,96 12 845 439,17
instituciones de Inversidén Colectiva - 319795
Cartera exterior 39 857 219,92 25 877 154,89
Valores representativos de deuda 12616 775,48 17 382 263,70
Instrumentos de patrimenio 16 581 904,34 5131 302,25
instituciones de Inversion Colectiva 6 382700,88 2 461 678,00
Derivados 4 275 839,22 901 910,94
Intereses de la cartera de inversién 170 149,85 58 947,38
84 150 806,73 38 784 739,39

Enlos Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2022. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a

continuacion:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 314 236,51 1642 185,28
Cuentas en divisa 171 508,84 728 979,82
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de fesoreria en euros 559 610,86 139 308,60
Otras cuentas de tesoreria en divisa {161 578.23] 7137546
883 777,98 2 581 849,16

16



0,03 ;.. ko 008233163

Dux Mixto Variable, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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(Expresada en euros)

En el ejercicio 2022, el importe de la remuneracién en los tipos de interés de las cuentas
en el Depositario en euros asciende, desde el 1 de enero hasta el 31 de julio a -0,5%, desde
el 1 de agosto hasta el 30 de noviembre a 0,0% y desde el 1 de diciembre hasta el 31 de
diciembre a €STR un dia menos 0,20% (en el ejercicio 2021, el importe de la remuneracion
en los tipos de interés de las cuentas fue del -0,50%).

Los saldos en cuentas corrientes en el Depositario en divisa estan remunerados ai 0,0%
salvo la cuenta corriente en délares que esta remunerada, entre el 0,06% vy el 3,56% vy la
cuenta corriente en libras que esta remunerada entre el 0,02% y el 3,10% (en el gjercicio
2021, el importe de la remuneracién en los tipos de interés de las cuentas fue del 0,00%).

El detalle del capitulo de “Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre de
2022 y 2021, recoge el saldo mantenido en Altura Markets, A.V., S.A., donde se liquida

diariamente los margenes de los contratos de derivados, remuneradas a un tipo de interés
de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacidn al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido
de ia siguiente forma:

2022 2021
Patrimonio atribuido a participes 83 268 456,87 76 445 195,57
Numero de participaciones emitidas 4 867 472,66 4 247 545,01
Valor liquidativo por participacién 17,11 18,00
Numero de participes 344 352

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2022 y 2021 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de “Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 no existen participaciones significativas.
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(Expresada en suros)

Al 31 de diciembre de 2021 el nimero de participes con un porcentaje de participacién
individualmente superior al 20% ascendia al cierre del ejercicio a uno, representando el
22,14% de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se considera participacion

significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de
Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Pérdidas fiscales a compensar 3 988 196,00

3 988 196,00 -

11. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes
requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio
2022 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores

a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual
o0 inferior a un millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2022, las bases imponibles del Impuesto sobre beneficios del
ejercicio se han incorporado al importe de las Bases Imponibles Negativas pendientes de

compensar de ejercicios anteriores en el epigrafe “Pérdidas fiscales a compensar’ en
Cuentas de Orden.

Al 31 de diciembre del 2022 no existen diferencias significativas entre el resultado contable
antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.
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El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2021 recogia
el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio, que se obtenia, principalmente, de
aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad
las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites
establecidos en normativa vigente.

La diferencia entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2021, se correspondia con la

compensacion en el ejercicio 2021 de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
por importe de 523.159,61 euros.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales 0 haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
tltimos cuatro gjercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informaciéon sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas

por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.
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Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2022. Adicionalmente,

en el Anexo |, se recogen las Adquisiciones temporarias de activos contratadas con el
mismo al 31 de diciembre de 2022.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 3 miles de euros
y 4 miles de euros, respectivamente.

13. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

20



009233167

(8s'vi8 oL) 96'9SP SZL PP  OV'IZP 99 TS'LLE OFL PP Joudju| eiaye) VLOL
- 6€'006 86V 61 Z.1'0952 6£'GO6 86% 61 cuejsodaqg uod soaor ep [eiodwa) uoldisinbpy SITVI0L
163210000083 - ¥9'9CG 666 Gl C8PETE  PEOCE 666 GL WN3 S0-10-€20Z 002} H3LNIMNYE Od3d
19M210000083 - GS'8er 66V € 06'Gee 5G'8Z 667 € dan= Z0-10-€20Z 0041 H3LNDINYG Od3d
olepsode( U0D SOARIE ap |elodwa) uoiHsinbpy
- LL'ZZZ LWPEVE  06'18F €9 L1L°TZC LWE VT OLIB)aUOW OPEDISWI [P sojuawnigsul §3VLIOL
/£26261260S3 - 00'9.L 266 | 0L'9ev € 009,266 | dnz £0-20-€202 0012 YvINIXNY A'0ONY1LSNOD squebed
S6C0ELS050Sa - CE'BLOVEL L Poe L £e'8L9 6L L b=[RE: Z1=20-£202 0192 300V NOININOQ TvdO1S sa.ebed
SrLPLEBOGESX - OL'¥PS 646 L 8'vZe e 0Lpre6.6 1 Hn3 ZL-0-€20Z OFL'e JIAILOWOLNY 3o sguebed
GOZBEELGSEZSX - 00'v¥6 266 Z5'€E0 € 00'vP6 265 dnz 62-€0-€Z0Z 8€8'Z IAILOWOLNY 31D suebed
w - 3 e ARTASY Sl 00'Z219 266 oL'vrS S 00'L19 266 un3 80-20-€202 ¥L4°1 IAILOWCLINY 1D sguebed
= = LOYOr.LERG0SE - 09°€/6 964 £S'C0L L 0966 961 dna 01-20-£202 002'Z VS VIvuaIA sosefed
= 2 6geop/e85083 - 00'BE0 S66 81'60L € 00'8€0 G66 dn3 01-€0-€20Z 000'L ¥S VIvdAIA ssebed
mm 22€9¥/€8608d - 66'666 662 | - 66'666 662 | an3 L1-L0-€Z02 0000 VS VIVHAIA sgsebed
= 19065069525X - 08'vEl ¥BS € LL'SPE ¥+ O8'PEL PES € dn3 G1-Z0-€202 909°'Z ¥NOIODvY sesebed
£ JME S eMlersezs0s3 - LO'PZ0 966 66'6182 LO'v20 966 dn3 61-L0-€20Z 0SE'z HONDT13 spuebed
o . m G¢Gi0/8e8s0s3 - g¢'0S1 064 £6'2256 BE'0G) 06L dnz £1-10-€202 05T’} OSOWHIHITIVA sasebed
Nr i 622546125083 - 1£°208 962 L5'01s 2 LEL08 064 dn3 ZL-L0-E202 066'lL HVYITXNY A" OONYLSNOD soiebed
09pL2/0L592SK - 00°G6¢ £66 10'218 00'G6Z £66 dn3 | 2-€0-620Z 8€L'T VSOADOL sauebed
6£01L590/628X - 00'861 086 | /6008 1 00'861 086 | d€n3 02-¥0-€20Z Zv0'S ¥SOADO4 seuebed
1282¢0095¢8X - GL°182 069 | SC'PEE Y GLLE8Z 069 L Hn3 12-20-€20¢ 18Z'Z ¥SDAD0L sauefed
S0ro/eessnsa - 00°LLE 266 LP 928 00'L L€ 266 dn3 ¥Z-0-£20Z 050°C OSOWNIHATIVA sauebed
1610/8285083 - 10'€6/ 688 15'orF 9 LO'C6. 698 IR E! 82-20-€20Z 0697 OSOWHIHITIVA sauebed
/61028285053 - ¥r'E2L 062 06'8628 ¥¥'eZ) 062 dan3 8¢-20-€20¢ 06Z'1 OSOWYIHITTVA Sosebed
GDILEPLEZG0ST - 66°2ES £66 LL'256 66'2€S £66 dand JL-£0-€202 004°C HONDO313 sasebed
ole)SUOW OpeoJaUL (9P sojuswngsU|
(85'v28 91) gtr'6be €82 8.'¥8¢ ¥0'vZl 00E epeznod epeapd ely eyusy SITWVIOL
GL0L0ECYE0Sa {8S'PI8 9)) %6 £82 8.'v8¢ #0'vZ1 00E un3a GZ-60-7Z0Z 00S'0 MNVAVXLNM seucoed|do
epeznod epeaud el ejuay
NISI Bl|BASH|d | ajqeuozel sasaleju| e esiag Joliaju| esoueD
(eljeasnuip) J0JBA uoKeIOEA

(soina us opesasdx3)
ZZ0Z 3P 2IqUISIDIP 3P L€ [B SBJ9IOUBUL SBUOISIdAU| 9p eIaUED °| OXdUY

uQ|SIaAu| 8p Opuo4 ‘d|qelieA o}XIN Xxng



<O OMAMMILY0003Q v8'J9€E 68 00'FZL86L 1L - 91'‘962 gGL L WN3 OV SYQIQY Ssuciody
49 Z0858.60003a 92'ZvE 8L 00'66. 2£9 - pZ'aSh v19 un3 YYOM 0D % 3S SNINISIHD S80Iy
~— LooL1oLiLrasn  (FZ'96261)  60°FPO G8E - £€' 0¥ SO¥ asn ONI ¥ T4LIN $9U0I0Y
o) JZOLINEOEOESN  Z¥'1GZ 6L 9z'98¢ 608 - ¥e'¥EL 062 asn M00gIDYL SBUoINIY
o 0801P0Z8L6SN  16°856 S pt'P0S 8GE - 05'S¥S 2e8 asn dHOD JA Seuody
ONJ £00696000030  SE'8€9 4L 00040 ¥85 - §9°1L.E 905 dn3 1H0dS ¥ITSSYA 410aNd OV YINNd  $2U0I00Y
o) QCSB000000TIN /8886 LE 00'081 09 - £1'1¥Z 809 dn3 SOINOHLOT T SdITIHd Sauoay
o crOL8LEFESSN (PO'6GP 9Z)  0Z'PEEE99 L - pR'ES8 6EL L ASN LH4OSOHDIN $8UoI0DY
o GSOEM6.020SN  (8E'PLL 90Z) LEPIEGHS L - 69'8/0€S4 L Asn v 12-ONI 319009 Sauody
GLZEC/ZOLOOIN  (88'S99 L1L) 00086 4GS0 L - ge'sr9 691 I UN3 AN SNITTOH AHdYHOOHLIT NSY Sauciody
LP2INLY0003a  (Bv'elP 1Y) Q0'W6L EEV - 8F'TIZ GLY un3 3S VIAONOA S9U0I0Y

uoloez)nod sepliupe SIUOIDDY

(19°c8¢ 1€2) 8¥'S129010Z) SP'TTLEOL SELOL ¥S8TI epezjjoo epeaud efy ejusy $3TVIOL
88/929¥502SX  (¥Z'98g 2) 90'690 68¥ 56'686 0E‘€0b 96¥ yn3 £Z-60-620Z 000°0 INITIHLINSOXV19 seuocebiao
cyocoreloodd  (62°20€ 2) 28°2L0 S6F 96'v08 2 99'VZE S6¥ Hn3 12-60-€20Z 0000 YOILLOXNTHONSS3 seuowebigo
GrecoorL8LSX  (B0'SLEO0L)  ZEZZS80v L PO'LE9 WL LY'SPBBOS L MN3 -$0-020Z SZ9°'} S NOIDOWOLNY dWVLISID ssuoeblqo
12162612128X  (6§Z'z8L L) 69'8¥S G1Z L1852 ¥5'0EL 912 yn3 0Z-70-€202 /€0 NO'3 ssuopebido
o 600510€012SX  (9£'G500Z)  PO'GBE 641 096'22 o' Orb 664 HN3 81-Z1-€202 000°0 NO'3 ssuopebngo
=S il 08OELELSBLSX  EE'LLV L £E°656 ¥8L ZL¥P6 9 00'82) €82 uN3  ¥1-80-€20Z G211 QNS 0DOVEOL TYIHAdNI saucpebiiao
= 1geziseloodd  (68'1£9) 61'6ZE 66 o'v8lL #0'1.96 66 un3 £1-60-€20Z 06Z'0 ONIYIN seuowebngo
grICIPSE0ZSX  (99'¢69 LB)  96°E¥0 L69 vLCIS L 29'leL 88l Hn3 £0-80-920Z SZ1'0 NMILNI SIHHOW dITIHd seucpebiqo
LLz26ro08Lsx  (0G'1EY L) 91'210 v12 05'26€ L 99'8.¥ 5.2 dn3 ZL-v0-€207 S/8'0 Nid TLNI NIDYMSHTOA ssuopebiiao
Jeezioviciex  (0g'96Z 2L} 09'¥S0 G8Y Gg'0Z6 2 OL'LSS 167 yn3 80-€0-#20Z 0050 Y102 v20D ssuopebiao
o ov20e9szLLsX  (er'0686L)  ¥9'6G0 v8.L 08'9S8 ¥  60'016 66. i E] 62-10-vZ02 SZ9'0 dHOD S ATYNOAOW sauoiveblqo
= "Il 119592661L28X  (2v'vv06) ov'06L L6 L'60€ Z8'PET 002 Hn3 90-20-7207 S.€'0 "O'Y ¥3AAVE seuopeblqo
rL8LPPSLZSX  (£6'9E€ 9) £0'146 £V2 yPZPSE L 96°20€ 092 IE] 20-P0-¥20Z SZL'L TTIHS HOLNA TWAOYH seuopebiqo
£062012861SX  (Sv'6Sv 9) 96°GSS 68F VL1201 LF'GLO 96F Hn3 Z1-01-§20Z SZ1°0 D1d 039via seuowebiqo
gzLzZPeelL00ds  (v¥'S69) 90'991 66 8G6'295 0G'198 66 N3 0-20Z 6/8'0 HOUVIWYIANS ¥NO4THHYD sauolebiiqo
ZOOECANPE003)  66'vLiY VD 00'0¥2 §¥9 - LO'SOZ L8S un3 . SHOSIAGQY ANNA X200V seuopedioed
£OLEBSESLZSX  (90'6£9 ) 20969 202 18'80L L 80'GZE 802 Hn3 20-01-¥20Z S/£'7 90L NVYOIYIWY HSILIME seuonebiqo
ooeksecozZLSX  (oe'cesgl)  08°0vS Z83 €'8Z8 L §1'90S 668 dn3 £1-01-€202 S/8'0 801 NVDIMIWY HSILIMG seuoebdo
69€£695282SX (67950 8) §1'eGl 096 £0'009 /2 00012886  und Z0-#0-bZ0Z 06Z'€ OSOWHIHITIVA sauowebiqo
g/gzvelezesx  (20'viz9) 86'CoL LILZ L Z¥'€ZL 04 00'02EZlE2 L HN3 Z1-10-G20Z 08.'Z 'O’V HaAvE sauopeblqo
0BLEPVEVELSX  ¢B'€BL 6 Z6'/€0LOL L lg'szegz  00'PSZ LSL L dWN3 G1-90-1Z0Z 002'Z DONI dNOYD VIHLTY seuopeblian

epezioa epealsd efy ejuay

NISI 2ljeAasn|d / Iqeuozel S3SIIB) jejaul BesiAlg JoUdIX] elauen

Am__m__:m::__av Jojep ugmoelojen

4

(soino us opesaldx])
ZZ0Z ©p 2iquIa|oIp ap LE Je SeJalouBUl SSUO|SIIAU| 9p BI9MED °| OXBUY

UQISIaAU| 9P Opuod ‘a|qelieA OIXIIW xnd



0092331689

5

EURD

oS
p
=

619Z5£5490031
2804INES8003I
8GEYS0.00044d

910165291L0SN
0F01LD699285N
001714994880
62019088715N
€1L01098v8.8N
£PXF3ZV00030a
FLOLZ0SPS8SH
g80+¥191v00030
Fr019€/89€SN
G04G10ZL00IN
40625%900030

0901L28L058N

NISI

(0Z‘'60Z 710 L) 0Z°08E 186G §¢

(08°88s £1¢)
(gr'esL 841)
(rg'oLs 021)
{(p8'S06 ¥2)

(zv'vez £OP)
¥1°0€0 G)
{92'c55)
197198 G
08'c8r €
Z0'vrl ST
[9°216¥ Z0L
{LL'EV6)
{6g'z68 9ge)
£e'6k. LE
{eg8°10¢ 98)
{zo's0r €)
(0’088 91)

ellRASNId /
(eijeasnuin)

88'00L Z8€ 9
LZ' VIV 16F b
LO'8LO PSS L
00'0LZ LEE €

ve'p06 185 91
FE'6LI ¥SE
€z'zey vve
1£'818 8¥E
FE'SLL PIE
12'2Lb G9E
00°'00F EVE L
26'628 9¢¢
05'Z1E62E b
TT'02L 99¢€
00'0S6 601 1
00'Er0 1LOL
LE'0GE 268

sjgeuozel
J0[eA

sh'zzL €01

sasala|

06685 565 9¢

p2'68Z 951 9
SP'Er9 6.9 1
GF'OES ¥I9 L
#8'GLL 90F €

18'8El G586 91
0Z'686 6¢€
66'G/6 ¥PE
#9'066 ZvE
PG'L6Z LFE
61'82L 6EE
£ECY6 0FZ |
€0'2L1 LEC
6.60¢ 955 |
68'0.6 ¥EE
£8°15Z 961 |
29°2Sk €04
Z1'90z ¥SE

[efoul
uQloRIoleA

asn
asn
Hn4g

asn
asn
asn
asn
asn
un3
asn
dnz
asn
N3
dn3a
asn

esIAg

Joueyx3 elaped IVi0L

gAnoallq seuoedidnied A ssuo1dry SITVLOL
SHOSIAQY ANN4 MO0EMOY1d seuonedidned
SHOSIAQY ANNH YO0uMOV1a ssuoiedionied
INFWIOVNYN L1ISSY TLNI HOXAT sauopedionied
eAla.ig seuopedionaed A sauoooy
uQIoEZ|}09 SEPILIPE $8U0IXY SITVLOL
ADOTONHDAL NOITY S8u0d0Y
MNVE JUNLYNDIS Seuoiody
ONI dNOYD HOLYIN S8uoiddy
ONI ANFTVLVYD sauUoiody
JdNOHD TWIDNVNIL GAS SeuoIoay
38 OH3IH AH3IAITIA SeUCIddy
DN H33030 2 MOv1d ATINVLS Ssuolody
3S HS3Y4OT1I3H s8uUoliody
ONI ONIQTOH JWHINID S8Uolddy
WO AVMYINYL $auoiooy
3S YMIHISLIWAN SeUCidyY
SIWOH 1D7 S8UoID0Y

10149)x3 eJope)

(soine us opesaldxy)

ZZ0Z 9P 3JGWIIOIP Op L¢ (B SBJejouBUl SIUOISISAU] AP BISHIED | OXBUY

UOISIdAU| 9P Opuod ‘ejqelieA OIXIN XnQ



009233170

N
=
e
p—
prl

£20¢/20/91
£202/90/94
£202/90/94
£202/90/94
£202/90/91
£202/90/9})
£20¢/90/91
£20Z/90/91
£202/90/91
£20Z/90/91
£20¢/90/91

£202/90/91
£202/90/91
£Z02/90/91
£202/90/91
£202/90/91
£20¢/90/91
£20e/c0/L)
£20¢/e0/L1
£20¢/90/91
£202/90/91
£202/90/91
£202/90/91
£202/90/91

£202/E0/L)
£z02/e0/L)

oJesuoo

{9p OJuULILIDUIA

zZzZ'eee ST ¥
00°8F. 692
00'F¥6 982
00'vSY 0CE
00621 G9¢
00'vrL LE8
00'0L% 804
0L2L1 82E
27196 THE
¥6'GLY LPE
10°29¥ 062
62'9¥6 1€

or'6LE Z£6
00'2r) 05
00'991 85
00'468 ¥9
00'6LE 911
00'88F 691
00'cLE 16
22'960 6
£9'7489
04'126 98
50'G6S L9
£€'018 89
59'6EL 19
28'/98 /8

0Z'eGL 291 ¥

00'0SZ OF. Z€
9Z'€06 92 ¥l

ageuozes I0jeA

8¥'Z£0 TOS 65
00'00S 294 ¥
00’000 989 ¥
00005 638 ¥
00'C00 €56 ¥
00°000 82¥ 0}
00'000 0Z) 8
00809 £7L ¥
PELLL VT
e0'vZ8 €20 ¥
Z1'S06EIS ¥
rG'c86 681 ¥

Ge'p6s LOv PS5
00'000 099 €
00'006 €18 €
00'000 /€6 €
00°00S v6E 9
00000 8+ 8
00'00S L2} ¥
L2'1EPBE0E
91'05. 6162
91'6¥6 L0S €
0r'988 v6. €
29090 ¥t €
LP'ZEE 2oE €
TL'e89 126 €

st'sve Zov 8f
08'6F¥ 824 €F
G9'86.L €84 ¥l

opnewoidwon

dgn3
dn3
HNd
dn3
N3
dn3
asn
asn
asn
asn
asn

Hn3
Hn3
dn3
Hn3
dn3
dn3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn

dnd
asn

JeulwON ajodwr)

esiAlg

BoIS!
ealsi4
BoIsi4
eIy
eoIsl4
20151

eoisly
eolsl3
eIty
eoIsly
201514
eolst

ol
ol
0l
oL
ol
ol

.and,, ssuojodo ap eidwod SITYIOL

05 XX0Ls 0dn3 32IANI
05 XXOL1S 0dn3 32IANI
0§ XX01s Oxnd JOIANI
05 XX0OL1s Odn3a 3IANI
0% XXOL5 0dN3 ADIANI
05 XX01S 0dNn3a J0IANI
ed8ld 0§ X3ANI 005 d8S
eaISld 06 X3ANF 005 %8S
e2isid 0§ X3IANI 005 4%S
Bdisid 0S5 X3ANI 00S 488
easid 0G X3AANI 00§ Jd¥S

uopdo
uolpdo
uopdo
uopdo
uoindo
uolpdo
uoido
uoiodg
uoindo
uodo
uolodo

hd,, sauoiado ap esdwo)
and,, ssuolodo ep ugisiug S3TVLOL

06 XX018 Gdn3 301aNI
05 XX0OL1S CdN3 3DIANI
05 XXO01S Cun3a J0IANI
0S XX01S OdN3 3O1aNI
06 XXOLs OdN4 20IANI
{6 XX01S odN3a 30IANI
BoISIY 0G X3ANI 005 %8S
BOISI4 0§ XJANI 00S 495
BaISI4 0S X3ANI 00S d8S
Bl8l4 G X3AANI 00% %8S
BOISI4 0% X3AANI 005 J4%S
BIISI4 05 X3IANI 005 J¥S
Basld S X3ANI 005 J8S8

uoindQ
uotodo
uondo
uondg
uoipdo
uoRdo
uoipdo
uopdo
ucndo
uoiodp
uondo
uodo
uolndo

Jnd, sauomdoe ap ugisiug
sopesdwos soJning §3TVLOL

01 0§ XX01S 0dN3 3DIANI o4nmind

0S X3ANI 005 485 oJnjng
sopetdwod soining

uoroduosaq

(soins ua opesaldxy)
ZZ0Z 9P 2IGUISIJIP 3P L€ |B SOPEALIOP U SBUOISI9AUI ap BJelE) °|| OXaUy

UQISIaAU| 3P Opucd ‘e|qelieA O)XIN Xn(



s |
[~
~—i
)
s
ad
(e )
()
oo
i ]
= gl = 118
=7 18
¢ : \ mm 16°21.2 969 2§ £2°99Z 695 927 SFIVLIOL
P
. ¥ .n._ ..;m 60'016 082 G6°06E £0T ¥9 «lE2, sauoiado ep ugisjiwg SI1VLOL
oy~ - A m £c0e/o0/91 00'0€1 ¥¢ 00'000 L9¥ & dnd eoisid gl 0S XXOLS 0¥NI IDIANI uoindo
Mr ] v | Il £202/90/91 00'0ee 22 00'0002€6 8 dn3 BOISI4 0} 0G XXOLS O¥NI IDIANI uoiodo
e £202/90/91 00'06¥% L€ 00°'00% 26€ G dgn4 eo1Sl4 () 08 XXOLS O¥N3 IDIANI uoiddD
£202/90/91 00'069 £1 00'000 Z0E & dn3 eaisid 0} 0§ XXOLS O¥N3 IDIANI uoindo
£202/90/94 00'L¥S 0L 00'00S 1S9 9 dgn3 eoIsi4 01 0§ XXOL1S 0dN3 301aNI uod)
£20c/90/94 8r'cr6 0F 00'666G 92 G asn eaisid 0§ XIANI 00S d4%S uondo
£202/90/91 08'269 91 GO'E66 8S.L ¥ asn eaisld 06 X3ANI 005 d9S uowdo
£202/90/91 or'/GlL £F 16'369 6ES ¥ asn goisl4 0S XIANI 005 dBS uokdo
£Z0c/E0lL) G860/ lz'ese 1sv v asn BoIsl4 0§ XIANI 00G 489S uodo
£202/e0/LL 1188 ¥0'G6E DES ¥ asn 201814 0S XIANI 00S d®S uordo
€£202/90/91 LZ'LL0 1O 29'9Z1 001 § asn BOISI4 0§ XIANI 00G d49S Uoldo
€20¢/90/91 18'1LZE L2 oF'G9Z 10L ¥ asn eosld 05 XIANI 00§ d9S uondo
.J[ED, sauo1ado ap uolsiwg
oJeANUCD a|qeuozel JojeA opnawosduiod BSIAIQ uopdunsag
Jop OJUBILIIDUIA [eulwoN spoduy

(soine us opesaidx3)
ZZ0Z 9P 2JqWeIDIP 9P 4 ¢ | SOPEALISP U SOUOISIaAU] 9p BIajIe] || OXaUY

UQISI9AU| 8P OPUO ‘AqeLIBA OIXIN XN(



0039233172

EUROS

&
o
=

1
TRES CEMI

DE EURO

£20521901053

90¥809€6E£TSX
89/9G5v0PESX
8F01LZT66ECSX
G119/198EC8X
8820€1506053
£0695€/6€¢SX
LL1SG698ETSX
AU ATAVEATAS)
£8287SLI¥EsX
GLELEPOVESK
9010.8285053

PrE9Y/E85053
GrLZZ15060S3
621221506053
621221505083
LL1Z21505083
8Z0¢¥.,625053
901048285052

FSL1L20LEYESX

510/0eEPC0ST

NISI

z8'le0 €l

Zh'8Ll
zL'gll

z8'l61 01

19'GLY €1

(8£°212¢€)

88112
88'L1L 2

eljeAsN|d /
(eneasnuin)

Zh'2e98¥8 T

§6°161 €
G6'l61 €

08°6€S Z¥S T
§7'608 676
0L°€S0 00E
16°1¥r 9.8
Z0'Gv0 006
00°c¥6 666
00°000 600 |
0€'596 €69
00°L68 866
vg'6l2 8¢y
00'vvY 666
06'6+Z 689
£0'080 00F
16'EY6 265
£9'6/9 G689
01'298 £62
GZ'60S 862
8'0v8 66.
81'2c9 961
6v'LE6 8TF

1£'668 20¢
1£'668 202

ajgeuoze.
J0|eA

oroLL €2

65'GZE €T
T
{1€'18)
£6'26G |
(11'82)
G/'8
6912
or'29
o1'ses
¥'S6l
$£'69¢ Z
(86'21)
£g9'660 2
05'99Z 01
£6'66€ ¥
LZ'Z9€ 1
1g°6L
6099
08l

18v8¢
18'v8¢

Sasalalu)

0€'6YS SES TH

€8'610 €
£8'610¢

86°LPE 2ES T)
52508 616
0L'€50 00€
9¢'2¢0 €98
20'S¥0 006
00'c¥6 666
00'000 000 |
02696 €69
00L& 866
O'LSP LbF
00'¥r¥ 666
06'GZ 689
Z0'080 00¥F
16'E¥6 265
£9'629 589
0.'298 £62
SZ'606 862
8+ 0F8 662
8¥'7£0 961
6¥'1£6 821

é7'281 00€
6¥'281 00€

ety
UGIDRIO|EA

dn3

Hn3
d4n3
asn
HNn3
dgn3
IaE|
dn3
un4d
asn
Hn3
dn3
dn3
yn3
TR E!
dn3
dn3
dgn3
HN3
Hn3a

d4n3

BSIAI]

Jouaju] esaye) V.L0L

eAI}981I(] sauoloedonued A seuciooy SITVLIOL
VS 21198 SIHOSHIANI XNA ssuooediolied

eanoaliq souopedpied £ sauoiooy

OlIEJauoty OPEDIAW [3p SOUBWNGSU] §ITYL0L
LE€-10-2202 090'0 13LTV¥MSNT sesebed
82-10-Z20Z 00'0 YNOIOOV spsebed
¥1-10-2202 082'0 YNOIDOV salebed
60-£0-2Z0Z 0100 YNOIDOY selebed
GZ-20-220Z ZEO'0 JDDV NOINIWOG Tva01D sguebed
LI-#0-220Z 000°0 JAILOWOLNY 31D sdebed
0l-€0-2Z0Z 0L0'0 IAILOWOLNY 1D seuebed
02-50-2202 020 T3LT¥MSNT ssuebed
§2-20-Z20Z 1Z8°0 YNOIDOY spuebed
62-70-220Z QLL'0 TALTWHSNT sesebed
ZZ-60-220Z 002'L OSOWNYIHITIVA sgsebed
LL-01-2202 0Z0'0 VS VIVHAIA ssebed
91-60-220Z 06L'L ¥SIOVAOHLIW sesebed
£1-$0-220Z 001‘Z ¥SIOVAOHLIAW spsebed
€1-0-220Z 001°Z ¥SIOVAOYLAW selebed
11-10-220Z 086'0 YSIOVAOMLIW sesebed
81-20-220Z 080'0 HONDI13 sssebed
2Z-60-2202 006'L OSOWYHIHITIVA spuebeg
LE-10-220Z 0SL'0 131TvMsSN3 sesebed

OLIRJ2UOW OPEDIBLU [P SOJUBWINIISU|

epezpoo epeapd efl} ejusy SITVLOL
SZ-60-¥Z0Z 00S'0 MNWEYXLNH ssuopebian

epezioo epeaud el ejuay

JoLIB)U| BIBLIED

(soina ue opesaldx])

LZ0Z 9P 2IGWSIDIp ap L§ e SeISoUBUl) SOUOISIAUI 8p eJape) °|j} oxauy

UQISISAU| S OpUO4 ‘ajqelIEA O)XIIN XNQJ



009233173

EURDS

0,03

90'TL9 86
/6LG0SZ6LLSX £6'9LE
6Ze462590031  06Y9) €9
EFPOCOVSLO0HA  LA/PP 8
GrESo0rL8LSX (8E'20F L)
00GL8ZZ000AE ¥LL9E G
LIVSLCI2LZSX  §2°090¢T
600510€0128X 2€'299 ¥
ZOLESEOZOLEX  69'09F 9
18EZLGELO0MD  SPLEL
7€/ PGE0ESX  8E'E68
LLZIGPO08LSX  LO'0LEZ
OFL0E95ZL1SX  9Z'0¥L Z)
8GLSFREEDLSX 00221 Ve
91/91LPELO0Nd  9L'VIZ L
88/979+C0ZSX  L0O'S0S 8
o8/rLO0PBISX  80'0ZE
9Z80€629.18X  (0¥'68E)
PrL8LFFSIZSX  29'G18 9
£06.01296LSX G8'0S8 6
9ZLZPEEL00Yd S5 19K L
SYZrbriVILSX 62621 2L
Z09SaNya003al  66'806 L2
G60OMONFA003I (26186 PZ1)
€0LEGGESLZSX  18'E60 L1
096¥S8E0ZISX  €§'v9L 21
1G70618481SX  SL'LEL
2119G9Z661ZSX  €8'2¥9 L
16E2/97LGLSX  GB'ES0 0F

NISI eljeAsn|d /

{eleAasnuI)

0.°€9Z Z8E L1
8F'86¢ 08y
00'00L 218
£1'¢S1 66F
L¥'6EL 205 |
82°c08 ¥01 |
£1'%28 8le
0G5S €08
122k 89F
G/'€£59 001
t9'cae 08/
11298 842
08119 218
GE'G60 621 L
GZ'90L 1S4
91'2¥< 1L0S
¥1L' 40P 002
L9'€S9 G651
gL'eel /ST
90'626 LOS
££'981 LO)
Zr'erl Zhz b
00'v21 609
62'691 0Z¢ |
BE'959 612
014'284 116
8£'691 00¢
LZ'G66 102
Se'L¥l €05

9|qeuozes
loep

26'9£Z G€
(1L¥'%)
08's8ll e
0642 4
£0°19
rL'ess
96'22
6L'65
¥E'¥81
00895 |
68'V6S |
95'050 ¥
L6'86

58'286
(¥6°1)
or'o
¥8°008 |
F9'610 L
18196
LL'ZSL Z

Lg'60L L
£8'/28 )
{(ag'c)
09'60¢€
091299

sasatau|

¥9°1L66 £92 L1
§5°120 08P
01°ces 064
20'904 06¥
g8'arL vIs L
vL'ghi 660 |
860V 912
21'298 864
G¥'096 L9¥
0£°226 66
92'096 68/
92266 G2
09698 662
5£'896 00/
60°2¢6 6¥.L
51'Zv8 26¥
90'280 002
LO'E66 S61
L5219 062
12810 gob
81'vZ. 66
€L ¥7L0 002 )
10'G9Z 18G
98°051 G¥F )
18296 802
Z1'810 668
£2'8€0 00¢
8€'25¢ 002
Ov' 280 £6F

—

[esoquj
uQIIRIOJEA

epeziiod epeaud efy Bjuay S3TVIOL

i E] 92-0-220Z SS0'0 SHOLOW TvyaNID ssuopebliqo
un3 SANN4 VIO 1D STHVYHSHIMOA ssuopedioled
dng 12-60-£202 0000 YOILLOXN1H01SS3 seuopebiqo
N3 08-v0-920Z S29°L S NOIDOWOLNY dWV1SIO seuowebiqo
dn3 ¥Z-11-220Z SS0'0 AN JNOHD DEy seuoeblqo
yn3 0Z-70-€202 S/€'0 NO'J seuoeBigo
yn3 81-ZL-€20Z 000°0 NO'3 seuoped|do
Hn3 10907202 2010 ¥d 30 TYNOIDYN OONvg ssucioeblao
HN3 £1-G0-£20Z 0SZ'0 ONIMIAY sauocpebiac
d3n3 £0-80-920Z SZ1'0 NY3LNI SIHHOW dITIHd sauoioebao
dn3 Z1-#0-£202 S/8'0 NI TLNI NIDOVMSHTOA sauoeblqo
on3 62-L0-¥20T SZ9'0 JH0D S ATYNOADW ssuoneblqo
Hn3 LZ-90-¥20Z ¥11'0 D1d dNOYD 9SL SADTT seuoebigo
dn3 SNOILNTOS LNIWLSIANI IONNWY sauopedioled
Hn3 £2-60-€20Z 000'0 ANITMHLINSOXY1D ssuopebiqo
N3 92-90-2202 1950 'O’V YAV seuonebiqo
dn3 10-2Z1-220Z 0£2'0 ANYAWOD HOLOW QHO4 ssuoioebliqo
HN3 20-70-¥20Z G621l TIAHS HOLNA TWAQH sauopeblian
B E] Z1-01L-€20Z SZ1'0 D1d 035vIQ seuopebiqo
HN3 -90-£20Z2 S8'0 HOHVWHIALNS HNO-434¥dyD ssuopebiqo
|n3a 01-20-€202 SZ€'0 MG ssuopebiqo
°n3 SHOSIAGY ANNL MO0HEMOV1g Seucediiied
asn SMOSIAQY ANN4 MO0uMOVTg ssuopedioged

Hn3d 10-0L-¥202 SZE'Z 0L NVOIHIWY HSILIME sauonebiqo
yn3 €£1-01-€20Z $/8'0 GOL NVOIYAWY HS!LIME seuopedlqo
¥NI  81-€0-2202 €€0°0 IAVHL TVE0TD SNIAVYWY sauopediqo
N3 90-/0-¥202 S.£'0 'O’V ¥IAVE seuoebiqo

dn3 80-0-¥20Z 00S'0 Y100 V200 ssuocedido
epeznos epeaud efj) ejusy

101I9)Xg BISHED
esiAg

(souns us opesaldxy)

1202 3P 8iquaiolIp 9p )£ |B SISIOUBUY) SOUOISIOAUI 8P BIBHED ‘||| OXSUY

UQISISAU| 3P OpuOo4 ‘ajqelieA OIXIN XnQg



009233174

EUROS

s

ey B
=
=

DE EURO

LE£6£€6500030
966€££6500034

0901L1/81058N
G00LHLYLLESN
L9¥Z6VZEYOHD
P01 Z295S0SN

66155 S0 |

SE'ThL 89Y
90'69¢€ 9Ft
62'cLE 221

pS'icL 89
86'G59 |
(z2's.2 91)
¥1'910 69
(zz'618 91)

6ZXTNEDT009D 9€'090 SEV

NISI

eleAsnid /
{erjeasnuin)

G6'CYZ SL6 PE

00°8L9 L9V T
00'srL €402
00°0£S 88¢

GZ'20S LEL S
LL'2pE 819
80°0/1 651 |
L¥°20€ ¥re
£G6'66S 65¢
00°c88 689 €

slqeUOZES
J0[eA

76'9€Z 5€

sasaJe)u|

00°Z69 6£6 £T

GO'GE6 266 L
¥6'844 924 )
LL'9S1 992

LL'bOL €99 ¥
61169 929
08'GY6 SLL |
£€'087 6.2
SI'8L¥ 912
v9'228 ¥5Z 2

[e1oiuy
UQIsRIO[BA

N4
HN3

asn
asn
asn
asn
dan3

esiAlg

Jouayxg elayed TvYLOL

eAjoaaIq souodedionled A saucpoy S3TYLOL

oY INJWLSIANI IONYHOXIANI sauoiedioiled
0S XXOL1S 0"N3 ra seuoiedioged
eanoadq sauooedpiued A sauoisoy
UQIeZNOD SEPHIUpE SBUCIDYY SITVIOL
SINWOH (D7 S|V
a1 y3S S8UoIooy
asn NI NOOTTY S8U0I0dyY
27d OO WNIT0Y13d HSILIHEG S|uoddy

TTAHS HOLNA IWAQH Seuoidy
UQIDEZROD SEPNILIPE SIUC|IIY

Jol3)Xg BIaUeD

[soina ua opesaldx])

LZ0Z 9P 2JGWI2I0IP 9P J£ [B SRISIDUBUL SOUOISISAUL 9p BISMED [l OX3UY

UOISIOAU| 8p Opuo4 ‘ajqelieA OIXIN Xng



009233175

0S'66% L06 99 gL'ob0 €1 8E) SIVLIOL
00'056 OF 00000 592 § «[89,, seuoiddo ap ugisiwg $3TV.IO0L
€c0e/e0/8l 00056 OF 00'000 S92 & dn3 eaIsld 0L 0S XXOL1S OYN3 JDIANI uoido
J1es,, ssuojado ap ugisiwg
0Z'9PT LSL 06°TFL ELL V2 «nd,, seuoyado ap esdwo) §3TVLOL
2202/c0/81 00696 LL1 00'0SL 88 ¥ dn3 ealsld 0} 05 XXOLS OdN3 ADIANI uoiodo
ZC0E/e0/81 00°00.Z 821 00'05Z £V6 v HN3 ealsld 04 05 XXOLS OxN3 IDIANI uodo
2e0z/e0sl 0062 85 00000 ¥6€ 2 Hn3 eolsl4 0L 0S XXOLS 0dN3 IDIANI uoiodo
i = : 22¢0c/en/Bl yG'vLE 69 GF'LIEBLL ¥ asn eOlsId 0S X3JANI 00S dBS Uoido
= == | I Z220z/e0i8l 00'/€8 88¢ GP'Goc €12 L1 asn eolsld 0§ X3IANI 006 d¥S uoRdo
= Rt 18 Jnd,, sauojado ap esdwog
{ . ﬁ G6'/BL £ - eidwod ap sosiwordwod soN SITVIOL
i X e 668172108 G6'i6) € * Hn3 30 VLVNNALLY JAVOY SINOIODY sauojdedionied
b s eidwod ap sosiwoidwos soN0
e = 8e'c8p §5¢ Z1'sZe oL £5 «Ind,, sauciodo ap ugjsiwg S3TVIOL
Mr = il 2202/e0/81 00'e86 €C 00000 560 v un3 easld 0L 0S XXOLS 0dN3 3JIANI uoiodo
2202/€0/81 00'eel 62 00000 ¢ELZ ¥ N3 eo1sly 0L 0§ XXOLS O"N3 3DIAN} uoido
Z220e/e0/81 00'6£9 G 00'005 080 € Hn3a BOISIH () 0S XXOLS O¥N3 3DIANE uodo
220Z/e0/81 99'86¥ 8¢ 21096908 € asn eolsld 0§ XIANI 00§ d9S Uodo
Zc0zie0/sl Z2'1lel 851 00°Z98 1ZZ 61 asn eoisi4 0% X3ANI 006 d¥S uoido
.Jnd,, sauojodo ep ugisiwg
26129 058 59 bL'6.6 L1959 sopeidwon soining s3IVIOL
Z2202/c0/vL yc'e8l 982 SC OL'rL8 988 52 asn 06Z1 SN 3LV IDNIHIJTY FONYHIXT Odn3 oaning
Z2202/€0/81 00’07 618 ¥ I6'PPE 0LL ¥ dan3 HNF 3014d SYD 2 110 009 XXO1S IDIANI oinind
Z20Z/e0/81 00'08Z v5E L2 0€'/€0 9F0 L2 dan3 01 0% XXOL1S 0"N3 IDIANI oan4
Ze0z/c0/8l 66'961 696 ¥ 19°288 OF6 v asn 001 X3ANI HOLO3S LDFTIS ADHIANT oamnd
¢202/e0/8l ¥9'65F 126 ¢ 91'166 €462 asn 001 XIANI HOLD3S LDF13S ADOTONHOIL oimnd
sopeldwos soining
OjRJUOD o|qeuozes 10[eA ophewoldwo) esiang ucipduassq

[op OJUSILLIDUIA jeunopn euodw|

(souna ua opesaldxy)
LZ0Z 2P 21qILIdIp 3P LE [2 SOPEALISP U3 SBUOISISAUI 3p BIAHIED “A] OXBUY

UQISI8AU| Bp OpUOd ‘SjqelI_A OIXIIN XN



003 . tlios 009233176
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Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

1.- ANALISIS DEL MERCADO FINANCIERO Y DE LA ECONOMIA EN 2022

El afio 2022 ha estado protagonizado, principalmente, por el conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania. Desde un punto de vista econémico, este conflicto ha evidenciado |a fragilidad del
sistema energético europeo, como resultade de una mala estrategia en la politica de
transicion energética, la falta de inversion sistematica en industrias intensivas en capital, y
la enorme dependencia de las importaciones de Rusia. Una de las consecuencias mas
importantes de este conflicto ha sido el significativo aumento de los precios de la energia.
Los precios del gas en Europa aumentaron desde niveles de 70$/MWh previos a la invasion
hasta alcanzar maximos cercanos a los 350$/MWh en agosto, estabilizindose por debajo
de los 80$/MWh a finales de 2022, Del mismo modo, a nivel global, la guerra ha provocado
un aumento relevante en los precios de alimentos y fertilizantes.

Lo sefialado anteriormente, junto a las dificultades que han surgido en la cadena de
suministro a raiz del Covid-19, como consecuencia, principalmente, de la excesiva
dependencia de las importaciones del sudeste asiatico, a un largo periodo de inversiones
insuficientes en industrias intensivas en capital y a un mercado laboral tensionado, han
provocado un fuerte aumento de la inflacién que alcanzé en 2022 unos niveles no vistos
en varias décadas. En EEUU la inflacion subié al 9,1% en junio aunque luego quedé en el
6,5%. En la Zona Euro, 1a inflacién alcanzé un maximo histérico del 10,6% en octubre.

Los mercados financieros experimentaron a final de afio una correccion importante,
especialmente el mercado de renta fija, que sufrid unas pérdidas sin precedentes durante
2022. Para combatir los riesgos inflacionistas, a nivel global, los bancos centrales han
cambiado drasticamente su politica monetaria y después de un largo periodo de politica
ultra expansiva, han virado hacia una politica mas restrictiva, con subidas rapidas y
contundentes de los tipos de interés y reduciendo o cancelando los programas de compra
de deuda soberana. En EEUU, la Fed aumenté sus tasas oficiales desde un rango del 0%-

0,25% al 4,25%- 4,50%, mientras que en la Zona Euro, el BCE subi6 sus tasas oficiales
desde el 0% al 2,5%.

Las subidas de los tipos de interés han provocado fuertes caidas en los mercados de
bonos. Los emisores de deuda se han visto obligados a aumentar la rentabilidad de sus
emisiones. La rentabilidad del bono del Tesoro estadounidense a 10 afios ha aumentado
hasta niveles del 3,88% a cierre de 2022, frente al 1,51% a cierre de 2021. El bono del
gobierno aleman a 10 afios cerré el afio con una rentabilidad del 2,53% desde el -0,18%
marcado un afio antes. Por la misma razén, se ha producido un importante aumento en el
coste de los créditos. El Euribor a 12 meses, referencia por excelencia de la mayor parte

de los préstamos hipotecarios en Espafia, cerrd el afio en niveles superiores al 3% frente
al -0,50% del cierre dei afio anterior,
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Las bolsas no han sido ajenas a este ajuste de tipos de interés y al consecuente
enfriamiento econdmico, que ha impactado en mayor medida en los sectores y bolsas con
mayor peso en crecimiento. La evolucién de los principales indices bursatiles mundiales ha
sido negativa. Este impacto negativo ha sido mayor en EEUU (S&P 500 -19,44%, Nasdaq
-33,10%) que en Europa (Eurostoxx 50 -11,74%, lbex 35 -5,56%, MSCI Europe -11,9%), lo
que se explica por el buen comportamiento de las estrategias de valor y de los sectores de
energia y materiales basicos, frente a los pecres resultados que se han dado en las
estrategias growth y en los sectores de tecnologia y servicios de comunicacion. Han tenido
un comportamiento positivo los indices de agricultura y materias primas de Bloomberg que
han aumentado un 13,2% y un 6,8% respectivamente. La bolsa japonesa, a medio camino
entre el desempefic de Europa y EEUU, ha estado marcada por la depreciacion del yen y
por ser la tnica economia del G7 en la que su banco central no ha comenzado adn con la
normalizaciéon monetaria. A pesar de la fuerte recuperacién del Gltimo trimestre, las bolsas
asidticas han liderado los retrocesos a nivel global ya que han tenido que lidiar con los
riesgos de la fortaleza del dolar y con el enfriamiento de la economia China, como
consecuencia de las politicas de Covid cero y su crisis inmobiliaria.

2.- INFORMACION SOBRE LA ACTIVIDAD Y RENTABILIDAD DEL FONDO

2.1 Politica de inversiones

DUX MIXTO VARIABLE Fi Fondo pereteneciente a la categoria Renta Variable Mixia.
Invertira un 30-75% de la exposicién total en renta variable de cualquier capitalizacion y
sector y el resto en activos de renta fija (incluyendo depédsitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos) asi como liguidez. La cariera de renta fija no tendra
predeterminacion en cuanto a la duraciéon media ni el rating. La suma de las inversiones en

valores de renta variable de emisores de fuera del area euro, mas la exposicion al riesgo
divisa, no superara el 30%.

2.2 Objetivos vy politicas de gestién del riesgo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y coo se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el real Decreto
1082/2012, de 13 de julio y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley

y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medicambientalmente sostenibles.
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2.3 Comparacion de la cartera a valor efectivo, al 31.12.22

31.12.22 31.12.21 .
[ importe % Importe Y%
CARTERA INTERIOR 44.123.436,96 |  52,44% 12.848.637,12|  33,13% |
Renta fija nacional 44.123.436,96 | 52 44% 12.845.43917 | 33.12%
Fondos de inversion nacionales 0,00 0,00% | 3.197.95 0,01%
CARTERA EXTERIOR 39.857.219,92 47,36% | 25.877.154,89 66,72%
'Renta fija extranjera 12.616.775,48 | 14,99% 17.382.263,70 | 44.82%
Renta variable extranjera 16.581.904,34  19,70% 5.131.302 25 13,23%
Derivados 4.275.839.22 5,08% 901.910.94 2.32%
Fondos de inversién extranjeros 6.382.700.88 7.59% 2.461.678 00 6,35%
INTERESES 170.149,85 0,20% 58.947,38 0.15% !
TOTALES 84.150.806,73 | 100,00% 38.784.739,39 | 100,00%

2.4 Resultados del Fondo afio 2022

En este ejercicio el Fondo ha obtenido un resultado de (3.988.196,00) euros que se
propone traspasar a la cuenta de participes.

2.5 Rentabilidad de las participaciones

La rentabilidad del valor liquidativo de las participaciones de DUX MIXTO VARIABLE,
FONDO DE INVERSION ha sido de un -4,95% durante el presenie ejercicio:

‘ Patrimonic Numero de Valor de
_ imiles de euros) participaciones cada participacion
Afo 2021 | 76.445.195,57 4.247.545,01165 17,89750
Afio 2022 83.268.456,87 4.867.472,65818 17,10712

3.-

REPRESENTACION, GESTION Y CONTROL

La gestién de los activos que constituyen el patrimonio de! Fondo, asi como las funciones
de administracion y representacion las realiza Dux Inversores S.G.1.1.C., S.A.U., siendo la

entidad depositaria Bankinter, S.A.

La funcidn del calculo de valor liguidativo asi como de determinadas tareas contables y
administrativas de la Entidad Gestora estan delegadas en Adepa Asset Servicing Spain,
S.L., entidad inscrita en e! Registro especial de valoradores externos habilitado por CNMV.
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La auditoria del Fondo ha sido confiada a la firma PricewaterhouseCoopers. Los estados
financieros y los documentos de informaciéon de DUX MIXTO VARIABLE, FONDO DE
INVERSION se someten anualmente a un examen, de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, determinando si los mismos presentan adecuadamente la

situacion econdémica y financiera del Fondo segin los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Por otro lado, corresponde a los servicios de inspeccion financiera de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores la inspeccion del Fondo, asi como de la gestora y el depositario, y
la vigilancia del cumplimiento de cualesquiera obligaciones impuestas por la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre y disposiciones posteriores, sin perjuicioc de las facultades
expresamente atribuibles a otros Departamentos u Organismos.

4.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Y PREVISIONES

Después de unos afios en los que la economia ha disfrutado de un exceso de liquidez y
tipos de interés extraordinariamente bajos, en los que algunas empresas se han
endeudado de forma excesiva, las politicas monetarias estan recuperando una cierta
normalidad, con tipos de interés positivos por primera vez en mucho tiempo. La
combinacién de tipos de interés altos y deuda excesiva puede resultar explosiva, lo que
exige un mayor control sobre los riesgos de los activos.

Aunque las incertidumbres siguen siendo relevantes, ha comenzado 2023 con una visién
razonablemente constructiva para la economia global. En EEUU y en la Eurozona, aunque
las perspectivas de crecimiento son sensiblemente inferiores a las de 2022, se dan las
condiciones adecuadas (expectativas de inflacién razonablemente ancladas, balances
saneados de familias y empresas, fuerte capitalizacion del sistema bancario, etc.) como
para que una politica monetaria moderadamente restrictiva pueda controlar la inflacién sin
tener que generar una fuerte recesion. En China, el abandono de la politica de Covid cero,
y la aplicacién de politicas fiscales y monetarias claramente expansivas, deberian generar
un fuerte repunte en la actividad econdémica, que puede alcanzar tasas de crecimiento
claramente superiores al 5% en el conjunto del afio. Junto con China, los paises del sudeste
asiatico seran probablemente de los que mejor se comporten en términos de crecimiento
econdmico durante el presente ejercicio, porque son paises en los que la eliminacion
completa de restricciones relacionadas con la pandemia se ha producido de forma
relativamente reciente y eso hace que todavia tengan cierto margen de recuperacién “post-
virus”. Asimismo, porque en este grupo de economias la inflacién ha sido menor que en los

paises desarrollados y, por ello, es posible que puedan disfrutar de una orientacion de
politica monetaria menos restrictiva.
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En cuanto a las cosas que pueden ir mal, estaremos atentos sobre todo a los siguientes
factores:

= Posible descontrol de las expectativas de inflacion que, de producirse, daria aun
mas persistencia a la inflacién tanto de forma directa, a través de la fijacidon de
precios por parte de las empresas, como indirecta, por la via de aumentar la
probabilidad de subidas salariales, obligando a los bancos centrales a ser mas

agresivos en su politica monetaria, con el consiguiente aumento del riesgo de
recesion.

= Eventuales sorpresas negativas de tipo geopolitico, con la guerra de Ucrania como
preocupacion mas evidente. Pese al mayor potencial militar de Rusia, las fuerzas
de Ucrania estan desarrollando una extraordinaria defensa. Por ello, el conflicio
entre ambos paises estd siendo de mayor duracién e intensidad de lo que se
suponia en un principio.

* Potencial aparicion de nuevas variantes peligrosas del coronavirus como
consecuencia de la explosion de contagios en China. Sobre este riesgo creemos
que se puede mantener un cierto optimismo porque, desde la aparicién de la
émicron, toda la evolucién del virus ha sido hacia versiones muy transmisibles, pero
relativamente benignas en cuanto a sintomatologia.

5.- INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

Durante el ejercicio 2022, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del gjercicio 2022, el Fondo

no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo
legal establecido.

6.- EVOLUCION PREVISIBLE DE DUX MIXTO VARIABLE, FONDO DE INVERSION

Dux Mixto Variable sigue una politica de inversiones prudente con una perspectiva de
medio y largo plazo, en |a que se persigue el crecimiento de su patrimonio. Invierte en renta
fija y variable. La parte de renta variable puede oscilar entre el 30 y el 75%.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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Gastos de 14D y Medioamebiente

A lo largo del ejerccicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacién vy
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no
exixte ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de la informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria adjunta.
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