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Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (Sociedad Unipersonal)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Bestinver Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva {Sociedad Unipersonal) {la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segdn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos por comisiones de gestion

Véase Nota 16(b) de las cuentas anuales

Cuestién clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su
naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestiéon devengadas que repercute a las Instituciones
de Inversién Colectiva (en adelante, las !IC) que
gestiona.

Por este motivo, consideramos que el correcto
reconocimiento e imputacién en el periodo adecuado
de estos ingresos por comisiones de gestién es una
cuestién clave de nuestra auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
evaluacion de los controles relevantes de la Sociedad
en relacidn con el célculo de las comisiones de
gestion de las 1IC gestionadas, como la realizacion de
diferentes pruebas de detalle sobre dicha
estimacioén.

En particular, los principales procedimientos
realizados sobre el reconocimiento de ingresos por
comisiones han sido los siguientes:

— Hemos comprobado que las HC consideradas en
el proceso de célculo de comisiones coinciden
con las que, de acuerdo con los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores {en
adelante, la CNMV), han sido gestionadas por la
Sociedad durante el gjercicio.

— Hemos recalculado la comision de gestion de
cada una de las IIC gestionadas y contrastado los
porcentajes de comisién aplicados con los
porcentajes previstos en los Folletos de las IIC y
con los limites establecidos por la normativa de la
CNMV.

— Hemos comprobado que los ingresos devengados
por la Sociedad por este concepto y los importes
pendientes de cobro por parte de la Sociedad se
encuentran registrados como gasto y saldo a
pagar, respectivamente, en cada una de las IIC
gestionadas.

— Hemos evaluado gue la informacién de las
cuentas anuales en relacién con los ingresos por
comisiones de gestion es adecuada de
conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.




Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la Comision de Auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
en Espanfa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Comision de Auditoria de la Sociedad es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion
y presentacion de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafna
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



KPMG

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporciocnamos a la Comisién de Auditoria de la Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisién de Auditoria de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la Comision de Auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién de Auditoria de la Sociedad de fecha 22 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

El Accionista Unico, el 29 de abril de 2023, nos nombré como auditores de la Sociedad por un
periodo de un afo, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un aflo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1995.
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BESTINVER GESTION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Balances
31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 31.12.2023 31.12.2022

1. Tesoreria - -

1.1 Caja - -
2.  Créditos a Intermediarios financieros o particulares Sy7 34.928 25.855
2.1 Depositos a la vista 24.825 15.075
2.4 Deudores por comisiones pendientes 9.418 10.156
2.6 Deudores empresas del Grupo 685 624

3. Valores representativos de deuda - -

4. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -

5. Acciones y participaciones 1.978 1.624
5.1 Acciones y participaciones en cartera interior 6.2 1.978 1.624
5.2 Acciones y participaciones en cartera exterior 6.1 - -

6. Derivados - -

7.  Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

8. Inmovilizado material 8 530 747
8.1 De uso propio 530 747
9.  Activos Intangibles 9 1.824 2.698
9.2 Aplicaciones informaticas 1.824 2.698
10. Activos fiscales 16 249 207
10.1 Corrientes 23 4
10.2 Diferidos 226 203
11. Periodificaciones 12 8 8

11.1 Gastos anticipados - -

11.2 Otras periodificaciones 8 8
12. Otros activos 12 180 475
12.3 Fianzas en garantia de arrendamientos 146 221
12.4 Otros activos 34 254
TOTAL ACTIVO 39.696 31.614

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023



BESTINVER GESTION, S.A.,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Balances

31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2023 31.12.2022
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares Syll 16.313 9.805
1.3 Acreedores por prestaciones de servicios 1.991 1.455
1.5 Acreedores empresas del Grupo 5.488 3.967
1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal 8.834 4.383
2.  Derivados - -
3.  Pasivos subordinados - -
4.  Provisiones para riesgos 45 45
5.  Pasivos fiscales 16 16 21
5.2 Diferidos 16 21
6.  Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la
venta - -
7.  Periodificaciones - -
8.  Otros pasivos 12 2.005 1.243
8.1 Administraciones Publicas 2.005 1.243
8.3 Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
TOTAL PASIVO 18.379 11.114
9.  Ajustes por valoracién en patrimonio neto - -
9.1 Activos financieros con cambios en patrimonio neto - -
10. Capital 13 331 331
10.1 Emitido y suscrito 331 331
11. Prima de emision - -
12. Reservas 13 18.134 17.942
12.1 Reserva legal 74 74
12.2 Reserva voluntaria 18.060 17.868
13. Resultados de ejercicios anteriores - -
14. Resultado del ejercicio 13 25.952 32.312
15. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) 13 (23.100) (30.085)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 21.317 20.500
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 39.696 31.614

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



BESTINVER GESTION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Balances
31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Nota 31.12.2023 31.12.2022

1. Avales y garantias concedidas - -
2. Otros pasivos contingentes - -
3. Compromisos de compras de valores a plazo - -
4. Derivados financieros - -

12. Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 31.12.2023 31.12.2022

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - -

2.  Depésitos de valores y otros instrumentos financieros - -

3. Patrimonio gestionado 14 5.907.535 5.105.821
3.1 Fondos de inversion de caracter financiero 4.138.869 3.522.926
3.3 Fondos de inversion libre 165.857 154.681
3.5 Fondos de capital riesgo y tipo cerrado 300.000 239.583
3.10 Instituciones de inversion colectiva extranjeras 343.194 371.540
3.11 Fondos de pensiones 959.615 817.091
4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 14 - -

4.5 Acciones cartera interior - -
4.6 Fondos de pensiones - -

4.11 Otras inversiones - -

5. Patrimonio comercializado 5.286.071 4.574.907
5.1 IIC nacionales gestionadas 5.058.915 4.319.405
5.3 IIC extranjeras gestionadas 227.156 255.502
6.  Patrimonio asesorado 11.616 11.348

7.  Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -

8.  Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 11.205.222 9.692.076

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 11.205.222 9.692.076

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



BESTINVER GESTION, S A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados al

31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en miles de euros)

DEBE Nota  31.12.2023 31.12.2022
1. Interesesy cargas asimiladas de pasivos financieros 7 (a) - 15
1.5 Otros intereses - 15
2. Comisiones y corretajes satisfechos 15 (b) 3.601 3.917
2.1 Comisiones de comercializacion 3.601 3917
3.  Pérdidas por operaciones financieras - 179
3.3 Valores de renta fija interior - 179

3.5 Acciones y participaciones cartera interior - -

3.6 Acciones y participaciones cartera exterior - -

4. Pérdidas por diferencias de cambio 56 70
5.  Gastos de personal 15 (¢) 25.349 20.416
5.1 Sueldos y cargas sociales 25.163 20.204
5.3 Indemnizaciones por despidos 99 101
5.6 Otros gastos de personal 87 111
6.  Gastos Generales 15 (d) 11.425 8.872
6.1 Inmuebles e instalaciones 973 1.139
6.2 Sistemas informaticos 1.081 1.245
6.3 Publicidad y representacion 1.927 1.061
6.4 Servicios de profesionales independientes 848 1.342
6.5 Servicios administrativos subcontratados 79 75
6.6 Otros gastos 6.517 4.010
Contribuciones e impuestos 15 (d) 36 61
Amortizaciones 1.830 1.557
8.1 Inmovilizado material de uso propio 8 198 222
8.3 Activos intangibles 9 1.632 1.335
9.  Otras cargas de explotacién 42 30
9.1 Tasas en registros oficiales 22 10
9.2 Otros conceptos 20 20
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
11. Dotaciones a provisiones para riesgos - 45
12. Otras pérdidas 241 -
13. Impuesto sobre el beneficio del periodo 16 8.649 10.703
14. Resultado de actividades interrumpidas - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios. 25.952 32.312

TOTAL DEBE 77.181 78.177




BESTINVER GESTION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados al

31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en miles de euros)

HABER Nota  31.12.2023 31.12.2022
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 6.1 406 404
1.6 Dividendos de acciones y participaciones 5 404
1.8 Otros intereses y rendimientos 401 -
2.  Comisiones recibidas 15 (b) 76.587 77.552
2.1 Comisiones de gestion de Fondos de inversion financieros 60.354 60.910

2.3 Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital variable - -

2.6 Comisiones de gestion de IIC de inversion libre 2.727 3.075
2.10 Comisiones de gestion de IIC extranjeras 4.171 4.741
2.11 Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo 5.712 5.207
2.12 Comisiones de gestion discrecional de carteras 3.027 3.345
2.13 Servicios de asesoramiento 27 34
2.16 Otras comisiones 569 240
Ganancias por operaciones financieras 186 197
Ganancias por diferencia de cambio 2 11

Otros productos de explotacién - -
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
Recuperaciones de provisiones para riesgos - -

Otras ganancias - 13

© ® YW

Resultado de actividades interrumpidas. (Pérdidas) - -
10. Resultado neto del periodo. (Pérdidas) - -

TOTAL HABER 77.181 78.177

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



BESTINVER GESTION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

(Expresado en miles de euros)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023

Resultado del ejercicio 25.952

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto -
Efecto impositivo -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros -

Efecto impositivo -

Total de ingresos y gastos reconocidos -

25.952

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023

Reservas
Capital Reserva Reserva Resultado Dividendo Ajustes por

escriturado legal voluntaria del ejercicio a cuenta cambio de valor Total

Saldo al 31 de diciembre de 2022 331 74 17.868 32312 (30.085) - 20.500

Ingresos y gastos reconocidos - - - 25.952 - - 25.952

Operaciones con socio o propietarios

Distribucion del beneficio de 2022 - - 192 (32.312) 30.085 - (2.035)
Dividendos a cuenta - - - - (23.100) - (23.100)

Otros movimientos - - - - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2023 331 74 18.060 25.952 (23.100) - 21.317

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



BESTINVER GESTION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

(Expresado en miles de euros)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022

Resultado del ejercicio 32312

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto -
Efecto impositivo -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros -

Efecto impositivo -

Total de ingresos y gastos reconocidos -

32.312

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022

Reservas
Capital Reserva Reserva Resultado Dividendo Ajustes por

escriturado legal voluntaria del ejercicio a cuenta cambio de valor Total

Saldo al 31 de diciembre de 2021 331 74 17.263 42.459 (36.850) - 23277

Ingresos y gastos reconocidos - - - 32312 - - 32312

Operaciones con socio o propietarios

Distribucion del beneficio de 2021 - - 605 (42.459) 36.850 - (5.004)
Dividendos a cuenta - - - - (30.085) - (30.085)

Otros movimientos - - - - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2022 331 74 17.868 32312 (30.085) - 20.500

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.
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Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados al
31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresado en miles de euros)

2023 2022
1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 34.601 43.015
Ajustes del resultado 394 497
Amortizacion del inmovilizado (+) 1.830 1.557
Otros ajustes (1.436) (1.060)
Cambios en el capital corriente 6.128 (4.749)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 677 2.973
Otros activos corrientes (+/-) (295) (195)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 6.508 (6.413)
Otros pasivos corrientes (+/-) (762) (1.114)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (6.071) (6.951)
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) (6.071) (6.951)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 35.052 31.812
2. Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones (-) (1.083 (857)
Inmovilizado intangible (612) (1.396)
Inmovilizado material (117) (168)
Otros activos financieros (354) 707
Cobros por desinversiones (+) 916 772
Inmovilizado intangible - 692
Inmovilizado material 916 80
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 167 (85)
3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos por dividendos y remuneracion de otros instrumentos de Patrimonio (25.135) (35.090)
Dividendos (-) (25.135) (35.090)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (25.135) (35.090)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 9.750 (3.448)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 15.075 18.523
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 24.825 15.075

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.
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31 de diciembre de 2023

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Bestinver Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (Sociedad
Unipersonal) (en adelante, la Sociedad) se constituyd en Espafia como sociedad anénima por
un periodo de tiempo indefinido, el 26 de octubre de 1988.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Mercado de Valores, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente
por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre), por el Real
Decreto 1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de
13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el Real Decreto 91/2001,
de 2 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modificada parcialmente por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley
26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril
sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los
siguientes aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.

- Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (véase nota 13 (c)).

- Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a), se invertiran en
activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el
articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de
crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que
gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.¢) y d), salvo la
prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o
participaciones de otras IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en
cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se
encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que
la inversion se realice con caracter de permanencia.

- Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segun lo
descrito en la nota 13 (¢).

- No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 20%
de sus recursos propios calculados seglin lo descrito en la nota 13 (c).
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- Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades
pertenecientes al mismo grupo econémico, no podran superar el 25% de los recursos
propios de la Sociedad. A estos efectos, las inversiones se computardn por su valor
contable. No estaran sujetas a este limite las inversiones en valores emitidos o avalados
por un Estado Miembro de la Union Europea, las comunidades auténomas y otros Estados
Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacion de solvencia, otorgada por una
agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana.

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que
cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores
o instrumentos financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran
adquirir instrumentos financieros derivados con finalidad de inversion cuando éstos
formen parte de valores o depositos estructurados que incorporen el compromiso de
devolucion integra del capital invertido como préstamo.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 103 en el Registro Administrativo de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de
Valores el 2 de noviembre de 1989.

Su objeto social principal, entre otros, es la administracion y representacion de Instituciones de
Inversion Colectiva. Al 31 de diciembre de 2023 tiene asignada la gestion y administracion
de 24 instituciones, con un patrimonio de 4.649.393 de euros y la cogestion de 9 instituciones
con un patrimonio de 1.258.142 miles de euros (durante el ejercicio 2022 gestionaba y
administraba 23 instituciones con un patrimonio de 3.954.763 miles de euros y cogestionaba
9 instituciones con un patrimonio de 1.151.058 miles de euros) (véase nota 14).

El domicilio social esta fijado en Madrid, en la calle Juan de Mena, n° 8.

La Sociedad constituye un grupo consolidable de entidades financieras de los previstos en el
Real Decreto 1332/2005, con las siguientes entidades:

- Bestinver, S.A.
- Bestinver, S.V., S.A. (Sociedad Unipersonal)
- Bestinver Pensiones, E.G.F.P., S.A. (Sociedad Unipersonal)

- Bestinver Activos Inmobiliarios, S.L. (Sociedad Unipersonal)
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(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Bestinver
Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (Sociedad
Unipersonal).

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de servicios de Inversidon y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de instituciones de inversion colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y sus posteriores modificaciones (en adelante la
Circular 1/2021 de la C.N.M.V.), por el Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado posteriormente a través del
Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero y el resto de la normativa contable
espafiola que resulte de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados
de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables
y los criterios de valoracion recogidos en el Plan General de Contabilidad, aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado posteriormente a
través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2
de diciembre y del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, que se resumen en la Nota 3.
No existe ninglin principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

(b) Comparacidén de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balanc