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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fonditel Bolsa Mundial, F.I. por encargo de los administradores de Fonditel
Gestion, $.G.LI.C., S.A.U. {la Seciedad gestora):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Bolsa Mundial, F.1. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon -
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con io establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y
No expresamos una opinidn per separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: 434 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, heja M-63.988, folio 75, tomo 8.267, libro 8.054, seccién 32
Inserita en &l R.O.A.C. con el numero S0242 - NIF: B-79031290



L

pwc

Fonditel Bolsa Mundial, F.I.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es ia captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en
adelante, la cariera) def Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y
el detalle de la cartera, por tipo de activo, al 31
de diciembre de 2024 se muestra en el
halance adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario de su Patrimonio Neto vy,
por tanto, del valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion y
administracién con la Sociedad gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los procedimientos
y criterios empleados por la Sociedad gestora en
la determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la entidad depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Saciedad gestora.

Valoracién de la cartera

Comprobamos la valoracién de los activos que se
encuentran en la cariera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante |a re-ejecucion de
los célculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Como consecuencia de [os procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
regutadora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Fonditel Bolsa Mundial, F.I.
Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la audiforia de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, dehida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion de! control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con ia
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control internc de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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Fonditel Bolsa Mundial, F.I.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hailazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

AUDITORZ=S

V. PRICEWATERHOUSECOOPERS

7 — AUDITORES, S.L.
Javier Pato Blazquez (22313)

2025 NGm. 01/25/07253
96,00 EUR

14 de marzo de 2025



Fonditel Bolsa Mundial, F.I.

Informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestién correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024



Fonditel Bolsa Mundial, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depasitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimenio
instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

30 925 963,29
129 196,14

29 543 107,16

25948 730,65
90 977,84

24 378 953,97

29 543 107,16

24 378 953,97

2,41
29515 142,36

12 860,88

2,26
24 277 301,35

23 031,44

Derivados
Otros 15 101,51 78 618,92
Intereses de la cartera de inversién - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 1 253 659,99 1478 798,84
TOTAL ACTIVO 30 925 963,29 25 948 730,65

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



Fonditel Bolsa Mundial, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2024
{(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2024 2023
Patrimonio afribuido a participes o accionistas 30 531 489,88 25 904 043,09
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 30 531 489,88 25 904 043,09

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propic
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasives por impuesto diferide

Pasivo corriente
Provisicnes a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

24 215 400,33
1279 082,84

5 037 006,71

394 473,41

393 905,38

568,03

20 846 003,48

1279 082,84

3778 956,77

44 687,56

39 488,70

5 198,86

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

30 925 963,29

25 948 730,65

CUENTAS DE ORDEN

2024

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla IC
Valores aportados como garantia por fa lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Oftros

3634763,97
2 997 737,55
637 026,42

60 536 929,20

60 536 929,20

7 066 002,99
2 626 879,92
4 439 123,07

64 073 443,50

64 073 443,50

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

64 171 693,17

71 139 446,49

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de! balance al 31 de diciembre de

2024.



Fonditel Bolsa Mundial, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
{Expresada en euros)

2024 2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (6851 807,29) {263 332,60)
Comisién de gestion (612 561,48) (226 597,87)
Comisién de depositario (25 824,39) (21 287,48)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (13 421,42) (15 447 25)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (651 807,29) (263 332,60)
Ingresos financieros 141 570,83 119 727,93
Gastos financieros (815,20) (1 012,80)
Variacion def valor razonable en instrumentos financieros 5238 632,91 3700 232,35
Por operaciones de la cartera interior - -
Por operaciones de la cartera exterior 5237 113,61 3762 758,81
Por operaciones con derivados 1 519,30 (62 526,46)
Otros - -
Diferencias de cambio 35 726,06 (15 090,49)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 288 855,98 249 801,90
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 41 266,84 40 441,84
Resultados por operacicnes de la cartera exterior 189 173,39 70 544,58
Resultados por operaciones con derivados 58 415,75 138 815,48
Otros - -
Resultado financiero 5703 970,58 4 053 658,89
Resultado antes de impuestos 5052 163,29 3790 326,29
impuestc sobre beneficios (15 156,58) (11 369,52)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 5 037 006,71 3778 956,77

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,
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Fonditel Bolsa Mundial, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Fonditel Bolsa Mundial, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 30 de mayo de 2013
bajo la denominacién social de Fondite! Smart Beta, F.l., modificdndose dicha denominacién por la
actual el 24 de julic de 2020. Tiene su domicilio social en Renda de la Comunicacién s/n, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores {C.N.M.V.) desde el 12 de julio de 2013 con el nimero 4.630, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracion de Fondoe de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del piablico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u ctros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

El “Patrimonio atribuido a pariicipes” de! Fonda se divide en tres clases de participacion:

« Clase A: Inversion minima inicial de 50 euros (publico general salvo los que cumplan los criterios de
la clase B).

« Clase B: Inversion minima inicial de 50 euros y las Participaciones estan destinadas a (1) entidades
aseguradoras cuyas inversiones procedan de pdlizas que instrumenten previsidn social y cuyos
tomadores asuman el riesgo de la inversion y sean sociedades del grupo de la SGIIC; (2) empleados y
directivos de: (a) SGIIC (b) accionistas de la SGIIC y (c) EGFP del Grupo de la SGIIC; (3) entidades
gestionadas por las gestoras del Grupo de la SGIIC.

+ Clase C: Inversién minima inicial 300.000 euros (publico general) o 50 euros para empleados del
Grupo Telefénica (salvo los que cumplan los criterios de la clase B) o de empresas a las que entidades
del Grupo de la SGIIC gestionen su previsién social.

Estas clases de participaciones fuercn inscritas en la C.N.M.V. con fecha 12 de julio de 2013.

La gestién, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Fonditel Gestion, S.G.1LI.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% por Telefonica Capital, S.A., siendo la Entidad Depositaria del
Fondo, Banco Inversis, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fonde, de acuerdo con lo establecido en la
normativa en vigor.

El Fondo esta sometidc a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

+ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no pedra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.



Fonditel Bolsa Mundial, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

b)

s Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacién
habitual y el volumen invertide, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacién. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacién sobre la politica adoptada a este respecto.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

s ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a |a utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision anual en concepto de
gastos de gestién sobre el patrimonio y los rendimientos integros del Fondo que no podra exceder del
1,35% y del 9,00% respectivamente.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria que no podra
exceder de! 0,20% anual del patrimonio custodiado.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, perciben una comisién anual segdn el siguiente detalle:

Clase A Clase B Clase C
Comisién de gestién
Sobre patrimonio 1,35% 0,329% 1,00%
Sobre rendimientos integros 9,00% - 9,00%

Como consecuencia de haber superado el valor liquidativo de referencia, €l Fondo ha registrado durante
el ejercicio 2024 para las Clase A y C, un importe de 29.870,30 y 308.020,68 euros, respectivamente,
por el concepto de comision scbre resultados.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no devengd comisién de resultados.

lgualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2024 y 2023, las comisiones de depositaria han sido las siguientes:

Tramos Comisidn aplicada
De 0 a 300.000.000,00 euros 0,09%
A partir de 300.000.001,00 euros 0,075%

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ia Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo
comision sobre el importe de ias participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

Gestién del riesgo

La politica de inversidn del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado v estan a disposicidn def pablico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

+ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos
que el Fondo tenga en cartera.
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+ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectucsos, fallos en fos sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

e Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 & 9 del Reglamento de la Unidn
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medicambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversion.
El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacion
ASG publicada por las propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacion del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias
adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su
Declaracion de Principales incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en [os
informes periédicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, ef
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicién a
algunos de dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anvales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objetc de mostrar fa imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificacicnes significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningtn principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.,

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.
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No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

Estimaciones contables ¥ correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producide en gjercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

b)

c)

Principio de emgresa en funciohamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estad encaminada a determinar el
valor de! patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

Principig del devengo

Los ingresos y gastos se regisiran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valcracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como ta determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

+ Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de |os instrumentos de patrimonio cotizados io establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambic medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

s Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidative o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Glfimo valer liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversian Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadasfcobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 62010, de 21 de diciembre, y
sucesivas modificaciones de la C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las
Instituciones de Inversidn Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adguisicion vy cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembalsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
active correspondiente.
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La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de pairimonic

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacidn entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibies a la operacion.

Las diferencias que surjan comao consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por aperaciones
de la cartera interior o exterior, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Qperaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depésito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

E! valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacién.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivades o de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de !a cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio de! Fondo a los efectos del calculo del valor liquidative de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, y sucesivas modificaciones de la C.N.M.V., sobre la
determinaci6n del valor liquidativo y aspectos operativos de las Instituciones de Inversidén Colectiva.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes” de pasivo del balance

del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de |as participaciones sera el valor
liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo
tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacidon efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes
de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuesios diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan [ugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningGn caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gastoe por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales

a compensar.

Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depositos de garantia 104 207,47 5917276
Operaciones pendientes de liquidar - 11 135,55
Administraciones publicas deudoras 24 988,67 20 669,53

129 196,14 90 977,84

El capitulo Depdsitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondients.
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El capitulo de Operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2023, recoge principaimente el importe
de activos vendidos, los cuales se han liquidado en los primeros dias def 2024.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 24 988,67 20 669,53
24 988,67 20 669,53

5, Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Administraciones pablicas acreedoras 15 251,08 11 475,24
Otros 378 654,30 28 013,46

393 905,38 39 488,70

El desglose del capitulo “Administraciones publicas acreedoras”, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

2024 2023
Impuesto sobre beneficios 15 156,58 11 369,52
Otros 94,50 105,72
15 251,08 11 475,24

El capitulo Acreedores - Otros recage, principalmente, el importe de fas comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al clerre de los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activa, al 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra en el balance adjunto.

En el Anexo | y lll adjunto, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2024
y 2023, respectivamente. En el Anexo ll y IV adjunto, se detallan las inversiones en derivados del Fondo, al 31
de diciembre de 2024 y 2023, respeciivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A., excepto las participaciones en Partners Group Secondary
2008, que se encuentran depositados en Partners Group AG.
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7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 210 526,64 789 725,40
Cuentas en divisa 1026 692,45 577 593,00

Cuentas en entidades distintas al Depositario

Cuentas en euros 19 964,82 105 372,18
Cuentas en divisa (3 523,92) 6 108,26
1 253 659,99 1 478 798,84

Durante el ejercicio 2024 el tipo de interés de la cuenta en el Depositario ha sido del €STR mas 3% para
saldos deudores y del €STR menos 0,5% para saldos acreedores. Durante el ejercicio 2023 el tipo de interés
de la cuenta en el Depositario fue del €STR mas 3% para saldos deudores y del €STR menos 1% para saldos

acreedores.

El detalle del capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge principalmente el saldo mantenido en
BBVA, S.A.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

£l valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2024
Clase A Clase B Clase C
Patrimonic atribuido a participes 1839 030,87 3 351033,12 25 341 425,89
Numero de participaciones 227 266,50 357 936,10 3014 571,02
Valor liquidativo por participacion 8,09 9,36 8,41
Numero de participes 181 29 41
. 2023
~ Clase A Clase B Clase C
Patrimonio atribuido a participes 2 139 053,74 2732 129,57 21 032 859,78
Numero de patticipaciones 313 985,44 354 473,93 2 980 096,35
Valor liquidativo por participacion 6,81 7,71 7,08
Namero de participes 176 32 44
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El resultado del ejercicio, una vez considerado el impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
"Participes" del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Pafrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, dos participes poseian participaciones que representaban el 57,98% y
el 57,37% de la cifra de Patrimonio atribuido a participes, respectivamente

Al ser los participes con participacion significativa personas juridicas, se incluye el detalle de esios:

2024 2023
Participes
Asoc Telefénica Asistencia Minusvalides 31,75% 31,42%
Telefénica Capital, S.A. 26,23% 25,95%
57,98% 57,37%
9, Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla |a cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

10. Oftras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en el balance adjunto.
11.  Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicic 2024, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el ntiimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas - Impuesto sobre beneficios recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio, gque se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo
correspondiente al resultado contable antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los tltimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segdn lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion de! riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupodela
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.
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Fonditel Bolsa Mundial, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Al fratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los gjercicios 2024 y 2023, ascienden a 8 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado
otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers
ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13. Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoaria.

11



L61+91688877

LPGEIBELOFSN

0.451€01004d
L8G¥EFSEZONT

99Z0pINXd0031

04g5%01891N1

SEdNAr 130031

L6'980 £69 ¥

{21225 88))
(£1'22g 881)

16'v2S 8¢
16'¥2S 8¢

19892 £80 9
9€'00} ZI¥
(12'6¥8 £€L €)
S8'EVE 9
66656 52
9z'0l6 22

0890DHODE003! 20°29L €8¢
T6DAMOrdo03 Z2'986 Sev
GZNMEHEF003] 69'2¥E €18

652254980031
8raSZPPa003|
PEEXS09d003|
EP.L6SFE290NT
PBAEXLS80031
690rexAdoo3|
£¥40/£949004
9leozzezeln

6020S$910003
BOOTLLADO0TI
PHLANDNO0O3I

z8'188 b/2
99'/10 925 |
Z¥'vG. 918
L0'657 618 L
19'00L 128
0G'9€S ZH9
(LZ'vZe 69)
L2288 gt
T6'LLLLLP L
€L'2LL 2OE
0£'65€ ol

(#¥'eLL OPZ L)

L9011282zesSN (vr'6Ll OFT L)

NISI

BljeAsn|d /
(eneasnuy)

8Z'9¥Z 0£S 62

LS'1L0L 51
LS 10L GL

81°Z0) €22
81'zol €22

81'0P0 262 62
ZEBIL LOL |
OL'SLL 8LL
9L'g0L £02
06'650 212
€9'clLl 808 L
S6'000 LOL L
¥9'809 662 2
1Z'616 2€8
GY'GPT 06/ €
052026952
0€28L 210G
£P'P8S 692 2
LZvreeL L
€9'PST 292 L
0g'eel 621
29116 /6P €
05286 021 L
20'0/8 S22

W'z
L'e

s|qeuozel
J0[eA

Sasaloaluj

1g2'6S1 LE8 ¥

89°829 €£0Z
89929 £0Z

2Z'116 ¥8L
22'115 v8l

1S°'LLL 80T €2
96'390 689
LL'BPREELE
SZLLLLLL
L1'ZrL 18l
¥9'6YG 681
ie'isever L
€L'¥10 599
G6'GoZ 98P |
6E°'260 855
6.'2ZT ¥ e
80'e¥ 889 L
£2'€TL IBL €
9L'/L7 86E |
21016601
06'8/G 9E€ |
6G'G62 98
06'G9Z 080 ¢
2£'61€ 898
£1'916 602

§8'18L 04T L
Gg'L8L0bzZ L

ferou
ugIoRIO[RA

i<E!

asn

dan3
dn3
dN3
dn3
dn3
IgE|
N3
dan3d
asn
dn3
dn3
dn3
asn
dn3
Hn3
Hn3
dgn3
dJn3
dn3

dn4

BSIAIg

dol9)x3 etape) Y101

oBsau |eydes ap sepeppul S31VLOL
eqo|o dnolg) sisuped

oBsal {e)ides ap sepepug

eADang ou A sauopoy S31V.IOL
MOT 00§ d'§S 00saAU|

BARD23IIQ oU A sauociooy

ugQIoeZ|Ioo sephlwe SauoIooy S3VLOL

PHOM IDSIN 10XA7 413

1b3 sn-p4 ¥seAY| xn

40D sateys| 413

e Biawg sy ipunuy

w Brewg (DS Xad 413

QTd0M IV IOSW X 413

JI-PHOM [DSIN X 415

MY 3514 psenbuep 413

IMOY IDSIN BYs| 413

IMOY 1DSIN HAdS 413

JOAN IDSIN 09saAU 419

PHOM [DSIH SN 413

NG |9 saleys| 413

IOSIN NGl $8leys| 413

1Biswg siavoeny 413

M OV IDSIWJ0xAT 443

S3 PHOAA [DSIN IPUNLUY

PUAA IOSIN IPURWY 413

N3 awn I0SIA D9SH 413
UOIDEZII0I SepIIlUe S3U0IIY

UQIOBZROD SepRILupE SIUO0I0Y TV.IOL
ampeyd
UQIDEZIIOD SEPRIIPE SAUOINDY

J0LIRIXT Bla)IES

(s0.na ua opesaldx3)

#Z0Z 9P 2IGUIRIDIP 3P LE & SBIIIIUBLL) SRUOISIIAUI 3P BIdUE °| OXauy

‘"4 ‘Jelpunyy esjog [a)1puoy



LE/e0/Se0e
LL/€0/S202
L2Ie0/920¢
L2/e0/se0g

LE/£0/520¢
Leieorsene

¥L/E0/ST0Z
L2/e0/520e
L2/E0/S202
Lerelicene
Leredisene

03eNUOD

|2p OJUBIWIDUDA

95°Z6Z Z16 L

98's2S £29
£F'0P9 982
99'615 SZ1
S2'80. 29

Z5'259 8¥l

LL'PB9 2L
00'068 6
LL'¥08 2

66°L109.Z L
159y SZL
0L'€lE 889
8L'11Z 652
00'0SS 05
00'0ZG 251

a|qeuoczel

Jojep

LB'CILPED €

Zr'9z0 L£9
0g'cee 162
G8'29¢ G2l
G1'229 €9

25'/16 0G1

62709 Z69 |
00000 56
6.'709 /61 |

91'2¢1 S0¢ L
89011 921
GS'0Z8 802
P02 992
00'F9S LG
90'9EY Z51

opnawosdwon
[eunwopn apodu)

asn
dd9o
asn
asn

dn3
asn

asn
asn
asn
dn3
dn3

esing

S3TVLOL

05 005d%s Odnin4d
000521 499/dN3 OdNLNd
00529 dsn/dn3 odnin4d

0oL MX1 1 0dNnLnd
SORIPUaA SOJNIN

«le9, sauociado ap seidwon SITVLIOL
Xapu| 0S6¥0 GE/L2/E0 3GXS
Xapu| 00Z9D S2/1¢/20 SN XdS
«IE9D,, sauolade ap eadwon
sopesdwos soiningd §31v.10L
000SZLIasnN/ENa odNiNA
OLIML MIDSINT QHNLNA
OSIUNING 1SN O"NLNA
osloingxoisrg OoYNLNH
0S/MIN3IX0ISra OHNLNS
sopesdwo sounng

uolpduasag

(sona ud opesaudxg)

$Z0Z 9P 2IqWIBIDIP 9P LE |B SOPBALISP UD SAUOISIeAU] 8p Blajen) || oxauy

'I'd ‘letpuniy esjog |931puod



(65'0v6 S5Z€)

(zs‘ove L51)
L6L¥91688877 (25'ObE ZGL)

L9'eel 2
LPGEIVELOPSN 1O'REL T

1698 890 |
$6EXS0980031 96'SEZ OFE
286ErSzzoNT (LL'6¥8 €L €)
9979%INNE0031 (98'+0 8)
0.£570L89LNT 0E'60E
gediNdrigooal (65'svz €)
089D00HDE003 S8'S16 OEL
Z6DAaMOorgo03l L9°'9¥6 802
GZINAMEHEE003) 6¥°G28 LBE
0/ZSLE0LO0YS 0L'16Z 68L
8rHaSZPPd003i 0269 6.8
60ZDS9 10003l 59'60F £89
£¥IBSPEZI0NT £0'/86 vZ6

PAEX/GF003 90'¥6) L99
69UrZXAG003l S£'9PS G/E
£¥40.£080031 (90'¥¥e OFZ)
912022628101 95'8.L ¥l
ZEEVELLOBLNT £9'/PF 9EL
652264990031 8L'¥60 SOL
(6561 OPZT L)
1901128222SN (BS'6LL OFZ L)
NISI eljeAsnid f
{eneasnuy)

£6°726 55¢ 2

Z6'819 84
Z6'8L9 82

88's1LE 181
88'GLE 481

11'586 620 ¥Z
¥P0'¥89 PEO T
6E£'92. €01
F'LGY 181
SO'0E 981
08'8€6 666
0P 196 €18
PrrL 88 L
99'998 8.8
8l'l1z 298 €
65'6/9€9. ¢
9Z'0LEZZL ¥
621126572
ZLIGr GG |
Zg'9g9 910 |
SL'pL¥ 00L
00'€99 #00 L
25'161 €99

9zT
9t'c

sjqeuozes
lo[eA

sasalaju|

z1'c98 189 ¥

PP'696 GET
¥v'Go6 €2

LZ'L15 ¥8L
LZLIG ¥8L

95°8€l 120 €2
80'8F 889 |
LL'6PBEEL €
STLLLLLL
LL'ZPL 181
¥9'675 681
S6'220 698
£L'710 G99
G6'G9Z 98¥ |
96'890 689
90'615 /87 €
06'692 080
€g'eel 6l €
£2'22026L 1
L1'0166201
85006 952 |
65662 93
LE'G1Z 898
6€°260 866

S8'L8L O¥T L
G8'L8L 0vZ |

elaiul
UQIDRIOEA

g

asn

dn3
N3
dan3
N3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
Hn3
d3n3
g
asn
dn3
dn3
dn3
d4n3
asn

asn

esinlg

J0L3)X] BI9MED TYLOL

obsau [eydea ap sepepyuz §3V1IO0L
eqo|) dnolg) sieuped
obsau [eyides ap sapepnul
eAlloadig ou £ s8uolsdy SITVLOL
MO 005 d9S COSaAU|
EAD221IJ OU A SPUO0IDDY
BAlj021l A seuoidoy S3TVLIOL
I0M IDSIN 00sBAl) 413
wsn Anb3 N7 84N
JH0D saleys| 413
e Bialug psp punuy
slaxoel]-X g0 413
ATdOM DV 1DSIN X 413
OI-PHOM IDSIN X 413
oy plenBuep 413 'sooy
PHOAA 1DSIN JoXAT 413
MOV [OSIN HAdS 413
S3 PUOAA [OSIA IPUNLUY
PHOAA |DSIN SN 4.3
Isng |D saJleys| 443
IDSW Wl saleys| 413
1Biawg siavoedy 413
M DV IDSI 1oxA] 413
PHAA DS 1punuy 413
19 34v3 IOSIN saleys)|
eAnoalig sauoloedionied A sauolnoy
UCIDEZIJOD Sepilwpe ssuocndy S3TVLIOL
amueysd
UQIDBZ(}OY SEPRIWpPE S3UCID0Y

ILITEVER-TEMTTY

(soina us opesaudx3)

£20Z 9P 81qWBIDIP 8p LE |8 SeIIIIUBU) SOUO|SISAU] 3P BIAME) ‘||| OXdUY

I'd ‘lelpuniy esjog [33puo4



¥202/20/91
¥20ere0/sl
LA A
¥e0e/c0/S 1
yc0zren/s
¥eoz/eo/s)
¥20Z/E0/S1

¥20z/ED/SL
P202/en/sl
A
¥202/en/st
¥2OT/Edv)
¥202/en/si

¥20e/e0/51
¥20zie0/s)

L AVALVE
¥e0e/e0/SE
¥202/E0/G1

¥Z0z/E0/SE
¥202/e0/S1
¥e0e/e0/st
¥e0z2/e0/s1

o0)eluU02
|ap OJuBILITUSA

0£'LL6 ISET

pS'vLE 2T
o¥'9.0 ¢
29'1eL 9
00'09. ¥
00'0LG €
¥6'2sy
2120 1
ge'zel 1

L9909 211 |
16'2€€ STl
00'98¢ ¥l
L¥'9ET G2)
88'91Le 81T
L¥'LLL 88l
¥8'722 9L

LV'EDLT
¥6'09L
00'9€L L
62'GPh
00°gsP
¥6'86Z

Z6'98Z 6%1 |
00'98¢ ¥l
00'086 Lt
oL'6le z2L
Z9'L01 ¥ET

a|qeuozel JojeA

66'200 990 £

16'88L SIZ ¢
0zZ'€9. GZb
51'08L 68
00'000 2S¢
00'000 854
62'260 +Z1
£6'258 66¢
o¥'006 96¢

0L'veE €91 |
£6'SPL 921
S6'L/0 €FL
1G'29Z ¥TL
1§°28L TIT
L0169 581
£1°66€ LLE

99'659 806 |
£2'61T 9.€
00'000 02Z¢
2Z'1¥€8LL
Z8'268 £6¢
¥€'002 OvE

oz'ozz 8Ll |
GB8'LI0 EPL
00299 L¥
6E'166 ¥0.L
26’8y €22

oppawoidwon
|euiwoN auodui

asn
asn
N3
dan3
asn
asn
asn

avo
asn
dd9
asn
asn
asn

asn
dgn3
asn
asn
asn

dgo
N3
asn
asn

esialg

STIVIOL

Jnd, sauoiado ap ridwon S3TVLOL
001 006d®S NOIDdO
001 005d8S NOIOdO
SL-€0-+20¢ 01 XXO15 oIng 'g NOIDdO
S1-£0-#20c¢ 0L XX0)3 04N rg NOIDdO
000521 asn/dnd NOIDd0
001 00Sd2S NOIDdO
GL-20-#202 Q0L 00Sd%S NOIDdO
JAnd,, sauojado ap eidwon
SOoplpuaA sodning sS3TVLOL
000S21 ayd/dn3 odnlnd
S29 dsSN/ddo OdniLng
000S21 dg9/4N3 OWNLNd
05 00Sd'®S OdN1Nd
00529 dsn/dnd oY¥n.lnd

000521 asnN/AN3 oxnlind
SOpIPUAA SOIMINg

«nd,, sauolado ap uolsiwg S3TVIOL
001 00Sd8S NOIDdO
G1-€0-¥202 01 XX0)S 0ing g NOIDdO
000SZ1 AsSN/dNg NOIDdO
Q0L 005d38S NOIDdO
SL-€0-#202 001 00Sd'8S NOIDdO
LAnd,, sauoado ap ugisiwg
sopeldwos soamnd S3vVL0L
629 asn/dgo OdNniLn4d
0§ aINgax0)grd QNN
OL "L AIDSWI OdNLnd
0S5 UIININTG 10SIN OdNLNd
sopeidwoa seining

uoladuasag

(soJna ua opesaldx3)

£20Z Op 2IqWIBIZIP 5P L |e SOPRALIDP US SDUOISISAU] 9P BIae) "A] OXaUY

‘I'd ‘jeipuniy esjog |93puoy



Fonditel Bolsa Mundial, F.l.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

El primer semestre de 2024 tuvo un core relativamente optimista en el que lo mas relevante fue el giro en las
expectativas de los BBCC que pasaron de descontar un numero significativo de bajadas a sélo unas pocas
intervenciones en lo que quedaba de aiio, y esto a pesar de que los datos perdieron algo de fuelle y se complicd
el trasfondo geopolitico. En el segundo semestre las dudas con respecto al crecimiento se transformaron en
optimismo para el resto del periodo. Las dinamicas destacadas del periodo las marcaron el ciclo y las
autoridades monetarias y los procesos electorales globales, especialmente la victoria de Trump.

Ef ciclo en Europa comenzé el afio con datos que invitaban a la precaucion, pero con una inflacion en la
direccién adecuada aunque lenta. En EE.UU. los datos fueron de mas a menos con el empleo empeorando.
Ya en el segundo semestre el ciclo en EE.UU. gand estabilidad, lo que ayudd a dejar en segundo plano los
achaques de Europa y China. Pasado el bache inicial, se instauré progresivamente la idea de que el camino
hacia el aterrizaje suave era firme gracias a unos datos que, aungue con divergencias, todavia salian
aceptables. La victoria de Trump dio un vuelco a las expectativas, ya que sus propuestas, de ejecutarse, darian
lugar a un escenario reflacionista, con mas gasto, mas crecimiento y mas inflacién.

En cuanto a Bancos Centrales, al comienzo de afio tanto el BCE como la Fed transmitieron que no habria méas
subidas, que seria necesario durante la pausa asegurarse sobre la trayectoria de la inflacion y que marzo era
demasiado pronto para pensar en la primera bajada de tipos. La sincronia inicial se toné en divergencia a lo
largo del 2T, y culminé en una bajada de tipos del BCE y un discurso de espera a evidencias suficientes en la
trayectoria de los precios por parte de la Fed, que tardaria hasta septiembre en seguirle con una reduccion de
50pb. Su discurse se enfoco en la necesidad de recalibrar para adaptarse a una inflacion que iba en la direccion
correcta. A medida que los datos mejoraban la percepcién sobre el ciclo, el mensaje se sincronizé para
descartar bajadas mayores de 25pb y sefialar que se evitaria la precipitacion para asi atemperar las
expectativas sobre sus decisiones. En la ultima reunién del afio el BCE bajé el tipo depo 25pb hasta el 3% y la
Fed 25pb hasta 4.5%, pero moderando significativamente su expectativa de bajadas. Con respecto a su
independencia tras ganar Trump la Fed dejé clarc que no estaba en cuestién.

En o referente a fiscalidad, durante fa primera parte del afic en EE.UU. lo Unico relevante fue la solucién parcial
al techo de deuda y las medidas en China, que anuncié un déficit que rondaria el 3% y mas gasto en defensa.
La Fed lanzé la advertencia de que el déficit y las cuentas publicas de EE.UU. eran insostenibles, y la Comision
Europea amonestd a 7 paises (Francia e Italia incluidos) por tener déficits por encima del 3%. Ya en el segundo
semestre Francia se comprometié tras la presion de la Comision Europea a meter su déficit en cintura
retrasando el objetivo del 2.8% hasta 2029, lo cual conllevé reelegir de nuevo un Primer Ministro, mientras que
Alemania por desacuerdos en el limite del gasto rompid la coalicion, viéndose con ello abocada a elecciones
en 2025. China aprobé un paguete de aproximadamente un 4% del PIB destinade a dar soporte al sector
inmobiliario, fa inversion v la confianza. En cuanto a Trump, la percepcion de que sus planes eran muy
deficitarios se moderé tras nombrar a un halcon fiscal como Secretario del Tesoro.

Con respecto a la evolucion de los activos, el SP500 subié un 23,3% mientras que el Eurostoxx50 lo hizo en
un 8.3%. Los fipos a 10 afios americanos terminaron el periodo en 4,57% vs 3,87% de comienzo, mientras que
el aleman lo tuvo 2 la baja al acabar en 2,36% vs 2,02% inicial. El oro ascendié un 27,2% hasta alcanzar 2.624,5
USD/onza y el USD/EUR pas6 de 1,104 a 1,035, dando lugar a una apreciacion significativa del USD.

La exposicién del fondo a renta variable ha aumentado durante el ejercicio, comenzando el afio en el 94,9% y
cerrando en el 100,4%, con una exposicion media del 97,8% (respecto su nivel neutral del 100%). El fondo
comenzd el afio con una posicién defensiva, con menos peso respecto el indice de referencia en renta variable,
y lo cerré con una posicién pro-riesgo {por encima de su indice de referencia). Esta posicion en riesgo ha subido
o bajado en funcién de las perspectivas en cada momente mediante el uso de opciones de cobertura. Durante
todo el afio mantuvimos una diversificacion geografica significativa, que fue variando tacticamente durante el
afio en funcion de las perspectivas y vision en cada momento del tiempo, cerrando el fondo el ejercicio
sobreponderado en Eurcpa e infraponderado en EEUU, Japén, y Emergentes.

El fondo Bolsa Mundial obtuve una rentabilidad del 18,8% para la clase A, 21,5% para la clase B, y 19,1% para
la clase C, acabando el 31 de dicierbre con un patrimonio conjunto de 30,5 millones de euros.



Fonditel Bolsa Mundial, F.l.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Nota ISR de Fonditel Bolsa Mundial Fi

La entrada en vigor del Reglamento 2019/2088 sobre la Divulgacion de Informacién relativa a la Sostenibilidad
en el Sector de los Servicios Financiercs {(SFDR, por sus siglas en inglés}), en marzo de 2021, supuso un avance
importante en la homogeneizacion de la informacion sobre la integracion de riesgos de sostenibilidad.

De acuerdo con el Reglamento sobre Divulgacion, Fonditel Bolsa Mundial, Fl se categorizd como un producto
que promueve caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacion de ellos (Articulo 8 SFDR).

El 1 de enero de 2023 entraron en vigor las normas técnicas de regulacion (RTS por sus siglas en inglés) del
nivel 2 del Reglamento de Divulgacion (SFDR). Como es habitual en la aplicacién de normativas de la UE, el
primer nivel {en vigor desde marzo 2021) se centré en fa aplicacién de los principios de alto nivel del marco. En
este sentido, el nivel 2 de SFDR, a través del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, complementa el texto del
nivel 1 y ofrece mas directrices sobre el contenido, las metodologias y la presentacién de informacion
(precontractual, periédica y en la web) en virtud de las obligaciones en materia de divulgacion de SFDR. Se
incluye como anexo a este informe la plantilla de informacion periodica conforme a dicho RD (UE}) 2022/1288.

Fonditel Bolsa Mundial, FI promueve caracteristicas medioambientales yfo sociales de conformidad con los
requerimientos establecidos en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la Divulgacion en materia
de sostenibilidad. Para ello, invierte principalmente en productes financieros de gestoras de terceros
clasificados como articulos 8 yfo 9 conforme a SFDR, sin existir un compromiso minimo en inversiones
sostenibles.

El proceso de toma de decisiones de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y se apoya en
analisis de terceros y propios. Para ello, la Gestora toma como referencia la informacion disponible publicada
por los emisores de los activos en los que invierte, podra tener en cuenta los ratings ASG, utilizando para ello
los datos facilitados por proveedores externos.

En su gestion, el Fondo aplica criterios financieros (segun las técnicas de analisis fundamental y de asignacion
de activos) y factores de sostenibilidad {(Ambiental, Social y Gobierno Corporativa) con el objetivo de promover
caracteristicas medioambientales y/o sociales buscando encontrar el equilibrio entre crecimiento econémico,
gobernanza responsable, bienestar social y cuidado del medio ambiente. La fllosofia ISR de la Gestora esta
basada en los Principios de Inversién Responsable (UN PRI) y los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
Naciones Unidas (ODS).

Para realizar ese analisis ASG, la entidad gestora se apoya en informacién de las propias gestoras de terceros
de las 1ICs en las que invierte el Fondo y compafiias analizadas, diferentes entidades y herramientas externas,
como pudieran ser, a modo de ejemplo, Clarity Al, Bloomberg... La informacién de estas entidades y
herramientas estd basada en recomendaciones y/o iniciativas de consenso internacional, y en normas
internacionales como la Declaracion Universal de Derechos Humanos de Naciones Unidas y Convenciones
fundamentales de la Organizacion Internacional del Trabajo.

La cartera del fondo de inversion a final de afio estaba invertida en mas de un 50% en ETFs de terceras
gestoras que promueven criterios medioambientales y sociales que basan su proceso de inversién bien en
politicas de exclusion de inversidn en combustibles fésiles o de seleccién de compafiias sostenibles, otros ETFs
invierten en companias que forman parte de indices de transicion climatica de la Unién Europa como MSCI
World SRI Low Carbon.

De media, en 2024, un 53,9% de las inversiones del Fondo se han mantenido en productos de gestoras de
terceros clasificados como articulos 8 y/o 9 conforme al Reglamento (UE) 2019/2088.

De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como anexo a este
informe la informacién mencionada en el articulo 11.1 y 11.2 del Reglamento (UE) 20118/2088 en el formato de
la plantilla establecida en el anexo IV de dicho Reglamento Delegado.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esté destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por 1a Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.
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Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Gastos de 1+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En ia contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legaimente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimisme, al cierre del gjercicio 2024, el

Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias
Al Fonda no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del gjercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



