


















CARENA VENTURES, S.C.R., S.A. 

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(Expresado en euros) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y otros activos llquidos equivalentes 
Periodificaciones 
fnversiones financieras a corto plazo 

Instrumentos de patrimonio 
Préstamos y créditos a empresas 
Valores representativos de deuda 
Derivados 
Otros activos financieros 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 
Deudores 
Otros activos corrientes 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Activo por impuesto diferido 
Inversiones financieras a largo plazo 

Instrumentos de patrimonio 
De entidades objeto de capital riesgo 
De otras entidades 

Préstamos y créditos a empresas 
Valores representativos de deuda 
Derivados 
Otros activos financieros 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 
Instrumentos de patrimonio 

De entidades objeto de capital riesgo 
De otras entidades 

Préstamos y créditos a empresas 
Valores representativos de deuda 
Derivados 
Otros activos financieros 

Inmovilizado material 
Inmovilizado intangible 
Otros activos no corrientes 

TOTAL ACTIVO 

Nota 2025 2024 

80.952185 239.253.35 

6 385,54 7 564,12 
567,49 

80.567,31 231.121,74 

7 73 354,01 223 831,74 

4,586,93 7 290,00 
7 

2.626.37 

4.789.995.31 4.616.751139

7 1.577.555,41 1,502 948,80 
1.577.555.41 1.502.948,90 
1.577.555.41 1.502 948,90 

7.2 

7 3.212.439,90 3.113.802,49 
2,081.030.97 2.182.707,68 
2.081.030,97 2.182,707,68 

7.2 1.131,408,93 931.094.81 

4.870.948, 16 4.856.004,74 



CARENA VENTURES, S.C.R., S.A. 

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(Expresado en euros) 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

PASIVO CORRIENTE 

Periodificaciones 
Acreedores y cuentas a pagar 
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 
Deudas a corto plazo 
Provisiones a corto plazo 
Otros pasivos corrientes 

PASIVO NO CORRIENTE 

Periodificaciones 
Pasivo por impuesto diferido 
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 
Deudas a largo plazo 
Provisiones a largo plazo 
Otros pasivos no corrientes 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO NETO (Nota 10) 

FONDOS REEMBOLSABLES 
Capital 

Escriturado 
Menos: Ca�tal no exigido 

Partícipes 
Prima de emisión 
Reservas 
Instrumentos de capital propios 
Resultados de ejercicios anteriores(+/-) 
Otras aportaciones de socios 
Resultado del ejercicio 
Dividendo a cuenta 
Otros instrumentos de patrimonio neto 

AJUSTES POR VALORACIÓN EN PATRIMONIO NETO 
Activos financieros disponibles para la venta 
Operaciones de cobertura 
Otros 

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

Nota 2025 2024 

112.060
1
12 12.623

1
32 

B 6.512,12 12.623,32 
60.000,00 

B 45.548,00 

9 

112.060
1
12 12.623

1
32 

4.758.888
1
04 4.843.381

1
42 

3.766.115
1
69 3.883.715

1
58 

10 1.300.000.00 1.300.000,00 
1,300.000,00 1.300,000,00 

10 2.531.715,58 2.117,909,26 

3 (65.599,89) 465,806,32 

992.772
1
35 959.665

1
84 

7 992.772,35 959.665,84 

4.870.948,16 4.856.004, 7 4 
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CARENA VENTURES, S.C.R., S.A. 

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(Expresado en euros) 

CUENTAS DE ORDEN 

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 

Ava1es y garantías concedidos 
Avales y garantías recibidos 
Compromisos de compra de valores 

De empresas objeto de capital riesgo 
De otras empresas 

Compromiso de venta de valores 
De empresas objeto de capital riesgo 
De otras empresas 

Resto de derivados 
Compromisos con socios o participes 
Otros riesgos y compromisos 

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 

Patrimonio total comprometido 
Patrimonio comprometido no exigido 
Activos fallidos 
Pérdidas fiscales a compensar 
Plusvallas latentes (netas efecto impositivo) 
Deterioro capital inicio grupo 
Otras cuentas de orden 

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 

Nota 2025 2024 

828.240
1
00 581.740

1
00 

332.000,00 373.500,00 
11 332.000,00 373 500,00 

11 496,240,00 208 240,00 

1.390.473
1
59 1.394.839

1
01 

11 1.300 000,00 1.300 ººº ·ºº

11 90,473,59 94.839,01 

2.218.713,59 1.976.579,01 
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CARENA VENTURES, S.C.R., S.A. 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(Expresado en euros) 

Nota 2025 

Ingresos financieros 12 83.793,81 
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 83.793,81 
Otros ingresos financieros 

Gastos financieros 9 
Intereses y cargas asimiladas 
Otros gastos financieros 

Resultados y variaciones del valor razonable de la 
cartera de inversiones financieras (neto) (103.173,71) 
Resultados por enajenaciones (netos) 
Instrumentos de patrimonio 
Valores representativos de deuda 
Otras inversiones financieras 
Variación del valor razonable en instrumentos financieros 
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 7 (103.173,71) 
Diferencias de cambio (netas) 

Otros resultados de explotación 13 !35.000,00)
Comisiones y otros ingresos percibidos 

De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 
Otras comisiones e ingresos 

Comisiones satisfechas !35.000,00)
Comisión de gestión (35,000,00)
Otras comisiones y gastos 

MARGEN BRUTO ( 54.382,90) 

Gastos de personal 
Otros gastos de explotación 14 (10.490,59) 
Amortización del inmovilizado 
Excesos de provisiones 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN ( 64.873
1
49) 

Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado 
Deterioro de resto de activos (neto) 
Otros 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ( 64.873,49) 

Impuesto sobre beneficios 15 (726,40) 

RESULTADO DEL EJERCICIO i65.599,89l 

2024 

540.777,46
540.777.46

(21.990, 78) 

(21.990,78) 

!35.000,00)

!35.000,00)
(35.000,00)

483.786,68 

(13.839,40) 

469.947
1
28 

469.947,28 

(4.140,96) 

465.806,32 
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CARENA VENTURES, S.C.R., S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL 
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(Expresado en euros) 

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 
Por valoración de instrumentos financieros 

Activos financieros disponibles para la venta 
Otros ingresos / gastos 

Por coberturas de flujos de efectivo 
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 
Efecto impositivo 

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 
Por valoración de instrumentos financieros 
Activos financieros disponibles para la venia 
Otros ingresos / gastos 

Por coberturas de flujos de efectivo 
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 
Efecto impositivo 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

2025 2024 

(65.599,89) 465 806,32 

33,106.51 765.751,05 
33.106.51 765.751,05 
33 106,51 765.751,05 

(32.493,381 __ 
1
..,
.2 .. 3

..,
1 .

.. 
ss ... 1 ... ,3

,..
7 
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CARENA VENTURES, S.C.R., S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(Expresado en euros) 

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Fondos Prol!IOS 
Subvenciones Total 

Capital Resultado eJen:lclos Resultado Total fondos Ajuste, donaclonn patrimonio 
CaJ!!!!L.... no exigido Reservas anteriores del ejercicio l!rDl!IOS valoración --1.!!!1.■dos neto 

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2024 1.300.000.1!!!!, 1.816.501169 391.407157 3.507.909¡26 193.914¡79 3.701.824¡05 

Total ingresos/ (gastos) reconocidos 465 806,32 465 806 32 765 751,05 1 231 557,37 

Otras vanaciones del palnmonio neto 301 407,57 !391.407,571 190.000,001- 190 000,001 
Ampliación de capital 
Reducción de capital 
Reparto de dividendos (Nota 10) (90 000.00) (90 000 00) (90 000,00) 
D1stnbución de resultados (Nota 3) 391 407,57 (391.407,57) 
Operaciones con Instrumentos de 

capital propios 

SALDO 31 DE DICIEMBRE DE 2024 1.300.000.1!!!!, 2.117.909¡26 465.806¡32 3.883.715,58 959.665,84 4.B43.381142

AJuste por cambios de crileno contable 
Ajustes por errores 

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2025 1.300.000.1!!!!, 2.117.909¡26 465.806¡32 3.883.715¡58 959.665184 4.843.381 ¡42

Total ingresos 1 (gastos) reconocidos (65 599,B9) (65 599 89) 33 106,51 (32 493 38) 

Otras vañaciones del patrimonio neto 413.606,32 1465 80B,32l j52 000,001- j52 000,001 
Ampliación de capital 
Reducción de capital 
Reparto de dividendos (Nota 10) (52.000,00) (52.000,00) (52 000 00) 
Distribución de resultados (Nota 3) 465.606.32 (485 806,32) 
Operaciones con instrumentos de 

capital propios 

SALDO 31 DE DICIEMBRE DE 2025 1.300.000.1!!!!, 2.531.715¡58 j65.5991B9j 3,766.115169 992.772,35 4.758.888104 
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CARENA VENTURES, S.C.R., S.A. 

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2026 

(Expresado en euros) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 

Resultado del ejercicio antes de Impuestos 

Ajustes del resultado 
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 
Ingresos financieros 
Gastos financieros 
Diferencias de cambio 
Variación de valor razonable en Instrumentos financieros 
Otros ingresos y gastos 

Cambios en el capital corriente 
Deudores y otras cuentas a cobrar 
Otros activos corrientes 
Acreedores y otras cuentas a pagar 
Otros pasivos corrientes 
Otros activos y pasivos no corrientes 

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 
Pagos de intereses 
Cobros de dividendos 
Cobros de intereses 
Cobros / pagos por Impuesto sobre beneficios 
Otros Cobros / pagos 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Pagos por inversiones 
Inversiones financieras 
Empresas del grupo y asociadas 
Inmovilizado intangible 
Inmovilizado material 
Otros activos / pasivos 

Cobros por desinversiones 
lnversíones financieras 
Empresas del grupo y asociadas 
Inmovilizado intangible 
lnmovílizado material 
Otros activos 

2025 2024 

(52.204,95) 312.898,40 

(64 873,49) 469.947,28 

19,382.90 (518.786,68) 
103.176.71 42.577.41 
(83. 793,81) (561.364,09) 

(5 543,71) (135.077,35) 

567,49 (130,940,45) 
(6.111,20) (4,136,90) 

(1.170,65) 496.815,15 

40.018,51 498.037,42 
(37 836,39) 

(3.352,.77) (1.222,27) 

(8.521,63) 1176.608,78) 

( 117.021,63) (176.608.78) 
35 913,37 

(117.021,63) (310.000,00) 

97.477,85 

108 500,00 

108.500,00 
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CARENA VENTURES, S.C.R., S.A. 

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(Expresado en euros) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 
Emisión de instrumentos de patrimonio 
Amortización de instrumentos de patrimonio 
Adquisición de instrumentos de patrimonio propio 
Enajenación de instrumentos de patrimonio propio 
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 
Emisión de deudas con entidades de crédito 
Emisión de deudas con empresas del grupo y asociadas 
Emisión de otras deudas 
Devolución y amortización de deudas con entidades de crédito 
Devolución y amortización de deudas con empresas del grupo y asociadas 
Devolución y amortización de otras deudas 

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 

AUMENTO/ DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 

2025 

53.548,00 

(130.000,00) 

60.000,00 

(6.452.00) 

(7,178,581 
7.564,12 

385,54 

2024 

(130.000,00) 

(130 000,00) 

(130.000,00) 

6.289,62 
1.274,50 
7.564,12 
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CARENA VENTURES, S.C.R., S.A. 

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2024 
(Expresado en euros) 

Uso de instrumentos financieros y Políticas de gestión del riesgo 

Dada la actividad que realiza, el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad 
está destinado a la consecución de su objeto social, ajustando sus objetivos y políticas de 
gestión de los riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo con la legislación vigente. 

Participaciones propias 

La Sociedad no ha realizado ninguna operación con participaciones propias durante el 
ejercicio 2025. 

Investigación y desarrollo 

l+D+I:. Por la naturaleza de la actividad del Fondo, el mismo no desarrolla inversión directa 
en gastos de l+D. 

Medioambiente 

Por la naturaleza de la actividad de la Sociedad, no se han realizado operaciones que sean 
especialmente sensibles con respecto al medioambiente durante el ejercicio 2025. 

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio 

Sin perjuicio de lo anterior, con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido 
ningún acontecimiento que merezca ser resaltado. 
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