Inverbanser, Fondo de
Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013,
junto con el Informe de Auditoria

Inscrita en CNMV con Numero de Registro: 13



Deloitte.

a £ 915 14 €0 00
Wl s34 5000

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Inverbanser, Fondo de Inversion (en adelante, ¢l Fondo), por encargo del Consejo de
Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (¢n adelante, Socicdad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en ¢l patrimonio neto vy la memoria
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con ¢l marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
¢n particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad
¢s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada ¢n ¢l trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ¢jercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ¢jercicio anual terminado ¢n
dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion financicra que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

El informe de gestion adjunto del ¢jercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios v
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ¢jercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
¢l alcance mencionado en ¢ste mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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INVERBANSER, FONDO DE INVERSION
BALANCES AL 31 DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Euros)
ACTIVO 31.12.2013 31.12.2012 () PATRIMONIO Y PASIVO 31.12.2013 31-12.2012 ()
ACTIVO NO CORRIENTE - . PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 71.886.348,26 62.012.899,00
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - . Fondos reemboisables  alribuldos a 71.886.348.25 62.012.899.00
participes o acclonistas
Inmovilizado material - - Capeal . -
Bienes nmucbies do U0 propid - Panicipes (16.174.433.28) | (1804203461)
Mobilario y enseres - Prima do emisidn . .
Activos por impuesto diferido - - Reservas 593282978 563282978
ACTIVO CORRIENTE 72.018.687,07 62.044.907,28 (Acciones propias) - .
Deudores 1.703.787,27 1.273.290,10 Reosutados do ejorcicios anteriones 70.489.087,67 70489087 67
Cartera de inversiones financierss 69.523.53590 63.210.901,32 Otras aportaciones o 10008 - .
Cartera interior 52.133.435,18 48.448.199,03 Rosultado del ejercicio 1163886408 363307616
Vaiores representstivos do douda 17.120.000,00 14547 357,60 (Dhédendo a cuonta) - .
Insirumentos do patnmonio 25006 600,39 2086503833 | Ajustes por camblos de valor en - -
Inmovilizado material de uso proplo
Instauciones 6o inversion Colectiva . . Otro patrimonio atribuldo . .
Depdsnos en EECC 10006 534,79 13.030.798,10
Dertvacos . 500500 | PASIVO NO CORRIENTE . B
Owros - - Provisiones a largo plazo . =
Cartera exterior 17.362.829,32 14.710.041.85 Deudas a largo plazo . .
Vaicres representatves ¢o deuda 60138237 65562514 Pasivos por impuesto diferido .
Instrumentos ¢o patrmonio 16.761 466 95 14.054 418,71
Insttuciones de Imeersidn Colectiva - . PASIVO CORRIENTE 132.338,82 32.008.28
Dopdsaos en EECC . Provisiones a corto plazo B .
Dertvacos - Deudas 8 corto plazo . .
Orros . . Acreedores 131.213,82 32.008.28
Intereses de la cartera de Inversién 27.271,40 52.660,44 Pasivos financieros . -
Inversiones morosas, dudosas o en litigho - . Dertvados 1.12500 -
Periodificaciones - . Pertodificaciones - .
Tesoreria 791.393,90 (2.439.284,14)
TOTAL ACTIVO 72.018.687,07 62.044.907.28 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 72.018.687,07 62.044.907,28

CUENTAS DE CRDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 13.091.277,00 7.086.200,00

Compromisos por Operationes largas de 13091.277.00 7.086.200.00
cerrvados

Compromisos por Operasones coras de
COrvados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2.226.921,51 5859.997 .67

Vaiores cedidos en préstamo por la IIC . .

Valores aporiados Come garantia por la lIC o

Vaiores recibidos en Garantis por L C .

Cap2a! nominal NO SUICIE0 Ni 0N CroUkacitn .
(SICAV)

Pércidas fiscales 8 compentar 222692151 5859 697.67

Owros - .
TOTAL CUENTAS OE ORDEN 15.318.198 51 12.946.197,67

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013.
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INVERBANSER, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A RCICIOS ANUALES TERMINAD
1 DE DICIEMB 2013 Y 2012
(Euros)
2013 2012 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos . .

Comisiones retrocedidas a la liC . -

Gastos de Personal . .

Otros gastos de explotacion (345.688,34) (316.455,38)
Comisidn de gestidn (328.905,94) (303.469.80)
Comision depositano - .
INGresa/gasio por Compensac:dn compartimento . .

Otos (16.782.40) (12.985,78)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos do provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (345.688.34) (316.455,38)
Ingresos financieros 1.730.371,59 1.586.261,00
Gastos financieros (110.797,52) (123.130,77)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 7.055.822,83 581.208,81

Por opecationes de 13 canerd intenos 441901168 (967.962,40)

POr operaciones 06 1 Canerd extenor 263581115 1.549.171,21

Por operaciones con derivados . .

Otros - -
Diferencias de cambio (269,65) 15.199.83
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 3.404.495.30 1.889.992,67

Detonocos - .

Re3uitacdos por 0peraciones ¢e 13 cartera intenor 3351889 100,84

Resuitados por operaciones o¢ 13 canera extenor . 7.13583

Resuitddos por operaciones Con denvados 337097641 1.882.756.00

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 12.079.622,55 3.949.531,54
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11.733.934,21 3.631.076,16
IMmpuosio sobre denehicios (95.070.13) .
RESULTADO DEL EJERCICIO 11.618.864,08 3.633.076,16

(") Se presontd, UNICa y exciusamente, 8 6/6C03 COMPArativos

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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INVERBANSER, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 (")
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 11.638.864,08 | 3.633.076,16
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuldo a participes o accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos 11.638.864,08 | 3.633.076,16

(") S¢ presenta, Unicd y exciusivamente, 3 ¢/0Cios COMPAratves
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Inverbanser, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. Reseiia del Fondo

Inverbanser, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se conslituyé el 26 de abril de 1986 bajo la
denominacién de Inverbanser, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambi
su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 13, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del Real
Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la aclividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o conlingencias de naluraleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidon con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este molivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de control de ésta Gltima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a
estar controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas Ultimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic). Conforme al articulo 118 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva, dicho cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores y carta a los participes del Fondo.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositana del Fondo (véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comisién de reembolso definido para
cada uno de los periodos mencionados.
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Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

¢

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 372008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidén por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable 0 norma de valoracion de caracler obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estdn sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctGe tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informaciébn contenida en estas cuentas anuales relaliva al ejercicio 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2013.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

¢) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f) Correccién de errores

En la elaboracidén de las cuentas anuales adjuntas no se ha deteclado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

3. Norma reqistro y val ion

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectlos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: esle epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deposilos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en conceplo de garantias
aportadas.

- Carlera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de eslos epigrafes se clasifican a efeclos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en litulos 0 en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversiéon Colectiva.

+« Depoésitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye. entre otros, el valor razonable de los contratos de fuluros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su ¢aso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las enlidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificaciéon contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurndo
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en conceplo de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier conceplo diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Parlidas a cobrar™ asi como su reversién, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se desglosan a efeclos de presentacion y valoracidén en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas conlraidas con terceros por présltamos
recibidos y olros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo liene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como °Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de geslion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable™ (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del lipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afto se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion®™ del activo del balance. Posteriormente, los aclivos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidén en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los aclivos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio colizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, ulilizando el mercado mas representalivo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de colizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de colizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion més reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o lipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracidon (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su ¢aso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no colizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de 13 inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de aclivos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los lipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelaciéon
anlicipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacioén en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se lrate de instrumentos dervados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacion de métodos © modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su ‘valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiaciéon por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquindos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros es!a condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habilual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable enla
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los cosles de transaccidén atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinard asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u olros casos analogos -, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contralo y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
*Valores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se relienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior 0 exterior, segun corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de inslituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucidon el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el numero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance,

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicidbn o el vencimiento del contralo en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”™ de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados® o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operaliva, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio® de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior 0 exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
exceplo en el caso de compraventas a plazo de Deuda Puablica, cuya contrapartida se registra, en su c¢aso,
en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe *Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros- Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de fuluros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrales "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
conceplo de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados™ o “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de fuluros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se conlabilizardn en la cuenta “"Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquindo o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garanlias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria®
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anlicipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversiéon® del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
palrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcidn del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 672008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a paricipes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a parlicipes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas - Resultados de ejercicios anleriores” se recogen los resultados
(positivos o negalivos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de aclivos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidon se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversidn® del activo del balance. La conlrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros™ de la cuenla de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe *Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gaslos de geslibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros™ de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacidon — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Vanaciéon del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los aclivos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resullado por
enajenaciones de instrumentos financieros™ y “Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros”,
seguUn corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

i)

y)

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido. :

El impuesto comiente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las relenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarnas
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a aclivos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y so6lo se reconoceran mediante la
compensaciéon del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados posilivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar™ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias. para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 352003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisidbn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efeclivo por compras y ventas realizado en aclivos emilidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras
El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 17.120.000,00
Superior a 5 ailos 601.362,37
17.721.362.37

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad del saldo del epigrafe ~Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance, corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMpromiso:
Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 13.091.277.00
Total 13.091.277,00

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afto.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
*Pasivo corriente - Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.
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En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 1.104 miles de euros (630 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en conceplo de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en 1os mismos.

Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacién se
detallan los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2013, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Santander, S.A. Euro 8.003.513,35| 20/03/2014 2,01%

Bankinter, S.A. Euro 2.003.021.44| 23/0872014 1,90%
10.006.534.79

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion,

Gestiéon dol riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estad dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposiciéon a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversidon Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica lIC, de [as mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d). no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversidén en los aclivos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podréa superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intermacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia olorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocidon del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
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especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los seffalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situaciéon concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean conlratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversién en valores no colizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. Igualmente, no pedra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.
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Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicidn
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efeclos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que eslablezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna conlraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, la
exposicidn maxima por emisor y su rating y la exposicion maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion 0 en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de conlratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de conlrol del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicibn y monitorizacion periédica de limites internos en funcidén de la vocacién
inversora de la IIC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicidbn maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como

consecuencia de movimienlos adversos en los precios de mercado. Los faclores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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- Riesgo de lipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a conto plazo y elevada para aclivos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afeclada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacién de aclivos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periédica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la IIC determinando, entre olros aspectos, las bandas de exposicidon maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracién).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en curos) 683.705,61
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 106.701,31
790.406,92
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cucntas de tesoreria en euros (°) 986.98
791.393.90

(") Saldos con olras entidades pertenecientes al Grupo Santander
(véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas cormientes mantenidas por el Fondo han devengado en el

ejercicio 2013 un lipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensualmente.

6.  Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por panticipaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, e! cdlculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patremonio al‘ribtfic_!o a participes o accionistas del Fondo 71.886.348.25 62.012.899,00
al cicrre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién 30,70 25,76
N° Participaciones 2.341.402,35 2.407.294,44
N° Participes 524 510

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
numero minimo de participes.

tros gastos xplotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccidn y gestidon del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comisién del 0.50% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente,

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) no ha percibido comision
alguna por su funcion de depositaria del Fondo.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su ¢aso, en instituciones de inversidon colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestidon y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colecliva gestionadas por olras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe *Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisiéon a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periédica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

17



0L8993710

CLASE 8’

e budlonln
TRCLRER

6. Cuslodia de todos los valores mobiliarios y demads activos financieros que integran el patimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 8 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion - Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no lenia ninglin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significalivos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

El Fondo liene abiertos a inspeccidn por parle de las autonidades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pablica en conceplo de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 590 y 633 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en conceplo de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacidn de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2013,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importandia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

INVERBANSER, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |ES00000122F2 | REPO/SPAIN GOVERNMENT B|0.60/2014-01-02 7.488.738,40
EUR |ESOLO1406203 | REPO|SPAIN LETRAS DEL T/0.6012014-01-02 9.631.261,60
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 17.120.000,00
EUR |LU0323134006 | ACCIONES|ARCELORMITTAL 923.204,30
EUR |ESO0111845014 | ACCIONES|ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. 946.002,40
EUR |ES0112501012 | ACCIONES|EBRO FOODS, S.A. 6.603.583,68
EUR |ESO113211835 | ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA | 1.274.544,17
EUR |ESO113679137 | ACCIONES|BANKINTER, S.A. 466.967,72
EUR |ESO113790226 | ACCIONES|BANCO POPULAR ESPANOL 386.774,54
EUR |ESO0113900J37 | ACCIONES|BANCO SANTANDER 807.303,52
EUR |ESO118900010 | ACCIONES|FERROVIAL 1.648.418,00
EUR |ES0122060314 | ACCIONES|FTO. CONST. Y CONTRAT 452.463,28
EUR |ES0125220311 | ACCIONES|GRUPO ACCIONA, S.A. 311.191,02
EUR |ES0132105018 | ACCIONES|ACERINOX 478.273,33
EUR |ESO143416115 | ACCIONES|GAMESA 271.811,22
EUR |ES0144580Y14 | ACCIONES|IBERDROLA 654.512,99
EUR |ES0148396015 | ACCIONES|INDITEX, S.A. 1.437.600,00
EUR |ES0167050915 | ACCIONES|ACS 679.092,84
EUR |ES0173093115 | ACCIONES|RED ELECTRICA CORPORACION, S.A. 2.134.000,00
EUR |ES0173516115 | ACCIONES|REPSOL, S.A. 1.629.857,12
EUR |ES0673516938 | DERECHOS|REPSOL, S.A. 44.127,14
EUR |ESO178430E18 | ACCIONES|TELEFONICA 3.826.125,32
EUR |LU0569974404 | ACCIONES|APERAM W/I 31.047,80
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 25.006.900,39
EUR |DE0001135143 | RFIJAIBUNDESREPUBLIK D;6.25/2030-01-04 601.362,37
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 601.362,37
CHF | CH0038863350 | ACCIONESINESTLE SA 2.131.722,84
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | NL0000009355 | ACCIONES|UNILEVER NV 658.687,50
EUR |NL0000303600 | ACCIONESIING GROEP NV 862.802,60
EUR | 1T0000072618 ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA 57.946,20
EUR |FR0000120172 | ACCIONES|CARREFOUR SA 345.720,00
EUR |FR0000120271 | ACCIONES|TOTAL SA 1.932.602,00
EUR |FR0000130809 | ACCIONES|SOCIETE GENERALE 379.431,14
EUR |FR0O000131104 | ACCIONES/BNP PARIBAS 1.617.924,00
EUR |NL0000303709 | ACCIONES/AEGON NV 181.582,24
EUR |1T0004781412 ACCIONES|UNICREDIT SPA 6.359,16
EUR |1T0003128367 ACCIONES|ENEL SPA 126.461,68
EUR |1T0003132476 | ACCIONES|ENI SPA 87.450,00
EUR |FR0000120321 | ACCIONES|L'OREAL 1.532.400,00
EUR |BE0974264930 | ACCIONES/AGEAS 139.275,00
EUR | DEOOOBAY0017 | ACCIONES/BAYER AG 1.223.400,00
EUR |DE0007257503 | ACCIONES/METRO AG 168.960,00
EUR | FI0009000681 ACCIONES|NOKIA OY]J 174.600,00
EUR |GBO00BO3MLX29 | ACCIONES|ROYAL DUTCH SHEL 51.810,00
EUR |FR0010208488 | ACCIONES|GDF SUEZ 204.199,78
EUR |FR0010313833 | ACCIONES|ARKEMA 132.187,61
EUR |FR0010613471 | ACCIONES|SUEZ ENVIRONMENENT SA 74.893,75
EUR |FR0000120628 | ACCIONES/AXA SA 323.360,00
EUR | DE0005140008 | ACCIONES|DEUTSCHE BANK 485.450,00
GBP | CY0000100319 | ACCIONES|[EMED MINING PUBLIC LTD 5.105,95
GBP | GB0009252882 | ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE PLC 619.537,95
GBP | GBOOBIXZSS820 | ACCIONES/ANGLO AMERICAN PLC 875.007,49
GBP | GBOOBI6GWDS6 | ACCIONES|VODAFONE GROUP 177.957,38
GBp |GBOOB7T77214 | ACCIONES/ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC. 3.598,87
GBPp | GB0008706128 | ACCIONES|LLOYDS BANKING GROUP PLC 313.240,02
GBP | GBOOBICRLC47 | ACCIONES/MONDI PLC 122.524,78
UsSD | US0231351067 | ACCIONES|AMAZON.COM INC 109.927,26
USD |US8873173038 | ACCIONES|TIME WARNER 404.599,10
USD |US0378331005 | ACCIONES|APPLE COMPUTER INC (USD) $1.392,78
USD |US7427181091 | ACCIONES|PROCTER Y GAMBLE CO 141.731,55
USD | US46625H1005 | ACCIONES|JP MORGAN CHASE Y CO 339.371,14
USD |US4781601046 | ACCIONES/JOHNSON Y JOHNSON 318.909,05
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Divisa ISIN Descripcion Euros
USD |US88732J2078 | ACCIONES|TIME WARNER CABLE INC 197.369,73
USD |US3949181045 | ACCIONES/MICROSOFT CORP 151.968,40
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 16.761.466,95
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Inverbanser, Fondo de Inversién

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

El ejercicio 2013 ha estado marcado por el discurso de la Reserva Federal (Fed) sobre la reduccién de su tercer
programa de estimulos monetarios, el “Quantitative Easing 3°, que cred dos semeslres muy diferenciados en les
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendié a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provocd fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialmente
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabilidad del bono a 10 aftos americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasla el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursatiles
mas penalizados en la pimera mitad del ejercicio 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacion de sus divisas frente al ddlar americano, con la consiguiente salida de flujos de capital y con
una caida media de la regiéon del 6,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parte macroeconémica, el ejercicio 2013 comenzéd en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperaciéon del sector de la construccidon y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especiaimente en lo referente a la inversidn en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respeclo a la Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, 1o que provocd que la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansidn
econdémica. Ademas, se produjeron capitulos de tensidon politico-econdémicos que tuvieron lugar en la region
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre y la crisis del gobierno luso.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013, y especialmente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucion del PMI de manufacluras (indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebasé por primera vez en dos aftos el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntando a una expansiéon econdémica futura. Ademas, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en la regién, si han comenzado a dar muestra de cierta
estabilizacidén, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicionalmente, la publicacion de un
nivel de inflacidn muy por debajo del esperado y del objetivo del Banco Central Europeo (BCE) en la Eurozona
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los lipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde la creaciéon de la moneda Unica. A esto se affade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de Irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafa en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al otro lado del Aldntico, y tras el contundente anuncio en el mes de mayo sobre
la retirada y/o cancelaciéon de su aclual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fijado finalmente su inicio en el mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmado en su politica
de lipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férreo de los
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrado a final de aflo entre demécratas y
republicanos, que reducird los recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en el crecimiento econdmico del esperado anteriormente.
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Con todo esto, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes seleclivos marcando maximos historicos, logrando incrementar las
ganancias del primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aquélios casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado el afto con una revalorizaciéon del 29,60% (en dblares), que se compara con la producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra el ejercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del Ibex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afto. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en territorio positivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0.92% (en divisa local) del indice MSCI Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 9,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en el
ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, la revalorizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los tramos mas largos de la curva (la TIR a 10 aflos en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013). En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirtié la tendencia bajista del primer semestre frente al délar, apoyado por el mejor senlimiento hacia la
Eurozona y el repago de la Gitima subasta a largo plazo (LTRO) del BCE, lo que provoc una revalorizacion del
euro frente al dolar del 4,17% en el ejercicio 2013.

Para el ejercicio 2014, los anuncios y acluaciones lanto de la Fed como del BCE seguirdn constituyendo
principales referencias del mercado. Igualmente, la solidez de los datos macroeconémicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econémico, sera uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.8% para el ejercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucion del crédito y de los
pasos de la Unidn Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno al 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de geslion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigaciéon y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Diigencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A., D. Antonio Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros de! Consejo de Administracidn de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestion de los Fondos de Inversion detallados en el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asse! Management, Sociedad Gestora de Inslituciones de
Inversion Colectiva, S.A correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y
cada uno de los sefores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de

o que doy fe.

e Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2014
El Secre(ario de! Consejo dp Adfninistracion
Jie

N'T-V\/{\

S

—_—

~
Fdo.: D. Anlm};o Faz Escafo

El Presidente del Consejo de Administracidén

Fdo.:"D. Jian Alcaraz Lopez

Consejeros:

o Garcia

F o TBzaim de-t4%aro Torres. Fdo.: D. José

Fdo.:D. Carlos Diaz Nuftez

Fdo.: D.Frarffascq Giménez B} Fdo.: Luis Mofenp Garcia

—J




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN.I. 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con D.NI. 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I. 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DNLL. 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con D.N.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.L 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.I.
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I. 50812947-J,
por ser de mi conocidas. —---

En Boadilla de] Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.
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Anexo

Altalr Inversiones, Fondo de Inversidn
Altalr Patrimonio, Fondo de Inversion
Banesto 95 Seleccion Mundial, Fondo de Inversion
Banesio Ahoro Activo, Fondo de inversion
Banesto Boisa Internacional, Fondo 6 Inversidn
Banesto Decidto Actvo, Fondo de Inversidn
Banesto Fonsored Global Ambicioso, Fondo de Inversidn
Banesto Fondored Gioba! Equibrado. Fondo de Inversion
Banesto Fondored Global Prudente, Fondo de Inversidn
Banesio G 5 Veces Mejor Resultaco, Fondo de Inversidn
Banesio G Eurostox: 50, Fondo de Inversion
Banesto G indsces, Fondo de Inversidn
Banesto G Mercados I, Fondo de inversion
Banesio G Mercados, Fonco de Inversidn
Banesto G Rentas, Fondo de Inversidn
Banesto Garantia 2 Ahos |l Fonoo de Imeersidn
Banesto Garantia 3 Afos I, Fondo de Inversidn

" Banesto Garantia 3 Afos Ill, Fonco de Inversin
Banesto Garantia 3 Ahos, Fondo de Inversion
Banesio Garantia 4 Ahos, Fondo de Inversidn
Banesto Garantia |, Fondo de Inversion
Banesto Garantzado 111, Fondo o¢ Inversion
Banesto Garantizado 111-2, Fondo de Inversidn
Banesto Garantzado Consoldacidn 2. Fonco de Inversidn
Banesto Garantizaco Consoldacidn, Fondo de Inversion
Banesto Garantzado IBEX Top 2. Fondo ce Inversidon
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015 Il Fondo deo Inversion
Banesto Garantzado Rentas Constantes 2015, Fondo de Inversidn
Banesto Garantizado Seleccion Espanold 4, Fondo de Inversion
Banesio Garantzado Seleccion Europa 2. Fondo de inversion
Banesto Garantzado Seleccion Europa, Fondo de Inversidon
Banesto Garantzado Seleccidn IBEX 2, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Seleccion IBEX, Fondo de Inversidn
Banesto Garantizado Seleccién Mundial 2, Fondo de Inversidn
Banesto Garantzaco Seleccién Mundial, Fondo de Inversion

Fobos ¢e papel tmbrado de 13 ciase 8*,
Folios de pape! timbrado de la clase &,
Fobos de pape! tmbrado de 1o case 8°,
Folios 06 pape! tmbrado de la caso &°,
Fobos de pape! tmbrado de la case 8°,
Folos 00 pape! tmbdrado do 1a clase 8°,
Fobos de pape! tmbrado de la clase &*,
Fobos de pape! tmbdrado de Ly clase 8°,
Folos de pape! smbrado de Lo clase &°,
Fobos de pape! tmdiado de a clase 8,
Fobos de pape! timbrado de la clase 8,
Folios 6o pape! tmbdrado de la case &°,
Fobos de pape! tmbrado de 1a dase &,
Fobos de pape! tmbrado de la clase 8,
Fobos de papel tmbrado de la clase 8°,
Folos de pape! tmbrado de la clase &',
Fobos de pape! bmbdrado de la dase &°,
Fobos de pape! tmdrado de ls clase 8%,
Fobos de¢ pape! tmbrado de 1a dase &°,
Fobos de pape! tmbrado de la case 8°,
Fobos d¢ pape! tmbrado de 1a clase 8°,
Fobos 0t papel bmbdrado de la clase &°,
Folos de pape! tmbrado de 1 clase &°,
Folios de papel tmbrado de [a clase &°,
Folos de pape! timbrado de 1a clase 8°,
Folos de pape! tmbrado de la clase 8°,
Folios de pape! tmbrado de la clase &,
Folos do papel tmbrado de la dase 8°,
Folos de pape! imbrado de 1o clase 8°,
Fobos de pape! tmbrado de la clase &,
Folos de pape! imbrado de b clase 8°,
Folos de papel bmbrado O¢ la clase 8*,
Folos de papel tmbdrado de La clase 8%,
Fobos de papel bmbrado de 1a clase 8*,
Fobos de pape! umbrado de 1a clase 8°,

BUS253880

nOmeros OLE004453 al OLERO044T78
nUmeros OLS00L479 al LS00 504
ndmeros OLS004505 al OL9O04521
numeros OLBO0L532 al OLPO04558
numeros OL8903224 ! OLES03240
nGMeros OLG00L 559 ol 0L9004584
nimeros OLBF0L500 al OLERO4E16
nameros OLBOD4SET al OLBO0LE12
nGmeros OLES03171 ol OLESO31G7
nUmeros OL8S03250 al OLESDIZTS
nomeros OLBS04644 al OLESO4EES
nOmeros OLBYO3023 al OLESO3DLE
nUmeros OLSOD4613 ol OLS004628
numeros OLBO2671 al OLBSO299E
numeros OLBI04696 a! OLBSO4AT20
numeros OLB9D4746 al OLBSDLTT2
nUmeros OLBROL 824 al OLEB04847
nUmeros OLBO04639 al OLFO04663
nimeros OLBRO4B4E al OLBBOLET1
nUmeros OLES04E95 al OLES0419
nUmeros OLEO0LE64 al OLE004687
numeros OLBPO2875 al OLBS02898
numeros 0L8902623 ol OLBSO2046
nUmeros OLBPO4 944 ol OLES04ES
nimeros OLEOOT 375 al OLSO07400
nimeros OLBR04H94 a! OLESO5020
nimeros OLEO04T 14 al OLEOD4ATIS
nUmeros OLB02250 a1 OLEGO2874
nimeros OLB90S04E a! OLBSOSOT2
nimeros OLBIC2T75 al OL8SO2799
numeros OLSO04T39 al OLI004763
nimeros OLEO04764 al OLOO04TES
numeros OLEDO2748 al OLBSO2774
numeoros OLSOGBO7E al OLSOGB100
numeros OLSO04E1S al OLROO4840




P - roa .. .o - = - = - — — - — - - Y = — — —y J




09/2013

P A

Banesto Moo Renta Fia 75-25, Fondo de Inversidon
Banesto Moo Renta Fia 90-10, Fondo de Inversion
Banesio Moao Renta Variadle 50-50, Fondo de Inversidn
Banesio Rentabddad Objetro, FONGo Go Inversion

Ban¥ Acciones Espanolas Garantizado, Fondo de Inversion
Cacash, Fondo de Inversidn

Caronoo Agl, Fordo oo Inversion

Caifondo Bond, Fondo de Inversion

Extratondo Dindmico, Fondo de Inversidn (anteriormentie
cenominado Extrafondo Banesto, Fondo de Inversidn)

Fondaneto, Fonoo oe Inversidon
Fondo Anac, Fondo de Inversidn
Fondo Jalon, Fondo oo Inversidn

Fondo Renta Fira Cono Plazo, Fongo de lnversidn (antenormente
senominado Banesto G Dolar, Fondo de lnversidn)

Fongo Urbidn, Fondo de Inversidn
Fontidrelondo, Fondo de Inversidn

Inrveractreo Confianza, Fonco de Inversidn
Inverbanser, Fondo o Inversidn

Laredo Fondo, Fondo de Inversidn

Leaseoten LI, Fondo de Inversion

Opendank Corto Plazo, Fondo oe Inversidn
Opendank Euro Indice 50, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 10, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 12, Fondo de Inversion
Santanoer 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversidn
Santande: 100 por 100 2, Fonco de Inversidn
Santander 100 por 100 3, Fondo de inversidn
Santande: 100 por 100 4, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 100 6, Fondo de lnversidn
Santancer 100 poc 100 7, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 9, Fondo de Inversidon
Santander 100 por 100, Fondo de Inversion
Santander 104 USA 2, Fondo de Inversidn

BU3253881

Fokos Ot papel tmbrado de la clase 8*, nimeros OLEGO268< al OLES02T20
Folos de pape! imdrado de la clase 8°, nimeros OLESDS5126 al OLBFOS1S3
Folbos de pape! bmbrado de 1 clase 8°, nimeros OLEBO2640 a) OLESC25EE
Folios de pape! tmbrado de la ciase 8, nimeros 0LO00T 349 al OLEOOTIT4
Fobos dé pape! imbrado de la clase &, nimeros OLICD4867 al 0LO004862
Fobos de pape! tmbrado do la clase 8%, nimeros OLB90S5154 al OLEDO51T78
Fobos de pape! imbrado de la clase 8%, nimeros 0LO004893 al OLOO04910
Folios G pape! tmbraco oo la clase &%, nimeros OLOOD4H20 al OLEO04B4L

Fobos de pape! imbrado de la clase 8, nimeros OLBR02588 al 0L8902612

Folbos ¢¢ pape! tmbrado do la case &, nimeros 0L9004845 al OLO004670
Folos de pape! timbrado de La clase 8%, nimeros 0L9005001 al 0L9005025
Folos de papel imbrado de la clase 8°, numeros OLBOOS026 al OL8005052

Folos de papel imbrado de 1p ciase &', nimeros OL8905204 ol 0OL8905230

Fobos e pape! imbrado do la clase 87, nimeros OLEOBB051 al OLEOSEOTS
Fosos de pape! bmbrado co 13 clase 8%, nimeros OLOOC5076 a! OLSO05104
Fobos Ge paps! Imbrado oo la ciase 8%, nimeros OLBOO5105 al OLE005132
Fobos de pape! bmivado de la clase 8*. nimeros OLBOD368D al OLBSIITIS
Folos de pape! tmbrado de b clase &, nUmeros 0LE93EE2 a! 0L8993588
Folos de pape! smbrado de la clase 8%, nimeros OLB9D3635 al OLEBFIILET
Folbos de pape! tmbdrado de La clase 8°, nomeros OLBOD3E00 al OLBSVILIS
Fobos de paps! tmbdrado de Lo clase B*, nimeros OLBI93582 al OLBFRIS08
Folos ¢ pape! timbrado e ls clase &*, nimeros 0LB905702 a! oLBROST 26
Fobos de pape! bmbrado de Lo case B°, numeros OLBROSTS2 al OL89OSTT7
Fobos de pape! imbrado de la clase 8°, nimeros 0LBS0580< al oL8905£28
Fobos e pape! imbrado de la clase 8%, nimeros 0LBPO5854 al OLESOSSTT
Folios de pape! timbrado de la clase 8°, numeros OLBROSH0Z al 0L8905925
Fobos e pape! tmbraco de o clase &, nimeros OLBUDI4TE al OLBIIIS0Y
Folos 0o papel tmbrado de la clase 8*. nimeros OLES02538 al 0LB902562
Fokos de pape! tmbrado de 1o clase 8%, numeros OLBROS4TT al OL8905501
Fobos de papel tmbrado de 1o clase 8°, nimeros OLBFO5502 al 0L8905526
Folos de pape! tmbrado de la clase 8°, ndmeros OLESOSSTT al OLE905801
Fobos de pape! imbrado de la dase 8°, nimeros 0LB9S3454 al OLEOIM4TE
Fobos de pape! tmbrado de la dase 8*, nUmeros OL8POSS02 al OL8I0S626
Fobos e papel tmbdrado de 1d clase 8°. numeros 0LES05652 al 0LBRO56TE
Fokos de pape! tmbrado de lb clase &', nimeros 0LBIDIL2E al 0LBORI453
Fobos de pape! tmbrado de la clase 8°, numeros 0LB993404 al oLeepL28
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Santander 104 USA, Fondo de Inversidn
Santander 105 Europa 2, Fondo de Inversidn
Santanger 105 Europa 3, Fondo de Inversidn
Santander 105 Europa, Fonco do Inversidon

Santander 75 Estructuraco, Fonso de Inversidn (antenormente
denominaco Band! Estructuraco, Fondo de Inversion)

Santander 85 Espaha 2, Fondo e Inversidon
Santander 95 Espafs, Fondo de Inversidn

Santander 95 Europa 2, Fondo oo Inversidn (antenorments
denominado Santander 95 Europa, Fondo de inversidn)

Santander 85 Europa 3, Fondo do Inversidn

Santander 95 Europa. Fondo de inversion

Santander 95 Mejor Opcidn, Fonodo de lnversidn
Santander Acciones Espanolas, Fondo de Inversion
Santander Acciones Euro, Fondo de Inversidn

Santander ACCones LAUNOAMENcanas, Fondo de lnversidn
Santander ADOITo Active, Fondo ot Inversion

Santander Ahorro Garantzado 5. Fondo de knversidn
Santander Ahorro Garantzado 6, Fondo de Inversidn
Santander Ahorro Garantzado 7, Fondo de Inversidn

Santander Boisa Garantizaco, Fondo de Inversidn (antenormente
denominado Banif Bolsa Garantzado, Fondo de knversidn)

P
A

Santander Bnct, Fondo oo Inversion

Santander Caneras Garantizade 2. Fondo de Inversion
Santander Carteras Garantzado 3, Fondo de lnversion
Santander Canteras Garantzado, Fondo de Inversdn
Santander Corto Plazo Délar, Fondo de lnversidn
Santander Cumbie 2018 Pius 2, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2018 Pius 3, Fondos de Inversion
Santander Cumbre 2018 Pius, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversidn
Santander Cumbre 2019 Pius, Fondo de Inversion
Santander Dividendo Europa, Fondo de Inversion
Santander Duo Europa 2018, Fondo de Inversidn
Santander Emergontes Europa, Fondo oo Inversidn
Santander EQuildno Actvo, Fondo de Inversion
Santander Euribor Garantizado Dividendo, Fondo de Inversidn

(anteriarmente cenominaco Band Euribor Garantzado Dividendo,

Fondo do Inversidn)

BUS253882

Fobos de papel bmbrado o 1a clase 8°, nimeros 0L8S05950 al OLESVS976
Folos de pape! tmbrado do la clase 8°, nimeros OLBIB3I7E al OLBFIIL03
Folos de pape! tmbrado de la clase 8, nimeros OLBOD33S54 al OLBISIITE
Folos do papel imbrado de la ciase 8%, nimeros 0LE9D3320 al OLESIIISI

Fobos de pape!l imbrado de la clase 8%, nimeros 0LBISI556 al OL8FH3581

Folios de pape! tmbraco de la clase 8*, nimeros OL89DI530 al OLBEPISES
Folos de pape! tmbrado de 1a clase 8%, nimeros OLBS05258 al OLBSO5282

Folos ¢e pape! tmbeado de la case 8°, numeros OL8905308 al OLESOSIZY

Folos de pape! tmbeado O¢ la clase 8*, nimeros OLES05356 al OLBIOSITE
Folos de papel tmdrado de 13 clase 8%, nimeros OLBIDIS0L al OLBIPIS2E
Folios 66 papel bmbrado de la clase 8°, nimeros OLB90540¢ al 08905427
Folos de pape! imbrado de la clase 8%, nimeros OLB902484 al OLBRO2512
Folos 66 pape! timbrado de la clase 8*, numeros OLE993300 a! OLBFIII2E
Fobos de pape! tmbdrado de L ciase 8*, nimeros OLBSSI274 al OLEFHI20D
Folos de papel bmbrado de la clase 8%, nimeros 0L8993247 al OLBFFI2TI
Fobos de pape! tmbrado de b case B*, numeros OLEF0S00L al OLBSOS026
Folos de pape! Umbrado de 1o clase 8°, nimeros OLBS0G050 al OLBSOS0T4
Fobos de pape! tmbrado de 1a clase 8°, nimeros OLB9O7 169 al OLEROT193

Fokos do pape! bmbrado de la ciase 8*, nimeros OLOOBB001 al OLOO58025

Folos 60 pape! Umbrado de la clase 8°. nimeros 0LB993 105 al OLBFRIZN
Folos 66 paps! tmbrado d¢ 13 case 8, numeros OLBISI 169 al OLBFIITNL
Folos 0t paps! tmbrado de la clase 8°, numeros OLBEE3143 al OLBFI16E
Folos de pape! imbrado de la clase 8, numeros OLBODI117 al OLBEPIT42
Folos e pape! mbrado de 1a clase 8°, nimeros 0L8F93090 al OLEBFE311E
Folos de pape! tmbrado oe 13 clase 8, nimeros OLBROT218 al OLBROT241
Fohos 00 pape! tmbrado de b ciase 8* numeros OL8POT 266 al OLBROT289
Folos g6 papel imbrado de 1o clase 8°, ndmeros OLBRO7314 al 0LES0T3IT7
Fokos de pape! tmbrado de Lo clase 8, nimeros OLBYOT 362 a! OLBSOTILS
Folos de pape! tmbrado ce Lo clase 8*, nimeros OLBSH3072 a! OLBFRIDEY
Folos e pape! imbrado o la clase 8%, nimeros OLOOO5789 a) OLS00S817
Folos de pape! imbrado de la ciase 8°, nimeros OLOOO581E al OLOOS8L1
Folos de pape! imbrado de Ia clase 8°, nimeros OLBYO7411 al OLBSOT43S
Folios 06 papel imbrado de la clase 8%, nimeros OLER0T462 a) OLB9OT4E7

Folos o6 pape! imbrado de la ciase 8°, nimeros OLBYOTS13 al OLESOTSIT
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Santander Euribor Garanlzado, Fondo de Inversidn (antenormente

denominado Ban! Euribor Garantizado, Fondo g6 Inversson) Folios de pape! tmbrado de 1a clase 8* nimeros 0LEY0T584 al OLBSOTS8Y

—

Santander Euroindice, Fondo de Inversidn

Santander Fondepositos, Fondo de Inversidn (antenormente
denominado Santander Depdsitos Pius, Fondo de Inversion)

Santander Garanlia Actrva Moderado 2, Fondo deo Inversidn
Santander Garantia Activa Moderado 3, Fondo de Inversion
Santander Garantia Actva Moderado, Fonco de Inversidn
Santander Garantizado Bancos Europeos, Fondo de lnversidn
Santander Garantizado Consobidacikin Europa, Fondo de Inversion
Santander Garantizado Espaha, Fondo de Inversidn

Santander Garantzado Euribor, Fondo de Inversidn

Sanwander Garantzado Europa 2, Fondo de Inversidn

Santander Garantizado Europa. Fondo de Inversidn

Santander Gostion Giobal, Fondo de Inversidn

Santanse: IBEX Garantizado, Fondo de Inversion (anteriomente
denominado Band! IBEX Garantzade, Fondo de Inversion)

Santander Indice Espana. Fondo de lnversion (antendrmente
denominado Openbank IBEX 35, FonZo de Inversidn)

Santander Inflacidn Espaha, Fongo de Inversion
Santander Inversion Corto Plazo, Fondo de Inversidn
Santander Memoria 2, Fondo de Inversion

Santander Memoria 3, Fondo de Inversion

;an:andef Memodia 4, Fondo de Inversion

Sanander Memoria 5, Fondo de Inversidn

Santander Memoria, Fondo de Inversion

Santander Moo Accones, Fondo oe Inversion
Sanander Moo Renta Figa 75725, Fondo oe Inversidn
Santander Modo Renta Fia 90/10, Fondo de Inversidn
Santander Objetvo Rendimiento Europa. Fondo de Inversion

Santander PB Cartera Agresiva, Fondo de Inversidn (anteriormente
senominado Banif Cantera Agresiva, Fondo de Inversidn)

Santander PB Cartera Conservadora, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Ban! Cartera Conservacorn.
Fondo deo Inversidn)

Santander PB Cartera Dindmica, Fondo de Inversidn (anteriormente
denominado Banif Cantera Dindmica, Fondo de Inversidn)

Santander PB Cartera Emergente, Fondo de Inversidn (antenormente
denominado Bant Emergentes. Fondo de Inversion)

Santander PB Cartera Equiibrada, Fondo oo Inversidn (aniencrmente

denominado Band! Carteras Equitbraca, Fondo oo Inversion)

Fobos de pape! tmbrado de s clase 8°,
Fokos de pape! tmdrado de la clase 8°,

Fobos de papel tmbrado do 1a clase 8°,
Folos de pape! tmbrado de La clase 8°,
Folios de pape! tmdrado do la clase 8°,
Fobos de pape! tmbrado de la clase 8%,
Folbos de pape! tmbrado de s clase B°,
Folos de papel tmbrado do la case 8*,
Fobos de pape! tmbrado de La clase 8°,
Folos de pape! tmbrado do la clase 8°,
Folos de pape! bmbrado de la clase 8°,
Folos de pape! tmbrado do la clase 8°,

Folos de pape! tmdrado de la clase 8°,

Fobos ¢ pape! tmbrado de s clase 8°,

Fobos de pape! tmbrado de la clase 8°,
Folos de pape! tmbrado de Lo clase 8°,
Folos de pape! tmbracdo de la clase &°,
Fobos de pape! tmbdrado de la clase 8°,
Folos de pape! tmbdrado de la clase 8°.
Folos de pape! tmbrado de b clase &°,
Folos de pape! imbrado de la clase 8°,
Fobos de pape! imbtrado de la case 8°,
Folos de papel bmbrado de 1 clase 8%,
Folos de pape! tmbrado de kb clase &°,
Folios de pape! bmbdrado de la clase 8°,

Folos de pape! tmbrado de la clase 8°,

Fobos de pape! tmbraco de la clase 8°,

Fobos de papel tenbraco do a case 8°,

Fobos de papel tmdrado de la case 8°,

Fobos de pape! trmbrado de la clase 8%,

nUmeros 0LB00S5842 al OLBOOSESS
nUumeros OLOC05860 al OLBOOS903

nomeros OLHO0S590< al OLO0O5928
nOmeros OLO00S926 al OLO00S9SI
nOmeros OLSO05954 al OLO00S97E
numeros OLS005979 al OL9OCDE00L
numeros OLOO0B00S al CLOOE02D
ndmeros OLS00B030 a! OLEOOE0S4
nameros 0L8907616 al OLBSOTE41
numeros 0LO0S8026 al OL9OBEOS50
nUmeros 0L9008080 a! OLEO0E10S
nimeros OLO006 134 al OLOO0E160

nimaros OLS006161 ol OLOODE1ES

numeros 0LO00E 185 a!l OLBODE213

nUomeoros 0L8907668 a! OLBROTEED
numeros OL8S02418 al OLBS02454
numeros OLS005214 a! OLSO0E239
numeros 0LS006240 al OL9O06265
numercs OLO0OE265 a! OLP00S291
nimeros OL8OOTT20 al OLBROT745
numeros 0L9006202 al OLEODE3I16
numeros OLS006317 al OLOO0EILI
nimeros 0LOC0E344 a! OLOODEITO
nOmeros OLBYOT773 3! OLBROTTH9
numeros 0LO00B371 al OLOO0EIBL

numeros OLBBOTE2S5 a! OLBYNT840

numeros 0LBSO7876 a! OLBSOT01

nomeoros 0L8902255 a! OLESO2380

nGmeoros OLF006395 al OLOO0EL20

nGmeros 0L8G07620 a) OLBKOTESS
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Santander PB Cartera Moderada, Fondo de Inversidon i

(anteriormente enominado Band Canera Moderada, Folios de pape! timbeado de by clase 8°, nimeros OLO00B421 al OLGO0B44T
Fonoo de Inversidn)

Santancer PB Carters Seleccidn, Fondo de Inversion (anterormente .

denominedo Banif Cortera Seleccidn, Fondo oa lrversidn) Folios de pape! tmbrado de Lo clase 8°, nimeros OLBSO0002 al 08900027
Santander PB Inversion Global (anteriormente Gendominado Band .

Inversion Global, Fondo dé Inversisn) Folios de papel imbrado deo 1s clase 8* ndmeros OLO00G448 al OLBODEAT2
Santander PB RF Corto Plazo, Fondo o¢ Inversidn (antenoimenie "

Genominaco Bank RF Corto Plazo, Fondo do Inversion) Fobos de pape! bmbrado de s clase 8°, nimeros 0LE994866 a! OLBIRLED1
Santancer Rendemiento, Fondo oe Inversidn Folios de pape! tmbrado de la clase 8* nimeros OLB9D4E32 al OLBFB4885
Santanger Renta Fia 2016, Fondo 6¢ Inversion Folos de pape! imbrado do 1y clase 8°, nUmeros 0LEGS4808 al OLBFH4E31
Sanander Renta Fia 2017, Fondo oe Inversidn Fobos de pape! brmbdrado de la clase 8°, nimeros 0L8994783 al OLER480T
Sanander Renta Fiaa Acumulacidn 2018, Fondo de Inversidn Fobos o¢ pape! timbdrado de 1 clase &*, nimeros OLES00051 al OLBROOOT
Santande: Renta Fia Corto Plazo 2, Fondo de Inversidn Fobos do papse! tmbrado de la clase 8°, nimeros OLBSS4TS5T7 al OLBIR4TE2
Santande’ Renta Fia Corto Plazo, Fondo de Inversidn Folos 0e pape! imbdrado de 13 clase &°, numeros OLB9S4TI1 31 OLBFRLTSE

Sanander Rents Fia Garanizaco, Fonso de Inversion (antenormente . .
Genominago Band Renta Fia Garantizado, Fondo de lnversidn) Folos o pape! tmdrado de 13 clase 8°, nimeros OLBSD0100 al OLEFOD125
Santander Renta Fia Latinoaménca, Fondo de Inversion
(antenormente denominado Santander Renta Fia Emergentes Pius, Fobos de pape! tmbrado do 13 clase &8, numeros OLBGH4705 al OLBIPLTIO
Fondo ce Inversion)

Santander Renta Figa Privada, Fondo de Inversion Folos de pape! Lmbrado de 1a clase 8°, nimeros OLEGB46TE al OLBIRLTOL

Santander Renta Fia, Fondo de Inversion Fobos de pape! timbrado de 13 clase B°, nimeros OLBOD464E al OLBYRLETT
Santander Renta Variabie Odjetrvo Espafa, Fondo de Inversion Folos 0o pape! bmbrado de ls clase 8*, nimeros OLB900151 al OLBROO17S
., __&f.mno« Responsabibdad Conservador, Fondo de Inversidn Fobos do pape! imbrado de 1a ciase 8%, nimeros OL89D4620 al OLBIB464T
Santander Revalorizacidn Actva, Fondo de Inversidon Folios de pape! imbrado de 13 clase 8%, nimeros OLBOB4504 al OLBINLE1S

Santande: Revalorizacién Europa Euro I, Fondo oe Inversidn
(antenormente denominado Band Revalonzacidn Europa Euro Il
Fongo de Inversion)

Fobos de pape! imbraco de la clase 8, nimeros OLESRL569 al OLBFRL593

Santander Revalorizacion Europa Euro il Fondo de Inversidn Fobos de pape! imbrado de 1 clase 8*, nimeros OLBSO0176 al OLBS00199
Santander Revalorizacién Ewropa Euro, Fondo de Inversidn

(antenormente denominado Ban¥ Revalorizacidn Europa Euro, Fobos de pape! tmbrado de L clase 8°, nimeros OL89002490 al OLBS0O273
Fondo de Inversion)

Santander Revalocizacion IBEX, Fondo de Inversion Fobos do papel imbrado de ka clase 8, nimeros OLES00208 al OLBHO0I2!
Santande: RF Convertidles, Fondo de Inversion Fobos de pape! imbrado de la clase 8*, nimeros OLEFB4541 2l OLBIBLS558
Santander RV Espana Bolss, Fondo de inversidn (antencrmente "

X nado B Renta Variabie Espafola, F e v ) Fobos e pape! imbrado de la clase 8, nGmeros 0LBOB4515 a! OLBFBL540
Santander Seleccidn |, Fondo de Inversion (antenoamente .

dencmnace Band Seleccidn |, Fondo de lnversidn) Fobos de pape! imbrado de la clase 8°, nimeros OLE9B4489 al OLBIRL514
Santander Seleccidn RV Asla, Fondo de Inversion Fobos de pape! tmbrado de Ly clase 8*, nimeros OLESD034T al OLBSO0IT1
Santander Seleccidén RV Japda, Fondo de Inversion Fokos de pape! tmbrado de ls clase 8*, nimeros 0L890230< al OLBSO2328
Santander Seleccidn RV Nosteamérnica, Fondo de Inversidn Fobos de pape! timbrado de la clase 8, nimeros OLBB02253 al OLESO2278
Santander Seiect Decdido. Fondo de Inversion Fobos de pape! tmbrado de 1 clase 8%, nimeros OLB9P4463 al OLBYD448S

Santander Select Moderado, Fondo oo Inversidn Fobos de papel timbrado de s clase 8°, nimeros OL 399 al OLBGOOL25
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Santander Select Prudente, Fondo de Inversidn Fobos de pape! tmbrado oe 1a clase 8°. nimeros OLBSC0452 o OLESOOLTT
Santander Smas Caps Espafa, Fondo oe Inversidn Fobos de pape! tmbrado de la clase 8°, nimeros 0LBOO0504 ol OLBROOS2E
Santander Smal Caps Eurcpa, Fondo oe Inversidn Fobos g6 pape! tmbrado de 1y clase E*, numeros OLBO0S 106 al OLS00E123
Santander Sobdano Dividendo Europa, Fonco de Inversidn Fobos de pape! timbrado de 1 clase 8*, numeros OLBS02201 al 0L8902228

Santander Tesororo, Fondo de Inversidn Fobos e pape! tmbrado de la clase 8°, nimeros OLBOH4434 al OLBIPL4E2

Sanunder Tipo Fio 2016, Fondo de Inversitn (anteriormente E . y
do Ban¥ Tipo Fio 2016, F o +450) obos de pape! tmdraco de la clase 8*, nimeros OLBODOSS4 3l OLEBOOSTT

Santander Tipo Fid Acumutacién, Fondo de Inversidn
o acie tartadio Back T T Acarmiaeith, Fobos de pape! timbrado de 1a clase &, nGmeros OLB9O0B02 ol 0L8900625
Fondo de Inversion)

Santande: Tpo Fio, Fondo o¢ Inversidn (anienormente E 3 . 1 7
denominado Bankl Tipo Fio, F do | ) obos de pape! bmbrado oe la clase 8*, nimeros OLBO00SST ol OLEBODETS
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