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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fonbilbac Eurobolsa, Fondoe de Inversién (en adelante, el Fondo), por encarge del Consejo de
Administracion de Grupo Catalana Occidente Gestidn de Activos, S.A. (Sociedad Unipersenal}, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fonde, que comprenden el balance a 31 de diclembre de 2016, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias, ef estado de cambios en el patrimenio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Svciedad Gestora en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se
identifica en la Nota 2 de ia memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion scbre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos lievade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplames los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales
del Fendo estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere ia aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuaies, debida a fraude o error, Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta gl control interno relevante para la fermuatacion
por parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de diseftar ios
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficacia de dicho control interng. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién,
asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra cpinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos fos aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de

informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables centenidos
en el mismoe.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones gue los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fonda, la evolucion de sus negocios vy sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que ta informacion contabie que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuaies del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacion distinta de ia obtenidsa a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE 8-

FONBILBAO EUROBOLSA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ONO390249

{Euros}
ACTIVD 31-12.2016 31-12-2015 (4 FATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2016 31-12-2015 (1)
ACTIVO NO CORRIENTE “ " PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES © 28.561,245,90 28.431.811,861
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables  atribuidos  a 28.561.245,90 28.431.811,61
participes o accionistas
inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 35.033.6659,02 34 457 $64,17
Mobitiario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 1.808.93377 1.808.6833,77
ACTIVC CORRIENTE 28.612.934,40 28.484,534,07 {Acciones propias} - -
Deudores 621.676,17 6G8.101,65 Resultados de ejercicios antericres {8.677.119,67) (B.6YT 114,67}
Cartera de inversiones financieras 26.746.042,36 26.492.977,37 Otras aporiacicones de socios - -
Cartera interior 3.028.300,60 3.144.167 46 Resultade dei ejercicic 385.762.78 842.333,34

Valores representativos de deuda - - (Dividendo a cuenta) . -

Instrumentos de patrimenio 3.028.300.60 3.144.167,46 | Ajustes por cambics de wvaler en - -

inmovilizado material de usc propio

instituciones de Inversidn Colectiva - Otro patrimonio atribuido “ -

Depésitos en EECC . -

Derivados - PASIVG NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a large plazo - -
Cartera exterior 23.717.741,76 23.349.809,91 Deudas a targo plazo - -

Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimenio 237177476 23.349.809.91

instifuciones de Inversidn Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 51.688,80 52.722,48

Depdsitos en EECC - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - - Deudas z certo plazo - -

Otros - - Acreedores 51.688,50 52.722,48
Intereses de ia cartera de inversion - Pasivas financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodificaciones - - Periodificacicnes - -
Tesoreria 1.245.215,87 1.382.455,65

TOGTAL ACTIVO 28.612.934,40 28.484.534,067 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 28.612.934,40 28.484.534 07
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por 12 IC
Valores aportados como garantia por fa HC
Valores recibidos en garantia poria iIC
Capital nominal no suscriio ni en circulacién
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TQTAL CUENTAS DE ORDEN

13.809.594,16 15.038.969,04
12.929.542,02 13771.87536
£80.052,14 1.267.083.68

13.800.594, 16

15.038.969,04

Las Notas 1 & 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 8-

FONBILBAO EUROBOLSA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)
2016 2015 (1)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {489.506,43) (553.201,92)
Comisitn de gestion {466.577,91) (528.099,40)
Comisidn depositario {15.996,96) (18.604,90)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Ctros 16.931,58) (6.497,62)
Amortizacion det inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizade - “

RESULTADO DE EXPLOTACION {480.506,45) (553.201,92)

Ingresos financieros 893.337,83 718.906,48

Gastos financieros - -

Vatiacion del valor razonable en instrumentos financieros 944.820,87 B46.258 07
Por operaciones de la canera interior 16.533.42 (454.243.60)
Por cperaciones de la cariera exterior 928.287.45 1.100.501,67
Por operaciones con derivados - -

Qtros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {952 889,47} 30.370,71

Deterioros - -

Resultados por cperaciones de |a canera interior {21.349,52} 24.448,48

Resultados por operaciones de la cartera extarior (931.539.95}) 592223

Resultados por operaciones con desivados - -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 885.269,23 1.305.535,26
RESULTADOD ANTES DE IMPUESTOS 395.762,78 842.333,34
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEIL EJERCICIO 395.762,78 842.333,34

(*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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FONBILBAO EUROBOLSA, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a fos ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Euros

2018 2015 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 395.762,78 | 842.333,34

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

395.762,78 | B42.333,34

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*) e presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8/

Fonbilbao Eurobolsa, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Resefia del Fondo

Fonbilbao Eurcbolsa, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyo el 3 de diciembre de 1998 bajo la
denominacion de Fonbilbao Eurcboisa, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo
cambié su denominacién por la actual. Ef Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva, considerando las Gitimas modificaciones introducidas por la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus
posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2
de octubre, por el que se regiamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de fa Comisidén Nacionai del Mercado de Valores
con el nimero 1.687, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 det
Real Decreto 1.082/2012.

E! objeto del Fondo es 1a captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionartos e invertirlos en
bienes, derechos, valores 4 otros instrumentes, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, ei mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con e!f patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en e! Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
dal publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a Grupo Catalana
Occidente Gestion de Activos, S.A. {Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
entidad perteneciente al Grupo Catalana Occidente.

Con fecha 2 de diciembre de 2016 se produjo la sustitucién efectiva de Banco Depositario BBVA, S.A. (Grupo

Banco Bitbao Vizcaya Argentaria) por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria), como entidad depositaria det Fondo.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo v se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas



b)

c)

d)

e}
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CLASE 87

contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo v adaptacion, para las instiuciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de fa situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los resulfados de sus operaciones que se han
generado durante el efercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguide los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados v la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuenias anuales.

En las cuentias anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmenie estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivoes, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en sHas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, & la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacidn disponible al cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a fas
fluctuaciones del mercado vy otros riesgos inherentes a la inversion en vaiores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anusles relativa al ejercicio 2015 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2016.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en delerminados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de fa memoria,

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicioc 2016 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2015.
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f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

Normas de registro y valoracién

En fa elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financierps

Los actives financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en ef depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroltar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los sigulentes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias™

s Valores representativos de deuda; obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interes, implicito o explicito,
establecido contractualmente, g instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen ia naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ctras Instituciones
de Inversién Colectiva.

+« Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

s Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y parlicipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en fos epigrafes anteriores.

+« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, 1a periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» lInversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurride
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’.
Las perdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversidn, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y et valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como Jos derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas fas cuentas con las Administraciones Pdblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de vaicracién como “Débitos y partidas a
pagar’.
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financiercs clasificados a efectes de valoracion como "Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
ia operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar fos flujos de efective no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal.

Los actives financieros clasificados a efectos de vaioracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de ia transaccion), inciuyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los infereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras ~ Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (vease apartado 3.g.iii}.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su vaior razonabie se calcula mediante fos cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como ias diferencias en sus derechos econoémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momentc de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emiscres o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actuat de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizades: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
inferno de fa inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablics,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregide en el importe de las plusvalias o minusvaiias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momentc de la adquisicion, y que subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Depodsitos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precic que iguale &l rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Accicnes o pariicipaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara e! Gltimo valor liquidativo
disponible. En ef caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en liC de inversion libre, HC de IIC de inversién libre e HC extranjeras similares, segun
tos articulos 73 v 74 del Real Decrete 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financiercs derivados: si estan negociados en mercados regulados, su vaior razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cietre de! dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados ©
sistemas multilaterales de negeciacion, se valeraran medianie la aplicacidn de métedos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en ta Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Otfros” se recoge, a titulo informativo, el vator nominal de
los titulos de la cartera del Fondo.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contrario serd el precic de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actuatizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii}.

En particutar, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en prestamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de ios acfivos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros fos riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en Ja
fecha de la recompra ~, el active financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo ohienido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinaré asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los Hesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de vaiores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se confinuard valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de fa
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriorments a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, & menos que se incumptan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC”" o
“Valores aportados como garantia por la liC°, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente fos riesgos y beneficios asociados al activo financierc
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerda con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
tos flujos de efectivo que generan o cuandc se han transferide sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, fos pasives financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido fas obligaciones que generan o cuando se adguieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores af contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que ias operaciones de valores representativos de deuda y operaciones det mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segtin corresponda, del activo del balance, segun su naturateza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro vy resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucién el de confirmacidn de [a operacion, aungue se desconozea el numero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. L.os importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o ef vencimiento del confrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultade por
operaciones con derivades” o “Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambics de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonabie de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicidn temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en ef epigrafe “"Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en fas adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion de! valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de ia cartera interior {0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y wairants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del clerre de 1a posicion o et vencimiento delf contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de ta operacion.

En el epigrafe "Deudores™ del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operacionas en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieras — Por aperaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, dei balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deteriorc y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia at Fondo distintes de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibide en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del batance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor fiquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Chrcular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los impories
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fendos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en casc de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuide a participes ¢ accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas —~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se enconfraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 v que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fonde, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:



h)

ONO390262

CLASE 82

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interes efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cariera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” def activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como Ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y concepltos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de Ia aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsitce asi como otros gastos de gestion necesarios para &l
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi, Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciches del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
reaiizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
Etimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y esta constituido por el gasto o ingreso por el impueste corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impueste diferido, en casc de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
criginadas por la diferente vaioracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventaias fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de fas
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuaniificacidn de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en {as normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fonde es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipe de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, de!l Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en e caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en e epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias dae cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (vease Nota 3.g.iii}.

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 v los articulos 144 y 145 del Real Decreio 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de confiictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de fas distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registre
regularmente actualizado de agqueltas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido 0 pueda surgir un cenflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimientc interno format para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales ¢ mejores que los
de mercado. Seglin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercade de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
marienidos con el depositario v el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por ef Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depoésitos en EECC", "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Por otro lado, el saldo dei epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros” de las cuentas de orden recoge, a titulo
informativo, el valor nominal de los titulos custodiados por la entidad deposiaria del Fondo (véase Nota 1).

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los
valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de tas entidades legalmente habilitadas para
el ejercicio de esta funcidn,

Gestién del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que Heva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar fa exposicion a ias variaciones en los tipos de interés
y lipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicidn y cuyo controf se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a ios que ests sujeto el
Fondo:

+« Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica HC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c} y d), no podrd superar el 20% del patrimonio, saivo en las [IC cuya politica de inversidn se base
en la inversion en un dnico fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articuio 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo,

« Limite general a la inversidon en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% def patrimonio dei Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampiliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de Ja Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional def que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia oforgada
por una agencia especializada en calificacion de rlesgos de reconocido prestigio, ne inferior a la del
Reino de Espafna. Cuando se desee superar el Emite del 35%, en el folieto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fonde pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitides o avalados por un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que ia inversion en valores
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de una misma emision no supere el 30% def activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligacicnes emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al page de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. Ef total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualguier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidon de instrumentos financieros derivados, entre
los gue se incluirdn las ventas at descubierto,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

l.a exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnice emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 35% del patrimonio del Fondao.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicidn al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
seftalados en los articutos 50.2, 51.1 v 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyc subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d}, tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacibn a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cofizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupc de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
pafrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
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4% de su patrimenio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un Himite maximo conjunto del 10% dei patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) 0 que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la 1IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previste en el articulo 82.

+  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articuio 49.

» Acciones y participaciones, cuande sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares.

+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez det 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

+ (Obtigaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su patrimenio para resolver dificultades
tfransitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débites contraidos en la compra de activos
financiercs en el pericdo de liguidacién de la operacion que establezca ef mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes fiesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por fa sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con ef mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el casc de que el Fondo inviriese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volurmen de contratacion, o inversidén en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, fas inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar ef cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la perdida en las posiciones de fas Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precics de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta #ija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en aclives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por ias fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio confleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la Inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacidn de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segln lo establecido en ta normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016, la composicion del saldo de este capituto del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. (cuentas en euros) 1.245.215.87
1.245.215,87

l.os saldos positives de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado hasta el 29 de
febrero de 2016 un fipo de interés medio anual a 0,05 puntos porcentuales, revisable y liquidable
trimestralmente. Desde el 1 de marzo hasta el 31 de marzo de 2018, el tipo de interés medio anual equivalente
ascendia a 0,03 puntos porcentuales. Desde el 1 de abril de 2016 los saldos positivos de las cuentas corrientes
no han devengado ningln importe.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimoenio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el calculo del vaior de cada participacién se ha efectuadc de ia siguiente
manera:
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Euros
31-12-2016 31-12-2013

Patrimenio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. Lo 28.561.245,90 28.431.811,61
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacidn 6,04 5,96
N° Participaciones 4.726.352.76 4.772.522 .98
N° Participes 227 234

Cenforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un ano para llevar a cabo fa reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2016, Bilbao, Compafiila Andnima de Seguros y Reaseguros, $.A. mantenia una
participacion significativa del 74,33% del patrimonio del Fondo.

7. Otros gastos de explotacion

Segln se indica en [a Nota 1, la gestidén y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo ha devengado una comision del 1,75% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente,

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,06% anual calculada sobre sl
patrimonio diaric del Fondo durante los gjercicios 2016 y 2015, que se satisface trimestralmente. Hasta ef 31 de
enero de 2015, la comisidn ascendia a 0,08%.

Ei porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre Ia parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupec Catalana Occidente, no supera {os limites maximos legates establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo
de comisiones de gestién y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversion colectiva gestionadas por entidades no perienecientes al Grupo Catalana Occidente, no supera los
limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2018 y 2015, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V ias funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de fas Instituciones de Inversian Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los
depositarios de instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades
que tienen encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en ef desempefo de dichas funciones.
Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria def Fondo estén debidamente controlados.
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2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento ¥
autorizacion.

3. Separacion entre ia cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4, Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de [a inversion sean ofras 1IC, la custodia se realizard sobre aquelias
participaciones registradas a nombre del depasitario 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel,

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, v limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que la sociedad gestora
debe remilir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente 0 a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que la fiquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y ios beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las drdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reemboisos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio,

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales def Fondo de los ejercicios 2016 y 2015 han
ascendido a & miles de euros, en ambos ejercicios, gue se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Ctros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «<Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha
realizade pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinidn de los Administradores de
su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
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diciembre de 2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores duranie los ejercicios 2016 y 2015
cumplen o han cumplido con fos limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas er los ejercicios 2012 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otfros saldos pendientes de devolucidn del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 325 y 331 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios netfo, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Noia 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibies negativas hasta el importe de un milion
de euros. No obstante lo anterior, Ia disposicion transitoria trigésima sexta establece que, con efectos para los
ejercicios impositivos que se inicien en el afic 2016, el porcentaje de aplicactén sera el 60%.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente a los ejercicios 2016.

Los Administradores de ia sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién def Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al clerre dei ejercicio no se ha producido ningin hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

FONBILBAO EUROBOLSA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Eures

EUR | ESO178430E18 | ACCIONES|TELEFONICA SA 533.724,66
FUR |ESO113211835 | ACCIONESBBVA 699.356,90
EUR | ES0113900137 | ACCIONESB.SANTANDER 870.497,90
EUR | ES0144380Y14 | ACCIONESIBERDROLA | 463.404,39
EUR |ES0148396007 | ACCIONESINDITEX 461.316,75
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 3.028.300,60
EUR |FRO000045072 | ACCIONES|CREDIT AGRICOLE 235.246,60
EUR |FROO00130809 | ACCIONES|SOC.GENERALE 383.075,28
EUR |DE0007236101 | ACCIONES|SIEMENS A.G. 968.155,20
EUR |FRO000131104 ' ACCIONES[BNP 900.136,30
EUR |1T0003132476 | ACCIONES[ENI SPA 460.975,06
EUR | DEO005557508 | ACCIONESDEUTSCHE TELEKOM 579.359,52
EUR |FRO000133308 | ACCIONES[FRANCE TELECOM 326.404,22
EUR |FRO000120271 | ACCIONES[TOTAL FINA 1.513.486,80
EUR |DEOOOBAYOOI7 | ACCIONES/BAYER 1.079.129,18
EUR |NLOOTI1821202 | ACCIONES|ING GROEP 732.676,00
EUR | NLCOOOGO9538 | ACCIONESIPHILIPS 697.943,00
EUR |DEG008404005 | ACCIONES]ALLIANZ 735.859,00
EUR | FRO000120628 | ACCIONESIAXA 644.812,74
FUR |FRO000127771 | ACCIONES{VIVENDI 633.080,52
EUR |FRO000120578 | ACCIONESISANOFI S.A. 965.787.10
EUR |DEOOG7164600 | ACCIONESISAP 1.208.280,71
EUR |FRO000120644 | ACCIONESDANONE 611.090,20
EUR |FRO000121667 | ACCIONESIESSILOR 295.749.25
EUR | DEOOOSI90003 | ACCIONES BAYERYSCHE 365.383,75
EUR | DE0008430026 | ACCIONES{MUENCHENER 687.700,20
EUR | DEOOOBASFI11 | ACCIONES|BASF 804.062,55
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Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR [FROO00120321 | ACCIONES|LOREAL 631.349,40
EUR |BE0974293251 | ACCIONES/ANHEUSER 1.117.412,15
EUR | DEOGO7100000 | ACCIONES/DAIMLERCHRYSLER 822.685,76
EUR | FRO000121014 | ACCIONES|LVMH 771.857.00
EUR |FROOCGI21972 | ACCIONESISCHNEIDER FLECTRIC | 410.675,32
EUR | NLOOO0O009355 | ACCIONES|UNILEVER 923.114,00
EUR |FROO00120073 | ACCIONES|AIR LIQUIDE 569.030,90
EUR |IT0003128367 | ACCIONES|ENEL 382.360,21
EUR |NLOGOO2351%0 | ACCIONESEADS 398.154,24
EUR |FROD10208488 | ACCIONES|GAZ DE FRANCE 217.796,40
EUR |FROO00125486 | ACCIONES|VINCI 472.633,50
EUR | NLO0OI0273215 | ACCIONESIASML HOLDING NV 740.151,00
EUR | FROO0G125007 | ACCIONES|SAINT-GOBAIN 420.201,23
EUR |FROOI0613471 | ACCIONES|SUEZ 163.134,60
EUR |FRO000124141 | ACCIONESIVEOLIA 153.905,13
EUR |FRO000120172 | ACCIONESICARREFOUR 232.127,49
EUR (FRO000120693 | ACCIONESIPERNOD-RICARD 462.760.25
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 23.717.741,76
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Fonbilbao Euroboisa, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

El Fondo esta dirigido a personas que desean diversificar en titulos extranjeros, en concreto en acciones de
entidades que cotizan en los mercados europeos.

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

Evolucion de los mercados en ¢l afio 2016:

£l comienzo de 2016 estuvo marcado por significativas caidas en los principales ndices bursatiles mundiales
coincidiendo con la debilidad del Yuan y el desplome de los precios de las materias primas. A partir de la
segunda mitad de febrero los indices de renta variable mejoraron significativamente y ia tendencia alcista se
extendid hasta junio. Sin embargo, esta tendencia finalizo cuando en ese mismo mes se celebrd el referéndum
en ¢l Reino Unido sobre su pertenencia a la UE. El resultado a favor de la salida impacto con virulencia en los
mercados de renta variable europea. Tras conocerse el “Brexit” fa libra sufrio una dramatica depraciacion frente
al euro. Durante el verano, los principales mercados de renta variable europeos experimentaron nuevas subidas,
especialmente en julio. Tras estos meses, esie cambio de tendencia para la renta variable tomo fuerza en
noviembre con [a inesperada victeria de Donald Trump en las elecciones presidenciales en EEUU. Por otra
parte, en los primercs dias de diciembre los paises productores de petréleo, tanto miembros como no miembros
de la OPEP, llegaron a alcanzar un acuerdo para reducir fa produccion de crudo y elevar asi los precios de esta
materia prima. Estos dos acontecimientos provocaron un cambio muy importante en las expectativas de
inflacién, tanto en EEUU como en Europa. Por ditimo, diciembre estuvo marcado por el retorno de las dudas
sobre la situacion de las entidades financieras a nivel europeo. Sin embargo, estos temores se redujeron
drasticamente cuando, a finales de mes, el parlamento italiano aprobo aumentar la deuda pablica en 20.000
Millones para poder rescatar a su sector financiero y Deutsche Bank anuncio su acuerdo con el Departamento
de Justicia de EEUU con una sancién inferior a la esperada. Tras estas noticias los temores sobre el sector
financiero italiano y europeo se redujeron significativamente.

En 2016 los mercados bursatiles han estadc marcados por un fuerte incremento de la volatilidad. En este
contexto, el Ibex-35 cierra el afio con una rentabilidad acumulada negativa, -2,01%, a pesar de la mejor
evolucién registrada en ta segunda parte del afio, +14,56%. Por su parte, el indice Eurostoxx-50 también ha
registrado una fuerte subida en la segunda mitad del afo, +14,86%, situando su rentabilidad anual acumulada a
cierre de diciembre en el +0,70%, Entre los valores que mas han repuntado este afo en el indice europeo
destacan Siemens (+29,95%}), ASML (+29,19%)} y Schneider Electric (+25,78%). Por ditimo, el valor que més ha
caido este afo en el Furostoxx-50 ha sido el banco italiano UniCredit, tras desplomarse un -60,49%.

Previsiones:

En enero comienza de nuevo un pericdo en el que los principales temas que marcaran la evelucion de los
mercados seran, por una parte, los efectos de las fuluras politicas del nuevo gobierno en EE.UU., tanto a nivel
nacional como internacional. Por ofra parte, se espera que se inicien las negociaciones entre el Reino Unido y la
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Unién Europea, cuando el gobiemno de Teresa May invoque el art. 50 del Tratado de Lishoa en marzo del
proximo ano.

Adicionalmente, en este nuevo afio también se espera que repunte la incertidumbre politica en Europa,
elecciones presidenciales en Alemania y Francia, y se espera un repunte de la inflacién en EE.UU. y Europa,
que podria afectar a las decisiones de politica monetaria en ambas regiones, junto con los posibles riesgos que
puedan provenir de China y la evolucion de su economia y st divisa.

En este contexto, parece que los activos de renta fija europeos estaran sometidos & una mayor presion debido al
incremento de las expectativas de inflacion y la correlacion de los tipos de interés europeos con los americanos,
gue podrian repuntar en los proximos meses. Por ofro iado, los activos de renta variable eurcpea presentan
mejores perspectivas. En lo que se refiere a ia renta variable americana, que podria evolucionar positivamente
ante las nuevas politicas de la administracién Trump, algunos analistas sefialan que las valoraciones de las
compafias se encuentran en niveles muy exigentes, lo que podria limitar el recorrido alcista de los indices
americanos.

En este contexto, el fonde seguiré manteniendo el criterio de prudencia que ha caracterizade las inversiones
desde su creacion. En el futuro, si bien las expectativas son positivas, ef fondo continuard monitorizando los
riesgos que todavia presentan los mercados financieros y que sin duda afectaran al comporamientc de los
indices bursatiles durante el préximo afio.

Uso de instrumentos financieres por el Fondo

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria)} esté destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerde a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por {a Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio,

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en fa Memoria {véase Nota 7).



Diligencia que fevanta el Secretario def Consejo de Administracion de Grupoe Catalana Occidente Gestion
de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colecliva, Joaquin Gualtar
Pérez, para hacer constar que todos Jos miembros det Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
del Fondo han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 26 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio cerrado at 31
de diciembre de 2018, firmando todos y cada unc de los sefiores Consejeros de la Sociedad Gestora del
Fondo, cuyos nombres y apeliidos constan a continuacién, de 1o que doy fe,

Sant Cugat del Valles, 30 de marzo de 2017

Ei Secretario no Consejero

g

Joaquin Guattar Pérez

Y

£ Presidente det C;o’ﬁ/s_z:})o de Administracion

.

/

\ -

Francisco José Arregui Laborda

Javier Francis aiztegui Ofate




ANEXO

E! presente documento comprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2016 de Fonbilbao
Eurobotsa, Fondo de Inversidn, se compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracién ON0390249 a ON0390274, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos,
S.A. {Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva en la diligencia adjunta
firmada por mi en sefial de identificacion.

Sant Cugat del Vallés, 30 de marzo de 2017

Joaquin Guallar Pérez

Secretario no Consejero



