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INFORME DE AUDITORIA DFE, CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Acciones Euro, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. {(en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fando, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de -
aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administraderes de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de fas cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables dei Fondo.
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CLASE 8

SANTANDER ACCIONES EURO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

0L4235252

ACTIVO

31422012

31.12-2011 (%)

PATRIMONIO ¥ PASIVO

31-12-2012

31-12-2011 1)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

Inmoviilzado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Actives por impuesto difarlde
ACTIVO-CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimenic

instituciones de Inversién Colectiva
Depbésitos en EECC
Derivados
Ciros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda

232.058.941,04

214,367.717,49

8.558.821,08 B.810.636,81
210.5988.561,12 195,747 627,23
37,422.063,05 22,341.898.08
20.075.000,01 12.569.000,00
17.334.808,04 9.772,699.08

12.155,00

173,177.333,08

173.405.369,79

173.169.271.98

173.034.804,01

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
AGCIONISTAS
Fondes reembolsables
particlpes o acclenistas
Capital
Participss
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de 060§
Resultado del sjercicic
(Dividendo & cusnia)
Ajustes per cambios de valor en
Inmovilizado matetial de uso propic
Otro patrimenio atribuido

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo piazo
Deudas & fargo plazo
Pasivos por impussto diferido

229.,322.534,88

212.064.380,38

228.322.534,88

212.084.380,38

166.918.850,52
2.515.748,32
32.105.217,23

27.782.718.81

218 686 468 02
2.515.748,32
32106 217,23

(42.223.081,19)

Instrumentos de patrimonio

tnstituciones de tnversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 2,737,406 ,16 2.203.337.41

Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo - .

Derivados 8.061,10 370.565,78 Deudas a corto plazo - .

Otres - - Acrgedores 2,887,447 45 2.188.588,58
Intereses de ia cartera de Inversion 164,88 268,36 Paslves financieros . -
Inversiones morosas, dudosas o en litigic - - Derlvados §0.258,71 144.748,13

Pericdlificaciones - - Periodlficaciones - -
Tesoreria 42.900,458,64 2.808.650,45
TOTAL ACTIVO 232.069.941,04 214.367.717,45 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 232.059.541 D4 244.367.717,49

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operationes largas ds
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por fa liC
Valores aportades coma garantia por fa 1iC
Vaioras recibidos an garantia por R 1IG
Capital nominal no suscrito ni en circuiacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE CRDEN

§51,648,343,85

42.314.075,65

45.568.501,58

18.089 842,37

29.887.650,25

12.422.425 40

601,769.769,15

559.636.717,96

601.759.768,18

559 536.717.,86

663.408.113,19

601.846.783,61

Las Notas t a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) 8e presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance ai 31 de diciembre de 2012,




SANTANDER ACCIONES EURO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

0L4235253

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

2412

2011 )

Comisliones de descuento por suscripciones yio reembolsos
Comisiones retrocedidas a la HC
Gastos de Persenat
Otros gastos de explotacién
Comisgién de gestidn
Comisién deposiario
Ingresoigasto por compensacion compartimento
Otros
Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmoviiizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operacicnes con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resuitados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Ctros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIQ

(5.338.697,74)

(5.679.286,41)

(4.869.921,B1)
(432.882,00)

{35 893,83)

(5.188.411,22)
1461.182,19}

(29.683,00)

{5,338.697,74)

(5.679.286,41)

7.288.679,33
{1.660.688,98)

6.653.766,42
{1.574.960,26)

19.827.149,31

(14.4656.126,52)

1.255.226,00
18.671.923,31

{1.628.136,75)
(12.836.989,76)

{38.609,75)

196.346,95

7,704.886,65 (27.363.811,37)
{(2.085.708,11) {2.655.977.58)
5.343.078,56 (12.881,231,88)
4,457 617,20 (11.818.601,80)

33.121.416,58

(36.543.764,18)

27.782.718,81

(42.223.051,19)

27.782.718,81

(42.223.081,19)

{*} Se presenta, Unica y exclusivamante, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias cerrespondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 82

SANTANDER ACCEONES EURO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales ferminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011

Eurps

2042 2011 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 27.782.718,81 | (42.223.061,18)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes 0 accicnistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

27.782.718,81 | (42.223.051,19)

Total de Ingresos y gastos reconocides

) Se presenta, ynica y exclusivamente, & efectos comparatives.



‘Z107 9P SIWBIDIP B LE [8 OPEUILLIS] ENUE 0rmniald [@ ausipuadsaiod olau ouolied 1 Us SOKWES ap opejse Bp sjueibeiul sped usulo) ejURipe BUCWRK B] US SRIISID 6 B | SRION $2

‘saangIeduos sojoale g ‘elusueasnxs L exun 'rueseld eg (,)

04235255

RE'PES TLEBLT - - - ERSLIYRLLE - £ LIZ'S01TE - ZERVLSIST 74'09R BIGB9E - ZHOZ B0 AKIWSINP 39 |5 |B SOpRS
T B T = B M - - B T - "TUOLHLIRY 35 SIUOREIEA RN
(6" £65°926795) - - - - - - - - - (v6'169'976°95) - sosioquiaay
£9'ECLZOY Y - - - - - - - - EOELLEOP'GP - savendposng
sadpipnd uoo ssuoneisdo
- - - - [N 3= g e - - - - - {61 LS0'E2Z Y - omnssia jap opegnsas 3p vooeydy
18" 8LLTRLET " - - 1t LZeLIR - - - - - - - soptsousnas saysed A sossifilg o)
e g PR e L . b p LG N ot aag . z107 owsatela
2C'02C VR0 LT - - - (6L 180°£2T 2P} - ET'ILZ SOV TE eyl ulsT Z0'99%°839'61E 15 o19101 { sopeisale Sopfeg
. - . N - . - - - - - - senua 1od salsnly
- - . - - . - - - - - - ousyis Bp soMwEs 1od saisnfy
BEGREFROTIE - - - B 1s0ezz e} - ETLITGOMTE - IE'IPLSLTY - Z0'59¥'399°61T - (.} LL0Z 30 3squszioip 8p 1€ 12 Sopleg
T - z Py T - < < - B ououRned fap seusneUes feho
{gT°gRL Y523} - - - - - - - - - (82591 5P 290 - soSeqUIBaY
EVSL Y ATE - - - - - - - - - LEYSLLEY LT - SouonLOENS
sadimyred oo sauopeado
- - - - LLreeesy) . - . - . 21pLEERL - ogusle 3D cpelnsal Of uoreaydy
(611507622 2H) - - - (BT L50°ETTEN) - - - - - - - soprooueods soszl A sosailupeol
- . g . . " L LL0Z otmatels
2799 €1E°00Z - - - F1%712x11 - frafit -\ lhed - TERFLUSIST - 99ES GOF AT N top ol ¢ mhowsmzmm m%ww
- _ N - . . - . - - - - saku Jod soEnly
- . - - - - - - - - - syan ap selquies tod sasnfy
2E'Z9LLIE00T - - - F15 72%=:13 - £2° 13250V TE - Ze'BvLELST - 99°Z2S°E05°59E - {.) 5107 ap aiqwesHp LE (€ Sopjes
erdoad osn
ap |eusjels HPOS BP SdjoNBlUE
=L optnquye ALY {esuena & el PR elode 1210173 {seidoxd SeAIBSaY LS| sadianied lendey
ojuowsed 19 sotRA oglapIAIa) opEynsay SBIO op sepElnsEy s20019Y) op BRMIE
ono 250 BAK{ILED
Jod saysnly
Sorng

4107 A ZLOZ 9P SIqUIBDIP 8P L€ 2 SopeLLS) sajenue so1npisfe sof e sauaipuodssucs 0jsu oiliowled B LS SOIQUIED B SB{EI0} SOpEIST {9

CLASE 8




0L4235256

CLASE 82

Santander Acciones Euro, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander Acciones Euro, Fondo de inversion {en adetante, el Fondo) se constituyd el 22 de diciembre de 1971
bajo ia denominacién de Santander Acciones, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 22 de julio de 2002 el
Fondo cambié su dencminacién por la de Santander Central Hispano Eurcacciones, Fondo de Inversion
Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Santander Central Hispano Euroacciones, Fondo de
tnversion, con fecha 19 de octubre de 2005 por la de Santander Euroacciones, Fonde de Inversion y, finalmente,
con fecha 28 de junic de 2008 ef Fondo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo
dispuesto en la ey 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en o dispuesio en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julie, por &l que se reglamenta dicha ey y en la restante normativa apiicable.

£ Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 26,

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos & invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiente del inversor se
establezca en funcién de los resuitados colectivos. Dada a actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en refacién con et patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgioses especificos en ia presente memoria de ias cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medicambieniales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander investment, $.A. (Grupe Santander}, entidad
deposiiaria del Fondo {véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo |a sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comisién de reembolsc definido para
cada uno de los perfodos mencionados.
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CLASE 8.

2. Bases de presentacion de lag cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo cen
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de jo previste en el
Cdadige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fonde at 31 de diciembre de 2042 v de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicic terminado en esa fecha.

l.as cuentas anuales del Fondo, que han sido formuiadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencicnada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principics y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran regisirados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacién det valor razonable de determinados instrumentos financiercs y de posibles pérdidas por deterioro

~ de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre ia base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que aconiecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con Ja normativa contable en vigor.

En todo caso, las invarsiones del Fondo, cuaiquiera que sea su politica de inversidn, estan sujelas & las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a lg inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de fa participacion fiuctle tanto al aiza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacion

La informacien contenida en estas cuenias anuales reiativa al ejercicio 2011 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junte con la informacién correspondiente al ejercicio 2012,
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CLASE &7

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en gl
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facifitar su comprensidn, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en ias correspondientes notas de la memoria. :

e} Cambios de criterios contables

Durante el sjercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en e ejercicio 2011,

f) Correccién de errores

En ia elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto |a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro vy valoracién

En ia elaboracién de las cuentas anuales de! Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado ios siguientes principios, poiiticas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de fos instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

. Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a fa vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una enfidad de crédito,
o en casc contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimisme se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desartollar su actividad vy, en su caso, &l efectivo recibido por el Fondo en concepio de garantias
aporfadas.

- Carters de inversiones financieras: se compone, 2n su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exierior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

+  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidn consistenie en un interés, implicitc o explicito,
astablecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

« Instrumentes de patrimonio: instrumentes financiercs emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que fienen fa naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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CLASE 8/

« Instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las pariicipaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que &l Fondo mantiene en entidades de
crédite, a excepeion de los saidos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

+ Derivados: incluye, enire ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

s Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su casc, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemholso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a fas cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, &l efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito y
cuentas deudoras que por cuaiguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de tos deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de jas “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reccnocen, en su casg,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a iargo/corto piazo: recoge, en su caso, las deudas confraidas con terceros por préstamos
recibides y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito, Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados; incluye, enire olros, el valor razonable de ios coniratos de fuiuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas v ef valor razonabie de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a

- efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo,
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. Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los impories pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos v partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiente y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién come “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo-de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

| o5 activos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Activos financigros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contraric serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibies a la operacion y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde ia ultima liguidacion se registran. en sl epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” dei active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de peérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.H).

En todo caso, para la determinacion det valor razonabie de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razenable es el valor de mercade que resulla de aplicar el
cambic oficial de clerre de! dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercade mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su vaior razonable se calcula mediante ios cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es i precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, e valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en fas circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utifizando cemo referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En casc de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonabie en ef momento actual de ofros
instrumentos gue sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opcicnes,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, fa situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisar).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de fa inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los vaiores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonabie se calcula fomando como referencia el vaior
tebrico contabie que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
patiicipada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcuia,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin pérjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara e Gitimo valor liquidativo
disponibie. En ef caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su vaior de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1IC de inversion fibre, 1IC de G de inversion iibre e liC exiranjeras similares, segun
ios articulos 73 y 74 del Real Decretc 1.082/2012, se utilizan, en su casc, valores liquidativos estimados.

- Instrumenios financieros derivados: si estén negociados en mercados regulades, su valor razonable es ef
que resulta de apiicar e cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suffcientemente Hquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran medianie ia aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estiputado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores,

if. Reconocimiente y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efeclos de vaioracion como "Débitos y partidas a pagar’, se valoran
iniciaimente por su "valor razonable” (que salvo avidencia en conirario sera el precio de la transaccion)
integrando Jos costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastes
financieros” de la cuenta de pérdidas y gahancias mediante ei método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquelias parlidas cuyo importe
se espera pagar en un plaze inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razorable” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccién) incluyendo fos costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacibn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apariado 3.9.1i).

En paricuiar, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adguirides temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al vator razonable de jos activos a recomprar para hacer frente a la devolucion det préstamo o
resfitucién de los activos adquirides bien temporalmente o bien aportados en garantia,
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

£ tratamiento contable de ias transferencias de activos financieros estd condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros os riesgos y benaficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacio de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra ~, el active financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion afribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido mancs sualguier pasivo asumide, y €l valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo. '

Se daran de baja ios activos en los que concurra un detericro notorio e irrecuperable despues de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido - caso
de ias ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fije o por el precio de venta mas
un interés, de los contrates de préstamo de valores en los que & prestataric tiene 12 obligacién de
devolver 105 mismos o simifares activos u otros casos analogos -, el activo financiero transferide no se
dara de baja del balance y se centinuara valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por sl contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contrapresiacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del confrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia per la HC" o
“Valores aportades come garantia por la HC", respectivamenie, en cuentas de orden del balance,

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controi det mismo.

De acuerdo con jo anterior, los activos financieros solc se dan de baja de! balance cuande se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a tercercs los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adguieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando exisien operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se confabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representatives de deuda y operaciones del mercado
de divisa, sa contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Carlera de
inversiones financieras” interior 0 exterior, segun corresponda, del active del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterlore y resuttade por enajenaciones
de instrumentos financieros - Resultados por operaciones de la cartera interior {0 extarior)” de la cuenta de
perdidas y ganancias. '

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacidon de la operacion, aungue se desconozea et nimerc de participaciones ©
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acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” def balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta ef
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compremisos por
operaciones largas de derivados”™ o “Compromisos por operaciones corias de derivades” de las cuentas de
arden, segun su naturaleza y por el importe ncminai comprometido,

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién det valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de vaior se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedenies de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
suenta de perdidas y ganancias, sin gue dicho tratamienio tenga efecto aiguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012, La onirapartida de estas cuentas se registra en e
epigrafe “Derivados™ de la carlera interior o exterior y del aciivo o del pasivo, segun su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liguidacién, excepto en el caso de compraventas a plazc de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o det pasivo,
respectivamente, segin su saldo det balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adquisicicnes con pacte de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientements de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y ofros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de futurgs, opciones y/o warrants se regisiran en el momento de
su contratacion v hasta el momento del cierre de la posicién o &l vencimianto del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por ¢l importe nominal compromatido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de ia cartera inferior o exterior del active (0 pasive) del balance, en la
fecha de efecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar cperaciones en los mismaos.

En los epigrafes *Deterioro v resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieres — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la reafizacién ¢ no de la Bguidacidn de la operacion, se registran fas
diferencias que resultan como consecuencia de fos cambios en el valor razonable de estes contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguellos casos en gue el conirato de futuros presente una liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operacionas con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior def activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operacionas que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en ef epigrafe "Valores recibidos en garantia por 1a IIC” de ias cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el vaior razonable de su
obiigacion de devolverics. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria"
dei balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, correspenden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye jos intereses devengados de carlera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonic propio

Los instrumentos de patrimenio propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes 0 accionistas — Participes” def balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del vaior
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor fiquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los impories
correspondientes a dichas suscripcicnes vy reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, at epigrafe
*Patrimonio atripuido a participes o accicnistas — Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
— Participes” del balance.

Ei resultado del gjercicio dal Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldc del epigrafe “Patrimonio atribuido a parlicipes o accionistas —
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en e epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos & parficipes o accionistas - Resultados de ejercicios anieriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos} que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y gue se
habian generado en ejercicios antericres al ejercicio terminado en dicha fecha.

0L4235264
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por &l Fondo, para el
reconccimiento de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente an funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ia cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieres” de iz cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenio en que nace el derecho a
percibirios por & Fondo.

ii. Comisionies y conceptos asimifados

Los ingresos generados a favor del Fonde como consecuencia de ia aplicacion a ios inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se ragistran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

1.0s ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisicnes previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisicnes
retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsitc asi como otros gastos de gestion necesarios para ef
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
da la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costas directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros™ de ia cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacién satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

iii. Varacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resulfado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segiin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b4, 3.0y 3.0},

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h} Impuesto sobre beneficios

i

)

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer an la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por ef impuesto corriente y el gasfo o ingreso por el impuesto
diferido.

E! impuesto corriente se corresponde con a cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Et gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, s¢ corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuestc diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles vy los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impueste diferido en ningdn caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las perdidas fiscaies
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en ia cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden dei Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesio diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el memento de su reversion. En casc de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

lL.a moneda funcional del Fondo es el surc. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas an moneda exiranjera se convierten a euros utifizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipe de cambio de contado &l mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen ai convertir los saldes denominados en meneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débifos y créditos, por
su imparte neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman paste de la carera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {véase Nota 3.g.i).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operacicnes vinculadas de las previsias en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como ia existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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CLASE 8

gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguaies 0 mejores gue los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades perienecientes
al grupo de la sociedad gestora dei Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y e! importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de fa sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, &l saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la carlera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 &l desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es sl
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 20.075.000,01
20.075.000,01

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad del saldo del epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance, corresponde a adauisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es ta enfidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
campromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 45.558,501,58

45.558.501,58

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta 16.089.842,37
16.089.842,37

Total 61.648.343,95

Al 31 de diciembre de 2012, la fotalidad de las posicionas en cuentas de compromise mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiente inferior af afic.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
"Activo corriente — Cartera de inversicnes financieras — Cartera interior/exterior — Derivados” del activo del
balance corresponde a posiciones por importe de 20 miles de euros, de las que 8 miles de auros se encuentran
denominadas en moneda nho eurc,

Al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que &) Fondo tenia regisirado en ef epigrafe "Pasivo corriente
. Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 3.606 miles de euros {3.629 miles
de euros al 31 de diciembre de 2011) depositades en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder reafizar operaciones an los mismos,

En el epigrafe "Deudores” del balance se incluye, al 31 de diclembre de 2012, por importe de 2.843 miles de
eurcs (4.183 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el saldo correspondiente a las ventas de valores al
contado que se canceian en ta fecha de liquidacion. :

Adicionalmente, en el epigrafe "Acreedores” def balance a 31 de diciembre de 2012, se incluye, por importe de
2.195 miles de euros (1.735 mites de euros &l 31 de diciembre de 2011), el saido correspondiente a las compras
de valores al contado que se cancelan en la fecha de liguidacion,

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depesitados, lo estan en
Santander Investment, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de ias entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesgo.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida a
establecimiento de mecanismos necasarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y fipos de cambioc, asi como a lcs riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de jutio, establece una serie de cosficientes normativos que fimitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

¢« Limites 2 la invarsidn en ofras instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica I1C, no podré superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un tnico fondo,
Asimismo, la inversion total en |IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio dei Fondo, '

» Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, sismpre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emifidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Unién Eurcpea, una comunidad autonoma, una entidad local, un organismo internacionai del que
Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
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por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocide prestigio, no inferior a la def
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folieto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta et 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliade al 25% cuando se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyc importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision v que gueden afeciados de
forma privilegiada al reembolsc del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las invarsiones en este tipo de obligaciones en las gue se supere ¢! limite del 5%
no podré superar el 80% del patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se censideran un Gnico
emisor,

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto dei Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actua! o potencial aue sea consecuencia de la utiizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln casc podran superar el 10% dei patrimenio del
Fondo.

La exposicion al riesge de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas fimitaciones.

l.as posiciones frente a un anico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizadc por activos gue cubran suficientemente los compromisos de fa
emision y queden afectados de forma priviiegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio def Fondo.

Las posiciones frente & un dnico emisor en productos derivados, actives ¢ instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo ecendmico se consideran un Gnico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

tos valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
Aransmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a2 su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emifidos o avalados por una misma entidad. igualmente, ro podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos ¢ avalados a entidades perienecientes a un mismo
grupo.
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Se autoriza ia inversién, con un limite maximo conjunto dei 10% det patrimenio, en:

« Acciones y participaciones de IIC de carécter financiero no auterizadas conforme a ia Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

« Acciones y participaciones de IIC de inversién lipre y de IIC de IIC de inversion libre
espafiolas.

+  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

s Coeficiente de liguidez:

Ei Fonda debera mantener un coeficients minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
af promedio mensual del Fondo.

» Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta ! limite conjunto det 10% de su patrimonio para resolver dificuitades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un piazo nNo superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue estabiezca la Comision Nacional del Mercado
de Vaiores. No se tendran en cuenta, a esios efectos, los débitos contraldos en la compra de activos
financieros en ef periodo de liquidacion de la operacion que estabiezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes fesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus cbligaciones contractuales de pago con el misme. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacitn periodica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la 1IC determinando, entre otros aspecios, &l rating minimo de inversion y rating medio de ia cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicion méxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invittiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, fa scciedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de ios
cosficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes,

£n concreto, ta politica de control del riesgo de liguidez que feva a cabo |z sociedad gestora del Fonde consiste,
principaimente, en la definicidn y monitorizacion periddica de limites intemos en funcién de la vocacion
inversora de la HC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tescreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco figuidos.
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i

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de inversion Colectiva como
consecuencia de-movimientos adversos en los precios de mercado. Los faciores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientas:

- Riesgo de tipo de interés: |a inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a large plaza,

-~ Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. '

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de les mercados en los que invierte.
Adicionalmente, ia inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o exproplacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

lLa poiitica de contrel de riesgo de mercado gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn méxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fiia, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion).

5,  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saide de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 9.200.688,71
Santander Investment, S.A. {cuentas en divisa) 717.370,20
0.918.058,91
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (*) 2.982.399,93
2.982,399.93
12.900,458,84

() Cuentas de tesorerfa mantenidas con ofras entidades
perenecientes at Grupo Santander (véase Nota 1)

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2012 un tipo de inierés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuaies para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuenfas en divisa, ambos revisables y liquidables
trimestraimente.
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8. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacidn se ha efectuado de la siguiente
manera!

Euros :
31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. o 229.322.534,88] 212.064.380,38
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 2,42 2,12
N°® Participaciones 94,708.715,91 99.803.480,75
N® Participes 14.125 14.188

Canforme a la normativa aplicable, el nimere minime de participes de jos Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del piazo de un afio para levar a cabo la reconstitucién permanente del
nuimero minimo de participes.

7. Otros gastos de expiotacion

Segtin se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 2,25% anual,
caiculada sobre el pairimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria det Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,20% anual calculada sobre el
patrimonio diaric del Fondo durante los efercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

El porcentaje diracta o indirectamente aplicado en concepto de comisicn de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su case, en instifuciones de inversion colectiva gesticnadas per entidades perienecientes al
Grupe Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su ¢aso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecisntes al Grupo Santander, no supera ios limites
establecidos a tal! efecte en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diclembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

l.a Orden ERA/S96/2008, de 5 de marzo, gue desarrolia e} Reai Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que ss
reglamenta la Ley de instituciones de Inversion Colectiva, tiene por obieto la concrecién y desarroilo de las
funciones de vigilancia, supervisién, custedia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido an régimen de mescado,
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los ceeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigenie.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter pravio a la remision a la Comision Naclonal del Mercado de Valores, fa exactitud,
cafidad y suficiencia de |a informacién puiblica periédica det Fonde,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por fa sociedad gestora del Fondo
cumplen con ia normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patimonio del Fondo,
bien directamente 0 a fravés de una entidad participante, conservando en tedo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién. .

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacion gue rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumpten con los procedimientos esiablecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente,

incluido en ei salde del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen ios honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 22 miles de euros (22 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo ‘egal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizadc dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo fiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
~ correspondientes a las operaciones efeciuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” dei balance se recogen saldos deudores con ia
Adrministracion Publica en concepto de reienciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 2,111y
998 miles de euros, respectivamentes.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestoé del ejercicic y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislative 4/2004, de § de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingrescs por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).
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El Real Dacreto-Ley /2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones trivutarias con efectos para
ios pericdos impositivos que se hayan iniciadc el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
impenibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con ios beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en deferminadas condicicnes.

Al 31 de diciembre de 2012, el salde del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacidn de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicic 2012,

Los Administradores de ia sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fonde, surjan pasives
adicicnales de importancia. :

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ninglin hecho significativo no descrito en fas notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER ACCIONES EURQ, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcién Euros

EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT B[0.30{2013-01-02 7.298.186,90
FUR | REPOISPAIN LETRAS DEL T|0.302013-01-02 53.994,61
EUR | REPOISPAIN LETRAS DEL T]0.30{2013-01-02 12.722.818,50
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 20.075.000,01
EUR | ACCIONESIBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA |  8.845.032,48
EUR | ACCIONES|REPSOL, S A, 5.202.736,12
EUR | ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS ,S.A, 3.174.350,46
EUR | DERECHOSIREPSOL, S.A. 112.788,98
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 17.334.908,04
EUR | ACCIONESIKONINKLIE KPN NV 2.341,685,71
EUR | ACCIONES[UNILEVER NV 5.792.086,45
EUR | ACCIONES|ING GROEP NV 9.883.140,48
EUR | ACCIONES|CARREFOUR 4.841.279,70
EUR | ACCIONES|TOTAL S.A. 16,069.428,31
EUR | ACCIONESISANOFI SA 17.726.849,28
EUR | ACCIONES|THALES SA 2.930.489,15
EUR | ACCIONES|VIVENDLS.A. 3.815.919,60
EUR | ACCIONES|SOCIETE GENERALE 3.462.071,08
EUR | ACCIONES|BNP PARIBAS 8.382.218,48
EUR [ ACCIONES|UNICREDIT SPA 7.574.471,04
EUR | ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA 4.397.569,26
EUR | ACCIONESIL'OREAL 3.318.091,90
EUR | ACCIONESIEXXOR SPA 2.730.908,00
EUR | ACCIONES|ADIDAS AG 4.638.027,05
EUR | ACCIONES|DEUTSCHE POST 3.085.541,60
EUR | ACCIONESBAYER AG 8.875.898,85

EUR | ACCIONES|HOCHTIEF

4.174.448,25
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| Divisa Descripcion

Euros

EUR [ ACCIONESLINDE AG

3.542.616,00

EUR | ACCIONESRWE AG

3.263.392,88

FUR | ACCIONES[DAIMLERCHRYSLER AG

6.959.568,92

EUR | ACCIONES|SAP AG

7.588.859.67

EUR | ACCIONESIE.ON SE

4.568.809,31

EUR | ACCIONES|UPM KYMMENE OY

4.7791.769,05

EUR | ACCIONESIALSTOM SA

2.996.714,81

EUR | ACCIONES|EDF

3.052.421,16

EUR | ACCIONESDEUTSCHE BOERSE AG

4.246.283,11

GBP | ACCIONES|BERKELEY GROUP HOLDINGS

5.954.694,86

NOK | ACCIONES|STATOIL

3.202.000,49

EUR | ACCIONES|SIEMENS

4.786.752,60

EUR | ACCIONESPORTUGAL TELECOM

4.152.264,93

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

173.169.271,98
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Santander Acciones Euro, Fondo de Inversion

informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconémica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las gue se inyectd una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de fa Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacién economica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en & ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a fa Eurozons, los indicadores de confianza
scondmica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negatives en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continué siendo la economia griega, Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en mancs privadas. No
obstants, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resuitade muy dividido que hizo imposibie
alcanzar un acuerdo de gobierno, io que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad det
sjercicio 2012.

En Espafia, el primer semestre del eiercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre |a
dificuitad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por ia Unidn Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econémico. Con todo esto, el
comportamiento de fos activos financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesoes en la Eurozona {a excepclon de Alemania que ha
sido considerado pais refugic). En cuantc a los mercados de rerda fija, han reflsjado igualmente ias
incertidumbres en torno 2 las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parte del gjercicic 2012 se Inicié con un entorno econamico caracterizado por el bajo crecimiento,
fueries ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro det senc de la Union Europea, donde se perfitaban dos
bloques, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econémico, Durante este periodo, ha destacade el papel crucial de los bancos centraies
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha side compietado af final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014. En cuanto a la Eurozona, ha destacado |z defensa del euro por ef BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durante & segundo semestre del gjercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econémica y fa Union Europea ha flexibilizado los objetives de déficit
presupusstario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacién definitiva del Mecanismo
Eurapeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y gue
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera @ la Eurczona a traves
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CLASE 87

det! ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros gue se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurczona, se ha fraguado la concesion
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Unién Europea, por el que se ponen a disposicién
dei entramado bancario espafio! hasta 100.000 millones de eurcs, En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y demccratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el gjercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para lcs mercados. Todos estos acontecimientos han provocado. un
fuerte repunte de los activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
palses miembros al final del ejerciclo 2012. Ademas, la renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con imporiantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el ejercicic 201 2.

Con todo ello, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurcstoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, gue se compara
con una subida en dolares del 13% del S&P. Deniro de |a renta fija, el activo més beneficiado ha sido sin duda la
renta fiia corporativa, gue se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando &l segmento de “grado de inversion” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dblarfeuro ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentos de
incremento de volatilidad y ganande en aquéllos de- aumento del optimismo inversor. E! tipo de cambio
détar/euro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194.

El ejercicio 2013 previsiblemente seguird siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
gue frataran de seguir prestando apoyc a la recuperacion econémica en fas economias clave a nivel global
(Eurozona y Estadcs Unidos). Con todo elio, durante el ejercicic 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econémicos con un crecimiento estimado det PIB en torno al 0,2%.

En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en tomo al 1,5%,
permitiria atn un crecimientc econdmice en ef entorno del 2% para ef conjunto def ejercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Mada su actividad, el uso de instrumentos financiercs por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de pracio, crédito,
liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores} asi como a ia politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinic de lo comentado en la Memoria,

Investigacion y desarrollo

Dade su objeto social, el Fondo ne ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrallo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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tora ae instituciones de Inversion Coleciiva, S.A., D, Antonic Faz Escafic, para hacer constar
| que ot 5 :ﬂmbros dgel Consejo de Administracion ge la Sociedad han procedido a suscribir el presente
“dosumél qae “se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de
el patrimonio natc v memoria) & informe de gestién de jos Fondos de inversion detaliados en ef
Anexc adiunto v gestionades por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversibn Colectiva, 8.4 corespondientes al sjercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2012, firmando todos v
cada uno de los sefores Consejeros de la Sociedad, cuyos mombres v apelidos constan a continuacion, de

[\ Boadilla dal Monte, 21 de marzo de 2013
E! Secretdrio del Con%m d%\ istracion

v s —
Fdo.: D. Antofiio Faz E5Ca00

| Presidente del Sonsejo de Administracion

io gue doy fe.

Fgo.: Alcaraz Lopaz
) Consejeros:
Fdo.:D. Juan Guitard Marin - Javier Marin Romano
i
\\

Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Tomes Fdo.:
% W

Fdo 21 arios Diaz Nufez Fdo.

Fdo.: D. Aberto Ridaura Rodrigusz Fdo.. D. José cado Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notaric del [lustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legftimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZLOPEZ con DNI 07453568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.L 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con D.N.L
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARC TORRES con DNI.-
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DNI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSC TEJUCA con DN.IL-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213057-5 y de DON JOSE MERCADO GARCIA con D.N.1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla de! Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mi) trece —
NUMERO 3546  DEL LIBRO INIDACOR,
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o d
SELDDE /

LEGITIACIONES ¥ / ;-] /]




FPAHEL EXCLLIBAVL FARA LHOGUMEN L N ARIALCS

1172612

Altair inversiones, Fordo de inversion fant rmente dencminado Band Giobal Universal, Fondo de
inversion) :

Altgir Palrimonit, Fonrco oe. !nu.e:;si'tgﬁ tanieriormente denominatic Bank Giobal 3-88, Fondo de Inversian:
Banesto 95 [BEX 80, Fondo ae inversian

Banesio 85 Selennicn Mundial, Fonde de invarsion
Banaste Ahore Agiive, Fondo de iiwersin

Banesto Ahortg, Fondo de inversion

Banesio Beisa Internacional, Fondd de inversidn

Banesto Bolse Top, Fondo de invarsion

Banesio Bolsas Europsas, Fondo de inversion

Bahesip Deridito Aclivi, Fonde te nversion

Banesto Dividende Eirepa, Fondo de inversion

Baznesto Fondepostios, Fondu te inversion

Banestc Fondored Giobal Ambiciosn, Fondo de Inversion
Banesto Fondored Giobal Eouilibrade, Fohdo ce Inversion
Banesio Fondored Giobal Prudente, Fondo de inversion
Banesto G $ Veres Mejor Resultade, Fondo de Inversion
Benhesio G Détar, Fondo te Invarsion

Banasio G Evmusiexx 50, Fondo de inversion

Banesto G indices, Fondo de inversion

Baneste G Mercados #. Fonde de Inversion (anienormente denominade Banesto 85 Bolss Tep, Fondo de
inversiang

Banesto G Mércados, Fondo de inversién (anteriorments denominatio Banesto BEX Top, Fondo de
mvarsion)

Banesto G Rentes, Fonde de Invarsion

Banesio Garentla 2 Ahos Il Fonde de inversion

Banesio Gammtia 2 Afios, Fondo de invarsion

Banestc Garartie 3 Afios i, Fondo de Inversidn

Banesto Garanta & Ahos B, Fonds de Inversidn
Hanesto Garantia 3 Afiog, Fondo de inversion

Banesto Garantiz ¢ Afing, Fonto de Invarsién

Banssto Garantia |, Fondo de inversion

Banest Garantizade 111, Fonde de Invarsién

Banesto Garantizado 114-2, Fondo de jversion
Banesio Garantizats Bolse Top 2, Fondo de Inversidn
Bianesto Garanttzade Consolitiacion 2, Fonco de inversidn
Banssip Gatantizado Consolidacion, Fonto te inversion

Banasto Garantizatoe IBEX Top 2, Fondo dz inversiin

Banastn izatio Ratmas Gonstanies 2015 |, Fondo de inversidn

Folics de papst fimbrado de Iz clase 2, nimerns OL4218324 al BLA218350
Folios oe papsl timbrado de & eiase 8%, nimeros DL4Z1BE72 al DLAZ16208
Folios g6 papa! timbrade de to clase 8, nimeros DL4223884 a) 0L4234010
toiioz do papet timbrado e ik Clase B, nimaros DL4Z16245 al 0L4218323
Eolios e pape! iimbrado de ia sase 87, Mimeros OL4251386 a 0L4251388
Folice te pape! imbrado de |y cese 8%, almeros 14251390 at DL42E14TY
#olios de pape! timbrado e le ciase B*, nimarps OLAZ16218 af DL.4218245
Folios de papet fimbrado de fa clase 8%, nomarcs DLAZ1E1SE & DL4TIE2TE
Foiips de papet limbraop de lz clase B2, nimeros DL4217S28 af 14217654
Fofios da pape! Tmbraco e ik clase 8°, nimeros DLAZ19167 &l OL42189182
Folics de papat iimbrado de la clase 2%, pimerns DL4Z34E76 at 0L4234B42
Folios de pape! imbrado de la ciase 8%, nimeros OL4218027 al 0L4Z159052
Folics de papel fimbrade de la tisss €%, nimeros OLAZ1E1 15 Al DL4AZT9140
Folios te pape Bmbrado do la clase B, nimenns OLAZT7285 i OLAZT7881
Eolios de pape) timbrade de iz clase B, mimeros OL4219400 & OLAZ19425
Folios de pape! imbrado de Js tlase 87, nimeros GLAZ18574 al 114219328
Eolios de pape! limbrado de 1 ciase B, nomeros DL.4218042 a: 0L4218968
Folios te pape! imbrato de is slase B, nimercs (14252204 ai (14232319
Folios de pape! limbrado de ia clase B%, nimeros 0L4218511 al BL4218B38
Folios de papel Smbtado 08 15 ciase B7, mimeros DL AF1047E Bl (L421D5D1
Folios de papet imbrado de 1 clase °, nimaros 0L4Z26858 al OL4226083
Eplios de papst imbrado de la oiase 8*, ndrmeros 0L421B58E pl DLAR18T0Y
Folics te pape! timbrado de {a slase 8, nimerns OLAZ188E5 & DL4X1BB8S
Folios de papet imbrado de la clase 8, nimerss 014218860 a! DL4Z1BE84
Folios te pape! timbrado de |a slase B, nimaros 0L421845% & OL4ZTO4TS
Folios te page! timbrade de ta clase 82, nitnanss OLAZ18810 & DLAZIBE3
Foliog ge paps! fimbrado e ia clase 8°, numeros DL4218427 &l OL423 9450
Folios te papet timbrado de 1a clase 8, nimars DL4219357 af 0LAY1B3TS
Folios de pape! timbrado e & clase 8, rimeras DL4234583 a DLAZ3461E
Folios de pape! timbraoc de 12 clase 8%, pimarns DL4218007 al OLAZ1B0G1
Folins de pape! fimbiaco e a clase 8, nimeros DLAZ1RE3S 8l OL4ZIBESY
Folios de pape! tirnbrado de la clase 8, nimeros OLAZTHUSE 8l DL4ZIB0SY
Folios e papel imbrade de 1 clase £°, niimaros 0L4218058 a1 OLAZIBORD
Folios de pape! timbrado te i clase &, niimeros 04218307 & plaz1ezst
Folios de pape! fimbrado de la Glase &, numaros 0L4218283 &l DLAZ1E307

Folios ¢a pape! timbrado de ta clase B°, numercs 0L 4215233 at DLAZIB25T7

BJC488933




manesto Garantizaih Rentes Constantes 2015, Fondo de nversisn

Banesto Gamnizeds Seleccion Eepahkola 4, Fondo de lnversion
Banesto Garantizato Seleccion Euraps 2, Fands de kversion
Bahesto Garanfizadt Seteccitn Europa, Fondo de Inversion
Beheste Garantzado Seteccion BEX 2, Fands de Inversion
Banests Garantizado Seiecrion IBEX, Fondo de inversitn
Banesto Garaniizade Selecsion Mundial 2, Fonde de tnvarsion
Banesto Gerantizads Selecoion Mundial, Fondo de irversicn
Banesto Liguidez Deude Pblica, Fonde de Invarsion
Banesto Miia Renta Fila 75-25, Fondo de inversion

Banesto Mixe Rente Fija 80-10, Fondo de inversicn

Banesis Mixtc Renta Vanabie B0-50, Fondo de lnversién
Banesto Renta Fijs -3, Fondo de fnversion

Banesto Renta Fila Bonos, Fondo de inversisn

fianesto Renle Vanebie Espafola, Fondo de Inversion
Banesio Rentabildad Objetive, Fonde de inversion

Banlf Acciones Espaholas Garanfizads. Fondo de imversion
Ban Afifunds Spsingock, LLCLLTLL

Eanil Bolsz Garsntizado, Fondo de inversion

Banif Carters agresiva, Fondo de invarsidn

Benil Cartere Conservadera, Fontdo de inversion

Banii Carters Dindrnica, Fondo de inversion

Barif Carterz Emergente, Fondo ds inversion

Banif Carerz Eguiibrada, Fondo de Inversitn

Benl Carera Moderatiz, Fonde de invarsién

Banli Carferz Selecsion, Fondoe de Invarsion

Banil Corto Plaze, Fondo de inversidn

Aanlf Dividendo Europs, Fondt de inversion

Banl Estyuciirade, Fonde de Inversion

Banif EURIBOR G i Dividendo, Fondo de riOn

Banil EURIBOR Garantizade, Fondo de inversion
Banil Europs Garantizado. Fondo de Inversion
Banf Fengepdsitos, Fondo oe inversién

Banif 18X Garantizade, Fondo de inversidn
Banif inversion Giobal, Fontdo de inversion

Banif Menelatic. Fondo de inversiin

Benit Rema Fija Garaniizads, FoAdo de inversion

Banif Revalorizacion Europa Euro 8. Fondo de inversicn

PAPEL EXCLLSIVG PARA DOCUIMENTNS MUAARIAL LS

Folios de papel tmbraco de iz clese B°, nlimetes OLA21E710 el DLAZ1ETR
Fofins de papet lirbratio e la clase B*, nitmeros OLAZ18108 af OL4218131
Folios te pape! imbrads de ia (ase B7, numeras DLAZIBESE af DL4Z18282
Foling te papal imbrado de (e clase €*, mimercs DL4Z1B522 af DL4218556
Folics ge pape fimbrado de i clase 8, na]ma;us 0428033 ol OL4Z26857
Foiios de papel Smbrado de la wase 8, nimeros DL421B157 ai (14215187
Folias de pape! fimbrado de iz olase 8, nitmeros 0L4251418 al OL4251442
Folios de papel Smbrade de i tlase B, ndmeras 0L4215246 &l OLAZ18ET
Folios e papel imbrada de fs clase 8%, nimaros OL4218785 & OL4Z1BE10
Folios de papsi fimbrado de ta ciase 8°, nomers 0L4232235 &) OL4EBZR5E
Felios de paps limbrado de ia ciese 8°, nizmaros OLA251443 al OL42Ey 488
Folios te papel imbrade de iz clase BY, nimeros DL4217824 8} DLAZITBAS
Eolios e papet imbrado de ia clase 8°, numeins 0L.4232265 &1 OLARRZRES
Folios te papet fimbrado de ja clase £°, nimeros DLA4R1BI1E &) 0L4218841
Folios ¢e pape! limbrato de ia clase §*, rimaros OL4218830 & 01 4218862
Eplios de papet imbrado de |e clase B*, nimeros 0L4217903 al OLA21 75827
Solips de papel timbrade de la cizse B, numeras OL4218001 af DL4219026
Foiios de page! fimbrado de e clase B, ndmerns DL4124571 al (L4124538
Folios de papel limorado de (s clase 8%, ninaros OL421798% al DL4Z1B06
Eolios de papet imbrado de ja clase 8, niimeros OL4233625 &l OL42B3651
Folios de papet imbrads dé 1s ciase 8%, nimeros OL4233588 al OL4Z33624
Folfos de pape limbrans de la clese B, ndmeros DLAZ34161 al (L4234187
Foilos de pape; (iml;rzﬁo de la clase BY, nimeros OLAZ34 166 al DL4Z34213
Fokos de paps! fimbrade de la clase B", nimerns DLAZ34ZH ol 04234240
Eoiios ge papet imbrado de 1a ciase 8%, numeros DL.4234485 al 014234571
Folios de papel timbrado de 4 clese 8, nimeros DL4234517 &l OL4234638
£ohos te papat imbrado du ta clase £, EMSTE HL4234538 &) DL4234565
Folios ce papel frmbrado 0 i3 clase B*, nimeros 0L4124615 i £L4124641
Folios de pape! iimbrado de la chase 8°, nimeres DLA23A57E & 0L 4233857
Folios de pepel timbrado de is clase B*, nimercs OL.4124590 & oLaiz4g14
Folibs Ge papa: Bmbrady be Y5 tase B°, nimeros ULAZ3TE04 &) QLAZE382S
Eolios de papel timbiado de 1z clase 8*, nbmaros 0L 4235093 af oLAZ35118
Fulios de pape Smbrado de lz tlase 67, numeros GLAZ35145 af OL4235170
Folios de pape! finbrede de la clase 8, nimeros GLAZIEETE &t DLAZZAB0R
Folias e pape! timbrado de i clase 8°, nixmaros HL4234117 a) DLAZATEE
Folios tie papel imbrado de 1 clase 8*, nizmaros 0L4234136 81 DL4234160
Folios de pape! timbrado ds o clase 2, nimeros DL4235067 at OLAZ35082

Enlios de papel frobrade de ka Hase 8, nimeros OL42ARR05 8} OLAZ3IRBZE

BJ0488934



Banil Revaiorizasion Evropa EE‘ on'i;;: de Inversian
Banl FF Corto Plazn, Fondo de inversion

Bané! RV Espafa, Fordo de iversion

Bari! Setescion Emerpentss, Fondo de Inversidn
Bank Saieccion |, Fongo e nversion

Ban¥ Tesoreria Fondiesore Cotto Pigze, Fendb de inversion
Ban¥ Tipo Fijo 2018, Fonde de Invarsion

Banil Tipo Elo Acumulasion, Fonds de Inversién
Bank Tipo Fijo, Fonde de invarsicn

Citicash, Fondo de Inversion

Cilitando Agll, Fondo de inversion

Chitifonde Bondd, Fondo da Inversién

Cifienco Rentz Variable, Fohdo de inversian
Exiratonto Baneste, Fondo de lovarsidn

Foncanarias intemacional, Fotids de nversidn {en guidacion)
Fondaetn, Fondo de imversion

Fondo Anlicipasion Tonservador 2, Fondo de inversion
Fondo Anficipacion Conservador, Fonto de inversion
Fondt Antidpacion Moderado 2, Fonde ce tnversion
Fondo Antispasion Moteratio, Fonde de nvarsidn
Fondo Ariac, Fondo de Invarsion

Fonde Depositos Plus, Fondo de Inversion

Fondc Jaton, Fondo de nversion

Fonde Urbior, Fonds de Inversion

Fonfibretondo, Fonde te aversion

Soace Mixio, Fondo ds lnversion

inveractive Confianze, Fonto te Inversion
invefbanse:, Fofmo de Inversion

Laretde Fonds, Fondo o bversion

L_easeten [Il, Fonoo de inversién

Dpenbark Corte Plazs, Fonto de inversion
Qipenbank Euro fndice 50, Fondo de Irversisn
Openosnk IBEX 35, Fondo de imversion

Sentandar 100 por 100 10, Fondo de invarsisn
Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversién
Samtander 100 por 106 1, Fohab de lnversion

Sanhtantder 100 por 100 2, Fondo de Inversioh

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOULITIZN 103 ML IARIALES

Fofios de paps! Ymbrade de ia clase 8%, nimares 0L4233781 & BL4233804
Folios de papst timbrado de iz clase 8*, numeros 0L4124563 & DLA124568
Folics de papel Bmbrads de le tiase B, almerds 0L4A233728 a1 0L4223753
Folic tie paps! Smbmce de 1o clase B, nimeros JL4Z33702 @ DL4233T27
Fofios de papet timbrato de is clase 8, nimeras OL&Z338T7 af OL4233T0R
Folios de pape! imbrado de |& tlase B*, nimeros OL4233859 al OL4AZEIRES
Felios e papet Smbraco de i clase 8, nomeros 014124540 & DL4124862
Falios de papel imbrage de ta ciase 8%, ndmaros OL4Z33854 &l 014233578
Folios de papal timbrade de la clase 8, niimerts OLAZ33E2E al OL4ZIBBES
Folios de paps! limbrade de ls ciass 8, nimeros DLAZE3411 al DL4Z3343Y
Folios de papet timbrads de tn ciase B°, nimeros 0L 4233384 al 0L4233410
Folios te papel imbrado de i ciase 8, nlineros DL.4234241 ai OL42342687
Eolins de pape! fimbrade ga 12 clese B, nimeros BLAT 2464 &l OL4124657
Folios de papel fimprado de |a chzse B, nimeros OL4234381 at 014234405
Folios te papet timbrado de ta clase 8%, nometos 014235046 At DLAZIS066
Folios de papel bmbrado de |a ciRse 8%, pumeras 014236407 al 0L 4234432
Folios de papel imbrado de {s clase B, nimaros DLAER443E al DLAZ34458
Folios de pape! firnbraco de ta clase B*, numeros 0L 4234458 21 OL4Z34484
Folios de papel imbrado te is tase 8, nimeros DL4R3401 ) & DL.AZ34036
Folios de papsl imbrado de Ia clase 8, nimeros L 4234064 ! BLAZ3408E
Folios de papel timbrado de fz tiase 8, nimeros OL4ZZI546 ol BLAZ33ET1
Eolios e papsi imbrado de lz clase 8, nimeros DLAZ3351T & DLA23E545
Folios de papal fimbrade de iz clase B, numeros DLAZIAB6S g DL 4734656
Foiins te papst Bmbrado de iz clase &, nimetes JLAZI50T af CLAZASMM5
Folias de papel imbrado oe ls tase 2°, nimeros DLAZ34687 al JL.4234723
Folios de papsl tmbrado de i clese 8%, nimerns DLAZ34724 &l BLAZBATAS
Folies de papsl fimbrade de iz cizse £, nismeros OLAZ34750 al QLAZIETTR
Folios te papet timbrede de Ja ciese B, nimnerns DL4Z334B al 0t 4230516
Folios (i pape! imbrads de ja clase B*, niimeras DL A34B858 al OL4248884
Eolins de pape! timbrado de ta ciase B, nimeros 0L424BR32 al ULAZ48B57
Folios te pape! timbrado de fs ¢iase B, nimaras DL4Z33483 al 0L4233488
Folios te pape timbrade de i ciase B*, nimeros DL4248B0T a! 0L424BE31
Folies de papal fimbrado oe ter clase B, nimeros 0L4Z34777 af 04234802
Folins de papal timbrade da i» ciase 8%, nimeros DL4ZE5R26 &l 0L4236850
Folios de papet imbrado e fa ciase B, nimeros GL4Z3EB0Z a) OL4235525
Fofies te papel imbrade de ia ciase £, nomeros DL4235T7E al OL4R35801

Folios de papet imbrade de ks clase B*, nimeros 04248878 al OL4246703
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Samapder. 100 par 1 003 Fonds T Inversion

Sarmandsr 100 par 100 4, Fondo te Inversion
Santander 100 por 100 &, Fondo .de inversion
Samander 100 por 100 £, Fando da inversisn
Samander 100 por 10C 7, Fendo de inversion
Santander 100 por 100 8, Fondo gz inversion
Santander 100 por 100 &, Fondo de inversidn
Santanter 100 por 100, Fondo tie invarsion
Santander 104 USA 2, Fondo de Inversidn
Saniander 104 USA, Fondo de inversion
Santander 105 Europs 2, Fondo de tnversion
Santander 105 Europe &, Fonde oe irversion
Sanmnder 105 Furope, Fonde tie inversion
Santander 85 Espafia 2, Fondo de Inversiin
Santander 85 Espafiz, Fonde de inversién
Santander 85 Europa, Fondo de inversion
Santander Acciones Espaholat, Fongo de Inversion

Sananter Arciones Euro, Fondo de inversion

Sartander Acciones Lating icanzs, Fondo de |
Santanter Agpressive Surope, Fonto de inversion
Santander Ahorta Adtiv, Fondo de inversion

Santenoer Anorvo Garanlizade 4, Fonto de inversion

Sannder Ahoro Sarantizatio &, FoncD de Inversion (enteriorments denominada Santendst Ahorre

Garantizadts 3, Fondp do Inversion)

Sargender Ahorre Garanfirats 7, Fondo de isversion (aneriomente denominatdo Santander Abarmo

Cararizadc 2, Fondo de nversion

Santanter Ahorro Garantizate, Fondo de nversich
Santander Beneficio Eurspa, Fondo de Inversion
Sararder Best 2, Fondo de mversion

Santander Best, Fonds de inversion

Santndar Brict, Fondo de Inversion

Santarder Cariaras Garantizado 2, Fondo ge Inversitn
Santander Canaras Gatentizado 3, Feron e inversion
Santandar Garleres Garantizada, Fondo de nversioh
Santendar Corip Plaze [xolar, Fondo de invarsion
Santander Deeisisn Conservador, Forkio de Inversion
Samander Decision Modsrats, Fondo de Inversidn
Samander Depdsitas Plus, Fondo de inversion

Sentander Dividendo Furopa, Fende de Inversion

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

Folios de papef imbrado e i clase B°, nomaros OL42AB704 gl (L 4248728
Folios te papa limbrado de la clase B, nimeros OL4Z35480 at OLAZE5454
Folios oe paps! imbrade de @ ciase B9, pinerns DL4Z35435 e 0L4Z3B4BE
Folios tle pape timbrado de le ciase B, nimeros DLA235827 al oLAZaAsEkY
Folios de papel Hmbrado te la tiase B, nimeros 0L4225801 al DLAZREEZE
Foliers e papel timbrado ge i class B*, nlmerss DL.4225876 al 014235000
Folias te papel timbrado de 1a ciase B, ndmeros OL4% 24666 al 0L4124592
Folios e pepel timbrado e 16 ciase B, nimeros DLA2Z5753 at (L4R35777
Follos de paps! imbrade de la ciase 8%, nimeros DL4226727 af OL4Z3ETER
Eolios de papel imbiste o s tizse B, nisneros GL423570% al 014235726
Foltos de papel fimbrade de i ciase BY, nimeres DI 4248781 af OL424BB0E
Folins de papel timbrago oe iz olase 8°, nimeros 0L424B755 &t 014248780
Folips de pape! timbrado oe 1a clase 87, nfmares OL4P4BT2D al DLAZ4ETSY
Fofios de papel imiraco de I-a clase B?, nurnsros OL42A3438 al OL4ZE3462
Folios de papel fimbrade de la clase 8°, numencs 014224805 8l 0L 4234826
Folios de pape! $mbrado de Ja ciase B, nimerss OL4234543 al 0L 4234686
“oiins de papel fmbrado de & ciase B°, nimeras OL4Z35278 af OL.4Z35304
Folios de pape! $mbrado de le class 8*, nimerns OL4Z35262 &l OL4ZREETE
Folios de pape Bmbmato de 2 clase B°, ndmeros (L4235408 al DL4235434
Folins de papel $mbmdb de i tiase BY, nimeros OL4Z35362 al L4235457
Folios tie papel tmbrado de & clase 8*, ndvmerts Df 423635E al DLAZAEEST
Fotine de papel imbrado de Is ciese £°, nimeras SLAZISE30 al 014235354
Folins e papsl imbrado de ta ciase 87, nimeros (14235308 al (14225328
Eafins e pape timbtado de la clese B*, nimeros DL4Z35485 a! 04236509
Folins de papel timbrade de s clase 8", nimarps OLAZIEZRS al OL4235251
Folios de papel timbredn de ia clase &, mimeros 0L4235135 a DLAZ3EZR4
Folios de papal timbrato de i clase 8, numaros 0L4235171 af OLAZISIS?
Eulios the papel imbmdo te 1o clase 8°, ndmeres OLAZ35657 al OLAZIBG03
Folios de papel imbrade de j2 class &, nimerss DL4Z25641 2l DL 4235666
Folios e pape! timbrado de ks clase 8, ninerns DL42E551E &l 04235640
talios de papst fimbrade de ta clase 8%, Rimerns OL4235550 at 0L4Z35615
Folins de papel limbradoe de fa tiase 8, nlimeras OL4235564 al ULAZI5588
tofios de paps! imbrato de x Gase 8, nimeros DLAZ25537 al Bl.4236588
Eolios de pape! imbratic de Ja Clase B, nimeros OL4235550 8l (14230538
Folios de pape timbrads de iz clase 8%, nomeros 0L 4248547 al oL4Z48573
Folios tie pape) imbrate o la clase B°, nomeras 0L 4248521 &l 014248548

Frlios de paps! timbrade de ja ciase B, nimers OL424BESE al OL424BET8
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Semander Emergentes Eﬁmpa, Fondo de inversion

Sartsndar Eguilibno Active, Fonde te inversion

Samtander Euroindice, Fondo de Invarsion

Santander Europa 80, Fondo ge inversisn

Sanw@nder Fondiesore Coro Plaze, Fondo de nversidn
Santander Garantia Active Moderade 2, Fondo de inversion
Sanandar Gerantia Achva Moderade 2, Fondo de inversion

Santancer Garantia Attiva Modarade, Fondo de inversidn

Santander Garaniizado Bancos Furnpeos, Fondo de Inversion {anteriotmarie denominads Samander Doble
Omorfunigdad, Fondo de inversion}

SBamander Garsntizate Consplidacisn Buropa, Fonde de inversisn
Santenter Garantizado Espahs, Fonde de Inversian

Santanger Garentlizadh EURIBOR, Fendo de inversion
Santanger Garaniizado Europa 2, Fondo de Inversion

Santander Garardizado Europa, Fondo de inversisn

Sentandsr Gesticn Global, Fondo de lnversion

Sattander Indice Espehe, Fondo de inversion

Santander Infiacion Espahs, Fondo de inversion

Samanter tversion Corio Plaze, Fonde de Invarsion {anteriaiments denominade Santander Seguridad,
Fongde de Rversicn)

Santandet Memaora 2, Fondo de inversian
Santander Memoria 2, Fohto de inversidn

Sarandar Memotia 4, Fondo de inversion

Sammnder Memoris &, Fonde de inversion (amerismments denominado Fontdo Superselecsion, Fondo oe
Inversion)

Samancier Memoris, Fondo ge inversion

Santander Mixioe Acciones, Fondp de inversitn
Santenoe: kMnto Renta Fijia 75/25, Fondo de inversion
Santander Mixto Rema Fijs BOMO, Fonds de nversids
Santandar Rendiwienta, Fondo de inversion

Santender Rana Fija 2018, Fondo de Inversion

Sanfander Renta Fja 2017, Fonds de inversion (anierisimente denominado Santander Doble Oponunidad
2, Fondo e inversion)

Santarder Renta Fila Corio Pazo 2, Fondo de Inversien {anteriommente denominado Fondo Age, Fondo de
Irvarsiong

Santander Renta Fija Coro Piaze, Fondo de inversitn (anteriormente canominado Santantder oo Buro 1,
Fonde de inversion)

Sarranger Renta Fia Emergemes Plus, Fondo de inversion
Sentander Renta Fis Bure 1-8, Fondo de inversion
Samander Renta Fie Fiotante, Fonde de Invarsion
Sertande: Rente Fiie Laro Plazo, Fondo de inversion
Santander Renta Fija Privads, Fondo de Inversion

Samandar Renta Fie, Fondo de inversion

Eolios de paps! timbrads te s slase 8, nitmerns 014248627 al 0L424B652
Eolios de papsl imbrado de e clase 8, sdmeros DL424B600 af L 4248828
Folios de papel fimbrado de la clase B, nimeros BLA124803 & (La125718
Folios de papel Hmprago e la cage 8, nlrmeros 04128085 &l GL4125110
Folins de papel iimbrado de ja dase B, atmeres 0L2125050 al 0L4125084
Folios de pape! $mirade de 1a clase 8, nimeros OL4251314 pi DL4251338
Folios de papsl imbrado de s clase 8°, numeros OL4T25034 af (L4 125058
Folios de paps! timbadd de s Slase B, nimerds BL4A248376 al DL424B400
Fohos de papsl mbrado de s clase B, ndrmeros (14248525 af DL4249550
Folios de pape! fimbrato de la clase B, nimaros 0L4248086 al JLA4248111
Folios de pape; mbrado de Je tlase 87, nlmeros DL4248551 al 0L4248575
Folios de papel imbrade e la clase 2, nimeros DLA248246 @ 04245271
Fahios de pape! timbrade de 15 ciase B, nimeros 0L4R49220 at 0L4248245
Fedies de pape! imbrado de la clase B*, nimeros 04248272 al 0L4245287
Fofios de paps! fimbrado de e ciese 8°, ;u':msms OL4R48324 3t DL 4242340
Folios de pape! limbrado o la tlase 3°, nlmeros OL4245296 &l OLAR48RER
Eotios fe papsl tmbrato de ia clase B, némoros 0L 4248350 al DL4248378
olios de pape! timbratio oe l clase &, rdmeros DL4249502 at D_A248628
Folos de pape! limbrade de la clase 8¢, nimerms OLAZ4BETE al OL4248501
Eolios te papel imbrato de le clase 8%, nomeros 0L4249112 8l DL4248137
Folios de papel fimbrade de s case 8, nomeros 014248738 & 0L42481E5
Folios de papsl fmbrade de iz clase £, nimerss OL424818E al 0L4R40183
Folios de pape! tmbrado de ' ciase 8°, nimeros DL4245194 al 0L4248218
Folics O papel tmbrade de iz clase 8%, nimeros ILAR4BT1Z 8l DL42487E7
Folios de papel fimbradn de ja clase B, nimeros OL4249557 & 0L4249683
Folias ¢ papel imbrado de la case B!, mimaercs 0L 4249530 al 04249556
Folios de papel hmbrat;o de Ia clase B, ndmeros OL4 124718 ol OL4124745
Folios e pape! imbiado de la tlase B, nirneres 04248081 al OL4249085
Folios de pape! fimbrado de e case B°, numeres 0L4248857 al OL4249952
Folios de papel Smbmdb 05 i slase 8, nimercs DLARAGET4 af 04240902
Eokics de papel Smbraco de ia clase 8¢, piimerns DLAZR475E ot 0LAZ24783
Tolios de pape! tmbrads de e ciase B°, nimeros GLA2ADE15 at OL4Z48B45
Fohios oe pape! fimbrado do e dlase B, nimaros DLA24S7ED al OL4249817
Foling e papel imbrado de ia dase 8, nzmercs DLAZ4G7ES at 0L4245788
Folins de papel mbrade de 1a ¢iase 8%, nimeros DL4RAGTIE ai (L4249764
Foliog de pape! fimbrado de lz clase 8%, nimeros 014249028 at OL424906D

Folios de papel imbrade de la clase 8, nimeras DL.4249903 &} 0L 4240828
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Sanander Responsabliidad Conservadar, Fondo de inversién
Santander Revaiotzecion Activa, Fondo de inversion
Samanger FAF Converlinies, Fondo de inversitn

Samander BY Sspafiz Reparte, Fordo de iaversion
Sanfander Seleccion MV Asie, Fondo te loversion
Santander Selecsién RV Japar, Fondo de version
Santender Selacoion RV Notesméricz, Fondo de invarsion
Ssriander Setec! Decidide, Fontio te inversion

Santander Seleti Moderado, Fondo de Inversion
Samander Seter! Prudents, Fondo de Inversian

Santander Smal Caps Espafia, Fonto de inversién
Santander Small Ceps Europa, Fondo de inversion
Saniznder Solidano Dividendo Ewopa, Fondo e inversioh
Bantantar Tesorero, Fondo e Inversion
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PAPEL £XC

SV PARA DOCUMENTOSE NOTARIALES

Folios de pape! timbrade de la tlege 8, nimeros OL4248330 &t 0LAZ48256
Folios de papal imbrado de la clase 8, nameros OL4224785 af 4224850
Folins e pepet timbrado de 1a clase B', nimaros 014245001 & OL4A248027
Eplios de pape! limbradoe de |a clase B*, nimeros (4124868 ai {1.4124883
Folios de pape! limbrado de s olase &, nimmeros 01 4251288 al DL4251313
Folibs rie papa! fimprado g 1z flase B', nimeros 0L4125000 al 0041 28033
Eolios de prpe! limbrado de e clase 8, nifmens OL4E513E0 al- 014251384
Folios de paps! Himbrado te ta olase B, nimercs 0L4251552 at OLARS1ETR
Folios de papel timbrado te b clase B*, nimeros OLA251525 & CL4A251561
Fatios tie paps| fimbrado de la clase B, nOmeros 0L4Z5 1488 &l CL4R51524
Folios de papet imbrodo de la ciase B, nimeros 0L4124841 af DL&124957
Folios te papet imbrado de s case 8, nimerps OLAZ24T2E &l DL4Z24755
Falios de papal fimbrado e la clase 8%, ndmeros OL4251472 &l OL4261487
;’«ul:tos de papal timbrads de la clase B, nlimeros QL4251260 &l 04251287

Folios de pape! timbrado de la clase B', nimeres (.4124429 a 0L4T24456
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Hustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte m: residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




