Informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 9, apartados 1 a 4
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 vy el articulo 5, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

ﬁlb

y financiero?

Identificador de entidad juridica:

959800DVCMXXGAXV2B56

Nombre del producto:
KUTXABANK RF OBJETIVO SOSTENIBLE, FI

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

oo® Si e O No

O Promovié caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una inversion
sostenible, tuvo un porcentaje del___ de inversiones
sostenibles

B Realiz6 inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental: 86,73%

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

M en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

B en actividades econémicas que no
se consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

O con un objetivo social

O Promovio caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion sostenible

B Realiz6 inversiones sostenibles con un
objetivo social: 11,63%

¢éEn qué grado se ha cumplido el objetivo sostenible de este producto

Este Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088).

Como se estipula en la informacién precontractual, el fondo Invierte mas del 75% del patrimonio,
directa e indirectamente, en inversiones sostenibles utilizando como instrumentos especificos:
bonos verdes (financian proyectos medioambientales) y sostenibles (financian proyectos
medioambientales con prisma social), asi como sociales (financian proyectos sociales), y/o bonos
vinculados a la sostenibilidad (ligados al cumplimiento de objetivos medioambientales y/o sociales
concretos), de acuerdo con los estandares de la Asociacién Internacional de Mercados de Capitales
(International Capital Markets Association, “ICMA”) y/o los estdndares que desarrolle la UE.



Asi, entre los distintos objetivos de sostenibilidad que se pueden financiar gracias a estos bonos,
destacar:

OBJETIVOS MEDIOAMBIENTALES: Energia renovable, Eficiencia energética, Prevencién de la
contaminacién, Gestion sostenible de recursos naturales, Uso del suelo y agua e insumos
agricolas inteligentes, Conservacién de la biodiversidad terrestre y marina, Transporte limpio,
Adaptacion al cambio climdtico, Productos eco-eficientes y adaptados a la economia circular,
Edificios ecoldgicos...

OBJETIVOS SOCIALES: Vivienda asequible, Fortalecimiento y avance socioeconémico, Seguridad
alimenticia, Infraestructura basica asequible y acceso a servicios esenciales, Generacidon de
empleo...

En este sentido la practica totalidad de las inversiones mantenidas por el fondo a lo largo del
ejercicio 2025 han contribuido a la consecucion del objetivo sostenible del fondo a excepcidon de
los productos derivados y la liquidez. (Ver “¢Cudl ha sido la asignacion de activos?”).

El grado de cumplimiento del objetivo sostenible del fondo relativo al ejercicio 2025 ha sido
satisfactorio. (Ver “é¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?”).

Las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental realizadas por el fondo pueden
haberse materializado en actividades econdmicas que se consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a |la taxonomia de la UE sostenibles conforme al Reglamento (UE) 2020/852
de taxonomia, si bien el alcance limitado de datos disponibles sobre los emisores en esta materia
y el desarrollo incompleto de la normativa, ha impedido el uso deliberado de productos financieros
con esta finalidad.

El fondo tiene el compromiso de mantener al menos el 75% de sus inversiones en inversiones
sostenibles, habiendo finalizado el ejercicio con un porcentaje del 98,36%, el cual se desglosa en
un 86,73% en inversiones sostenibles de caracter medioambiental, de las cuales un 3,34% se
corresponde con inversiones sostenibles ajustadas a taxonomia y un 11,63% de caracter social.
Estas inversiones se caracterizan por cumplir alguna de estas premisas:

* Es sostenible aquel emisor/emisién cuyas actividades tengan un impacto en ODS
significativo, siempre y cuando la entidad lleve a cabo una gestidn general solvente en los
aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza, asi como aquellas emisiones que
financien de forma expresa objetivos sostenibles (bonos verdes y sostenibles, asi como
sociales y bonos vinculados a la sostenibilidad...).

* Ademias es sostenible aquel emisor/emisién que lleve a cabo una gestion general
sobresaliente en los aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza.

Para las IIC, también se tiene en cuenta el grado de inversidn sostenible declarado por las mismas.

Las inversiones sostenibles del fondo no han causado un perijuicio significativo al logro de ninguno
de los objetivos de inversién sostenible durante el periodo que abarca el informe periddico
incluyendo:

e El modo en que el fondo incorpora las principales incidencias adversas (PIA) que son los
impactos negativos que las empresas en las que se invierte causan en el medioambiente
y/o sociedad. (Ver “éCémo tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?”).

e Lainversion sostenible del fondo durante 2025 se ha ajustado a las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y derechos
establecidos en los ocho convenios fundamentales mencionados en la Declaracién de la
Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos y
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos, al ser el
incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusién.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.

é¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Conforme a lo indicado en la informacidn precontractual del fondo, como indicadores de
sostenibilidad para todas las inversiones catalogadas como bonos verdes, sociales,
sostenibles y vinculados a la sostenibilidad, se realiza el seguimiento del cumplimiento de
los estdndares relevantes definidos por ICMA o, en su caso, por los que desarrolle la UE, a
través de la informacidn obtenida de proveedores externos.

En cualquier caso, con objeto de tener una valoracidon mas estandarizada en términos de
impacto en Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”) de las Naciones Unidas, conforme
al objetivo del fondo, también en el caso de bonos verdes, sociales, sostenibles y
vinculados a la sostenibilidad, se recurre a proveedores externos especializados en
equiparar los indicadores de sostenibilidad especificos de estas emisiones en indicadores
de ODS, evaluando el impacto de la financiacién de actividades identificadas en los ODS
acorde al objetivo del fondo.

Asi, el fondo ha cumplido con los requisitos de contribucion a Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de Naciones Unidas que se habia marcado. En este sentido, el fondo
cumple con el compromiso de mantener al menos el 75% de sus inversiones en
financiacion de proyectos sostenibles. Por este lado, el porcentaje de la cartera que
financia actividades con impacto en los ODS se situa en el 98% a finales de ejercicio, siendo
siempre superior al 90%.

e Desglosando dicha contribucién en diversas tipologias segun las emisiones en las
que se ha invertido, la contribucion a aspectos ambientales representa el 84% de
la cartera, mientras que la contribucion a aspectos sociales se sitia en el 10 % y
a la sostenibilidad en el 4%.

e Porlo que se refiere a la contribucidn individual a cada ODS, el fondo tiene algun
tipo de impacto positivo en los 17 ODS, siendo las mayores contribuciones
individuales en el ODS 11 (lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras,
resilientes y sostenibles) con un 74.6% de la inversion de la carteray en el ODS 7
(Garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y moderna) con
un 70%.

e Adicionalmente se han seguido otras métricas ambientales y sociales que se
miden en relacién a 1 millén invertido en la cartera. Entre los indicadores de
sostenibilidad monitorizados durante el ejercicio y los valores alcanzados 31 de
diciembre destacan los siguientes:

* Emisiones de gases de efecto invernadero reducidas o evitadas
anualmente que fueron 181 TM

*  Uso o consumo de energia ahorrado anualmente que fueron 91 MWh

*  Energia renovable producida 195 MWh
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Descripcion %
Poner fin a la pobreza en todas sus formas 36,96%
Poner fin al hambre 29,48%
Garantizar una vida sana y promover el bienestar para todos 28 18%
, (]
en todas las edades
Garantizar una educacién inclusiva, equitativa y de calidad y
promover oportunidades de aprendizaje durante toda la vida 6,99%
para todos
Lograr la igualdad entre los géneros y empoderar a todas las 3 75%
’ (o]
mujeres y nifias
Garantizar la disponibilidad de agua y su gestion sostenibley 11.09%
de saneamiento para todos e
Garantizar el acceso a una energia asequible, segura,
, gla aseq § 69,98%
sostenible y moderna
Promover el crecimiento econdmico inclusivo y sostenible, el 35 73%
, (]
empleo y el trabajo decente para todos
Construir estructuras resilientes, promover la industrializacion 62 76%
, (]
sostenible y fomentar la innovacion
Reducir la desigualdad en y entre los paises 3,90%
Lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras,
grara @ _ & 74,57%
resilientes y sostenibles
Garantizar modalidades de consumo y produccidn sostenibles 38,18%
Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio climaticoy 68.99%
, (]
sus efectos
Conservar y utilizar sosteniblemente los océanos, los mares y 3522%
, (]
los recursos marinos
Gestionar sosteniblemente los bosques, luchar contra la
desertificacidn, detener e invertir la degradacién de las tierras, 39,82%
detener la pérdida de biodiversidad
Promover sociedades justas, pacificas einclusivas 25,95%
Revitalizar la Alianza Mundial para el Desarrollo Sostenible 25,95%




Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupcién y
el soborno.

Con caracter general, la sociedad gestora tiene establecido un proceso de asignacién de
rating ASG a los emisores en los que invierte o son susceptibles de serlo. En dicho
proceso, la gestora analiza el desempefio de los emisores en una serie de indicadores, a
los que atribuye distinto peso en funcidn del sector al que pertenecen. En este sentido,
la evaluacién de los indicadores en el caso concreto de este fondo arroja resultados
satisfactorios como se detalla a continuacion.

En cuanto a los criterios valorativos evaluados, se concluye una situacion favorable en
emisores privados y en soberanos.

e Lainversion en emisores soberanos se materializa en el percentil 1 del ranking
de paises con mejor puntuacién de sostenibilidad, dado que todas las
inversiones de deuda publica estan sujetas a proyectos sostenibles/sociales.

e Aunque este fondo no tiene un indice de referencia, en un ejercicio
comparativo de aplicar los mismos criterios utilizados para el calculo del rating
ASG con caracter general por la sociedad gestora contra un indice genérico de
ambito mundial como es el DMTR de Bloomberg (“Developed Markets Large
Mid” con aproximadamente 1.780 miembros que representan el 85% de la
capitalizacién mundial), el rating ASG que resultaria en este fondo para los
emisores privados supera al del DMTR holgadamente, debido a que todas las
inversiones estan sujetas a proyectos sostenibles/sociales. La tendencia general
de las diferentes métricas ha sido en su conjunto favorable. Estos indicadores
se traducen en un evolucidon positiva del rating ASG de empresas en
comparacion con el ejercicio anterior.

é... Yy en comparacion con periodos anteriores?

El ODS 11 sigue siendo el ODS mas relevante, aunque con un peso inferior, del 75%. El
segundo ODS continua siendo el 7, pero en este caso también con un peso inferior, del
70%.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ninglin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones del fondo han contribuido de manera significativa a los objetivos
sostenibles del fondo y han cumplido con el principio de no causar perjuicio significativo
a ningun otro objetivo de sostenibilidad, mediante la aplicacién de las siguientes
herramientas:

Politica de exclusiones: El fondo no ha invertido en activos relacionados con Ila
produccion de armas controvertidas (minas anti-persona, bombas racimo, armamento
quimico o bioldgico...), o que en su actividad causen un dafio medioambiental extremo,
sin adopcién de medidas de remediacidon. Asimismo ha rechazado la inversidon en
emisores con practicas de corrupcion severa, explotacion de menores o violacién de
derechos individuales por guerra o conflicto, asi como en aquéllos que tengan su sede
en un paraiso fiscal.

Adicionalmente, se han excluido también aquellas compafiias con controversias ASG
graves, nivel 5 sin perspectivas de mejora y nivel 4 con outlook negativo (en una escala
del 1 al 5, de menor a mayor gravedad).



A fecha de cierre de ejercicio, el fondo mantenia las siguientes exclusiones:
*  Emisores soberanos (paises): 51 emisores excluidos (29,65% de los paises)

*  Emisores privados: 995 emisores excluidos (3,48% del universo de empresas

analizado)
Universo de paises
X Emisiones soberanos excduidos 172
Origen exclusion 51 29,65%
" Paises con peor desempefno medioambiental,
< f social y en aspectos de gobernanza, asi como 22 12,79%
$' " A conpobre gestion de |a riqueza existente.

Paises sancionados por la ONU o la Union

Europea encuantoa

exportacion/importacion de armas,

restriccion de equipos utilizados en represion 20 11,63%
interna, inspecciones, equipamientode

telecomunicaciones, exposrtacion de bienes

de doble uso.

2@ Paraiso Fiscal 24 13,95%

Universo empresas andlisis

© Empresas excluidas 28.574
Origen exclusion 995 3,48%
& Carbon Térmico 211 0,74%
&
E p—
D Esquisto 139 0,49%
e Arenas Petroliferas 40 0,14%
S = Armamento Controvertido 67 0,23%
S S
L~
- Tabaco 45 0,16%
AN )
?1‘ ( ' ) Infringe algun GSS 187 0,65%
LLAATS
- Paraiso Fiscal 439 1,54%

Controversias 44 0,15%



2. Salvaguardas ASG: Se ha excluido la inversidn en empresas con un rating ASG deficiente
o que denote un riesgo elevado de sostenibilidad. Para ello la gestora tiene establecido
un proceso de asignacién de rating ASG a los emisores en los que invierte o son
susceptibles de serlo. En dicho proceso, la gestora analiza el desempefio de los emisores
en los indicadores siguientes, a los que atribuye distinto peso en funcion del ambito
sectorial y geografico al que pertenecen.

En este sentido, la conclusion de la sociedad respecto del comportamiento del fondo es
que se ha observado una situacidn favorable en emisores privados.

En cuanto a criterios valorativos, situacidn favorable en emisores privados y en
soberanos.

La inversion en emisores soberanos se materializa en el percentil 1 del ranking de
paises con mejor puntuacion de sostenibilidad, dado que todas las inversiones de
deuda publica estan sujetas a proyectos sostenibles/sociales.

El rating de sostenibilidad de los emisores privados supera al benchmark holgadamente,
debido a que todas las inversiones estan sujetas a proyectos sostenibles/sociales. La
tendencia general de las diferentes métricas ha sido en su conjunto favorable. A pesar
de que algunas variables estan en proceso de mejora, el fondo destaca especialmente
por las métricas medioambientales.

SOBERANOS: Rating ESG (1-100) EMPRESAS: Rating ESG (1-100)
99,91 99,51 Evolucion a 0,2
E E B I 0 VS Benchmark & 44,4
Variable Comportamiento Gral
Huella de carbono Positivo
Residuos Positivo
Agua Positivo
Ratio de Accidentes
Rotaciéon Empleados Positivo
Empleo (género) Positivo
Consejo. Independientes Estable
Consejo Auditoria. Independientes Estable
Score Sustainalytics Positivo

Transicion hacia una economia baja en carbono (en grados Celsius): Evalua la alineacidon
de una empresa con una trayectoria de cero emisiones netas.

El Acuerdo de Paris establece como objetivo principal limitar el aumento de la
temperatura global a 2°C por encima de los niveles preindustriales, con esfuerzos
adicionales para limitar el aumento a 1,5°C. Este objetivo se considera el escenario de
"net-zero" o cero emisiones netas.

El fondo invierte en empresas en su conjunto con un perfil de transicion climatica 2.219,
mejor que la media del conjunto de empresas (2.42), encaminandose hacia el objetivo
del 2® establecido en el acuerdo de Paris.



Analisis de controversias:

Dentro de los procedimientos de la sociedad, la gestion de las controversias se ha
materializado a través de informes mensuales y, en consecuencia a los mismos, se han
monitorizado aquellas controversias de nivel 4 y 5 (en una escala del 1 al 5, de menor a
mayor gravedad). Por un lado, en las controversias de nivel 4 con perspectiva estable o
nivel 5 con perspectiva positiva se procede a realizar una labor de didlogo o
“engagement” para evaluar junto con la compaiiia las medidas adoptadas para solventar
la controversia detectada. En aquellos casos en las que el “engagement” finaliza con una
categorizacion de “insatisfactorio” se procede a la “escalada” del proceso. Dicha
“escalada” se ha manifestado via voto en contra en Junta General de Accionistas. Por
otro lado, en las controversias mas graves, las calificadas como nivel 4 con perspectiva
negativa o como nivel 5 con perspectiva estable, se procede a la exclusién de la compafiia
del universo invertible, tal como se ha comentado en el punto 1.

En el caso concreto de este fondo de inversion, no se han detectado controversias.

Consideracion de las Principales Incidencias Adversas (PIA) sobre factores de
sostenibilidad: Ver informacion en siguientes apartados.

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La sociedad gestora realiza un andlisis y un seguimiento de los impactos adversos de
sostenibilidad de las inversiones realizadas en el fondo, a través de la evolucion de los
indicadores de incidencias adversas. En el caso de identificarse una incidencia adversa
significativa por el incremento de impactos medioambientales o sociales o por
potenciales incumplimientos de los compromisos o politicas, entre otros, se evalian
los motivos y se llevan a cabo las acciones de mitigacién y correccidon cuando sea
necesario. Dichas medidas pueden consistir en la no inversién adicional, la
desinversion, la disminucion de la exposicion o la puesta en observacién. Estas medidas
pueden complementarse, si procede, con el ejercicio de la propiedad activa a través de
acciones de implicacidn, tales como el didlogo y/o el ejercicio de derecho de voto que
corresponda segun la participacién en la compaiiia invertida.

¢éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

La inversion sostenible del fondo durante 2025 se ha ajustado a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y derechos
establecidos en los ocho convenios fundamentales mencionados en la Declaracién de
la Organizacidén Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos y
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos, al ser el
incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusién para la inversién realizada en
este fondo.



é¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Como se indica en la informacién precontractual, el fondo incorpora las principales incidencias
adversas (PIA) considerando las indicadores mas relevantes segun la UE, tanto
medioambientales (emisién gases, biodiversidad, agua, residuos...), como sociales (derechos
humanos, armas, género...). El impacto de las métricas utilizadas se incorpora en las decisiones de
inversién como un criterio mas de exclusion, o criterio valorativo, o a través de tematicas y en el
ejercicio de una propiedad activa, de modo que hay un control del impacto negativo en la sociedad
y/o medioambiente, a lo largo de la vida de las inversiones.

Se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas del cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 y alguno de los cuadros 2 y 3, de diferentes maneras:

e Incorporadas dentro de los criterios de exclusion, por ejemplo, actividades que afectan a zonas
sensibles de biodiversidad o exposicidn a armas controvertidas.

e Incluidas como un criterio valorativo dentro del proceso de seleccidn de inversiones best in
class, como la intensidad de emisiones de gases de efecto invernadero o la diversidad de
género de la junta directiva de las empresas en las que se invierte.

e Por la consideracién de indicadores estrechamente relacionados con los de dichas incidencias
adversas, como la proporcién de produccidén y consumo de energia no renovable o ausencia
de mecanismos de cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales.

En concreto, los indicadores de los cuadros 2 y 3 tenidos en cuenta durante el ejercicio 2025 han
sido el PIA 4 medioambiental, relativo a las inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de
las emisiones de carbono, y los PIA 1, 2, 3 y 22 sociales, en relacion con empresas sin politicas de
prevencidn de accidentes laborales, ratio de accidentes, tiempo perdido por lesiones, accidentes,
muertes o enfermedad y jurisdicciones no cooperadoras con la UE.

Obligatorios x 0 2 ¢
m = -
> 4 =
2 & & ©
Ambito Pilar Tema PIA Indicador E 2 3 §
g 2 3 @
= 3 =]
1 Emisiones GHG
2 Muella de carbono
3 Intensidad de carbono +
Emisiones de gases efecto invernadero (GHG)
¥ 4  Exposicion a combustibles fosiles ({
ambienta 5 %Ndeenergianor ble ¢ da y producid
6 Intensidad de consumo de energia con impacto climético
Biodiversidad 7 %con g sobre biodiversidad {
Empresas .
Agua 8  Intensidad emisiones de agua « o
Residuos 9  Intensidad de residuos L]
de ®
Principlos de la ONU y OCDE 0 3:con wiclcldfce s seincplos
n  %sin politicas de cumplimiento
Socia Brecha salarial de género 12 Brecha salarial de género
Diversidad de género en el Consejo de Administracion 13 % mujeres consejeras L
Armas controvertidas 13 % exposicion armas controvertidas =
Intensidad de carbono Intensidad de car
5 ntensidad de carbon, 15 e 1. o@o
Violacién tratados internacionales, principios ONU, etc 16 Violacion tratados internacionales, principlos ONU, etc

Activos reales

Exposicion a combustibles fésiles 17 Exposicion a combustibles fosiles

Exposicion a energias no eficientes 18 Exposicion a energias no eficientes

* Tanto en la parte medioambiental como social, integracidn adicional mediante limites intermos: bonos verdes, sociales y sostenibles
** Existe una politica de implicacion - didlogo con las empresas y voto - donde se tienen en cuenta estos puntos
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(E ¢éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
=

Inversiones mds importantes

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
2025.

BO. ESTADO ALEMAN 2,30% 330215

BO. KFW 2,75% 330214

BO. ESTADO ALEMAN 2,5% 350215 G

BO. ESTADO ALEMAN 0% 310815

BO. ESTADO ALEMAN 0% 500815

BO. ESTADO AUSTRIA 1,85% 490523

BO. KFW 2% 291115

BO. KFW 3,25% 310324

BO. BNG BANK 2,75% 340828

BO. ABN AMRO BANK NV 3% 310225

BO. COMUNIDAD DE MADRID 3,462% 340430
CE. CAISSE FRANCAISE FINAN. 2,75% 311003
CE. BERLIN HYP. AG 2,875% 300524

BO. COMUNIDAD DE MADRID 3,137% 350430
BO. NORDEA BANK ABP 3,5% 350917

Sector % de activos
SOBERANOS 16,69
SOBERANOS 10,02
SOBERANOS 9,08
SOBERANOS 5,27
SOBERANOS 3,99
SOBERANOS 3,88
SOBERANOS 2,55
SOBERANOS 2,05
CUASISOBERANO 1,69
FINANCIERO 1,68
CUASISOBERANO 1,62
FINANCIERO 1,54
FINANCIERO 1,33
CUASISOBERANO 1,32
FINANCIERO 1,29

Pais

Alemania
Alemania
Alemania
Alemania
Alemania
Austria
Alemania
Alemania
Holanda
Holanda
Espaia
Francia
Alemania
Espafia

Finlandia
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos

v

¢Cual ha sido la asignacion de activos?

n? 1 Sostenibles

Inversiones  100%

ne2 No sostenibles

99%

1%

Medioambientales 87%

La categoria n21 Sostenibles , incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Ajustadas a
taxonomia
Otras

La categoria n22 No sostenibles incluye el resto de inversiones del producto financiero que no pueden considerarse inversiones sostenibles

¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

COMUNICACIONES
Prensa
Telecomunicaciones

CONSUMO DISCRECIONAL

Productos c. discrec
Serv consumo discrec
CUASISOBERANO
Cuasisob. Ext.
Cuasisob. Nac.
Supranacional
ENERGIA

Petrdleo y gas
FINANCIERO
Bancos y Cajas
Cédulas

1,60
0,86
0,74
1,16
0,68
0,47
8,90
4,50
3,75
0,65
0,18
0,18

17,30

13,06
4,24

MATERIALES
Quimicos

Prod Fores papel mad
SERVICIOS PUBLICOS
Serv publ eléctricos
Serv publ aguay gas
SOBERANOS

Deuda Ext. Euro
Avaladas
Supranacional
INDUSTRIALES
Productos industrial
Servicios industrial
INMOBILIARIO
Propieta/constrinmo
REIT

2,00
1,61
0,40
8,34
7,82
0,52
55,60
39,39
15,73
0,48
2,53
1,53
0,99
0,76
0,47
0,29

83%
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Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja el
porcentaje de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

(1)

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

Actualmente la informacion disponible en cuanto a la alineacién de actividades, gastos en
inversion y operativos de los diferentes emisores con respecto a la taxonomia de la UE es
escasa. Teniendo en cuenta esto, el 3,34% de las inversiones de este fondo estdn alineadas
con la taxonomia de la UE.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE™?

X En gas fosil X En energia nuclear

No

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que
se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra
la adaptacidn a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*®
Volumen m 256 Volumen m 517
de 0,01 97,43 de 0,02 94,81
negocios 0,00 negocios 0,00
m 332 m 6,68
Capex 0,00 96,66 Capex 0,01 93,26
0,02 0,04
= 094 | = 1,39
OpEx 0,00 99,06 OpEx 0,00 98,11
0,00 0,00
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
W Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) M Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni energia nuclear)
No ajustadas a taxonomia No ajustadas a taxonomia

* A efectos de estos gréficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones soberanas

Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico ("mitigacion del cambio climatico") y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de
la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.

12



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Fa

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econémicas

medioambientalmente
sostenibles con arreglo

al Reglamento (UE)
2020/852.

éCual ha sido la proporciéon de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

El 0,05% de la cartera estd alineada con la taxonomia de la UE a través de actividades de
transicion y el 2,28% esta alineado a través de actividades facilitadoras.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

Las inversiones se han ajustado un 3,34% a la taxonomia de la UE, un 1,29% menos en
comparacién con el periodo anterior.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la
taxonomia de la UE es del 83,39%.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles es del 11,63%.

@ ¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdésito?

é¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Los procedimientos descritos para la consecucion del objetivo de las inversiones
sostenibles del fondo han aplicado con caracter general a todas las inversiones del fondo, a
excepciodn de instrumentos derivados, asi como para la gestidn de la liquidez del fondo.

Existen garantias medioambientales o sociales minimas al contar el fondo con criterios de
exclusion, ya indicados, que impiden la inversidn en emisores que no cumplan con las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de
las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y
derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales a que se refiere la Declaracion
de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos.
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Los indices de
referencia son

indices para medir si
el producto financiero
logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

A

éQué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversion
sostenible durante el periodo de referencia?

Las medidas adoptadas son la seleccidn de inversiones sostenibles: bonos verdes (financian
proyectos medioambientales) y sostenibles (proyectos medioambientales con prisma
social), asi como sociales (proyectos sociales), y/o bonos vinculados a la sostenibilidad
(ligados al cumplimiento de objetivos medioambientales y/o sociales concretos y la
medicién de los impactos adversos que, a su vez, afecta al universo de exclusion y a la
gestion de controversias.

En relacién con las inversiones sostenibles que ha mantenido el fondo durante el ejercicio
no se ha producido un perjuicio significativo a los objetivos que estas inversiones sostenibles
pretende lograr, ya que para su consideracion como tales deben contribuir a solucionar los
principales problemas sociales y medioambientales identificados en los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas o llevar a cabo una gestion general
sobresaliente en aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia designado?

Este fondo no ha designado un indice de referencia para determinar si estd en consonancia
con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

N/A
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