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de Inversién Colectiva, (la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Bonos Internacional Flexible 0-3, Fondo de Inversién
{el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel dei patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de infarmacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véase Nota 4 y 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordo la cuestién en nuestra auditoria

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2017 esté invertida en instrumentos
financieros (véase nota 6) cuyas normas de
valoracién aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos
financieros es un factor clave en la determinacién del
patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor
liquidativo del mismo por lo que lo consideramos
una cuestién clave de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditorfa, hemos evaluado el
disefo e implementacién de los sistemas de control
de la Sociedad Gestora en relacién con la valoracién
de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los
siguientes:

— hemos obtenido de la Entidad Depositaria la
confirmacién de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras del
Fondo.

— hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo.

— hemos evaluado si la informacién de las cuentas
anuales en relacién con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Gestora es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales del Fondo.




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién giobal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora una deciaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
Gestora de BBVA Bonos Internacional Flexible 0-3, Fondo de Inversién, determinamos las que han

sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 20 de marzo de 2018.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora celebrado el 9 de diciembre de 2015 nos
nombré como auditores del Fondo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3.

FONDO DE INVERSION

Balances

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros con dos decimales)

Activo corriente
Deudores (nota 5)

Cartera de inversiones financieras (nota 6)
Cartera interior
Valores representativos de deuda

Derivados

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversién Colectiva

Derivados

Intereses de la cartera de inversién

Total cartera de inversiones financieras
Tesoreria (nota 7)
Total activo corriente

Total activo

Patrimonio atribuido a participes o accionistas (nota 8)
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Participes
Resultado del ejercicio

Pasivo corriente
Acreedores (nota 9)
Derivados (nota )

Periodificaciones

Total patrimonio y pasivo

Cuentas de compromiso (nota 10)
Compromisos por operaciones largas de derivados

Compromisos por operaciones cortas de derivados
Total cuentas de compromiso

Otras cuentas de orden
Valores aportados como garantia por la I1C
Pérdidas fiscales a compensar

Otros
Total otras cuentas de orden

Total cuentas de orden

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.

2017

2016

26.148.220,44

89.933.839.10

68.731.354.49

474.284.082,08
97.649,55

89.933.839.10

1.290.745.729,61
223.985.935.96
2.793.99

474.381.731.63

2.107.890.395.47
346.626.560,00

1.514.734.459,56
(2.135.270,60)

2.454.516.955.47
4.748.983.57

1.602.533.028.06
233.809.245.19

2.933.647.670,67
487.253.391,61

1.862.490.493,69

3.489.632.416.77

1.862.490.493,69

3.489.632.416,77

1.892.394.692.64
(39.295.864.34)

3.491.662.948,10
(5.207.699.01)

1.853.098.828.30

3.486.455.249,09

9.386.852.40 1.735.413.70
- 1.436.941.02
4.812,99 4.812,96
9.391.665.39 3.177.167.68

1.862.490.493.69

3.489.632.416.77

2.114.288.145.49
1.535.954.997.58

3.111.578.073.38
2.608.581.381.79

3.650.243.143.07

13.027.82
5.207.699.01
69.895.811.96

5.720.159.455.17

75.116.538.79

3.725.359.681.86

5.720.159.455.17
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CLASE 8.

BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3.
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en euros con dos decimales)

Otros gastos de explotacién
Comision de gestion (nota 9)
Comisién depositario (nota 9)
Otros

Resultado de explotacién
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior

Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados

Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.

2017

ON2396034

2016

(17.951.700.96)
(1.380.900,15)

(14.335.144.14)
(1.102.703.47)

2.52191 (101.854,18)
(19.330.079,20) (15.539.701,79)
49.106.582.31 28.233.220.64

(58.206.96) (92.874.96)
7.060.590.20 3.448.189,11
(113.258.344,94) 105.013.202,87

1.056.208.41 (1.053.414,42)

(105.141.546.33)
(21.911.820,63)
(1.304.270.90)

(21.219.081.82)
80.562.559.19

107.407.977.56
(12.019.922,02)
(1.467.476,97)

(7.096.904,76)
(104.632.016,71)

58.039.206.47

(113.196.398.44)

(19.965.785,14)

10.332.002,78

(39.295.864.34)

(5.207.699.01)

(39.295.864,34)

(5.207.699.01)
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BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3.
FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros con dos decimales)
A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2017

2017

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (39.295.864.34)

Total de ingresos y gastos reconocidos M

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2017

Resultado
Participes del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2016 3.491.662.948,10 (5.207.699,01) 3.486.455.249,09

Ajustes por cambios de criterio 2016 y anteriores - - -

Ajustes por errores 2016 y anteriores - ' i
Saldo ajustado al 1 de enero de 2017 3.491.662.948.10 (5.207.699,01) 3.486.455.249.09

Total ingresos y gastos reconocidos - (39.295.864.34) (39.295.864.34)
Operaciones con participes

Suscripciones 633.452.906,40 - 633.452.906,40

Reembolsos (2.227.513.462,85) - (2.227.513.462.85)
Aplicacién de la pérdida del ejercicio (5.207.699,01) 5.207.699.01 -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.892.394.692.64 (39.295.864.34) 1.853.098.828.30

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.
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BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3.
FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2016

2016
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (5-207.695.01)
Total de ingresos y gastos reconocidos (5.207.699.01)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2016

Resultado
Participes del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.153.777.374.43 621.323,46 1.154.398.697.89

Ajustes por cambios de criterio 2015 y anteriores - - -

Ajustes por errores 2015 y anteriores 3 = =
Saldo ajustado al 1 de enero de 2016 1.153.777.374.43 621.323.46 1.154.398.697.89

Total ingresos y gastos reconocidos - (5.207.699.01) (5.207.699.01)
Operaciones con participes

Suscripciones 2.839.654.803,70 - 2.839.654.803.70

Reembolsos (502.390.553.49) - (502.390.553.49)
Distribucién del beneficio del ejercicio 621.323.46 (621.323.46) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3.491.662.948.10 (5.207.699.01) 3.486.455.249.09

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.
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BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuaies

31 de diciembre de 2017

(1) Naturaleza y Actividades Principales

BBVA Bonos Internacional Flexible 0-30, Fondo de Inversién (en adelante Fondo) se
constituyd en Espafia el 3 de febrero de 2015, por un periodo de tiempo indefinido.

El Fondo se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entr6 en vigor
con fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, asi como por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y
por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el reglamento de
desarrollo de la Ley que regula las instituciones de inversién colectiva, asi como por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de
las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, los cuales, junto con otra normativa adicional, regulan las instituciones de
inversion colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depésitos
0 en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no
tiene esa consideracion o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores
de Deuda Puablica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del
mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o instrumentos
financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

- Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacion de estos instrumentos.
La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar
los limites establecidos en la mencionada Orden, stempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

- Establecimiento de unos porcentajes méximos de concentracién de inversiones y de
endeudamiento.

- Obligacion de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

- Obligacion de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los
estados financieros relativos a la evolucién de sus actividades en el mes anterior. a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.
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BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

El Fondo fue inscrito con el nimero 4.870 en el Registro Administrativo correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la
definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados
colectivos.

La gestion, representacion y administracion del Fondo estd encomendada a BBVA ASSET
MANAGEMENT, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
valores se encontraban depositados en Banco Depositario BBVA, S.A. hasta el 11 de
noviembre de 2016, fecha en que se inscribié en el Registro Mercantil la fusién por
absorcion de esta entidad por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y a partir
de esa fecha en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA). Dicha sustitucion fue
aprobada por la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada en el
ejercicio 2017.

La Sociedad Gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo econémico, de acuerdo con
las circunstancias contenidas en el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores.

(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de BBVA ASSET
MANAGEMENT, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los
cambios en el patrimonio neto del Fondo al 31 de diciembre de 2017.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al
ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora el 29 de marzo de 2017.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacién y presentacién
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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(b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion del Fondo.

(¢) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por el Fondo.

(3) Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacién de las pérdidas del Fondo del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017, formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente
de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a
Participes.

La aplicacion de las pérdidas del Fondo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016,
aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 29 de marzo de 2017

ha sido traspasar los resultados del ejercicio a Participes.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracidn Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

o Se exceptuan del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento efectivo del cobro.
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e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

o El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.

(b) Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones
del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se haya
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
e Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

- La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectia a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afo, se pueden valorar a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversién
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta
valoracién inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato
y en cuyo caso, se considerara como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
Gltima liquidacién y no vencidos o «cupén corrido, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversién» del
activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho
cupdn.

o

importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a
las siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado
mas representativo por volumenes de negociacidén. Si la cotizacién
estuviera suspendida se toma el dltimo cambio fijado u otro precio si
constara de modo fehaciente.
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(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los

3

C))

&)

(6)

precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. En ese caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas
de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la
ultima transaccién represente una transaccidn forzada o liquidacién
involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacidn; utilizacién de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro
instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de
flujos y valoracion de opciones en su caso.

Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios
de valoracién incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio.

Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del
Reglamento de HC y adquisicion temporal de activos: su valor razonable
se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de
la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacion del valor liquidativo de esa 1IC, bien por ser distinta la
periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el ltimo valor
liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las 1IC se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoran a su valor de cotizacidn del dia de referencia.
siempre y cuando éste sea representativo.
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Para el caso particular de inversiones en IIC de inversién libre, IIC de 1IC de
inversidn libre e IIC extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y
74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recélculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos
que deberdn cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias
La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza
de acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios

en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se
realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un aflo, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras est4 integramente contabilizada en el

activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior
a un afio.
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(c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su gjecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los valores de deuda
y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de
tiempo comprendido entre la contratacién vy la liquidacién se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se
entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se
desconozca ¢l nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se
valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
gjecucion se contabilizan en la cuenta «Solicitudes de suscripcién pendientes de
asignar participaciones» del epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se
adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo
definido en el apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucién de las drdenes.

(d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el
vencimiento del contrato o de la entrada en valoracién de la operacién, segiin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.
Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del
balance (“Depoésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros
depésitos de garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la
institucién de inversion colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados
como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segiin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de
la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda. En
aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados™.
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(¢) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacién y
hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las
cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos
subyacentes en los contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados
en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depositos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia™). El
coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion.
Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta
“Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de
contratacion de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de
estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados™”, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segiin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcidn fuera ejercida, su valor se incorpora a
la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluirin de esta regla las
operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la
valoracién inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(f) Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la riibrica
correspondiente de las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de
estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registrardn en “Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de

“Derivados™, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin
corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan
utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados™, de la cartera interior o
exterior, del activo o del pasivo del balance, segin corresponda.
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(g) Adgquisicién y cesidn temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicidn con pacto de retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance,
cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y
el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros». En caso de cesién en firme del activo adquirido
temporalmente, se estard a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y
valoractén de pasivos financieros.

(h) Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando
esta descomposicién no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata
integramente como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones
estructuradas, los valores, instrumentos u operaciones que resulten de la combinacion
de dos o mas instrumentos derivados, se descomponen en sus componentes a efectos
de su contabilizacién.

(i) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de
contado de la fecha de valoracion, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa
fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b)).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe

“Diferencias de cambio”.

(j) Valor teorico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es el
resultado de dividir el patrimonio, determinado segiin las normas establecidas en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacion a la fecha de
calculo.
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(k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se realiza
diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(1) Operaciones vinculadas

El Fondo realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley
35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad
Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucidn de las distintas funciones dentro de la Sociedad
Gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas
operaciones y actividades desempeifiadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en
las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que
las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que los de mercado. Seglin lo establecido en la
normativa vigente, los informes periédicos registrados en la Comision Nacional del
Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e
intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion
colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora del
Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos
con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos
emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

(5) Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2017 y 20.16 es como sigue:

Euros
2017 2016
Hacienda Publica, deudora
Por retenciones y pagos a cuenta (nota 11) 2.696.353.42 4.691,26
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 4.691,26 -
Otros deudores 91.115,51 664.541,72

Depositos en garantia en mercados organizados y en OTC  23.356.060,25 68.062.121,51

26.148.220,44 68.731.354,49
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En Otros deudores se recogen, principalmente, los saldos por suscripciones de participaciones
pendientes de liquidar que se liquidaron en el inicio del 2018

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha generado derecho a la retrocesion de
comisiones por inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2017y 2016.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es inferior al aiio.

(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se incluye en el
Anexo adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el valor razonable de los activos financieros se determina
tomando como referencia los precios de cotizacion de mercado.

Euros
2017 2016
Valor Variacion Valor Variacién
razonable del ejercicio razonable del ejercicio
Valores representativos de deuda B - 74.988.766,65 13.381,89

(a) Vencimiento de los activos financieros

La clasificacién de los activos financieros en base a su vencimiento es como sigue:

* A 31 de diciembre de 2017

Euros

Posteriora 5
2018 2019 2020 2021 afios Total

Valores representativos N . <
de deuda 289 739.555.65  263.089.138,19  51.536.938,60 47160879533 304.705.140,94 1.380.679.568.71

* A 31 de diciembre de 2016

Euros

Posterior a 5
2017 2018 2019 2020 2021 afnos Total

Valores representativos con
de deuda 585.721.583.21  406.800.389.89  600.821 993.04 304.858.583.58 279.940.039.94 404.031.887.89 2582.174.477.55

El vencimiento y la divisa de los derivados se encuentran detallados en la nota 10.
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(b) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es
como sigue:

e A 31 de diciembre de 2017

Euros

Délar Délar Délar Corona
estadounidense australiano canadiense noruega

Valores representativos de deuda _418:142.238,60  409.530.57242  148.360.254,46 60.220.499,37

e A 31 de diciembre de 2016

Euros
Délar Délar Délar Délar Corona
estadounidense australiano canadiense neozelandés noruega
Valores representativos
de deuda 322.262.533,55 201.720.701,73 120.113.253,06 832.827.941,36 68.742.233,51

El Fondo no mantiene posiciones de valores con Partes Vinculadas, al 31 de diciembre de
2017y 2016.

Durante el ejercicio 2017 el Fondo realizd compras y ventas de valores a la Entidad
Depositaria por importe de  229.000.791,94 y 229.000.791,94 euros, respectivamente,
(982.570.759,77 y 1.082.570.668,59 euros, respectivamente, durante el ejercicio 2016).

Durante el ejercicio 2017, el Fondo ha adquirido valores o instrumentos emitidos o avalados
por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segiin el articulo 67 de la Ley
35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, o en cuya emisién
alguna de dichas personas actiie como colocador, asegurador, director o asesor, por
importe de 84.141.003,71 euros (407.277.774,25 euros durante el ejercicio 2016).

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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(7) Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Euros
2017 2016
Cuentas en depositario 164.723.300,94  486.520.431,17
Otra cuentas de tesoreria 69.085.944,25 732.960,44

233.809.245,19  487.253.391,61

En euros 110.366.607,66  485.983.129,09
En moneda extranjera 123.442.637,53 1.270.262,52

233.809.245,19  487.253.391,61

Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, y son remunerados a los
tipos de interés de mercado hasta el 1 de abril de 2017, los cuales pasaron a devengar un
tipo de interés fijo negativo a partir del importe establecido contractualmente. El tipo de
interés aplicado al Fondo es més favorable que el tipo de remuneracion de las cuentas a la
vista ofrecido en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, todos los itmportes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es inferior al afto.
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(8) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios 2017 y 2016 se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Un detalle del movimiento de participes durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es como sigue:

Numero de
participaciones Euros
Al l de enero de 2016 115.565.468,15 1.153.777.374,43
Traspaso del resultado del ejercicio - 621.323,46
Suscripciones 282.943.793,98 2.839.654.803,70
Al 31 de diciembre de 2016 348.369.310,96 3.491.662.948,10
Traspaso del resultado del ejercicio - (5.207.699,01)
Suscripciones 63.604.864,82 633.452.906,40
Al 31 de diciembre de 2017 187.728.096,80 1.892.394.692,64

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren
a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El numero de participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la
demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se
fija, diariamente, en funcién del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del
patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el célculo del valor liquidativo de la participacién se
calcula de la siguiente manera:

Euros
2017 2016
Patrimonio del Fondo 1.853.098.828,30 3.486.455.249,09
Numero de participaciones 187.728.096,80  348.369.310,96
Valor liquidativo 9.87 10,01

Numero de participes 53.025 80.780
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(9) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Euros
2017 2016
Otros acreedores
Comisiones 232.481,49 370.682,12
Otros 9.154.37091 1.364.731,58

9.386.852,40 1.735.413,70

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y del importe
devengado por éstas durante dichos ejercicios, es como sigue:

Euros
2017 2016
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestién 232.481,49 17.951.700,96 370.682,12 14.335.144,14
Custodia - 1.380.900,15 - 1.102.703,47
232.481,49 19.332.601,11 370.682,12 15.437.847,61

Como se sefiala en la nota 1, gestién, representaciéon y administracion del Fondo estd
encomendada a BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva. Durante los ejercicios 2016 y 2015, por este servicio el Fondo paga
una comisién de gestion del 0,65% anual sobre el valor patrimonial del Fondo, calculada
diariamente.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comision de depésito fija del 0,05% anual
pagadera a BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. calculada sobre el patrimonio del
Fondo hasta el 11 de noviembre de 2016, y a partir de dicha fecha a BBVA

En Otros acreedores - Otros se recoge, entre otros, los saldos por reembolsos de
participaciones pendientes de liquidar que se liquidaron en el inicio de 2018.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es inferior al aiio.
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(10) Cuentas de Compromiso

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de este epigrafe de las operaciones contratadas
es como sigue:

e A 31 de diciembre de 2017

Euros
Posicién Numero Ultimo Nominal Beneficio Subyacente
neta Mercado Divisa  de contratos  vencimiento comprometido (Pérdidas) comprometido

Futuros comprados Larga Organizado EUR 96 08/03/2018 10.749.600,00 (15.360,00) Fut. aleman 2 aflos
Futuros comprados Larga Organizado EUR 186 08/03/2018 30.072.480.00 (264.120,00) Fut. aleman 10 afios
Futuros comprados Larga Organizado USD 1.083 29/03/2018 104.831.513.99  (1.067.948,48) Futuro USA 5 afios
Futuros comprados Larga Organizado UsD 1.103 29/03/2018 196.789.902,07  (1.511.581,46) Futuro USA 2 afios
Futuros comprados Larga Organizado UsD 7.290 19/03/2018 917.045.577.00 (119.603,62) EUR/USD
Futuros comprados Larga Organizado AUD 4.141 15/03/2018 264.343.580.06 5.300.310,59 Fut. australiano 3 afios
Futuros comprados Larga Organizado USb 2.284 20/03/2018 152.066.829.16 (499.101,97) USD/DOLUSA
Futuros comprados Larga Organizado usD 6.720 19/03/2018 437.388.663.21  (5.064.162,50) USD/DOLUSA
Futuros vendidos Corta Organizado EUR 3.483 08/03/2018 458.397.630.00 2.751.570,00 Fut. Aleman 5 afios
Futuros vendidos Corta Organizado EUR 323 08/03/2018 50.123.140,00 671.840,00 Fut. OAT
Futuros vendidos Corta Organizado CAD 324 20/03/2018 28.945.560.60 273.846,16 Fut. Canadiense 10 afios
Futuros vendidos Corta Organizado EUR 1.644 08/03/2018 185.837.760.00 937.080.00 Fut. Italiano 3 aflos
Futuros vendidos Corta Organizado GBP 350 27/03/2018 49.300.101,96 325.190,39  Fut. UK 10 afios
Futuros vendidos Corta Organizado JPY 72 13/03/2018 416.733,14 1202.326.25 Fut. BN 10 afios JPY
Futuros vendidos Corta Organizado uUsD 1.088 20/03/2018 112.462.137,78 1.248.783.35 Fut. USA 10 afios
Futuros vendidos Corta Organizado UsD 6.720 19/03/2018 437388.66321  (5.064.162,50) AUD/USD
Futuros vendidos Corta Organizado uspD 2.284 20/03/2018 152.066.829,16 (499.101,97) CAD/USD
Futuros vendidos Corta Organizado AUD 945 15/03/2018 60.016.441.73  (1.258.647.80) Fut. Australiano 10 afios
Interest Rate Swap Corta Organizado EUR 1.000.0000  07/06/2018 1.000.000,00 = Euribor 6 meses
Interest Rate Swap Corta Organizado EUR  1.000.0000  07/06/2027 1.000.000.00 = Tipo fijo

3.650243.143.07  (2.652.843.56)
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e A 31 de diciembre de 2016

Euros
Posicion Numero Ultimo Nominal Beneficio Subyacente
neta Mercado Divisa  decontratos ~ vencimiento comprometido (Pérdidas) comprometido
Compra de opciones
"put” Corta No organizado EUR 75.200.000 20/12/2021 75.200.000,00 - ITRXEURSR260
Futuros comprados Larga Organizado EUR 295 08/03/2017 39.916.450,00 646.050,00  1T0004644735
Futuros comprados Larga Organizado UsD 471 13/03/2017 34.565.881,99 586.326,00 USD/DOLUSA
Futuros comprados Larga Organizado usD 2.837 13/03/2017 194.138.191.84 5.742.888,23  USD/DOLUSA
Futuros comprados Larga Organizado UsD 252 22/03/2017 36.073.328,90 22.12538  US912810PU60
Futuros comprados Larga Organizado AUD 535 15/03/2017 35.629.033.81  (1.068.700.12) AUOCOXCLWAR9
Futuros comprados Larga Organizado UsSD 11.799 13/03/2017 1.481.117.374,74 694.421,55  USD/DOLUSA
Futuros comprados Larga Organizado ush 158 22/03/2017 18.657.834,10 (96.587,22) Bono America
Futuros comprados Larga Organizado AUD 4100 15/03/2017 275.179.851,19  (8.703.958,80) AUOOOXCLWANS
Futuros comprados Larga Organizado USsD 13.184 13/03/2017 867.366.772,77  25.902.046,57  USD/DOLUSA
Futuros comprados Larga Organizado UsD 1.700 14/03/2017 120.200.959,67 2.026.679,56  USD/DOLUSA
Futuros vendidos Corta Organizado GBP 471 13/03/2017 34.565.881.99 586.326,00  GBP/LIBRAEST
Futuros vendidos Corta Organizado CAD 1.700 14/03/2017 120.200.959.67 2.026.679.56  CAD/DOLCANAD
Futuros vendidos Corta Organizado EUR 2013 08/03/2017 268.997.190,00 (2.053.260.00) Bono Alemén
Futuros vendidos Corta Organizado AUD 2.837 13/03/2017 194.138.191,84 5.742.888.23  AUD/DOLAUSTR
Futuros vendidos Corta Organizado EUR 923 08/03/2017 151.510.450,00 (841.813,98) Bono Aleman
Futuros vendidos Corta Organizado usD 1.306 31/03/2017 268.890.564.87  (2.338.868.92) UST2
Futuros vendidos Corta Organizado UsD 2.854 31/03/2017 319.077.612,19  (2.447.529,85) Bono America
Futuros vendidos Corta Organizado GBP 635 29/03/2017 93.439.575,73 (1.246.158,54) Bono Reino U
Futuros vendidos Corta Organizado NZD 13.184 13/03/2017 867.366.772,77  25.902.046.57 NZD/DOLNUEVA
Futuros vendidos Corta Organizado EUR 945 08/03/2017 106.114.050,00 (98.035,00) Bono Aleman
Otras compras a plazo Larga No organizado USD 9.300.000 15/03/2017 8.732.394.37 8242295  USD/DOLUSA
Otras ventas a plazo Corta No organizado ZAR 133.943.254 15/03/2017 8.732.394,37 (383.526,60) ZAR/RANDSUDA
Ventas al contado Corta Organizado EUR 100.000.000  03/01/2017 100.347.738,36 15.226,60  ES0L01712089

5.720.159.455.17  50.697.688.17

Al 31 de diciembre de 2017, no existen operaciones de riesgo y compromiso con Partes
Vinculadas (un importe de 8.732.396,08 euros al 31 de diciembre de 2016).

(11) Situacién Fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2017 y el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas

anuales:
Euros
Resultado contable del ejercicio y base imponible fiscal (39.295.864,34)
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades (nota 9) -
Retenciones y pagos a cuenta (nota 5) (2.696.353,42)

Impuesto sobre Sociedades a recuperar (2.696.353,42)
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De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene abiertos a inspeccioén por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacion presentados
desde el 1 de enero de 2014. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que,
en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y el Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de
agosto, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible
ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios inmediatos y
sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién
que se estime conveniente. El importe de las bases imponibles negativas pendientes de
compensar en el ejercicio actual que aparece reflejado en otras cuentas de orden dentro del
epigrafe “Pérdidas Fiscales a Compensar™, no recoge la prevision del calculo del gasto por
impuesto realizada por el Fondo, ya que la misma se realizard al inicio del siguiente
ejercicio fiscal.

(12) Politica v Gestién de Riesgos

Los riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento
especifico por la Sociedad Gestora se detallan a continuacidn:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la
solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de
pago. La calidad crediticia se concreta en el rating de la emisién y en el rating minimo de
la cartera.

Como andlisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se
elabora el rating interno de cada una de las emisiones en funcién de la calificacién de las
agencias externas. Una vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera
tomando como ponderacion tanto el peso del titulo dentro de la cartera de instrumentos
tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de default del titulo en funcién del
rating.

En caso de que una emisién no tenga rating, se analiza la calificacion de la compaiiia emisora
para emisiones del mismo orden de prelacion y se utiliza tal resultado como rating de la
emision en el resto de los calculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento asi como por los
diferentes ratings que las componen. En funcién de estos analisis, dependiendo de la
politica de gestion establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se
refiere a calidad crediticia.
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Riesgos de contrapartida

Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida englobamos, de manera amplia los siguientes
riesgos:

* Riesgo de contrapartida

Es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes de la
liquidacion definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologias de
operaciones: Instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas,
operaciones con compromiso de recompra, y operaciones de préstamo de valores o
materias primas.

e Riesgo de depdsito por operativa de depdsitos interbancarios

Debido a la naturaleza de este tipo de operaciones y su uso habitual en el terreno de la
gestién de activos, mas dirigido a la inversién a plazos de activo monetario, puede
analizarse junto con el resto de exposiciones de riesgo emisor.

e Riesgo de contado o liquidacién

Es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del intercambio de activos que al
contratarse tenfan un valor equivalente. La operativa estd vinculada con las
transferencias de fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el
coste de reposicion de las posiciones.

Riesgo de liquidez

Es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participaciones
realizadas por los participes de la 1IC, y puede analizarse desde dos perspectivas:

o Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de
deshacer las inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de
la IIC o al precio al que se valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como
consecuencia de la falta de profundidad de mercado sobre los instrumentos en
particular.

e Desde el punto de vista del pasivo. es la posible contingencia derivada de solicitudes de
reembolso de participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta contingencia es
analizada a través del estudio del comportamiento histérico de los inversores con el fin
de estimar el maximo reembolso posible con un detenminado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberan tener un perfil de
liquidez que se corresponda con el definido para el producto.
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Riesgo de mercado

Es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucién en su
valoracién debido a cambios o movimientos adversos en los datos de mercado que afecten
a los fondos segin su inversion. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de
riesgo de mercado a los que se puede enfrentar una cartera o inversion:

e Riesgo de Equity: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre
generada por la volatilidad en los precios especialmente en acciones. Este riesgo puede
ser subdividido a su vez en riesgo especifico, diversificable o no sistematico y riesgo
sistematico o no diversificable.

e Riesgo de Tipos de Interés: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos
adversos en las curvas de tipos de interés que afectan la valoracién de activos de renta
fija que se tengan en cartera. El impacto de estos movimientos serd dependiente tanto
del sentido del movimiento como del posicionamiento en duracidén que el gestor tenga
€n su cartera.

e Riesgo de Tipo de Cambio: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos
adversos en los tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la
denominacion del fondo.

* Riesgo de Correlaciones: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones
en la correlaciones entre los activos de cartera. De cara a diversificar el riesgo es
necesario considerar la correlacidn que existe entre los diferentes activos, si esta
estructura de correlaciones se ve modificada puede alterar las coberturas y
diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas. El riesgo de mercado tiene
que estar identificado, medido y valorado, para su seguimiento y gestién. Los controles
y métricas aplicables a cada cartera de BBVA AM atenderan a la naturaleza y perfil de
riesgo de la misma.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las IIC se encuentran descritos en el
folleto.

Riesgo de caracter operativo

Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

e Riesgo de incumplimiento normativo: es el riesgo que nace de la violacion o

incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, politicas internas, procedimientos y
coédigos de conducta.

¢ Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos. fallos en los sistemas y
como consecuencia de acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan
sometidas las inversiones. En cuanto a los riesgos Operacionales y Legales resultantes de
la actividad de inversién de las IIC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que
controlan el cumplimiento de limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica
de inversion, asi como herramientas de gestion del riesgo operacional, donde se realiza un
seguimiento activo sobre la identificacion de los riesgos de los procesos que se llevan a
cabo en la Unidad. La Unidad tiene establecida una metodologia de Gestién de Riesgo
Operacional para evaluar cuantitativamente cada uno de los riesgos afectos a la actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles
con el fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos

en los procesos de inversién.

(13) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.
El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016.

(14) Remuneracién del Auditor

El auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.I.. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 han ascendido a
3.832,69 euros (3.699,51 euros en 2016), con independencia del momento de su
facturacion.

(15) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién
Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010. de S de julio

Durante los ejercicios 2017 y 2016, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del
plazo maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que a 31 de diciembre de
2017 y 2016 sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.



CLASE 8-

BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3.

FONDO DE INVERSION
Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras
31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros con dos decimales)

ON2396059

Anexo
Pagina I de 2

Minusvalias/

Valoracion Valor Plusvalias
inicial razonable Intereses acumuladas
Cartera interior
Valores representativos de deuda 89.932.695.10 89.933.839.10 12.432.98 1.144.00
Cartera exterior
Valores representativos de deuda 1.347.972.767.57 1.290.745.729.61 (2.147.703.58)  (57.227.037.96)

Instituciones de Inversién Colectiva 213.115.522.45  223.985.935.96

Derivados 2.793,99 2.793.99

10.870.413,51

1.651.023.779.11 1.604.668.298.66

Total

(2.135.270,60)

(46.355.480.45)

Este Anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2017. junto con la que debe ser leido.



CLASE 87

BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3.
FONDO DE INVERSION

Cartera interior
Valores representativos de deuda

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversion Colectiva

Derivados

Total

Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras

31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros con dos decimales)

ON2396060

Anexo
Pagina 2 de 2

Minusvalias/
Valoracion Valor Plusvalias
inicial razonable Intereses acumuladas
472.580.161.79 474.284.082.08

2.067.540.239,24
333.213.086,18

2.107.890.395,47
346.626.560.00

(1.339.291.47)

(623.525.91)

5.372.509.48

1.703.920,29

40.350.156.23
13.413.473,82

(1.339.291.47)

2.873.333.487,21

2.927.461.746.08

4.748.983,57

54.128.258.87

Este Ancxo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2017, junto con la que debe ser leido.
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BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3,
FONDO DE INVERSION

Informe de Gestién

Ejercicio 2017

Los mercados de renta fija han tenido en general un comportamiento positivo en el segundo
semestre, impulsadas por la mejora del crecimiento global y la relajacién de las tensiones
geopoliticas. Los bancos centrales han estado cautos en los anuncios y la retirada de estimulos
monetarios. En linea con lo que se venia anticipando desde septiembre, 1a Fed subi6 el tipo oficial en
diciembre, por tercera vez en el afio, en 25pb a 1,25%-1,50%. De cara a 2018, los miembros del
FOMC han mantenido sus proyecciones de tres subidas a pesar de haber revisado al alza las
previsiones de crecimiento por la reforma fiscal, reflejando una cierta cautela sobre la inflacion (el
mercado es ain mds prudente y descuenta dos subidas de tipos). Por otro lado, en octubre la Fed
iniciaba la normalizacion de su balance, al dejar de reinvertir parte de su cartera de titulos de manera
gradual. En cuanto al BCE, en octubre anuncié una reduccién de las compras de activos desde
€60mm hasta €30mm al mes entre enero y septiembre de 2018. No obstante, el mensaje fue mas
expansivo de lo esperado, al anunciar la reinversion de los bonos vencidos hasta bastante después de
que finalice el programa asi como la extension de la adjudicacién plena de liquidez en las
operaciones de refinanciacion al menos hasta finales de 2019. Por otra parte, el BCE insistia en que
no habra subida de tipos hasta mucho después del final de las compras.

En el mercado de deuda soberana de mayor calidad, y respondiendo en parte a las diferencias en la
politica monetaria de la Fed y el BCE, las rentabilidades terminan el segundo semestre con
movimientos opuestos en EE.UU. y Alemania. Asi, los tipos americanos a 2 y 10 afios suben 50pb y
10pb (+69pb y -4pb en el afio) a 1,88% y 2,41%, y los alemanes a 2 y 10 afios bajan 6pb y 4pb
(+14pb y +22pb en el afio) a -0,63% y 0,43%. Se amplian asi los diferenciales a favor de EE.UU.,
especialmente en el tramo a 2 afios, y se intensifica el aplanamiento de la curva americana, con la
pendiente 2-10 afios cerrando en minimos desde octubre 2007 cercanos a 50pb. Mas parecida es la
evolucion de las expectativas de inflacién a largo plazo descontadas por el mercado que, en linea con
la fuerte subida del precio del crudo en el segundo semestre y pese a la decepcion en los datos de
precios, repuntan 24pb, a 1,98% en EE.UU. (+1pb en 2017) y a 1,30% en Alemania (+4pb en 2017),
en tanto que los tipos reales a 10 afios caen en ambos mercados. En Oceania las rentabilidades
también repuntan al alza pero en menor medida que en EE.UU por lo que los spreads en todos los
plazos alcanzan los minimos de los ultimos afios. Uk sigue inmerso en sus negociaciones con la UE
sobre su salida de zona Euro por lo que estamos viendo como poco a poco sus principales cifras
macroeconomicas empiezan a deteriorarse situando Bank of England en la dificil situacion de elegir
el menor de los males. Por Gltimo Canada, tras la recuperacién del precio del petrdleo, parece que
ha vuelto a la senda del crecimiento sostenido por lo que su banco central ha subido tipos en dos
ocasiones durante la segunda mitad del afio.

En cuanto a la deuda publica de la periferia europea, acaba el segundo semestre con diferenciales de
tipos frente a Alemania en general mds estrechos. Sobresale la deuda portuguesa, a la que tanto S&P
en septiembre como Fitch en diciembre mejoraban su calificacion crediticia a grado de inversion. En
cuanto a la deuda italiana, aunque la aprobacién de la nueva ley electoral en septiembre tenia un
impacto positivo, la mejora se disipaba en diciembre con el anuncio de las elecciones para el 4 de
marzo de 2018 sin que se espere una mayoria clara en el Parlamento, quedando la prima de riesgo
(159pb) por encima de la portuguesa (152pb) por primera vez desde enero de 2010. En cuanto a la
prima de riesgo espafiola, tras muchos altibajos a raiz de los atentados terroristas de agosto en
Barcelona y el deterioro de la situacién politica en Cataluiia, acaba el segundo semestre con un

repunte de 7pb (-4pb en 2017) a 114pb y un repunte del tipo a 10 afios de 3pb (+18pb en 2017) a
1,57%.
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El fondo se ha reposicionado en general algo mas largo de duracién recomprando la parte corta en
USA dado su incremento en las rentabilidades y posicionandose algo mas cortos en la zona media de
la curva europea. En Oceania se cierra toda la posicién en Nueva Zelanda antes de sus elecciones
generales y tras la mejora de los datos macroeconémicos, mientras que en Australia se incrementa
algo el posicionamiento ya que el ciclo parece mas retrasado.

Con referencia al mundo del crédito hemos visto como el mercado sigue apostando por el activo y
acabamos el afio con los indices tanto en IG como en HY en minimos anuales y minimos histéricos.
Durante el periodo se ha sobreponderado el sector bancario en tramos subordinados asi como HY
europeo vendiendo al final del afio todo el IG dado su nivel absoluto y reduciendo la exposicion de
HY. El fondo mantiene su posicionamiento en mercados emergentes.

En FX hemos asistido durante la segunda mitad del afio a la apreciacién del Euro frente a todas las
divisas, especialmente frente al Délar. Por el contrario el Délar ha sido una de las divisas que mas
se ha devaluado en la cesta de las principales divisas mundiales. Otras divisas que han sufrido una
fuerte devaluacidn a lo largo del afio han sido las Coronas tanto suecas como Noruegas asi como el
Franco Suizo. El posicionamiento del fondo ha variado poco durante esta parte final del afio
manteniendo sus Largos de USD frente a EURO y Cortos de EURO vs NOK siendo estas una de las
principales apuestas para el proximo afio.

Durante el segundo semestre del afio el fondo obtiene una rentabilidad ligeramente negativa.

El fondo ha oscilado en términos de duracién durante el trimestre en base a las expectativas del
equipo gestor acabando el periodo con una duracion de 0.80 afios.

El patrimonio del fondo ha disminuido un 46,85% en el periodo y el niimero de participes ha
disminuido un 34,36%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,78% los
cuales se pueden desagregar de la siguiente manera: 0,70% de gastos directos y 0,08% de gastos
indirectos como consecuencia de inversion en otras 1ICs. La liquidez del fondo se ha remunerado a
un tipo medio de 0,21%. El indice de rotacion de la cartera ha sido de 2,04%. Por otro lado, la
rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -1,37%, inferior a la de la media de la gestora,
situada en el 1,33%. Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una
rentabilidad media ponderada del -0,98% Para el proximo afio esperamos un crecimiento sélido a
nivel mundial. Esperamos ver una mejoria en los datos de inflacion en USA. En Europa somos algo
menos positivos en términos de inflacién, y aunque la incertidumbre politica se ha aclarado en gran
medida aunque todavia quedan algunos acontecimientos importantes por venir. En crédito
esperamos estabilidad en las primas de riesgo y en FX un ligero avance del USD frente a otras
monedas.

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.ILC. dispone de una politica de remuneracion de
aplicacién a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propensién al riesgo y la
estrategia de BBVA AM y de las 1IC que gestiona, su normativa y documentacién legal. Se ha
disefiado de forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor
eficiencia de su actividad, y coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de
interés. Asimismo, se encuentra alineada con los principios de la politica de remuneracién del
Grupo, y es coherente con la situacién financiera de la Sociedad.
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La remuneracién consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada
respecto de la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria
profesional de cada empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complemento que con caracter
general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no giren sobre parametros variables o
supeditados al nivel de desempefio, como pueden ser aportaciones a sistemas de previsién social y
otros beneficios sociales; y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la
consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable se configura de forma individualizada en base a un perfilado
funcional y una combinacién de indicadores de grupo, area e individuales, con diferentes
ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos ultimos, que contemplan
aspectos funcionales y de gestion de riesgos. No se contempla retribucion vinculada a la comision de
gestion variable de las IIC gestionadas, comision que no es de aplicacién a este Fondo.

El disefio particular para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una
incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC o ejercen funciones de control, incluye la
presencia de indicadores plurianuales para el célculo del componente variable, que favorecen la
alineacién de la remuneracién con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las
carteras gestionadas. Se distingue 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar los
indicadores: miembros pertenecientes al area de Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en
mayor medida con el resultado de la gestion de las [IC mediante ratios que permiten ponderar la
rentabilidad por riesgo, miembros pertenecientes al area de Control, cuyos indicadores estan
mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones, y miembros responsables de otras
funciones con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.

Adicionalmente, el esquema de liquidacién y pago de los miembros del colectivo identificado puede
incluir la entrega de instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del
componente variable, difiriéndose el pago del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustandose al
final de dicho periodo en base a indicadores plurianuales previamente definidos, que pueden llegar a
reducir dicha parte diferida en su totalidad pero que no servirdn en ningin caso para incrementarla.
Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, este tltimo de 1 afio de duracidn, la
totalidad de la remuneracion variable estard sometida a cldusulas de reduccién (“malus”) y
recuperacion (“‘clawback™) para los supuestos en que algin miembro del colectivo actiie de forma
irregular o negligente que impacte negativamente en el desempefio de BBVA AM.

El Comité de Remuneraciones de la Gestora ha revisado en 2017 la adecuacién del texto actual de
la politica a los objetivos perseguidos, proponiendo una actualizacién de su contenido de acuerdo
con las recomendaciones contenidas en las directrices ESMA aprobadas en octubre de 2016, que ha
supuesto la aprobacién de una nueva versién del documento en fecha 18/12/2017 por el érgano de
direccion de la Sociedad.
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La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA Asset Management, S.A., S.G.II.C,, a su
personal, durante el ejercicio 2017, ha sido la siguiente: Remuneracién fija: 4.580.322,82 euros;
Remuneracion variable: 2.170.115,80 euros; y el numero de beneficiarios han sido 77 empleados,
de los cuales todos han recibido remuneracion variable. Adicionalmente, la remuneracién agregada
de los 4 altos cargos y otros 18 miembros del colectivo identificado, cuya actuacion haya tenido una
incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las [IC gestionadas (entendidos como los
miembros del consejo de administracion de BBVA Asset Management, S.A., S.G.LL.C. y el personal
de BBVA Asset Management, S.A., S.G.LL.C. o de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. que,
durante 2017, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de
801.085 euros de retribucién fija y 405.477 euros de retribucién variable para los primeros, y de
1.526.728,38 euros de retribucion fija 'y 1.209.073,04 euros de retribucion variable para el resto.

La politica de remuneracion de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye
informacién adicional.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.II.C., D. Juan Alvarez Rodriguez, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a formular el presente
documento, comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, la memoria, el anexo y el informe de gestion de los Fondos detallados en
el Anexo y gestionados por BBVA Asset Management, S.A., S.G.LLC., correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017, firmado por cada uno de los sefiores Consejeros,
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D. Luis Manuel Megigs Pérez
Presidente

D. José Manuel Pérez Huertas
Consejero
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D. Ricarﬂo/Luis\GEigiérrez Jones
Consejero

iiabl iel Martinez de Aguilar
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Secretario no Consejero

D. José Ighécio\%llar Arrondo
Consejero



= LEGITIMACION = R,
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre

Colegio, DOY FE que considero legitimas las firmas que anteceden de:
- Don Luis Manuel Megias Pérez con D.N.I. 50310851-F.
- Don Eduardo Garcia Hidalgo con D.N.I. 02613978-M.
- Don Gabriel Martinez de Aguilar con D.N.I. 00381382-L..
- Don Juan Alvarez Rodriguez con D.N.I. 50316080-S.
- Don Jose Manuel Pérez Huertas con D.N.I. 50286024-C.
- Don Ricardo Luis Gutiérrez Jones con D.N.I. 50831518-T.
- Don José Ignacio Galar Arrondo con D.N.I. 50286829-C.

Por coincidir con las que emplean habitualmente en sus escritos.

En Madrid, a veintidés de marzo de dos mil dieciocho.

Libro Indicador n° 154 / 2018.
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/;,,g:;; L Mg)%ﬁéVA MI Inversiéon Bolsa, F.I.
BBVA Gestion Conservadora, F.I.
BBVA Bolsa China, F.I.

. BBVA Bolsa Emergentes MF, F.I.

BBVA Consolidacién 85, F.I.

BBVA Bonos Duracion, F.I.

BBVA Bonos Core BP, F.I.

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.I.
BBVA Bolsa Indice USA (cubierto), F.I.
Quality Global, F.I.

Quality Inversion Decidida, F.1.
Multiactivo Mixto Renta Fija, F.I.
Metropolis Renta, F.I.

Fondo de Permanencia, F.I.

Estrategia Inversion, F.I.

Estrategia Capital, F.I.

BBVA Oportunidad Acciones VI, F.I.
BBVA Oportunidad Acciones V, F.I.
BBVA Oportunidad Acciones IV, F.I.
BBVA Bolsa Japon, F.I.

BBVA Bolsa Desarrollo Sostenible, F.1.

BBVA Oportunidad Acciones I, F.I.

BBVA Oportunidad Europa Garantizado, F.I.

BBVA MI Inversion Mixta, F.I.

BBVA Rendimiento Espafia ll, F.I.
BBVA Rendimiento Espafia Positivo, F.I.
BBVA Rendimiento Esparia, F.I.

BBVA Rendimiento Europa Il, F.I.

BBVA Rendimiento Europa lll, F.I.
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ANEXO I

Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411481 al ON0411517
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411403 al ON0411441
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del 0N0411335 al ON0411368
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0410567 al ON0410596
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del 0N0410627 al ON0410660
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411267 al ON0411300
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, niumeros del ON0411201 al ON0411233
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, ntiimeros del ON0411135 al ON0411167
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, niimeros del ON0411065 al ON0411099
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0410941 al ON0411002
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0J, niumeros del 0J9938376 al 0J9938409
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0K, nimeros del 0K4424388 al 0K4424424
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0J, numeros del 0J6368897 al 0J6368937
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, niimeros del ON0411923 al ON0411956
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411857 al ON0411889
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del 0ON0411805 al ON0411830
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411751 al ON0411777
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411685 al ON0411717
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0411621 al ON0411652
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0411555 al ON0411587
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OL, nimeros del 0L3055816 al 0L3055863
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OK, nimeros del 0K4469204 al 0K4469247
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0410329 al ON0410360
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0410265 al ON0410296
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0410393 al ON0410435
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0K, nimeros del 0K1536876 al 0K1536906
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0K, numeros del 0K1536816 al 0K1536845
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0K, numeros del 0K1536752 al 0K1536783
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0K, nimeros del 0K6337877 al 0K6337910
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON3009917 al ON3009950
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BBVA Mejores Ideas (cubierto) MF, F.I.

i’ BB;YA Gestién Proteccion 2020 BP, F.I.
2 A
BVA Dinero Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

112" BBVA Bonos Internacional Flexible, F.I.

BBVA Bolsa Plus, F.I.

BBVA Bolsa Latam, F.1.

BBVA Bolsa Indice Japon (cubierto), F.I.
BBVA Bolsa Indice Euro, F.I.

BBVA Bolsa Europa Finanzas, F.I.
BBVA Bolsa Asia MF, F.I.

BBVA Rendimiento Europa V, F.I.
BBVA Rendimiento Europa VII, F.1.
BBVA Rendimiento Europa VIII, F.I.
BBVA Rendimiento Europa, F.I.

BBVA Rendimiento Multiple 21 1, F.1.
BBVA Rendimiento Multiple 21, F.I.
BBVA Rentabilidad Ahorro Corto Plazo, F.I.
BBVA Retorno Absoluto, F.I.

Bindex Espafia Indice, F.I.

Bindex Euro indice, F.l.

Bindex Europa indice, F.I.

Quality Seleccion Emergentes, F.I.
Quality Inversion Moderada, F.I.

Quality Commodities, F.I.

Estrategia Acumulacion, F.I.

Bindex USA Indice, F.I.

Bindex USA indice (Cubierto), F.I.
BBVA Rendimiento Europa VI, F.I.
BBVA Rendimiento Europa Positivo, F.I.
BBVA Rendimiento Europa IV, F.I.

BBVA Rendimiento Europa Positivo Il, F.I.

Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OM, nlimeros del 0M9913877 al 0M9913913
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OM, nimeros del 0M9913815 al 0M9913845
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OM, numeros del 0M9913749 al 0M9913781
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OM, nimeros del 0M9913673 al 0M9913710
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OM, numeros del 0M9913603 al 0M9913637
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OL, nimeros del 0L3055912 al 0L3055940
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del 0ON0410849 al ON0410894
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0410775 al ON0410811
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0410695 al ON0410734
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0410501 al ON0410533
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del 0N0409501 al ON0409532
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON2910569 al ON2910599
Folios de papel timbrado de la clase 8.

Serie ON, numeros del ON2910501 al ON2910534
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON2910376 al ON2910409
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON2910308 al ON2910341
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del 0N2910242 al ON2910274
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, niumeros del ON2910168 al ON2910204
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON2910102 al ON2910134
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON2910044 al ON2910072
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON2909984 al 0N2910013
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON2909900 al ON2909941
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0409565 al ON0409598
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0409633 al ON0409670
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0409709 al ON0409740
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0409773 al ON0409798
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0409825 al ON0409848
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, niumeros del ON0409873 al ON0409915
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON2910631 al ON2910664
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON3009851 al ON3009883
Folios de papel timbrado de la clase 8.7

Serie ON, nlimeros del ON3009787 al ON3009818
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON3009725 al ON3009755
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‘UBBVA BOLSA, FI
BBVA BONOS CORTO PLAZO PLUS, FI
BBVA BONOS DURACION FLEXIBLE, FI
BBVA BONOS RENTAS IV, FI
BBVA BOLSA INDICE, FI
BBVA BOLSA USA (CUBIERTO), FI
BBVA BONOS PLAZO IV, FI
BBVA BOLSA EUROPA, FI
BBVA BOLSA EURO, FI
BBVA BOLSA USA, FI
BBVA BONOS DOLAR CORTO PLAZO, FI
BBVA AHORRO PATRIMONIO, Fl
BBVA BOLSA TECNOLOGIA Y
TELECOMUNICACIONES, FI
QUALITY MEJORES IDEAS, FI
BBVA SOLIDARIDAD. Fl
BBVA GESTION MODERADA. FI
BBVA BONOS EUSKOFONDO, FI
BBVA RENTABILIDAD EUROPA GARANTIZADO I, F
LEASETEN RENTA FIJA CORTO, FI

BBVA GESTION DECIDIDA, FI

BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE EURQO, FI

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2396098 al ON2396127

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2399621 al ON2399648

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON ,
nimero del ON2398424 al ON2398453

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2398338 al ON2398365

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del 0N2396371 al ON2396399

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2396340 al ON2396370

Folio de papel timbrado de la clase 82 Serie ON,
numero del ON2398538 al ON2398565

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
ndmero del ON2396248 al ON2396278

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
numero del ON2399372 al ON2399402

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2396217 al ON2396247

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
namero del ON2400351 al ON2400379

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399592 al ON2399620

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
namero del ON2399531 al ON2399561

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2396158 al ON2396188

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398366 al ON2398395

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2399341 al ON2399371

Folio de papel timbrado de la clase 8% Serie ON,
nimero del ON2399466 al 0N2399494

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399739 al ON2399767

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2399501 al ON2399530

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399280 al ON2399310

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399403 al 0N2399435






BEVA AH.(\JRRO EMPRESAS, FI
." ‘:U
2
BBVA;BéjNOS PATRIMONIO VIII, FI

¥

O

10 BBYA PLAN RENTAS 2017 B,FI

BBVA PLAN RENTAS 2018, Fl

BBVA BONOS RENTAS II, FI

BBVA BONOS RENTAS V, Fl

BBVA BONOS CORPORATIVOS LARGO PLAZO, FI
BBVA BONOS 2018, Fl

HERCULES CORTO PLAZO, FI

ACCION IBEX 35 ETF, FI COTIZADO ARMONIZADO, FI
ACCION EUROSTOXX 50 ETF, FI COTIZADO
ARMONIZADO, FI

BBVA BONOS VALOR RELATIVO, Fl

BBVA FON-PLAZO 2018, FI

BBVA BONOS PLAZO I, FI

QUALITY INVERSION CONSERVADORA, FI
FONDO LIQUIDEZ, FI

BBVA FON-PLAZO 2017 B, FI

BBVA BONOS PLAZO V, FI

BBVA BONOS CORTO PLAZO GOBIERNOS, F
BBVA BONOS CASH , I

BBVA BONOS PATRIMONIO VI, FI

BBVA BONOS CORPORATIVOS DURACION CUBIERTA,

Fl
BBVA BONOS PATRIMONIO XII, Fl

NG S

(7} e QO
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Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
namero del ON2399436 al ON2399465

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
numero del ON2399649 al ON2399677

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399678 al ON2399707

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
numero del ON2399768 al ON2399796

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398454 al ON2398481

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398310 al ON2398337

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2396531 al ON2396560

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2398510 al ON2398537

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399059 al 0N2399088

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2396279 al 0N2396308

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2396128 al ON2396157

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del 0N2400321 al ON2400350

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398282 al 0N2398309

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398482 al 0N2398509

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
ntmero del ON2400380 al ON2400412

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2399311 al ON2399340

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399797 al ON2399825

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
numero del ON2398141 al ON2398168

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
numero del ON2398253 al 0N2398281

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
nimero del ON2400062 al ON2400092

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
nimero del ON2398169 al 0N2398196

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2396561 al ON2396590

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
nimero del ON2398396 al 0N2398423
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BBVA BONOS PLAZO VI, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,

Ky nimero del ON2398197 al ON2398224
0
BBVA,FUSION CORTO PLAZO VI, FI Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
o numero del ON2400413 al 0N2400442
sy Oy
18I0 @E&iﬂ\:\ FUSION CORTO PLAZO VI, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,

numero del ON2396065 al ON2396097

BBVA BONOS ESPANA LARGO PLAZO, FI Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
nimero del ON2399145 al ON2399173

BBVA AHORRO GARANTIA, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
namero del ON2399117 al 0N2399144

BBVA PLAN RENTAS 2017, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399856 al ON2399885

BBVA FON-PLAZO 2017, FI Folio de papel timbrado de la clase 88 Serie ON,
niimero del ON2399826 al 0N2399855

UNNIM GARANTIT 13, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399001 al 0N2399029

BBVA BONOS 2021, FI Folio de papel timbrado de la clase 82 Serie ON,
nimero del ON2398791 al ON2398819

BBVA BONOS PATRIMONIO VII, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
niimero del 0N2398225 al 0N2398252

BBVA BONOS PLAZO I, FI Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
numero del ON2398057 al ON2398084

BBVA BONOS RENTAS |, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398085 al ON2398112

BBVA BONOS PATRIMONIO IX, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398113 al ON2398140

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS |, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
niimero del ON2399089 al ON2399116

BBVA BONOS PATRIMONIO XI, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398820 al ON2398848

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS I, Fi Folio de papel timbrado de |a clase 82, Serie ON,
numero del ON2398001 al 0N2398028

BBVA BONOS PATRIMONIO XIV, Fl Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398029 al 0N2398056

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS III, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398679 al 0N2398706

BBVA BONOS 2024, Fl Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON,
numero del ON2398707 al ON2398734

BBVA BONOS PATRIMONIO XV, FI Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON,
numero del ON2398735 al ON2398762

BBVA BONOS PLAZO VI, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del 0N2400031 al ON2400058

BBVA BONOS RENTAS VI, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398566 al ON2398592

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS IV, FI Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2398593 al 0N2398621







BBVA BONOS PATRIMONIO XV, FI
BBVABONOS PLAZO VI, FI

i‘\:,.:B‘xBl{?A BONOS RENTAS VI, FI

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS V, Fl

BBVA FUSION CORTO PLAZO, FI

BBVA BONOS PATRIMONIO XVII, FI

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS VI, Fl
BBVA BONOS PATRIMONIO XVIII, Fl

BBVA FUSION CORTO PLAZO lIl, FI

BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3 FI
BBVA FUSION CORTO PLAZO V, FI

BBVA CRECIENTE, FI

BBVA ESTRATEGIA 0-50, ,FI

BBVA MI OBJETIVO 2031, FI

BBVA MI OBJETIVO 2026, FI

BBVA M| OBJETIVO 2021, FI

BBVA AHORRO CARTERA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2399030 al 0N2399058

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398622 al ON2398650

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
nimero del ON2399915 al ON2399943

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
ndmero del ON2398905 al ON2398932

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2398933 al ON2398961

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
numero del ON2398962 al ON2398989

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
nimero del ON2398651 al ON2398678

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
himero del ON2398849 al ON2398877

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
namero del ON2396001 al ON2396032

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2396033 al ON2396064

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
namero del ON2396400 al ON2396431

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399886 al ON2399914

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2396309 al ON2396339

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2396189 al ON2396216

Folio de papel timbrado de la clase 82 Serie ON,
numero del ON2400001 al ON2400030

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2399944 al ON2399974

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398878 al ON2398904

ey






BBVA Bonos Corporativos Flexible,
Fondo de Inversion (anteriormente
denominado CX Patrimoni, Fondo de

Inversion)

BBVA Crédito Europa, Fondo de
Inversion (anteriormente
denominado CX Patrimoni Plus,
Fondo de Inversion)

BBVA Dinero CP, Fondo de
Inversién (anteriormente
denominado CX Diner, Fondo de
Inversion)

BBVA Mi Inversion Bolsa
Acumulacién, Fondo de Inversion

(anteriormente denominado BBVA

Dividendo Europa Plus, Fondo de
Inversion)

CX Evolucio 8, Fondo de Inversion

CX Evolucioé Borsa 2, Fondo de
Inversién

CX Evolucié Borsa 3, Fondo de
Inversion

CX Evolucio Borsa, Fondo de
Inversion

CX Evolucio Europa 2, Fondo de
Inversién

CX Evoluci6 Europa, Fondo de
Inversion

CX Evolucio6 Index Borsa, Fondo de

Inversion

CX Evolucié Rendes 5, Fondo de
Inversién

CX Evolucié Rendes Creixent, Fondo

de Inversion

CX Evolucio Rendes Maig 2020,
Fondo de Inversion

.‘R R A V,
\A\E\\\\\ PRILs :
x4

Timbrado 1

Folios de papel timbrado de la
clase 82 nldmeros ON3389415
al ON3389441.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3389355
al 0N3389384.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3389299
al ON3389326.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395916
al ON3395944.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3395866
al ON3395890.

Folios de papel timbrado de la
clase 8%, numeros ON3395814
al ON3395839.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395762
al ON3395787.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395710
al ON3395735.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395658
al ON3395683.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395606
al ON3395631.

Folios de papel timbrado de la
clase 8?2 numeros ON3395554
al ON3395579.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395502
al ON3395527.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395450
al ON3395475.

Folios de papel timbrado de la
clase 82, nuimeros ON3395398
al ON3395423.

Timbrado 2

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3389442
al ON3389468.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3389385
al ON3389414,

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3389327
al ON3389354.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395945
al ON3395973.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 nUmeros ON3395891
al ON3395915.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395840
al ON3395865.

Folios de papel timbrado de la
clase 82, numeros ON3395788
al ON3395813.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3395736
al ON3395761.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395684
al ON3395709.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 nlmeros ON3395632
al ON3395657.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3395580
al ON3395605.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395528
al ON3395553.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395476
al ON3395501.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3395424
al ON3395449.
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'9018{ Fondo de Inversién

& 3

"ReX Oportunitat Borsa 2, Fondo de
Inversién

CX Oportunitat Borsa, Fondo de
Inversién

CX Propietat, Fondo de Inversion
Inmobiliaria (en liquidacién)

El Secretario del Consejo de Administracion:

=

Fdo.: D. Juan Alvarez Rodriguez

Timbrado 1

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3395348
al ON3395372.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3389521
al ON3389546.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3389469
al ON3389404.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON02780873
al ON02780904.
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Timbrado 2

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395373
al ON3395397.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 nlumeros ON3389547
al ON3389572,

Folios de papel timbrado de la
clase 82, numeros ON3389495
al ON3389520.

Folios de papel timbrado de la
clase 8?7 numeros ON02780906
al ON02780937.
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