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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Gnico de Caja de Burgos Venture Capital, SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Burgos Venture Capital, SCR-PYME, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aqueiios que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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ue se han tratado en la auditoria |

Valoracién de la cartera de inversiones en
empresas del grupo y asociadas y concesion de
financiacion a empresas

El objeto social de la Sociedad comprende la
inversién en empresas mediante la adquisicién
de acciones u otros instrumentos financieros
en el capital de empresas y la concesion de
préstamos, participativos o no, u otras
operaciones de financiacion a las mismas.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, una parte relevante del balance de la
Sociedad, se compone de este tipo de
instrumentos financieros. Las politicas
contables aplicables en cuanto a la valoracién
de estas inversiones se encuentran descritas
en la nota 4 de la memoria adjunta, Normas de
registro y valoracion y en las notas 6 y 7 de las
cuentas anuales de la Sociedad, se detallan las
inversiones en empresas del grupo y asociadas
y las operaciones de financiacion que la
Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2021.

La relevancia que conlleva el desarrollo de
procedimientos de auditoria que permiten
concluir sobre la idoneidad de los saldos de la
cartera de inversiones financieras y de las
operaciones de financiacion reflejadas en el
balance, asi como el analisis del posible
deterioro asociado a las citadas posiciones, que
requiere un elevado componente de juicio por
parte de la direccion, hacen que sea un area de
especial relevancia en nuestro proceso de
auditoria.

“ﬂdo en el

Hemos obtenido un entendimiento de las
politicas y criterios contables utilizados por la
Sociedad en la determinacién de la valoraciéon
de las posiciones mantenidas con diferentes
sociedades, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados.

Adicionalmente, nuestro trabajo se ha centrado
en la realizacién de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracion y registro contable de las
participaciones en capital y la financiacion
concedida por la Sociedad, entre las que
destacan los siguientes:

e Obtencién de un detalle de las
participaciones mantenidas y de la
financiacion concedida a 31 de diciembre de
2021, y entendimiento de las principales
variaciones producidas durante el gjercicio.

e Obtencion y analisis de los contratos de
financiacion y de los acuerdos de inversién
en el patrimonio de las empresas con las
gue la Sociedad mantiene posiciones al
cierre del ejercicio.

e Analisis de la idoneidad del método de
valoracion aplicado a cada inversion, en
funcidn de las politicas de valoracion
establecidas por la Sociedad.

¢ En el caso de la inversion en empresas del
grupo y asociadas, analisis de la valoracion
facilitada por la Sociedad, realizando, con la
colaboracidn de nuestros expertos en
valoraciones, una revision matematica del
modelo empleado, asi como un contraste de
las principales hipodtesis, basicamente tasa
de descuento y tasa de crecimiento
utilizadas.

o Obtencion de las cuentas anuales auditadas
o de la informacion financiera disponible
mas reciente, para una muestra de las
sociedades participadas o financiadas por la
Sociedad, y anélisis de su impacto en la
valoracion facilitada por la misma al cierre
de! ejercicio.
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En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de |a auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuaies en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno Gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales 0
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021
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CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

ACTIVO

Notas

2021

2020

A) ACTIVO CORRIENTE

1.000.860,07

524.675,91

I, Efactive y otres activos liquides equivalentes
Il. Periodificaciones
lll. Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamaos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros
IV. Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a corto plazo
V. Deudores
VI. Otros activos corrientes

[4,]

10

848.257,02
129.478,77
128.832,52

646,25

22.124,28

245.863,35
252.420,43
251.822,92

597,51

26.392,13

B) ACTIVO NO CORRIENTE

- 3.208.517,68

2.450.000,00

I. Activos por impuesto diferido
Il. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De ofras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros
lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De ofras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IV. Inmovilizado material
V. [nmovilizado intangible
VI. Otros activos no corrientes

2.280.902,77

2.280.902,77

927.614,91
927.614,91

927.614,91

1.250.000,00

1.250.000,00

1.200.000,00
1.200.000,00

1.200.000,00

TOTAL ACTIVO (A+B)

4.209.377,75

2.974.675,91




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

2021

2020

A) PASIVO CORRIENTE

58.486,82

7.450,36

1. Periodificaciones

Il. Acreedores y cuentas a pagar

Acreedores varios

Otras deudas con las Administraciones Publicas

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasivos corrientes

VH. Periodificaciones a corto plazo

35.208,92
32.581,35
2.627,57

23.277,90

3.22417
195,47
3.028,70

B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Periodificaciones

Il. Pasivos por impuesto diferido

1ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

V1. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)

58.486,82

7.450,36

C) PATRIMONIO NETO

4,150.890,93

2.967.225,55

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES
|. Capital
Escriturado
Menos: capital no exigido
Il. Participes
Ill. Prima de emision
IV. Reservas
V. Instrumentos de capital propios (-)
VI. Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
VIl. Otras aportaciones de socios
VIIl. Resultado del ejercicio (+/-)
IX. Dividendos a cuenta (-}
X. Otros instrumentos de patrimonio
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
I. Activos financieros disponibles para la venta
lll. Otros
C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

4.150.890,93
4.200.000,00
4.200.000,00

(232.774,45)

183.665,38

2.967.225,55
3.200.000,00
3.200.000,00

(262.053,46)

29.279,01

- TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

4.209.377,75

2.974.675,91




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en auros)

CUENTAS DE ORDEN Notas 2021 2020

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO - =

1. Avales y garantias concedidos - &
2. Avales y garantias recibidos - ]
3. Compromisos de compra de valores - -
3.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
3.2 De otras empresas - -
4. Compromisos de venta de valores - -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
4.2 De otras empresas - -
5. Resto de derivados - -
6. Compromisos con socios o participes - -
7. Otros riesgos y compromisos - -

_2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN = -

1. Patrimonio total comprometido - -
2. Patrimonio comprometido no exigido - -
3. Activos fallidos - -
4. Pérdidas fiscales a compensar 10 250.405,13 232.774,45
5. Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) 7y12 1.086.770,50 528.176,35
6. Deterioro capital inicio grupo - -
7. Otras cuentas de orden - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 1.337.175,63  760.950,80




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Notas 2021

2020

1. Ingresos financieros (+) 1M11y11.2 318.384,03
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 317.318,74
1.2 Otros ingresos financieros 1.065,29

2. Gastos financieros (-) -
2.1 Intereses y cargas asimiladas -
2.2 Otros gastos financieros -

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de

inversiones financieras (neto) (+/-) -
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) -

3.1.1 Instrumentos de patrimonio -
3.1.2 Valores representativos de deuda -
3.1.3 Otras inversiones financieras -
3.2 Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) -
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (+/-) -
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-) -

4. Otros resultados de explotacién (+/-) -

4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+) -
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo -
4.2.2 Otras comisiones e ingresos -

4.2 Comisiones satisfechas (-) -
4.2.1 Comision de gestion -
4.2.2 Otras comisiones y gastos

131.789,01
131.074,72
714,29

MARGEN BRUTO 318.384,03

131.789,01

5. Gastos de personal (-) 1.3 (49.519,70)
6. Otros gastos de explotacién (-) 1.4 (85.198,95)
7. Amortizacién del inmovilizado (-) -
8. Excesos de provisiones (+)

(48.285,16)
(54.224,84)

RESULTADO DE EXPLOTACION 183.665,38

29.279,01

9. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (+/-) -
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) -
11. Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 183.665,38

20.279,01

12. Impuesto sobre beneficios (-) -

RESULTADO DEL EJERCICIO 183.665,38

29.279,01




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Notas 2021 2020

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 183.665,38 29.279,01

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros ingresos/gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Diferencias de conversion - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL .
_ PATRIMONIO NETO = =

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS - -

- TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 183.665,38 29.279,01




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Capital Prima
escriturado de
{Nota 8) emisién

Reserva Reservas
Legal Voluntara

Otras
Reservas

Resultados
de ejercicios
anteriores

Resultado
_del gjercicio

Ajustes
por
cambios
de valor

TOTAL

SALDO AJUSTADO, INICIO

DEL EJERCICIO 2020

3.200.000,00 -

(121.621,02)

(140.432,44)

2.937.946,54

Total ingresos y gastos
reconocidos

QOperaciones con socios
o propietarios
Aumentos de capital
(Nota 8)
Reducciones de capital

Distribucion de dividendos

Otras operaciones con
socios o propietarios

Otras variaciones del
patrimonio neto

(140.432,44)

29.279,01

140.432,44

29.279,01

SALDO, FINAL DEL ANO
2020

3.200.000,00 -

(262.053,46)

29.279,01

2.967.225,55

Ajustes por errores 2020

SALDO AJUSTADO, INICIO

DEL ANO 2021

3.200.000,00 -

(262.053,46)

29.279,01

2.967.225,55

Total ingresos y gastos
reconocidos

Operaciones con socios
o propietarios
Aumentos de capital
(Nota 8)
Reducciones de capital

Distribucion de dividendos

Otras operaciones con
socios o propietarios

Otras variaciones del
patrimonio neto

1.000.000,00

1.000.000,00

29.279,01

183.665,38

(29.279,01)

183.665,38

1.000.000,00

1.000.000,00

SALDO, FINAL DEL ANO
2021

4.200.000,00 -

(232.774,45)

183.665,38

4.150.890,93




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Notas 2021 2020

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del efercicio antes de impuestos 183.665,38 29.279,01
Procedente de operaciones continuadas 183.665,38 29.279,01
Procedente de operaciones interumpidas - -

Ajustes del resultado (318.384,03) (131.789,01)
Amortizacion del inmovilizado - =
Correcciones valorativas por deterioro (-
Variacién de provisiones - -
Imputacion de subvenciones - -
Resultados por bajas y enajenacicnes del inmovilizado - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - -
Ingresos firancieros (318.384,03) {131.789,01)
Gastos financiercs - =
Diferencias de cambio - -
Variaci6n de vaior razonable en instrumentos firancleros = =
Otros ingresos y gastos - -

Cambios en el capital corriente 178.245,97 (21.295,71)
Existencias - -
Deudores y otras cuentas a cobrar 4.267,85 (26.392,13)
Otros activos corrientes 122.941,66 7.947,24
Acreedores y ofras cuentas a pagar 51.036,46 (2.850,82)
Otros pasivos corrientes - -
Otros activos y pasivos no corrientes - -

Otros flujos de efectlvo de las actividades de expl. o] 318.384,03 131.789,01
Pagos de intereses - -
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 318.384,03 131.789,01
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios -

Otros cobros (pagos) - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 361.911,35 7.983,30

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por Inversiones {1.030.902,77) -
Empresas del grupo y asociadas [ - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - =
Inversiones inmobiliarias = -
Otros activos financieros 3 (1.030.902,77) -
Activos no corrientes mantenidos para venta =
Unidad de negocio -
Otros activos = -

Cobros por desinversiones 272.385,09 -
Empresas del grupo y asociadas 272.385,09 -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Inversiones inmobiliarias = -
Ofros activos financieros - -
Activos no comientes mantenidos para venta - .
Otros activos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (758.517,68) -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.000.000,00 -
Emisién de instrumentos de patrimonio 8 1.000.000,00 -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Emisién - -
Obligaciones y otros valores negociables - -
Deudas con entidades ds crédito - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Otras deudas - -
Devolucién y amortizacién de E s
Obilgaciones y otros valores negociables - -
Deudas con entidades de crédito - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Otras deudas - -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio = =
Dividendos = -
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio - -

L FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.000.000,00 -

 EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO ] =

. AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 603.393,67 7.983,30

Efectivo o equivalentes a! comierzo del ejercicio 245.863,35 237.880,05
Efectivo o equivaientes al final del gjercicio 849.257,02 245.863,35
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Caja de Burgos Venture Capital, SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, la Sociedad)
se constituyd el 22 de diciembre de 2017 ante el notario de Burgos D. Fernando Puente de la Fuente
en escritura publica con el n° de protocolo 1.962, previa autorizacién de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante la C.N.M.V.) de fecha de 22 de noviembre de 2017 del proyecto de
constitucion presentado. Asi mismo, con fecha 5 de marzo de 2018 la C.N.M.V. inscribi6 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo Pyme a la Sociedad con el nimero 19. La Sociedad
se constituye con una duracién indefinida, siendo el Promotor de la Sociedad la entidad Caja de
Burgos, Fundacién Bancaria, que cuenta con la condicién de profesional con amplia experiencia
inversora, financiera e industrial, en compaiias de diversos sectores, tanto industriales como de
servicio o relacionados con la industria financiera.

La Sociedad tiene como objeto social:

a) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria
ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado
de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrolio
Econdmicos,

b) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo no esté constituido en mas de un
50% por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor
contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica en los
términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio;

c) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién
dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion;

d) La gestién de la cartera de inversion, asi como el control y gestion de los riesgos respecto de
la propia Sociedad conforme a lo previsto en la Ley 22/2014 por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo (en adelante, LECR), sin perjuicio de la delegacion prevista en el articulo 65
del mismo cuerpo legal.

e) La inversion en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR;

f) El asesoramiento a las sociedades participadas;

g) La comercializacion de las acciones de la Sociedad conforme a lo previsto en la LECR;

h) La administracion de la propia Sociedad conforme a lo previsto en la LECR; y

i) Actividades relacionadas con los activos de la Sociedad, en particular, los servicios necesarios

para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, la gestion de inmuebles y
servicios utilizados en la actividad, las actividades de administracién de bienes inmuebles, el
asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y
materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y
adquisicion de empresas, asi como servicios conexos con la gestién de la Sociedad y de las
empresas y activos en los que ha invertido.
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Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podréa conceder préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacion, en los términos de la LECR.

El domicilio social se establece en Plaza de la Libertad s/n (Casa del Cordon) — Planta 12 (Burgos),
lugar en el que se halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las entidades de capital riesgo, recogida
principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva; asi como por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
C.N.M.V,, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
Entidades de Capital Riesgo.

Le es de aplicacion la Seccién 32 Régimen de inversiones de las entidades de capital-riesgo-pyme de
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como debera cumplir en todo momento los requisitos exigidos
en la seccién 12y, en particular, el régimen de inversiones previsto en esta seccién. Asimismo, deberan
establecer una relacion de asesoramiento con sus entidades participadas.

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en [a Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye
el desarrollo y adaptacién, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cédigo de
Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica
que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la normativa
contable espanola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Segun se establece en el articulo 21 de la Ley 22/2014, al menos el 75 por ciento de su activo
computable se debe mantener en instrumentos financieros que provean de financiacion a las empresas
que son objeto de su aclividad:

a) Acciones u ofros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion
o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital.

b) Préstamos participativos.
c) Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté
ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion de! principal en caso de

concurso no esté plenamente asegurada.

d) Instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la ECR-Pyme ya tenga una
participacién a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores.

e) Acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a esta Ley.
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Asimismo, en el articulo 22 de la Ley se establece un coeficiente de libre disposicién de las ECR-Pyme,
con respecto al resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion, que podra mantenerse
en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

b) Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad segin
el articulo 21.3, incluidas participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva, en ECR que
no sean ECR-Pyme y en EICC.c) Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o
reglamentariamente se prevean reembolsos periédicos formaré parte del coeficiente de
liguidez, junto con los demas activos especialmente liquidos que precise el Ministro de
Economia y Competitividad, o, con su delegacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

d) Financiacion de cualquier tipo a empresas que formen parte de su objeto social principal tal y
como se define en el articulo 9.

e) En el caso de SCR-Pyme autogestionada, hasta el 20 por ciento de su capital social, en
elementos de inmovilizado necesarios para el desarrolio de su actividad.

El articulo 23 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece limitaciones de grupo y diversificacion
de las inversiones de las ECR-Pyme, las cuales no podran invertir mas del 40 por ciento de su activo
computable en el momento de la inversion en una misma empresa, ni mas del 40 por ciento en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo
42 del Codigo de Comercio.

El articulo 17 de la Ley establece que estos limites podran ser incumplidos por las ECR durante los
tres primeros afos a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumple con los coeficientes y limites mencionados en los
parrafos anteriores.

La Sociedad esta autogestionada, sin perjuicio de que la junta general o, por delegacion, el consejo de
administracion, pueda encomendar la gestion de los activos sociales a un tercero, de acuerdo con lo
dispuesto en los articulos 26.6 y 29 de la LECR.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene encomendados a Caja de Burgos, Fundacion Bancaria
(Accionista Unico de la Sociedad) la prestacion de los siguientes servicios no esenciales: Direccion
General, Direccion Financiera, Auditoria Interna, Gestion de Riesgos, Administracién, Organizacion,
Asesoria Legal y Cumplimiento Normativo.

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en el capitulo Ill de la citada norma se califica como
“Sociedades Unipersonales” a las sociedades en las que la titularidad de las participaciones recaiga
en una Unica persona juridica, estableciéndose a tal efecto una serie de obligaciones formales, tales
como la inscripcion de dicha condicién de unipersonalidad en el Registro Mercantil, que la Sociedad
cumple. Todas las acciones representativas del capital social gozan de los mismos derechos politicos
y econémicos, no existiendo restricciones estatutarias para su transferibilidad.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado en sucesivas ocasiones,
siendo la ultima modificacion la incorporada en el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, asi como con
el resto de la legislacion mercantil vigente.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 30 de mayo de 2022, procede a formular las
cuentas anuales del ejercicio 2021. Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del
ejercicio 2021 seran aprobadas por el Accionista Unico sin variaciones significativas.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la Circular 11/2008, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Principio de empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2021 |la Sociedad ha tenido resultados del ejercicio positivos por importe de 183.665,38
euros y cuenta con resultados negativos acumulados de ejercicios anteriores que ascienden a
232.774,45 euros. Los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo
al principio de empresa en funcionamiento al entender que en los ejercicios 2021 y 2020 ya se han
generado resultados positivos y que las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad permitiran la
obtencién de resultados y flujos de efectivo positivos en los préximos ejercicios.

24 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacién disponible al cierre det ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los préximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

La actividad de la Sociedad consiste en la inversién en sociedades con potencial de crecimiento. En
consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas sociedades
participadas no sean exitosos y/o entren en situacion concursal, y/o incurran en pérdidas de forma
recurrente, hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros de los activos materializados
en participaciones o créditos participativos.
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Adicionalmente a la situacion surgida en el ejercicio 2020 como consecuencia del Covid-19, la cual,
hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no ha generado ningun impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad; conviene destacar que, tras meses de
tensiones, el pasado 24 de febrero de 2022, Rusia lanzé una ofensiva militar contra Ucrania. Desde el
punto de vista econémico, esta situacion esta provocando, entre otros efectos, un incremento del precio
de determinadas materias primas y del coste de la energia, y la activacion de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con operaciones con y
en Rusia especificamente. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de
la Sociedad no esperan que de las situaciones anteriormente indicadas, se genere ningun tipo de
incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes o impactos significativos sobre las
estimaciones o inversiones realizadas.

De acuerdo con lo anterior, los Administradores de la Sociedad estiman que no se generan dudas
acerca de la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento como consecuencia de la actual
situacion social, econédmica y geopolitica y su posible evolucion en el corto plazo.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual o que
puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de las inversiones

La Sociedad al menos al cierre del ejercicio realiza un analisis concluyendo sobre la necesidad de
registrar un deterioro de las participaciones registradas en la cartera de inversiones en empresas del
grupo y asociadas y de los préstamos y partidas a cobrar. Para la realizacién de dicho analisis los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de las inversiones y
utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los
flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los proximos ejercicios,
mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a
las inversiones.

Las estimaciones del deterioro del valor de las inversiones se han realizado considerando el efecto del
COVID-19 y la actual situacién geopolitica.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en
el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes Notas de
la memoria.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del
balance.

2.7 Cambios en criterios contables

No se han producido cambios significativos en la valoracion o presentacion de las partidas que
comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.

12



CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

2.8 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de Ia
Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion Ia totalidad de los principios
y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales.

No existe ningdn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.9 Correcciéon de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a
corregir ta informacién patrimonial de ejercicios anteriores.

2.10 Condiciones de inversion

La politica de inversiones de la sociedad sera la establecida en sus estatutos sociales, con sujecion a
las autorizaciones recibidas por parte de la C.N.M.V.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2021 2020
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdida) 183.665,38 29.279,01
183.665,38 29.279,01
Aplicacién
A resultados negativos de ejercicios anteriores 183.665,38 29.279,01
183.665,38 29.279,01
4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales del ejercicio 2021, de acuerdo con el marco normativo, han sido las siguientes:

a) Activos financieros
i) Inversiones financieras a corto y largo plazo

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con
los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio: incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de
empresas que no tengan la consideracion de partes vinculadas.

- Préstamos y créditos a empresas: corresponde a los préstamas y otros créditos no comerciales
concedidos a terceros incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

13
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ii) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos conceptos
indicados en el apartado anterior, pero referido a empresas del grupo y asociadas.

b) Registro y valoracion de activos financieros
Registro inicial de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que le sean directamente atribuibles. En
el caso de los Activos Financieros mantenidos para negociar, los costes de transaccién que le son
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior de activos financieros

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcién de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son
de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su
coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo
financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas o menos, segin proceda,
la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccién de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su
calculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la
concesién de la financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior
a un afio, se valoran, tanto en el momento del reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor
nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

if) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponde a aquellos activos financieros que
no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transacciéon en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen
en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi reconocido, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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En la determinacién del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas:

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se
determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos existentes en el
momento de ia valoracion.

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de los derechos preferentes
de la suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de
las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio:

Se consideran inversiones en capital inicio las participaciones en compaiiias no cotizadas con menos
de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran inversiones en capital inicio las
inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia pero para las que no han
transcurridos tres afios desde la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los Uitimos cinco afios y dichos resultados han sido
verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua
entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ningiin caso se
reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones sobre
el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo:

Se valoran por el Ultimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad participada en el
momento de la valoracién. En el caso de no disponer de dichos valores se valoran al valor teérico
contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente para los instrumentos de patrimonio de
empresas no cotizadas.

- Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva:
Se valoran al tltimo valor liquidativo disponible.
i) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisién con la Sociedad
Dominante, que se corresponde con aquélla para la que la Sociedad Dominante tiene, directamente o
indirectamente, capacidad de gjercer el control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en
general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacién, directamente o indirectamente,
del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder
de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion
antes indicado.
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Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica
de caracter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por
tener una participacién en la misma que, creando con ésta una vinculacion duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacién del 20% o mas de los
derechos de voto de la entidad participada.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el epigrafe de plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance
de situacion se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion entre
el coste de la inversion y su valor razonable calculado de igual forma a lo explicado para los activos
financieros disponibles para la venta en el apartado ii) anterior.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son consideradas
de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los activos financieros disponibles para la
venta en el apartado ii) anterior, se valoraran por su coste, cuando existen transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el
epigrafe de plusvalias latentes, netas de efecto impositivo, de las cuentas de orden del balance de
situacion.

iv) Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el proposito de venderlos a
corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existen evidencias de actuacion recientes para obtener ganancias a corto
plazo y de los derivados que no sean contratos de garantia financiera ni hayan sido designados como
instrumentos de cobertura.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable, calculado de igual
forma a lo explicado para los activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii) anterior,
sin deducir los costes de transaccion e imputandose los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o

periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan transcurrido mas de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.
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Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado. Los
criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en funcién de su naturaleza son los
siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las pérdidas por deterioro
se caiculan teniendo en cuenta ios fiujos de efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deteriorc y en su caso, su reversién se reconoce como un gasto o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede venir motivados por |a insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, se evidencia por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso se presume que un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo
evidencia en contrario cuando se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40%
respecto a la valoracion inicial del activo.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectda la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonabie, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a las cuentas de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra patrimonio neto.

iii} Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
han deteriorado cuando existen evidencias objstivas de que &l valor en libros de una inversion no es
recuperable. El importe de la correccién valorativa es !a diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica
en el apartado anterior del Registro de valoracién de los activos financieros.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor. Las correcciones valorativas por deterioro de las inversiones en
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan
adicionalmente en el epigrafe de deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance si
dichas entidades estan cumpliendo con su plan de negocio segin dictamen del Consejo de
Administracion de Sociedad. En caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversion,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso respectivamente.

d) Compraventa de participaciones en otras entidades de capital riesgo

La parte de inversion comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el importe
efectivamente comprometido en las cuentas de orden del balance de situacién dentro del epigrafe de
Compromisos de compra de valores de empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de
Compromisos de compra de valores de otras empresas, dependiendo de si la entidad participada
cumple las caracteristicas establecidas en el articulo 19 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

Se contabilizan en el activo del balance de situacion dentro del epigrafe de Instrumentos de patrimonio,
del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la intencion de
venderlos, cuando se produzca la adquisicion del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos, se reconoce en una cuenta correciora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en cuyo
caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el epigrafe
de Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance de situacion por el precio
de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de compra.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método de tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del accionista a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi
como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja
entre ofros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
la recompra.
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- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando un activo financiero se da de baja por las dos
primeras razones indicadas anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida
deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de perdidas
y ganancias.

En el caso de que |la Sociedad no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacion que se
determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance de situacién cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad
econdmica, suponen para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u ofro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los activos
financieros mantenidos para negociar.

h) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la
fecha del balance de situacion.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en contario,
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustada por los costes de transaccion
directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afio se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

i) Baja del balance de pasivos financieros

La Scciedad da de bajza un pasivo financierc cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo o de la parte del misme que se haya dado de baja y la contraprestacion
pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge, asimismo, cualquier activo
cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas Y ganancias del
ejercicio.

)] Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital de la Sociedad de
Capital Riesgo.
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La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto con
signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada. La amortizacion de las acciones
propias da lugar a la reduccion del capital por el importe del nominal de dichas acciones. La diferencia,
positiva o negativa, entre la valoracién y el nominal de las acciones se carga o abona, respectivamente,
a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias se registran en el patrimonio neto en
cuentas de Reservas.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de patrimonio
propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores Reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos
minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

1) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto
el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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m) Partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

» Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general,
por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.

e En las operaciones de fusion y escisién de un negocio, los elementos adquiridos se valoran,
en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en
las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A 31 de diciembre de 2021 el saldo de este epigrafe de Efectivo corresponde en su totalidad al saldo
mantenido, en euros, en una cuenta corriente que la Sociedad mantiene en una entidad de crédito, por
importe de 849.257,02 euros (31 de diciembre de 2020: 245.863,35 euros), no habiéndose devengado
intereses a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

6. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO Y CORTO PLAZO

La composicion de las inversiones financieras a largo plazo y corto plazo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 es la siguiente:

) Valores
Instrumentos de *  representativos de Lncge’ 5 =N
) - | patrimonio deuda Creditos, derivados y otros © Total
(Euros} - 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros a largo plazo
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Mantenidos para negociar - - - - - 3 =
Otros - . -
Inversiones mantenidas hasta e! . -
vencimiento - - E = - .
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 2.280.902,77 1.250.000,00 2.280.902,77 1.250.000,00

Activos disponibles para la venta
Valorados a valor razonable - - - - - - s -
Valorados a coste - - - - - - . e
- - - - 2.280.902,77 1.250.000,00 2.280.902,77 1.250.000,00

Activos financleros a corto plazo

Activos a valor razonable con
camblos en pérdidas y ganancias
Mantenidos para negociar - - - - - - - -
Otros - - . - 646,25 597,51 646,25 597,51
Inversiones mantenidas hasta el R
vencimiento - - - - - : -
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 128.832,52 251.822,92 128.832,52 251.822,92
Activos disponibles para 'a venta
Valorados a vaior razonable - - - - - - - -
Valorados a coste - - - - - - - -
- - - - 129.478,77 252.,420,43 129.478,77 252.420,43

- - - - 2.410.381,54 1.502.420,43 2.410.381,54 1.502.420,43
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Valores
instrumentos de representativos de
patrimonio deuda Créditos, derivados y otros Total
{Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas
Créditos a empresas - - - -
Inversiones financieras a largo plazo 2.280.902,77  1.250.000,00  2.280.902,77 1.250.000,00
2.280.902,77 1.250.000,00 2.280.902,77 1.250.000,00
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios
Clientes, empresas del grupo y
asociadas
Deudores varios
Personal
Accionistas por desembolsos exigidos - - - -
Inversiones financieras a corto plazo 129.478,77 252.420,43 129.478,77 252.420,43
129.478,77 252.420,43 129.478,77  252.420,43
- - 2.410.381,54  1.502.420,43  2.410.381,54 1.502.420,43
6.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

- (Euros) 2021 2020
Activos financieros a largo plazo
Créditos a terceros 2.280.902,77 1.250.000,00
2.280.902,77 1.250.000,00
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 646,25 597,51
Créditos a terceros 128.832,52 251.822,92
129.478,77 252.420,43

2.410.381,54

1.502.420,43

Créditos a terceros

Los créditos a terceros a largo plazo corresponden a préstamos concedidos por la Sociedad.

En diciembre de 2019, se concedié un préstamo mercantil a Honorem lIter S.L. por un importe de
1.500.000,00 euros, con un plazo de amortizacion de 7 afos, pagadero en vencimientos mensuales
con cuota de amortizacion fija y 12 meses de carencia de capital. El tipo de interés era del 8,75%. En
mayo de 2021, se concedié nueva carencia hasta febrero de 2022 y se modificé el calendario de
amortizacién de capital. Posteriormente, en septiembre de 2021 dicho préstamo se reconvirtié a
participativo, de esta forma el tipo de interés fijo pasé a ser del 4% y se incluy6 un tipo de interés
variable del 4,75% pagadero en caso de cumplimiento del plan de negocio actualizado y previsto por
la sociedad. Los intereses devengados se pagan mensualmente por el deudor. El importe total de
intereses imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias por este préstamo en el ejercicio 2021 ha
sido de 106.558,62 euros (a 31 de diciembre de 2020: 131.074,72 euros) (ver Nota 11.1).
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Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha concedido tres préstamos participativos:

Por un importe de 500.000 euros a Hotel Rice S.L.U., el 25 de mayo de 2021, con un tipo de
interés del 3,75%. Las amortizaciones seran mensuales tras un primer afio de carencia.

Por un importe de 500.000,00 euros a Grupo Temifio Restauracién S.L., el 20 de diciembre de
2021 con un tipo de interés anual del 4,0% y amortizaciones mensuales tras un primer afio de
carencia. Al 31 de diciembre de 2021 Unicamente se han desembolsado 100.000,00 euros
quedando pendientes de desembolso 400.000,00 euros.

Por un importe de 750.000,00 euros a Magnesio y Metal, S.L, el 30 de diciembre de 2021 con
un tipo de interés anual del 3,75% y amortizaciones mensuales tras un primer afio de carencia.
Al 31 de diciembre de 2021 tnicamente se han desembolsado 350.000,00 euros quedando
pendientes de desembolso 400.000,00 euros.

El importe total de intereses imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2021 por
estos tres préstamos ha sido de 9.464,08 euros.

El importe total de las comisiones imputadas en la cuenta de pérdidas y ganancias por estos tres
préstamos en el ejercicio 2021 ha sido de 1.065,29 euros (a 31 de diciembre de 2020: 714,29 euros)
(ver nota. 11.2).

El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos concedidos por la Sociedad es el siguiente:

_(Euros) 2021 2020
Afo 2022 127.430,56 250.000,00
ARo 2023 381.250,00 250.000,00
Ao 2024 442.013,89 250.000,00
Ao 2025 454.166,66 250.000,00
Afos posteriores 1.003.472,22 500.000,00

2.408.333,33  1.500.000,00

En esta tabla no se consideran los importes pendientes de desembolsar a 31 de diciembre de 2021
(400.000 euros a Grupo Temifio Restauracion, S.L. y 400.000 euros a Magnesio y Metal, S.L.).

7.

7.1

INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A
LARGO PLAZO

Instrumentos de Patrimonio de ofras entidades

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el detalle de este epigrafe, en euros, es el siguiente:

_{Euros) Saldo inicial  Altas Bajas Dotaclones Traspasos Saldo final
Eiercicio 2021
Instrumentos de patrimonio
Coste 1.200.000,00 - (272.385,09) - - 927.614,91
Carrecciones valorativas por deterioro - - - - - -
1.200.000,00 - {272.385,09) - - 927.614,91
Ejercicio 2020
Instrumentos de patrimonio
Coste 1.200.000,00 - - - - 1.200.000,00
Correcciones valorativas por deterioro - - - - - -
1.200.000,00 - - - - 1.200.000,00
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Durante el ejercicio 2021 no se han realizado inversiones en participaciones en empresas del grupo y
asociadas.

Con fecha 2 de abril de 2018 la Sociedad suscribio 120.000 nuevas participaciones de “Integracion y
Control de Procesos Industriales S.L.” (ICPI), numeradas correlativamente de la 1 a la 120.000, ambas
inclusive, representativas del 19,92% del capital social, mediante aportacion dineraria de 1.200.000
euros correspondientes al importe total de aumento de capital (120.000 euros) mas la prima de emision
(1.080.000 euros).

La Sociedad registra su inversion en “Integracion y Control de Procesos Industriales S.L.” (ICPI), dentro
del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” como consecuencia de la
influencia significativa que proporcionan los derechos de voto que mantiene en el Consejo de
Administracion de esta Sociedad.

Con fecha 29 de septiembre del 2021, ICPI ha repartido dividendos por importe de 473.681,13 euros.
Dado que la distribucion de dividendos supera el incremento del patrimonio de la sociedad participada
desde el momento de la toma de participacion, la Sociedad ha aplicado lo dispuesto en la RICAC de 5
de marzo de 2019 y ha registrado como un menor coste de la participacién los dividendos obtenidos
de resultados generados antes de la toma de participacién por un importe de 272.385,09 euros, el resto
del dividendo se ha contabilizado en el epigrafe “Ingresos financieros de la cuenta de perdidas y
ganancias”.

La informacion mas significativa de la inversion en la empresa “Integraciéon y Control de Procesos
Industriales S.L.” (ICPI) se describe a continuacién, con la consideracién de que no cotiza en Bolsa.

- Denominacion social, domicilio, actividad: “Integracion y Control de Procesos Industriales S.L.”
domiciliada en Burgos, calle Condado de Trevifio n° 87 (09001). La Sociedad tiene por objeto
social las instalaciones, montajes, estudios y mantenimiento de programacién para maguinaria
y equipos electrénicos e industriales, asi como su comercializacion; el comercio de aparatos
electrénicos, informaticos automatismos y su instrumentacion, asi como sus accesorios, la
importacion y exportacién de los mismos y la realizacion de operaciones intracomunitarias, asi
como la participacién en otras sociedades que tengan objeto anélogo. La actividad de la
Sociedad desde 2018 ha consistido en la tenencia de acciones de Desmasa Hiperbérica S.L.,
dicha sociedad se constituy el 6 de marzo de 2018, siendo la sociedad dominante de un Grupo
formado por distintas sociedades dependientes, todas ella del entorno de Hiperbaric S.A. De
esta forma Desmasa Hiperbarica pas6 a ser la propietaria del 100% de la compafiia Hiperbaric.
El 30 de junio del 2021 se llevé a cabo un proceso de reestructuracion, a traves de una operacion
de fusion por absorcion, en virtud de la cual Hiperbaric absorberia a su socio unico Desmasa
Hiperbarica mediante la modalidad de fusién inversa. Dicha fusién se realizé con efectos
contable 1 de enero del 2021 de forma que, desde esa fecha, Desmasa Hiperbarica esta
integrada en Hiperbaric.

Los datos financieros de ICPI son los siguientes:

Datos de la Sociedad 2021 Datos de la Inversion 2021
i %
Participacion Restode Coste Bruto en
directa e Capital Resultado Patrimonio  Libros de la Provision Dividendos
indirecta Social del ejercicio Neto Participacién Constituida Percibidos Auditor
Arregui Abogados
19,92% 602.500,00 (25.451,44) 4.650.596,58  927.614,91 - 272.385,09 Economistas
Datos de la Sociedad 2020 Datos de la Inversion 2020
. Participacion Restode Coste Bruto en
- directae Capital Resultado Patrimonio Libros de la Provision Dividendos
indirecta Social del ejercicio Neto Participacién _Constituida Percibidos Auditor
Arregui Abogados
19,92% 602.500,00 (1.368,70) 5.405.390,86 1.200.000,00 - - Economistas
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Valoracién

Las inversiones incluidas en esta cartera se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de Ias correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad evallia la necesidad de registrar correcciones valorativas
por deterioro en sus inversiones, comparando el valor en libros de las inversiones con el importe
recuperable de las mismas. En el analisis de! deterioro se tomaré en consideracién el valor razonabie
de la inversién.

Las plusvalias latentes netas de impuestos, se reconoceran en cuentas de orden y se determinaran
por comparacion del coste de la inversion con su valor razonable.

A continuacién se muestra un cuadro resumen de la inversion realizada por la Sociedad, asi como su
valoracién al cierre del ejercicio 2021:

; Euros
. ! e s ; Costede Valor : Plusvalia

Sociedad participacién adquisicion razonable Deterioro °~  (Nota 12)
Valoracion ejercicio 2021
“Integracién y Control de Procesos
Industriales S.L.” 19,92% 927.614,91 2.014.385,41 - 1.086.770,50
Valoracién ejercicio 2020
“Integracién y Control de Procesos
Industriales S.L." 19,92% 1.200.000,00 1.728.176,35 - 528.176,35

Para el calculo del valor razonable de “Integracion y Control de Procesos Industriales S.L.” (ICPI) se
han utilizado proyecciones de flujos de efectivo basadas en los presupuestos aprobados por la
Direccion para los préximos seis afios de su inversién en Desmasa Hiperbarica S.L., puesto que se
trata de la Gnica inversién realizada por ICPI y supone mas del 99% del total activo y del patrimonio
neto de esta Sociedad. La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo es el
11,45% y los flujos de efectivo posteriores al periodo de 5 afos se extrapolan utilizando una tasa de
crecimiento del 1,8%, que es la tasa de crecimiento media a largo piazo para el sector industrial.

8. FONDOS REEMBOLSABLES
8.1 Capital escriturado

Con fecha 22 de julio de 2021, el Accionista Unico ha decido realizar una ampliacion de capital de la
Sociedad de 1.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una. Por lo que, al 31 de diciembre
de 2021, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 4.200.000 acciones nominativas de 1 euro
de valor nominal cada una (31 de diciembre de 2020: 3.200.000 acciones). Las acciones estaban
totalmente suscritas y desembolsadas por Caja de Burgos, Fundacién Bancaria, que es el accionista
Unico de la Sociedad.

8.2 Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Scociedades de Capita!, la reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sblo podra destinarse, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en |a parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Al 31 de diciembre de 2021 esta reserva no se encuentra constituida por destinarse la totalidad de los
resultados positivos a la compensacion de resultados negativos.
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9. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

Al 31 de diciembre de 2021 el saldo de este epigrafe se compone principaimente de facturas
pendientes de pago a acreedores por prestacién de servicios a la Sociedad, entre los que se
encuentran asesores externos que han prestado servicios de valoracién y andlisis de las inversiones
realizadas en el gjercicio.

10. SITUACION FISCAL

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sus posteriores modificaciones.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los Gltimos ejercicios, desde su constitucion, para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion
de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

10.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2021 y 2020 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

(Euros) 2021 2020

Resultado contable antes de impuestos 183.665,36 29.279,01
Diferencias permanentes (201.296,04) -
Resultado contable ajustado (17.630,68) 29.279,01

Diferencias temporales - -

Base imponible fiscal (17.630,68) 29.279,01
Compensacion de bases imponibles negativas - (29.279,01)
Base liquidable (17.630,68) -
Cuota liquida (25%) - -
Deducciones y bonificaciones - -
Retenciones y pagos a cuenta (22.124,28) (26.392,13)
_Cuota a pagar/(cobrar) (22.124,28) (26.392,13)

El ajuste de la diferencia permanente deriva del reparto de dividendos con cargo a la prima de emision
realizado por ICPI, ya que el importe atribuido a la prima de emisién no excede del valor fiscal de la
participacion. En este sentido se ha pronunciado la DGT en las Consultas Vinculantes 2588-15, 3527-
15 6 1358-20.

La Sociedad dispone un saldo deudor con las Administraciones Publicas por importe de 22.124,28

euros en concepto de retenciones practicadas a los intereses cobrados (26.392,13 euros en el gjercicio
2020).
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los

tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

; L. 35 e T T Cuenta de pérdidas y ganancias

(Bures) = - - R o 2021 2020

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (17.630,68)
Compensacion de bases imponibles negativas -

Carga impositiva tedrica (25%) -
Gastos no deducibles

29.279,01

(29.279,01)

Gasto / (ingreso) impositivo efectivo -

10.2 Bases Imponibles negativas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar es el

siguiente:
(Euros) . ‘ _
Ejercicio de generacién 2021 . 2020
2018 92.342,01 92.342,01
2019 140.432,44 140.432,44
2021 17.630,68

250.405,13 232.774,45

La Sociedad no tiene registrados activos por impuesto diferido respecto a las bases imponibles

negativas pendientes de compensar.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha compensado bases imponibles negativas generadas en
ejercicios anteriores aplicando lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,

del Impuesto de Sociedades (29.279,01 en el ejercicio 2020).

1. INGRESOS Y GASTOS
11.1  Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

. (Euros) ' 2021 2020
Dividendos de empresas del grupo 201.296,04 -
Intereses de créditos a empresas del grupo - -
Intereses de terceros 116.022,70  131.074,72

Deuda publica espariola a largo plazo - -
Valores representativos de deuda a corto plazo - -
Créditos a terceros (Nota 6.1) 116.022,70 131.074,72
Rendimiento financiero de los activos afectos al plan de pensiones - -
Otres ingresos financieros - -

317.318,74 131.074,72
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11.2  Otros ingresos de explotacién

El detalle de otros ingresos de explotacion es el siguiente:

_(Euros) 2021 2020
Comisiones y otros ingresos percibidos (Nota 6.1) 1.065,29 714,29
1.065,29 714,29
11.3 Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:
- (Euros) 2021 2020
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 36.708,37 35.936,41
Indemnizaciones - -
Cargas sociales
Seguridad social 12.796,07 12.333,83
Otros gastos sociales 15,26 14,92
49.519,70 48.285,16

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cuenta con 1 empleado en plantilla que desempefia el puesto
de Director de Inversiones (2020: 1 empleado). Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido

contrataciones en la Sociedad.

La distribucion de la plantilla por géneros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de 1 hombre.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene en su plantilla ningin empleado con

discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.
11.4  Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

" (Euros) 2021 2020
Servicios profesionales independientes 81.002,81 50.200,93
Trabajos realizados por otras empresas - -
Primas de seguros 1.124,21 1.050,89
Tasas registros oficiales 601,12 439,60
Oftros servicios 2.470,81 2.533,42

85.198,95 54.224,84

Los servicios profesionales independientes incluyen 32.267,07 euros satisfechos a Caja de Burgos,
Fundacién Bancaria en concepto de gastos de administracion y gestion (2020: 32.267,07 euros) (ver

nota 13).
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12. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de otras cuentas de orden es el siguiente:

{Euros) 2021 2020

Otras cuentas de orden

Pérdidas fiscales a compensar (Ver Nota 10) 250.405,13 232.774,45
Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo (Ver Nota 7) 1.086.770.50 528.176,35

1.337.175,63 _ 760.950,80

13. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas consideradas por la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020, asi como la
naturaleza de dicha vinculacién, se muestra a continuacién:

Naturaleza de la vinculacién

Caja de Burgos, Fundaciéon Bancaria Accionista Unico
“Integracion y Control de Procesos Industriales S.L.” ({CPI) Empresa asociada
Administradores Consejeros

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de
la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades
no vinculadas.

Durante el ejercicio 2021 las transacciones con partes vinculadas se corresponden con 32.267,07
euros satisfechos a Caja de Burgos Fundacion Bancaria (2020: 32.267,07 euros) (ver nota 11).

13.1  Administradores y alta direccién

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los Administradores de la Sociedad no han percibido retribucién
alguna en concepto de dietas o remuneraciones de cualquier clase, en su calidad de Administradores
de la Sociedad.

No existen créditos ¢ anticipos a los mismos a cierre del ejercicio 2021 y 2020, ni existen obligaciones
en materia de pensiones y seguros de vida, ni otros compromisos a titulo de garantfa con los mismos.

La Sociedad considera personal de alta direccion a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacién, direccion y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas por
los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los drganos de gobierno y
administracion que representan a dichos titulares. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no
mantiene en su plantilla ningin empleado que pueda ser considerado como alta direccién segun la
definicion anteriormente expuesta.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Consejo de Administracién de ia Sociedad esta compuesto por
cuatro personas fisicas, todas ellas hombres.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.
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14. GESTION DE RIESGOS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccion, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo
de interés, de precio y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, por la que se regulan las entidades de
Capital Riesgo (ECR), otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva establece una serie de coeficientes normativos que
limitan dicha exposicién y que son controlados por la Sociedad.

Los coeficientes legales establecidos en la citada normativa mitigan los siguientes riesgos a los que se
expone la Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico.

14.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2021 y
2020:

Euros 2021 2020

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 5) 849.257,02 245.863,35
Inversiones a largo plazo (préstamos y créditos) (Nota 6) 2.408.333,33 1.500.000,00
Exposicion maxima 3,257.590,35 1.745.863,35

14.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y ofros riesgos
de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Direccion General de la Sociedad,
teniendo como objetivo limitar al méximo los riesgos de tipo de interés a los que esta sometida la
Sociedad.

Una parte de los activos financieros de la Sociedad son instrumentos de patrimonio que no pagan
interés ni tienen vencimientos fijos, por lo que ésta no se encuentra expuesta de forma significativa a
este riesgo.

Las inversiones en préstamos y créditos realizadas por la Sociedad se han realizado aplicando tipos
de interés fijos cuyos flujos de efectivo no se encuentran sujetos a las variaciones de los tipos de
interés.
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Riesqo de tipo de cambio

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene elementos de activo o de pasivo
expresados en moneda extranjera no habiendo registrado diferencias de cambio en la cuenta de
pérdidas y ganancias, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que la misma no se
encuentra expuesta al riesgo por tipo de cambio.

Otros riesgos de precio

Surgen como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean
consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores especificos que
afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos
similares negociados en el mercado.

Las inversiones mantenidas por la Sociedad al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 corresponden a
sociedades no cotizadas. La adquisicion de empresas no cotizadas debe ser aprobada, tras la
realizacion de un andlisis exhaustivo, por la Direccién de la Sociedad, la cual cuenta con un amplio
conocimiento del sector.

Adicionaimente, la Sociedad realiza actualizaciones periédicas de la valoracion de sus inversiones en
las que no se han puesto de manifiesto indicios de deterioro en sus activos.

14.3 Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas, y las
existentes estan cubiertas por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

15. OTRA INFORMACION
15.1 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2021
han ascendido a 11.005 euros. (2020: 10.100 euros)

Durante el ejercicio 2021 y 2020 el auditor de cuentas no ha percibido honorarios por ofros servicios
prestados distintos de los de auditoria de cuentas anuales.

15.2 informacién sobre medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se inciuyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha tenido derechos de emisién de gases
de efecto invernadero.
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15.3 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2021 2020

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 17,92 5,02
Ratio de operaciones pagadas 20,57 4,96
Ratio de operaciones pendientes de pago 13,96 20,60
(Euros)

Total pagos realizados 48.476,97 53.341,59
Total pagos pendientes 32.504,27 185,48

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se ha
desembolsado el importe pendiente del préstamo concedido a Grupo Temifio Restauracion, S.L.
estando pendientes de desembolso 200.000€ correspondientes al préstamo concedido a Magnesio y
Metal, S.L.

No se han identificado otros hechos o situaciones posteriores al cierre del ejercicio 2021 ni hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales que puedan tener un impacto significativo en el
contenido de las presentes cuentas anuales y que no se encuentren explicados a lo largo de la
memoria.
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Situacion general del mercado

Segun la Asociacién Espafiola de Entidades de Capital Riesgo (ASCRI) el sector del capital privado
finalizé el ejercicio pasado con el segundo mejor registro histérico en la inversién en Espaiia,
inyectando un total de €7.572,7M, un 21% méas que en 2020, en empresas espafolas repartidos en
933 inversiones, lo que supone un récord histérico en el nimero de inversiones realizadas en Espaiia,
lo que indica que, a pesar del convulso escenario mundial, se ha mantenido el dinamismo en la
inversion. El 80% del volumen total invertido corresponde a gestoras de fondos internacionales.

Ei fundraising (fondos levantados para invertir) captado por parte de los inversores nacionaies privados
alcanz¢ la cifra de 2.961M€, un 39% mas que en 2020, y segundo mejor registro histérico, en una
muestra adicional del creciente interés por el capital privado espafiol.

La desinversion registré un volumen de 2.668M€, a precio de coste, (un 64% mas que en 2020) tras
cerrar un total de 361 deals.

Evolucion del negocio y situacién de la sociedad

Caja de Burgos Venture Capital, SCR-PYME, S.A. se constituy6 el 22 de diciembre de 2017, previa
autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores de fecha de 22 de noviembre de 2017
del proyecto de constitucion presentado. Asi mismo, con fecha 5 de marzo de 2018 Ia C.N.M.V.
inscribié en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo Pyme a la Sociedad con el
namero 19.

La Sociedad se constituye con una duracién indefinida, siendo el Promotor de la Sociedad la Entidad
Caja de Burgos, Fundacién Bancaria, que cuenta con la condicién de profesional con amplia
experiencia inversora, financiera e industrial, en compafias de diversos sectores, tanto industriales
como de servicio o relacionados con la industria financiera.

La sociedad se dirige principalmente a empresas de cualquier sector productivo y de servicios de
Castilla y Le6n para que puedan acometer sus proyectos de crecimiento y expansion.

El 16 de marzo de 2018, la Sociedad aprobé una ampliacion de capital de 900.000€. La ampliacion fue
suscrita y desembolsada en su totalidad por el Accionista Unico de la Sociedad.

El 4 de diciembre de 2019, la Sociedad aprobd una ampliacion de capital de 1.400.000€. La ampliacion
fue suscrita y desembolsada en su totalidad por el Accionista Unico de la Sociedad.

El 22 de julio de 2021, la Sociedad aprobé una ampliacion de capital de 1.000.000€. La ampliacion fue
suscrita y desembolsada en su totalidad por el Accionista Unico de la Sociedad.

En la cuenta de participaciones en empresas del grupo y asociadas la tnica operacién de inversion
viva es la de HIPERBARIC S.A. (antes DESMASA HIPERBARICA S.L.) por valor de 927.614,91€ a
traves del vehiculo de inversion Integracion y Control de Procesos Industriales S.L. (ICPI).

La sociedad a cierre de ejercicio efectué una valoracién de la cartera. Actualmente, como se ha
explicado en el parrafo anterior; la Gnica inversién es la correspondientes a HIPERBARIC S.A.. E!
resultado de este analisis como se ha reflejado en la memoria indica que existe una plusvalia latente
en la participada por importe de 1.086.770€, esta cifra resulta de realizar un analisis de descuento de
flujos en base al plan de negocio actualizado de la sociedad.

Durante el ejercicio 2019 se llevé a cabo una Gnica inversion en forma de préstamo mercantil por
importe de 1.500.000€ a la sociedad Honorem Iter S.L., dicha sociedad es la sociedad cabecera y
tenedora de las acciones de todas las empresas que conforman GJ Automotive.

Durante el ejercicio 2020, no se llev6 a cabo ninguna inversion.
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Durante el ejercicio 2021 se han llevado a cabo tres inversiones a través de 3 préstamos participativos
de la siguiente forma:

- Hotel Rice S.L.U. 500.000€
- Grupo Temifio Restauracion S.L. 100.000€
- Magnesio y Metal, S.L. 350.000€

En las inversiones de Grupo Temifio Restauracion S.L. y Magnesio y Metal, S.L. se comprometieron
un total de 500.000€ y 750.000€, los cuales se encuentran totalmente desembolsados a fecha de este
informe.

Ademas, durante el ejercicio 2021 se ha modificado el préstamo mercantil de Honorem lter S.L.
pasando a convertirse en un préstamo participativo.

Principales riesgos e incertidumbres

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccion, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo

de interés, de precio y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

» Riesgo de crédito: Se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de
no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

« Riesgo de mercado: Se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo
de cambio y otros riesgos de precio.

« Riesgo de liquidez: Se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
No se ha producido ningun acontecimiento significativo posterior a la fecha del cierre.

Expectativas para el 2022

En base al plan de negocio establecido la sociedad tiene previsto invertir a lo largo del afo 2 millones
de euros.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo en el
ejercicio 2021.
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Adquisiciones de acciones propias

La sociedad no tenia al inicio de su actividad, ni ha adquirido durante el ejercicio 2021 acciones propias.

Uso de instrumentos financieros

Ver nota de instrumentos financieros en la memoria de las cuentas anuales.

Sostenibilidad
Las inversiones subyacentes a esta Sociedad no tienen en cuenta los criterios de la UE para las

actividades economicas medioambientalmente sostenibles. No obstante, la Sociedad si valora dichos
criterios a la hora de analizar las inversiones.

Periodo medio de pago a proveedores

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2021 2020

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 17,92 5,02
Ratio de operaciones pagadas 20,57 4,96
Ratio de operaciones pendientes de pago 13,96 20,60
{Euros)

Total pagos realizados 48.476,97 53.341,59
Total pagos pendientes 32.504,27 185,48
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