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INFORME DE AUDITORIA DE cUErcrAS ANUALES

At Consejo de Administnción do Mutuacthos, SAU., SG.LLC.

Hemos auditado las cuentas anuales do Mutuafondo Fondos, Fl., que comprenden el balance do
situación at 31 do thciembre do 2013, Ia cuenta do pérdidas y ganancias, ci estado de cambios en ci
patñmonio neto y Ia memoña correspondientes al ejerciclo anual tenninado en dicha fecha. Los
Administndores de Ia Sociedad Gestom son responsables de Ia formutación de las cuentas anuales dot
Fondo, de acuerdo con ci marco nontativo de informacion financien aplicable al Fondo (quo so
identifica en ta Nota 2 do Ia memoria adjunto) y, en particular, con Ins pfincipios y cñterios contabtes
contenidos en el mismo. Nuestra responsabiidad Os expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia nonnativa reguladom de Ia
actividad do auditoria de cuentas ‘igente en Espafla, que requiere ol examen, mediante Ia reatización
do pmebas selectivas, de Ia eidencia justificativa do las cuentas anuales yIn evatuación do Si SU

presentaciOn, los pñncipios y cHterios contables utilizadus y las estimaciones realizadas, estân do
acuerdo con el marco normativo do infonnaciOn financien que resulta do aplicacián.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales dcl ejerciclo 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del pathmonio y do In situaciOn financien do Mutuafondo Fondos, FT. al
31 do diciembre de 2013, as! coma do los resultados do sus openciones correspondientes al ercicio
anuat terminado en dicha fccha, do conformidud con el marco normativo do informadân financiem
quo resulta do aplicaciôn y, en particular, con los pdncipios y criteños contabtes contenidos en el
mismo.

El informe do gestión adjunto del ejerciclo 2013 contiene las explicaciones quo los Adnünistndores do
Ia Sociedad Gestora consideran oponinas sobre In situación dcl Fondo, In evotución de gus negocios y
sobro otms asuntos y no fonna pane integnnte do las cuentas anuales. Memos verifltido quo Ia
informaciOn contable quo contiene el citado infonne do gesfión concuerda con lade las cuentas
anuales del ejercicin 2013. Nuestro tnbajo como auditores Se limiIa ala verificación dot informe do
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo pãrrafo y no inrluye In revision do infonnacion
distinta do La obtcnida a partir de Los registros contabics dci Fondo.
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IRESCINTIMOS

0L5941719

Activo no corriente
Inmovilizado inangibIe

lnrnaw.Iizado material
Bienes inmuebles de usa propo
Mab!iario y enseres

Activos par impuesto diferida

Activo corlente
Deudores

Cadern tie inversiones rinancieras

17731 351,10 2804385116
40 635.90 164 103,60

1715495090 2763861917

Carlera interior
‘jalores represenlativos de deuds
nstwmentos de patrmanio
Instituciones de Inversion Colectiva
DepôsUos en Entidades tie Crédito
Dedvados
Otros

Cadera exterior
‘Jaares reresentativos de deuda
Instmrnentos de patnmonio
Institucianes de (nversión Catecliva
DepOsitos en Entidades do Credito
Derivodos
Otros

1666494762

570 09940
16094 84a.22

26651 751,47

26651 751,47

28043851.15

Mutuatondo Fondos, F.I.

Balances do situación al 31 do diciembre do 2013 y 2012
(Expresados en euras)

ACTIVO 2013 2012

500 00000
500 00000

986 866,73
900 080,87

8678586

Intereses de Ia caHera do inversion

Invers!ones morosas, dudosas a en Iitigo

Pe “C dMca cones

Tesoreria

3,28 097

525 75430 241 128,41

TOTAL ACTIVO 17731 351,10
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Mutuafondo Fondos, F.l.

Balances do situaciôn al 31 do diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONID Y PASIVO 2013 2012

Paffimonlo affibuido a pafticipes a accionistas 17395562,56 27959 10549

Fondos reembolsables atdbuidcs a parUcipes 0 accionstas
Capital
Parfldpes
Prima do emisión
Reservas
(Pcdones propas)
Resuhados de eerdos antedores
Otras aporIacQnes de secios
Resultado del ejercico
(Dividendo a cuenta)

17395 562.56 27959105,49

(28 136 108.88)

42707 359,53

2824 30191

(17 427 083,26)

42707 369.53

2678819,2;

Ajustes por cambios de valor en inmovilizada material de usa propio
Otro patrimanio atribuida

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plaza
Pasivos pDr impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plaza
Deudas a corto plaza
A creed ores
Pasivos financieras
Derivados
Periodiflcaciones

totAL PATRIMONID V PASIVO 17731 351W 28043851,18

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas de compmmiso
Compromisos par operadones largas de dedvados
Compromisos par operaciones corlas de dehvados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en prestamo par Ia lIe
Valores aportados coma garantia por Ia IC
Valores redbdos en garar.tla por Ia 110
Capital nominal no suscrilo ni en rculabn
Perdidas ñscales a corn pensar
Otros

303 990.00 5741 835,32
303 990,00 1 792 480,00

- 3949355,32

632 650,43 3 456 952,34

632 650,43 3 455 95234

9198787,66

ThES CENTIMOS
DE EURO

335 788,54

335 788,54

84745,69

84745,69

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 936 640,43
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Mutuafondo Fondos, Fl

Cuontas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
temilnadas & 31 de diciembre de 2Dl3 y 2012
(Expresadas en eulos)

2013 2012

Comisiones de descuenta porsuscilpciones yb reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala InstitutiOn de Inver&ôn Colectiva 3407817 56 176,38
Gastas de personal - -

Otros gostos de explotabon (351 082.29) (170 252,98)
Comison de gesliOn (342 305,01) (160 10819)
ComisiOn de depositaho (3529.97) (486080)
lngresolgasto por compensation compartimento - -

Otras (5247,31) (528399)

AmodizacOn del inmovihzado material - -

Excesos de provtsiones - -

Gelehoro y resuilados par enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotación (317 004,12) (114 076,60)

Ingresos flnanceros 4822,60 59743,26
Gostos rinanderos (120,35) (11 14573)

Variation del vatar razorable en instrumentos finanderos 1150201.85 2011 990,16

Por operadanes de Ia carters interior - -

Por operaciones de Is carters exterior 2475 236,99 1 413 782,35
Par operaciones con derivados 88747,24 3fl 49130
Ctros (1 413 782,38) 220 716,45

Diferencias de carnbio 604,59 -

Deterioro y resultado par enajenacianes de instwmentos financieras 1 985 797,34 732 308,11

Detehoros - -

Resutados par operaciones de Ia cartera interior - -

Resullados par operaciones de Ia carters exterior 2 009 743,63 865 455,62
Resultados por operaciones con derivados (23 946,29) (133 17010)

Otros - 23,19

Resultado financlero 3 141 306,03 2792 89582

Resultado antes de impuestos 282430191 2678 819,22
Impuesto sobre beneficios - -

R5ULTADO DEL EJERCICID 2 824 30191 2 678 819,22
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Mutuafondo Fondos, P.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ojerciclo anual terminado ci 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Mutuafando Fondos, FL, en lo sucesiva €1 Fondo, fue constituido en Madrid ci 18
de diciembre do 1998. Tiene su domicilia social en Pasec de a Casteilana, 33,
Madrid.

El Fondo es una InstituciOn do InversiOn Colectiva do Fondos que se caracteriza por
invortir mayoritariamente su activo en acciones o participaciones do varias
Instituciones do InversiOn Colectiva do carãcter financiero.

El Fondo so encuentra inscrito en el Registro de Fondos do Inversion do Ia
Comision Nacional del Mercado do Valores (CNMV.) desde & 22 do enero do
1999 con el nUmero 1.709, adquihendo, a efectos logales, Ia consideraciôn de
Fonda do InversiOn a partir de entonces.

Durante el ejercicic 2010, Ia Sociedad Gestora dcl Fondo estableciO dos clases de
series do participaciones en las que so divide el Pathmonio athbuido a participos
del Fondo:

• Ciase A: engloba a los participes existentes a Ia fecha do inscripciOn del
folleto del Fondo en los registros de CN.M.V. y, a todos los que suscriban
posteriormente a través do Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.l.C., o de otros
comercializadores habilitados al efecto, segün so indica en su contrato do
come rci alizaci On.

• Clase D: clase do participaciones quo engloba a los padicipes quo suscriban
a través de cualquiera do los comercializadores.

Dc conformidad con Ia dispuesto en el artlculo 10 do Ia Ley 3512003 y sucesivas
modificaciones, el objeta social de las Instituciones do Inversion Colectiva es Is
captacián do fondos, bienes a derechos del pLiblico para gestionarlos 0 invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos. financieros a no, siempre quo ci
rendimiento del inversor se ostablezca en funciOn do las resultados colectivos.

1

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Activdad
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CLASE 8.a

Mutuafondo Fondos, F.l.

ThES CtNflMoS
0€ EURO

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
do diciembre de 2013
(Exprosada en ouros)

La gestiOn y administraciOn dcl Fondo ostá oncomondada a Mutuactivos, S.A.U.,
S.G.I.I.C., sociedad participada al 100% par Mutua Madrilona Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo Ia Entidad Depositaria dcl Fondo
Santander Investment, SA, Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones do vigilancia, supervisiOn, custodia y adminstracián para ci
Fondo, de acuerdo a lo ostablecido en Ia Orden EHA 596/2008, do 5 do marzo.

El Fonda ostá sometido a Ia normativa legal ospecifica de los Fondos do lnversián,
recogida principalmento por el Real Decroto 1082/2012, do 13 de julio, par eI quo so
aprueba ci Regiamento de desarrollo do Ia Ley 3512003 y sucosivas modificaciones,
do Instituciones do Inversion Coloctiva. Los principales aspectos do esta normativa
quo lo son aplicablos son los siguientes:

• Cambio do forma automática, a padir de Ia entrada on vigor do Ia mencionada
Ley, de Ia donominaciOn “Fondo do lnversián Mobiliaria’ (F.l.M.) y SUB
diferentes variantos, por “Fondo do InversiOn’ (P.1.).

• El patrimonio minimo deberó situarse on 3.000.000 euros.

• El nümero do padicipes del Fondo no podrã ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del morcado o por ci obligatorio cumplimiento do Ia
normativa en vigor, el patrimonio a el nUmero de participes do un fondo, o do
uno do sus compadimentos, descendioran do los minimos ostablocidos en el
Real Docroto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán dol plazo de un año,
durante el cual podrán continuar operando como tales.

• Los valoros mobiliarios y demás activos financieros dci Fondo no pueden
pignorarso ni constituirse en garantla do ninguna clase, salvo para servir do
garantia de las operaciones que el Fondo roalice en los morcados
secundarios oficiales do dorivados, y deben estar bajo Ia custodia do las
Entidades legalmente habilitadas para ci ejercicio do osta funciOn.

So establecen unos porcentajes máximos do obligaciones frento a torceros y
do concentración do inversiones.

2
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Mutuafondo Fondos, P.1.

Memoda de las cuentas anuales conespondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• El Fonda debe cumplir ccii tin coeficiente minima do liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio quc debe matenalizarse en efectivo, en
depositos a cuentas a Ia vista en el Depositaria a en otra entidad de credito si
ci Depositano no tiene esta consideracion, o en ccmpraventas con pacto do
recampra a Un dia de valores de Deuda Publica

• El Fonda so encuentra sujeto a unos limites generalos a Is utilizacion de
instrumentos denvados per nesgo do mercado, asi como a unos limitos par
riesgo do contraparte

De acuerdo con el Folleto del Fondo, Is Sociedad Gestora percibira una comision
snual en concepto do gastos de gestion que no oxcedera los siguientes
porcentajes

- 225% anual si se calcula sabre el patnmonio del Fonda
- 18% s so calcula sabre as resultados positivos anuales del Fonda
- 135% anual sabre el patnmonio mas el 9% sabre los resultadcs pasibvos

anuales del Fonda si so calcula sabre ambas vanables

El porcentaje maxima do camision de gestiOn par Is parte invertida en Instituciones
de Inversion Colectiva del mismo Grupo en concepta de gastos do gesticn sabre el
patnmonio y sabre resultadas positivos anuales dcl Fonda es del 135% y el 9%,
respectivamente

gualmente el Folleto del Fonda establece una remuneracion de Is Entidad
Depositaria que no podra exceder dcl 0 20% anual dcl patrimonio custadiado

Las camisiones aplicadas durante as ejercicios 2013 y 2012 han side los
siguientes

Ciase A Clase D

Comsion de geshon
Sabre patnmonio 0 5% I 5%
Sabre resultados posttivos anuaes 9% -

Comision de depositarla () 0 02% 0 02%
Comision do suscripcion - -

Ccmtsion de reembolso - -

() Con Un mporle maximo de 100 000 euros por ano

3



_______

OIOtEUROS 0L5941727
-A - r_. —

lUfl4

CLASE B!

Mutuafondo Fondos, Fi.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Asimisma, on los ejercicics 2013 y 2012, so establece uris comisiôn do gestiOn y
depósito aplicada indirectamente por el fonda como consecuencia do Is inversiOn
en IIC, del 1,15%, en ambas ejercicios.

Las camisiones de gestiOn y de depositarla correspondenes a a clase D
comenzaron a aplicarse a partir del 22 do soptiembre de 2010.

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012, Ia Sociedad Gostora no aplica a os padicipes
del Fondo comisiOn sabre el importe do las participaciones suscdtas, ni sabre el
impode de las pafticipaciones reembolsadas.

Par otra parte, ci Fonda percibo devaluciones do camisiones de otras sociedades
gestoras par las inversiones realizadas en Fondos do InversiOn gestionados par
estas ültimas. Dichas devolucianes, las cuales so oncuentran rogistradas, entre
otros concoptos, en ol epigrafe do “Camisiones retracedidas a Ia InstituciOn do
Inversion Caloctiva” do Ia cuenta do pérdidas y ganancias adjunta ascienden, al 31
de diciembre do 2013 y 2012, a 34.07817 euros y 56.17638 euros,
respectivamente.

b) Gestián del hespo

La politica do inversion del Fonda, asi como Is doscripciOn do los principales
ries gas asociados, so detallan en el folleto registrado y a disposiciOn del pOblico en
el registro corrospondiento do a C.N.M.V.

Debido a Is operativa on mercados financieros del Fonda, los principales dosgos a
los quo se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo do mercado: representa el dosgo do incurrir en pérdidas dobido a
movimientos adversos en los precios do morcado do los activos financieros
en os que opera el Fonda. Entre dichos ñesgos, los más signihcativos son los
tipos do interés, los tipos de cambio y las cotizaciones do vs titulas quo el

Fondo tongs en carters.

• Riesgo do credito: so trata dcl riesgo do quo puedan originarso perdidas
potenciatos debidas a cambios on Ia capacidad 0 intención do Ia contraparte
do cumplir sus obligaciones financioras con el Fondo.

4
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Riesgo de Iiquidoz: se produce cuando ci Fondo no puode atender las
peticiones do reembolso tie sus participes par oncontrarse con dificultades en
el momento do realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar

Ia exposición a los riesgos de mercado, crédito y Iiquidez. En este sentido, ci control

de los coeficientos normativos mencionados en ci apadado la), anterior1 limitan Ia
oxposición a dichos riesgas.

2. Bases do presentaciOn de las cuentas anuales

Las cuentas anuales, formuladas pot las Administradores do Ia Sociedad Gestora

del Fonda, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,

habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que Ic

son aplicables, con el objoto de mostrar Ia irnagen flei de sit patrimonio, de su

situaciOn financiera y de sits resultados.

Las cuontas anuales adjuntas so encuentran pendientes de aprobaciOn por ci

Conseja do AdministraciOn do Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores

estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas.

Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y

criterios contablos y do clasificaciOn recogidas, tundamentalmente, en Ia Circular

3/2005 do Ia Comisiôn Nacional del Mercado do Valares, Ia cual entrô en vigor con

fecha 31 do diciembre de 2008. Los principias mãs signihcativos se deschben en Ia

Nota 3. No oxiste ningUn principio contable do aplicaciOn obligataha que, siendo

significativo su efocto sobro estas cuentas anuales, se haya dojado de apfcar.

Las cuentas anualos al 31 tie diciembre do 2013 Se prosentan atondiendo a Ia

estructura y principios contablos establecidos on Ia normativa vigonte do a

C.N.M.V.

5
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en auras)

Los AdmEnistradores do Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas dcl balance de situación, de Ia cuenta do perdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras dcl
ejercicio 2013, las correspondientes at ejerciclo anterior.

No se han producido modificaciones contables quo afecten signiflcativamente a Ia
comparaciOn entre as cuentas anuales do los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correction de errores

En determinadas ocasiones los Adminisradores do a Sociedad Gestora han

realizado ostimaciones para obtener Ia valoraciOn do algunos achvos, pasivos,

ingresos. gastos y compromisos quo riguran registrados en las cuentas anuales.

Oichas estimaciones so refieren, pñncipalmente, al valor razonable y a las posibles

perdidas por deterioro do determinados activos financieros, si las hubiera. Aun

cuando éstas so consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia

informaciOn existente en el momento del cálculo, acontecimientos futuros podrian

obligar a modfficarlas prospectivamente, do acuerdo con a nounativa vgente.

En cualquier caso, ci valor liquidativo del Fondo so erá afectado por las

fluctuaciones do los precios del mercado y otros hesgos asociados a las inversiones

hnancieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores quo se hubieran

producido en eiercicios anteriores y hayan sido detectados durante los eiercicios

2013 y 2012.

Las cifras contanidas en los documentos quo compenen estas cuentas anuales, el

balance de situaciãn, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el ostado de cambios on el

patrimonio neto y esta memoria, estàn expresadas en euros, excepto cuando so

indique oxpresamente.
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

3. Resumon tie las principlos contables y normas do valoración más
significativos

Las principios contabies mâs signEficativas aphcados en a formuiacián do estas cuentas

anuales ban sido los siguientes:

a) Principio do empresa en luncionamiento

En Ia elabaraciOn do las cuentas anuales so ha considerado quo Ia gestián del

Fonda continuarà on el futuro previsible. Par tanta, Ia aplicaciOn do las normas

contables no está encaminada a determinar ci valor del patrimonio a electos do su

transmisiôn global a parcial ni el imparte resullante en caso do su Iiquidaciôn.

b) Principio de devengo

Los ingresos y gastos so registrar contablemente en funciOn del periado en que Se

devengan, con independencia do cuando se produce su cobra o p290 efectivo.

c) Deudores

La valoraciOn inicial sa realiza par as valor razonable quo, salvo ovidencia en

cantrario, es el precio de Ia transacciôn, quo equivale al valor razonable de a

cantraprestaciOn entrogada más los castes de transacción que los sean

directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior so hace a su caste amortizado. Los intereses devengados

Se cantabilizan en Ia cuenta do pérdidas y ganandas aplicando el método del tipo

do interEs efectivo. No obstanie, aquollas partidas cuyo imports so espere rocibir en

tin plaza do tiempo inferior a un año se valoran par su valor nominal.

LBS pérdidas par deteriora del valor do las partidas a cobrar so calculan toniendo en

cuenta los fiujos do efectivo futuros estimados, descontados a! tpo do interès

efectivo calculado en el mamento del reconocimienta Las carrecciones valorativas

par detehoro asI como su reversiOn so reconocen como tin gasto a tin ingreso en Ia

cuenta do perdidas y ganancias.

7
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d) Calera de inversiones financicras

Memoña de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual tenninado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los activos de Is cartera de inversiones financicras han sido considemdos como
activos Unancieros a valor mzonabte con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Is carters, asi come
Ia determjnaciOn de su valor razonable se describer a continuacion:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés
estabiccido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizadDs se
determina par los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forms consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizaciOn ci valor razonable se corresponde con
ci preclo de Ia transacciOn mãs reciente siempre que no hays habido Un
csmbio significativo en las circunstancias econOmicas desde el momenta de
a transacciOn.

En caso de que no exista mercado activo pars el instrumento de deuda se
aplican tAcnicas de valoracián, coma precios suministrados por
intermediarios, emisores, a difusores de informacion, utilización de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estãn disponibles, valor razonable en el momenta actual de atm instrumento

que sea sustancialmente ci mismo 0 modelcs de descuento de fiujos y
valoracián de opciones en su caso.

El valor razonable de los ,alores representatives de deuda no cotizados se
define come ci precio que iguale ci rendimiento interno de a inversiOn a los

tipos de interés de mercado vigentes en cads momento de a Deuda PUblica
asimilable par sus caracteristicas financieras, incrementando en una prima o
margen quc sea representativo del grado de Iiquidez, condiciones concretas
de Ia emisiOn, solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pals.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se pehodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman pafle del
resultado del ejercicio.

8
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Instrumentos do patrimonio: instwmentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuolas participativas, que tienon Ia
naturaleza de instrumentos de capital para ci emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonic cotizados lo establoce ci
cambic oficial do cierre dcl d5a de a fecha dcl balance, si existe, a inmediato
hbil anterior a ol cambio medic panderada si no existiora precic oficial de

El valor razonable de los instrumentos do patrimonio no cotizados so
considora el valor teorico quo corrosponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de La entidad o grupo consolidado, corregido por
& impode do las plusvallas 0 minusvalias tãcitas, netas de impuestos,
existentos en el momento de Ia valcraciOn.

• DepOsitos en entidades de credito: depositos quo el Fondo mantione en
entidades do crédito, a excepciOn de los saldos quo so recogen en el epigrafe
de ‘Toscreria”.

Sc con&dora valor razonable el preco que iguaJa eJ rendimiento interno do Ia
inversiOn a los tipos do mcrcadc vigentes en cads momenta.

• Acciones a participacicnos de atras Instituciones do lnvorsián Colectiva: su
valor razonabie Se establece en funciOn del valor liquidativo a valor de
cctizaciOn dcl dia de referoncia. En el case do que para ci dia de referenda
no so calculara un valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo
disponible. Pam Las inversiones en Instituciones do Inversion Cclectiva de
InvorsiOn Libre, Instituciones do Inversion Coioctiva de Instituciones do
InversiOn Ccloctiva do InversiOn Libro e Instituciones do Inversion Colectiva
extranjeras similares, so utilizan, en su casa, valores liquidativos estimados.

• Derivados: incluye, entro otros, las diferencias do valor on los contratos do
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas per warrants y opciones
ccmpradaslemitidas, cobros o pagos asociadcs a los contratos do permuta
financiers, asi coma las inversionos en productos estructurados.

9
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Memoria do las cuentas anuales correspondiento al ejercicio anual terminado ci 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El valor del cambia oficial do cierre el dia de referencia deterrnuna su valor
razanable Para los no negociados en mercados organizados Ia Sociedad
Gestora establece un modolo do valoracion en funcion de las condiciones
especificas establecidas en a Circular 612010, do 21 de d,ciembre do 2010

Los activos en los que concurra tin deterioro notorio o irrocuperable de su inversion,

se daran do baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias

Los SCIJVDS y pasivos financieros se dan do baja en of balance cuando se
traspasan, sustanciatmente, todos os nesgos y boneficios inherentes a Ia propiedad

do los mismos

e) AdQuJsIcion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales do activos a adquisiciones con pacto de retrocesiOn

se cor,tabilizan por el importe elective desombolsado, cualesquiera que sean los

instrumentos subyacentes, en Ia cuenta do active correspondiente

La diferencia entre este importe y of precia do retrocesion so imputa coma ingreso

en Ia cuenta do perdidas y ganancias utilizando ci metodo dcl tipo de inheres

efectivo

Las diferencias de valor razanabie Se impulan en Ia cuenta de perdidas y ganancias

en el epigrafo de ‘Variacion dcl valor razonable en unstrumentos funancieros’

La cesion en fine del active adquurido temporalmente so registra come pasivo

funanciero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancuas

I) Instrumentos do patnmonuo

Los instrumentos de patnmonio cotuzados so registran en el momento do su

contrataciôn par el valor razonable de Ia contraprostacuon entregada ncluyendo los

castes do transaccion oxplicutas directamente atribuubles a Ia operacion

10
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Momoria do las cuentas anuales correspondiente al ejcrcicio anuai terminado ci 31

de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Las diferoncias quo surian coma consecuencia do Los cambias en ci valor razonable

de estos activos se reflejan en Ia cuonta de pérdidas y ganancias do Ia siguiente

forma: las diferencias negativas 0 diferencias positivas se registrar baja ci epigrafe

de “Deterioro y resultado par enajenaciones do instrumentos financieros” o de

“Variaciôn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones do Ia

cartera interior a extehor, segün los cambios se hayan liquidado a no, utilizando

coma contrapadida Ia cuenta de 9nstrumentos de patrimonia”, do Ia cartera interior

a exterior del activo del balance.

Los valores representativos do deuda se registran en ci memento de su (iquidaciôn

par el valor razonable do Ia cantraprestación entregada, incluyendo los castes de

transacciOn explicitos directamente atñbuibles a a operadôn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia do los cambios en el valor razonable

do estos activos Se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente

forma: las djerencias negativas a diferencias pasitivas so registran bajo ci eplyrafe

do ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” a de

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia

cailera interior a exterior, segQn los activos se hayan liquidado 0 no1 utilizando

como contrapartida Ia cuenta de “Valores representativos de deuda”, de a cartera

interior a exterior dcl activo del balance.

h) Oneraciones de dehvados, excepto permutas financieras

Las operaciones do dehvadas se registrar en el momento de su contrataciOn y
hasta ci momenta de cierre do Ia posicion a ci vencimiento del contrato, en el

epigrafe correspondiente do cuentas de orden, par el impode nominal

comprometido.

Los fandos depositados en concepto de garantia tienen Ia consideracion contable

de depOsito cedido, registrándose en el capitulo correspondiente del epigrate do

“Deudcres’ del activo en & balance do situacián.

El valor razonable do los valores apodados en garantia so registra en cuentas de

orden en el epigrafe do VaIores apartados como garantla por Ia InstituciOn do

InversiOn Colectiva.

11
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Las pdmas resultantes do las opciones compradas o emitidas se reflojan en ci
eplgrafo do “Derivados’ del activo a pasivo del balance, en Ia fecha do ejccuciôn do
Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en €1 valor razonabie
do estos activos so reflejan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias do Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas so registran baja ci epigrafe
do ResuItados por operaciones con dorivados° a do “Variación dcl valor razonable

en insirumentos financieros par operacionos con derivados”, segCin éstos Se hayan

liquidado a no, utilizando coma contmpadida el epigrafe de Denvados, de Ia
cadera interior a exterior dcl activo a del pasivo cordente dci balance,

El valor razonabie de los valoros cedidos en préstamo so registra, desde el

momenta do Ia cesiôn y hasta Ia fecha do cancelactôn, en Ia cuenta do VaIores

codidos en préstamo par Ia InstituciOn do Inversián Colectiva” do las cuontas do

orden.

Dichos valoros continUan figurando en ci activo dci balance valorados a valor

razonable con cambio en pOrdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos coma consecuencia do Ia consecuencia do Ia concesion so

periodirican hasta el voncimiento do a oporaciôn imputandose a Ia cuenta do

rosultados do acuerdo al tipo do interés ofectivo.

En caso do yenta do los activos financioros recibidos en yarantia de Ia aporaciOn so

roconoce un pasivo financiero par el valor razonable do Ia obligacion de devolvorlos

reconociendo Is modificaciOn dci valor en Ia cuenta do resultados.

j) Operaciones do permuta financiera

Las aporaciones do permuta financiera so registran en ci momenta do su

contratacián y hasta ci momento do cierro do Ia posiciOri o vencimiento do contrato,

en los epigrafos do “Compromisos por oporaciones largas do derivados” a do
Compromisos par operaciones cortas do derivados” do las cuentas do orden,

segUn su naturaleza y par el importo nominal comprometido. La contrapadida do los

cobros a pagos asociados a cada contrato so registran en ol epigrafe de

“Derivados do a cartera interior a oxterior del activo a dcl pasivo corrionte dcl

balanco do situaciôn, seg(rn corresponda.

12
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

En los opigrafes do “Resultado por operacionos con derivados’ o do “VariaciOn del
valor razonablo en instrumentos financeros - Pot oporaciones con dorivados’,
dependiendo do si los cambios de valor so han liquidado o no, se registran las
dilorencias quo resultan coma consecuencia do los cambios en ci valor razonable
do estos contratos. La contrapartida do ostas cuentas so rogistra en el epigrafe de
Dohvados” do Ia carters interior a exterior del activo o del pasivo cordente, segUn
su saldo, del balance do situacián, hasta a fecha do su liquidacion.

En aquellos casos en quo ol contrato presente una liquidaciOn diana, las
correspondientes diforencias so contabilizarán on el epigrafe do Resultados por
operaciones con derivados do Ia cuenta do pérdidas y ganancias.

Ic) Moneda extranjera

En ci caso do padidas monetarias que sean tosorerla, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, so reconocon en Ia cuenta

do pérdidas y ganancias bajo el eplgrafe de “Diforencias do camblo”.

Para el resto do partidas monotarias y no monetarias quo forman parto de Ia cartera
do instrumentos financioros, las diferencias do cambio so tratan conjuntamente con

las pérdidas y ganancias derivadas do a valoraciOn.

I) Valor luidativo do as paflicipaciones

La doterrninaciOn del patrimonio dcl Fondo a los efectos del càlculo del valor

liquidativo do las correspondientes participaciones quo lo componen, so realiza do

acuordo con los critehos establecidos en Ia Circular 6/2008, do 26 de noviembre, do

Ia CNM.V.

iii) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos do participaciones se contabilizan por ci importe
efectivamente suscrito o roembolsado con abono o cargo, respectivamonte, ai

capitulo do “Participes” de pasivo del balance de situacián dcl Fondo.

13
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De conformidad con ci Reglamento de GestiOn dcl Fonda, el precio do las
participaciones serã ci valor liquidativo correspondiente al mismo dia do Ia solicitud
del interesado, determinàndose de este modo tanto el nümcro do padicipaciones
suscritas 0 reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Duranto ci
periodo que media entre a solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio de las
participaciones. ci importe solicilado se registra en ci capitulo do ‘Salicitudes do
suscripciOn pendientes do asignar participaciones” dcl pasivo del balance de
situatiOn del Fonda.

n) Impuesto sabre beneficias

La cuenta do pErdidas y ganancias recage ci gasto pa ci Impuesto sobre
bencticios, on cuyo cälculo sc contempla el efecto del difedmionto do las diferencias
produddas entre a base imponible del impuesto y el resuftado cantable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos par impuestos difehdos Se reconocen siempre, en cambia los activos
par impuestos difehdos solo se reconocen en a medida en quo resulte probable
que (a InstituciOn disponga de ganancias fiscalos futuras quo permitan a aplicaciOn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento do tin activo por impuesto diferido en ningCin caso y
solo so reconocen mediante Ia campensacián del gasto par impuosto con Ia
frecuencia del cálculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales qua puedan
compensarse so registran en ci epigrafe do “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
componsar”.

4. Deudores

El desglose de este eplyrafe, al 31 do diciembre do 2013 y 2012, es ol siguiente:

2013 2012

Depasitos de garantla 27324,00 133 416,00
AdmnisIraóones PUbhcas deudoras 10651,67 20739,96
Otros 2 660.23 9 947.64

40635.90 164 10360
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diclembre de 2013
(Expresada en cures)

El capitulo do “Administraciones PCiblicas deudoras’ al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se desglcsa tal y ccmD sigue:

2013 2012

Retenonos practcadas en el ejerdcio sabre intereses y otros
rendmentos de cafrtal mobi!aha 1065167 428297

Pagos a cuenta IS - 490591

Retencianes praclicadas en ejercicos anteriores Sabre intereses

y otros rendimientos de capftal mobiliarlo

__________________

Ii 551 .08

10651.67 2073996

El capitulo de “Deudores — Otroc recoge, principalmente, el importe de las comisiones

pendientes do cobro a otras sociedades gestoras al cierre del ejercicio.

El desylose de este eplyrafe, al 31 do diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

5720.72 350476
52000.00 2983.09

278 067.82 78257,84

335 78854 84 745,69

El capitulo de ‘Adminstraciones Püblicas acreedoras’ al 31 do diciembre do 2013 y 2012

recoge las retenciones sobre reembolsos.

El saldo del capitulo do “Operaciones pendientes do liquidar” se ha liquidado en los

phmeros dias del mes de enera de 2014 y 2013, respectivamente.

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012, el capitulo de Acreedores — Otros recoge.

principalmente, el importe de Ia comisión sobre resultadas positivos anuales devengada

par el Fondo, do acuerdo con lo establecido en el Folleto do Inversion del mismo, y

pendiente do pago al cierre dcl ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda riD ha realizado pagos quo acumularan

aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Al cierre do los ejercicios 2013 y

2012, el Fonda no tiene saldo alguno pendiente do pago quo acumule un aplazamiento

superior al plaza legal establecido.
15
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Mutuafondo Fondos, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

6. Cartera do inversiones financieras

El detallo de Ia carters do valores del FondD, por tipo do aclivo, al 31 de diciembre do
2013 y 2012 so muestra a continuaciOn:

2013 2012

500 00000 986 866,73
500 000,00 900 080.87

- 86785.56

16664941,62 26651751.47
570 099,40 -

16094848,22 26651751.47

3,28 0,97

17164 950,90 27630 61917

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes do esta memoria, so detallan Ia carters

do inversiones financieras y (as inversiones en dehvados del Fonda, respectivamente, SI

31 do diciembre do 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes do esta

memoria, se detallan Is cartera do inversiones financieras y las inversiones en deñvados

dcl Fonda, respectivamente, 2131 do diciembre do 2012.

Al 31 do diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Is carters de

inversiones financieras so encuentran depositados en Santander Investment, S.A.

El detalic do este eplyrafe al cierre do las ejercicios 2013 y 2012, Se muestra a

continuacián:

2013 2012

413572,30 142 950,47
112 192,00 98 177,94

525 76430 241 128,41

16

Cartera IntenD,
Valores representativos de deuda
Qeh Va dos

Cartora oxtenor
InstrurnontDs do patdmonio
InsEtuciones do Inversion Coeciva

Intereses de Ia cartera do inversion

7. Tesoreria

Cuentas en el depositaria
Otras cuentas de tesoreria - Citibank



CLASE BY
TRES CENT1MOS

0€ EUMO

0L5941740

Mutuatondo Fondos, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012 el saldo do este epigrafe del balance de situaciOn
adjunto corresponde al saldo de las cuentas conientes mantenidas por ci Fondo en el
Depositaric, remuneradas a un tipo do interés do Euribor -0,25% para los saldos
acroedores y Euribor +1% para los saldos deudores. Asimismo, ol tipo do rcmuneraciOn
de Ia cuenta do Citibak ha sido dcl EDNIA -0,25% (spread bid) y EONIA +1% (spread
offer) en ambos ejercicios.

8. Patrimonlo atribulda a participes

Las padicipaciones par las quo estã representado el Fonda son de iguales
caracteristicas, representadas par certificados nominativos sin valor nominal y que
canfieren a sus propictarios un derecho do propiedad sobre dicho patrimonlo.

El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 do diciembre do 2013 y
obtenido de Ia siguiente forma:

Clase A 2013

2012 se ha

2012

Patrfmonfo athbuldo a participes

Ntmero de pailicpaciones emitidas

Valor tiquidativo par partcipacion

Nümero de padicipes

Clase D

Potrimono aLnbuido a parilcipes

__________________

Nme,o do pan cipacones emilidas

________________

Valor Iiqudativa por parlitpac.on

__________________

Nürnera de participes

__________________

El 31 de diciembre de 2013 so realizaron suscdpciones por importe
pendientes de registrar a dicha fecha. Estas operaciones Se registraron

dia hábil.

17 368 525,53 27 958 043.88

145 66564 276 36947

119.24 101,16

899 414

2013 2012

27 D37,03 1 061 61

22721 1056

119.00 100,53

3 2

de 900 euros
en ci siguiente

17
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El movmiento d& patrimonio atribuido a padicipes durante los ejerciciDs 2013 y 2012 se
rec09e en eJ Eslado be cambios en eJ patrimonlo nelo couespondiente.

El resultado dcl cjercicio, una vez considerado ci Impuesto sobre beneficios, se distfibuira
en Ia cuenta de “Participes” dcl rondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ci nUmero de participes con un porcentaje de
paitcipaciôn individualmcntc superior al 20% asciende al cierre de ambos ejercicios a
uric, representando el 4780% y el 7543%de Ia cifra be patrimonio del Fondo,
respectivamente, por Ic quc se considera participaciôn significativa de acuerdo con el
articuic 31 del Real Decreto 108212012 de Instituciones be InversiOn Colectiva.

Al ser ci participe con participaciOn significativa una persona juridica, so incluye el detalle
del mismo:

2013 2012
Directo (9 Indirecto Drecto (9 Indirecto

Grupo MMA— 47,54% 0.26% 73.84% 159%
coma grupo de participes con unidad de decision

47.80% 75.43%

() Elpomentaje dim eto convsponde a Mutua Madftlefla Automovthsla, S. SPF.

En los Anexos II y IV adjuntos, pades integrantes be esta memoria, se detalla Ia carters
de inversiones en dehvados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivaniente.

El desglose be este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

632 650,43 3 456 952.34

632 65043 3 456 952,34

18

Participes

9. Cuentas de compromiso

10. Otras cuentas de orden

Perdidas fiscales a compensar
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminada ci 31
do diciembre de 2O1
(Expresada en euros)

11. Administraciones PUblicas y situaciôn fiscal

El regimen fiscal del Fondo está regulado por el Real Decreto 412004, do 5 de marzo, por
el quo so aprueba el Texto Refundido do Ia Ley dcl Impuesto sabre Sociedades,
modificado por Ia Ley 23/2005 do 18 do noviembro, do reformas en materia tributaria
para el impulso a Ia productividad, par su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004 de 30 de julio1 y sus modwicaciones posteriores, onccntrãndose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen deli por 100, siempro quo el nUmero do
padicipes sea coma minima el previsto en el articulo quinto do Ia Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 do
diciembre de 2013 asciende a 632.650,43 euros de las cuales ya ha sido compensada Ia
base imponible del ejercicio 2013. Las diferencias entre & resultado contable antes do
impuestos y Ia base imponible del Impuesto sobre socedades corresponden,
pdncipalmente, a ía compensaciôn de las bases imponibles negativas do cjerdcios
anteriores.

Dc acuerda can Ia legislaciOn vigente, las declaraciones para los diferentos impuestos a
las quo ci Fondo Se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccianadas par las autoridades fiscales a haber transcurrido el plazo de prescripciOn
do cuatro alias.

El Fonda tiene abieijos a inspecciôn todos los impuestos a los que está sujeto do los
Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran dehvarse do una revisiOn pa las
autoridades fiscales.

TflS dNtMos
D€ EUkO
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Mutuafondo Fondos, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articula 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en ci articuio
139 del Real Decreta 1082)2012. Para ella, Ia Sociedad Gestara ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas Sc realizan en interés exciusivo del Fonda y a precios de mercado. Los
informes pehOdicos incluyen. segUn lo establecido en Ia Circular 4/2008, informaciOn
sabre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibies
operaciones vinculadas realizadas por cuenta dcl Fonda con Ia Sociedad Gestara o con
personas 0 entidades vinculadas a Is Sociedad Gestora, indicando Ia naturaleza, riesgos
y tunciones asumidas en dichas aperaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestiOn del hesgoTM se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con arigen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas par entidades pertenecientes al Grupo de Is Sociedad Gestora, en caso do
que se hubieran producido durante ci ejercicio.

Respecta a Ia operativa que realiza con el Depositario, en Ia Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con ci Depasitario y en los Anexos I y Ill se
recagen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre
de 2013 y 2012.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora de
Instituciones de InversiOn Colectiva, os temas relativos a Is protección del medio
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestara.

Los honorariDs percibidos par PricewaterhouseCoapers Auditores, Si. por seMcios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a3 miles de euros,
en ambos casos.

Desde cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha do farmulaciOn, nose
han producido hechos posteriores de especial relevancia.

20

12. Otra Información

13. Hechos posteriores
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Mutuafondo Fondos, F.l.

Informe de gestiôn del ejerciclo 2013

Tm dNnMas
0€ FUO

El primer semesire de 2013 comenzO con tono muy positive para los mercados
mundiales. Gracias al acuerdo de ültima hora del 2012 entre demOcratas y republicanos
se consegula evitar el temido “Fiscal Cliff’ a precipicio fiscal. Este fue el primer
desencadenante del senlimienlo positivo de principio de año. Asistimos a una mejor
publicaciOn de dabs macroecDnomjcos, no sOlo en Estados Unidos, donde ya
llevábamos tiempo viendo recuperaciOn econômica, sino tambien en Europa y China. La
publicatiOn de resultados empresadales, en lincas generales, superaban las expectativas
y apoyaban las bolsas. Esto, unido a una mejora en Ia perception de Ia zona Euro,
provocO Un mes de Enero con fuedes subidas en todas las plazas mundiales. El mercado
japonés fue el de mejor rentabilidad, gracias a las medidas de estimulo y politicas
monetañas expansivas que se prevela, iban a ser implementadas por el Banco Central de
Japón.

En Ia segunda parte del semestre, ci mercado sufrió una severa correctiOn, sabre todo
en los mercados emergentes. El calalizador de esta calda fueron las declaracianes de
Ben Bernanke en as que anunciaba Ia retirada de estimulos per parte de Ia Reserva
Federal para finales de 2013, Ic que provocã caidas generalizadas en todas las grandes
plazas nundiales. Recordemos que a estrategia de Is Reserva Federal americana ha
side manlener artificialmente baja el tipo de interés a large plaza pars abaratar el crédito
e incentivar las inversiones en activos fuera de Ia renta flja gubernamental. El primer
impacto al conocer Ia pronta salida de a Reserva Federal fue negative para todos los
activos, incluido D1 supuesto, ci bono a 10 años americana.

A a precipitada salida de Ia ReseNa Federal (ci mercado no Ia esperaba hasta el ano
quc viene) Se sumaron miedos a una desaceleraciOn econOmica en Asia. Destaca China,
donde los dates fueron mãs débiles a consecuencia de las politicas tomadas par las
autoñdades pars enifiar el mercado inmobiliado, que está sobrecalentado. Además, Ia
debilidad del yen cstá afectando las expodaciones en Ia zona, favoreciendo a las
compañias niponas. En ci mes de Junia vimos una salida de capital de Ia zona sin
precedentes, lo cual ha puesto mucha presiôn en los mercados financieros de Ia zona.

Par ültimo, en Europa Is macrose mantenia muy débil. La zona euro segula en recesiOn
y ci parc se situaba en máximos desde Ia creation dci euro. La infiaciOn se sibiaba en
niveles muy bajos. Sc empieza a observar, derivado de esta situatiOn, que el Banco
Central Europec puede ser mãs agresivo en su politica monctaria y dar tiempo asi a los
paises pars que avancen en sus reformas estructurales. En Is Qltima reuniOn dcl
Eurogrupo en Bruselas, se acordO former un fondo para apoyar Ia creacián de empleo
juvenil asi coma politicas para estimular el crédito a las Pymes. Habrã que ver cámo Be
materializan estas medidas y qué impacto tienen en economla real.
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Mutuafondo Fondos, F.l.

Informo do pestiôn del ejercicia 2013

El segundo semestre de 2013 ccmenzO con in camblo de sentimiento hacia los
mercados en general, especialmente Europa y Ia periferia, muy importante después del
negativisma quo huba en ci mes de junio. La percepcián sabre Is economia mejorô y con
ella los Indices bursatiles. Recordar que el detonante do is calda de junio fue el anuncio
de Ia retirada de estimulos par parte de Is Reserva Federal pars finales do año.

Un mes después, los mercados, quo Un principia se sintieron huérfanos tras clncQ años
do medidas muy expansivas de politica monetaria, valoraron adecuadamente Ia situaciOn
y se contagiaran del optimismo do los dabs ecanOmicos: indicadores do confianza
empresarial y de consumo al aiza, mayor creaciôn de emplec, fuerte rocuporaciOn dcl
sector inmobiliario y, sobre todo, Is sensacián do quo Estados Unidos puede, coma
vaticinaba el prapia Bernanke, recuperar niveles do crecimiento del 3% para 2014. En
Europa salimos do a recesiOn y aunque todavia es pronto para hablar de recuporaciOn
económica, si que podemos hablar de estabilizaciOn en los dabs macro y mojora, sabre
tado, en el sontimiento hacia Is zona. También vimos recuperaciOn tanto econámica
coma do percepcián en las economias omergentes provocando ins oleada general do
optimismo qua provocaron impodantes ilujos hacia los activos de riesgo.

Tras el ‘shock’ inicial del anuncio de Bernanke del fin de los estimulos y después de quo
el mercado reconociera Is mejora economics al nivel global, nos encontrábamos ante Un
mes de septiembre Ileno do incertidumbres. Un posible ataque a Siria par pane do
Estados Unidos y SUB aliados, elfin do los estimulos par pane de Is Resorva Federal, Ia
retirada do Bernanke coma presidente do Ia misma, Is deuda americana cerca de
alcanzar el techo permitido par Ia constituciOn y las elecciones alemanas, donde ol
mercado dudaba sabre el nueva sesgo de Merkei bras ser reelegida, amenazaban el
excelente comportamienta do los mercados mundiales. Una a una, todas las
incentidumbres se fueron despejando, provocando un mes de septiembre do excelente
compartamiento a nivel global, dejando los indices cerca de los máximos desde el inicia
de Ia crisis.

En el ültima trimestre del año, Ia buena tendencia del mercado continua. Par un lado se
confirmo Ia mejora macro en Europa, por otro, Bernanke anunciaba el phncipio del fin de
los esfirnulos debido a Ia fodaleza de Is economla americana, sobre todo a Ia creaciôn de
empleo (150.000 nuevos empleos de media mensuales en los 3 ültimos anos), pero dejO
claro quo a politics monetania sons expansiva en el corto y medio plaza. Las beneficios
empresariales acampañaron y vimos un excelente final do año, quo so ha traducido en
rentabihdades de doble digito en casi todas las bolsas mundiaes.
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Informe de gestion dcl ejercicia 2013

La diferencia del fondo frente al indite global esté provocada por ci mejor
compodamiento do Europa frente a Estados Unidos donde ci rondo está más invertido,
Los niveles de exposiciOn al mercado han estado en tarno al 95% durante ci segundo
semestre, habiàndala aumentado hasta el 100% a mediados del periodo, a trvés tanto
del incremonto posiciones do cantado como compra de futuros de indices, contemplando
el equipo gestor apoilunidades en ci corto plazo tras Ia correccián do Junia. Las
estrategias con dedvadas ban apodado Un 017% a Ia rentabilidad del fondo. El fondo
mantiene màs do un 10% en las siguientes gestaras: Alken, Robeco y JKC.

El fondo esta diversificado geogrãficamente siendo Europa Ia zona mãs sabre ponderada
en estos momentos. Por sectores ci fondo inviede directamente a través de fondos
especializadas en los sectores do telecomunicaciones, materias prima, consumo y
tecnoiogia.

En ci carlo plazo entramos en un trimestre importante. Los resultadas empresariales, los
datas macroeconOmicos, Ia posible resolucián definitiva do Ia crisis dcl euro con medidas

mãs orientadas al crecimiento deuda son algunos de los eventos impodantes en fechas

prOximas. Destacar en Europa los stress tests do los bancos europeos (AQR) donde so
vera Ia fortaleza de balance do las principales entidades financieras Europeas. En
Estados Unidos Ia dave será ‘icr cOma reactions Ia ecanomia ante ci fin progresivo de

los estiniulos do Ia Reserva Federal. Las empresas do mediana y pequeña capitalizaciOn

so pueden beneficiar de Un repunte que esperamos en a actividad de hisiones y
adquisiciones.

En ci largo plaza seguimos estando positivos en los mercadas. La vaioraciôn y los

posibies Hujos do capital hacia activos do riesgo nos hacen confiar en que no hemos vista

los máximos en balsa. Tendremos que estar muy atentos a una nueva publicaciOn do
resuitados empresariales para ver cOmo ha ida el Uitimo y más importante trimestre y
sabre todo (a visibilidad quo tienen las principales compañlas.

EvoluclOn de mercados

Dada su actividad, ci usa do instrumentos financieros por ci Fonda está destinado a Ia
consecUciOn do su objeto social, ajustando SUB objetivos y politicas do gestiOn do los

hesgos de mercado, crédito, y Iiquidez do acuerdo a los limites y coeficientes

establecidos par Is Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de instituciones de lnversián

Colectiva y desarrollados par ci Real Decreto 1082/2012, do 13 de julio, par el quo se
roglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas par Ia Comisión
Nacional del Mercado do Valores.

3



0L5941753

— I.

CLASE BY
flidrD

Mutuafondo Fondos, F].

T!S CENTIMOS
PE EURO

Intorme tie gestlOn del ejerciciD 2013

Gastos tie RD y Medjo Ambiente

Acciones proplas

A lo largo del ejercicic no ha existido activdad en materia do investigaciôn y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Entidad correspondiente alas cuentas anuales del ejercicic 2013
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
methoambiental previsto en a Orden del Ministerlo de Justicia de 8 de octubre do 2001.

Al Fondo no le aplica Ic referente a las acciones propias.

Acontecimlentos posteriores al cierre al 31 de diclembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 do diciembre do 2013 hasta Ia fecha do este informe tie

geshOn, no so han producido hechos posteriores tie especial relevancia que no se

senalen en Ia Memoria.
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Mutuafondo Fondos, F.l.

Formulaciôn de las cuentas anuales e Informe do gestlón

Reunidos los Administradores do Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.I,C., en fecha 27 do Marzo
de 2014, y en cumplimiento de Ia Iegislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuates del ejerciclo 2013 do Mutuafondo Fondos, El., qua forman un solo cuerpo,
compuesta por: balance de situaciôn, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto, memoria a informe do gestiOn.

FIRMA NTES:

Los Sres. Consejeros de Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.I.C. abajo firmantes, manthestan quo
en Ia reunion del Consejo do Administraciôn adoptaron el acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe do gestiOn dcl Fondo en los términos mites ndicados.
Igualmente manihestan conocer y aceptar el contenido Integro do los mencionados
documentos contables. TodD ello extendido e dentificado en 35 folios do papel timbrado
numerados flrOi44 719 aI 0L5941753.

1

.- N
D. lgnacio Garralda Ruiz de VelWsco

Presidente /

0. Jaine Lamo de Espinosa Michels
de Champourcin
Con sejero

0: -Luis Rodriguez DurOn
Con sejero

U. José LuisUPfpqtero
Consejera—

:
Dna. ColomAmiro Monies
C%ra

Vo, Antonio LOpez Taracena, Secretaric No-Consejero del consejo de Administracián do
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora de Fondos do Inversion, certifico Ia autenticidad de
las firmas qua anteceden de los señores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los
miembros del Consejo de AdministraciOr, d Ia Sociedad.

/

WRafael Rubio Rubio
Consejero

—

D. Emilio Ohthiétbs Baeza
consejero Jf/

0. José Pedal Martin
Consejero
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Mutuafondo Fondos, F.l.

Declaración Negativa acerca
anuales

do Ia infonnacion medioambienftl en las cuentas

Los abajo firmantes, coma Administradores del Fonda citado, manifiestan quo en Ia
contabilidad carrespondiente a las presentes cuentas anuales, extendidas e identificadas
en 35 folios do papel timbrado numerados del 0L5941719 al 0L5941753, no existe
ninguna partida de naturaleza medioambiental quo deba ser incluida en a Memoria, do
acuerdo a las indicaciones do Ia tercera pahe dcl Plan General do Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Th

D,Jgnaci6Garralda Ruiz do Velsca
Presidente /

n I
—

Tthel Rubjo Rubio
Consejero

D. Jaime Lamo do Espinosa Michels
de Champaurcin
Con sejero

13. L’uis3pdflguez Durán
Consejero

D. Emilio bHtiveros Baeza
Consoler4

;H
U. José Luis Mann Lapez-Otero
Consejero

Dna. ColomamferoMontes
Consejera—

Yo, Antonio Lopez Taracena, Secretanio No-Consejera dci consejo de AdministraciOn do
Mutuaclivos, S.AU. Sociedad Gestora de Fondos de inversion, certihco Ia autenticidad de
las firmas quo anteceden do los señores cuyo nombre figura a su pie, quo son todos los
miembros dcl Consejo de AdministraciOn do a Sociedad.

c

0. José Pehel Martin
Con sejero


