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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal}

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la “Sociedad™), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto. el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los resultados de Caja
Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal). de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 1b de la memoria adjunta. y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material. debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética. asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes vy la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcioén de las circunstancias. y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Las Notas 1 a 25 descrilas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de dicembre dei 2015

(*)Sep ta Unica y

nente, a efeclos comparativos,
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Do wstrumentes an capdil
O asivos tnanciers DERIVADCS DE CDBERTURA
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A TGS ND CORFIENTES EN VENTA CAFTTAL 12 1820 000, 0| 1 H00 108 00
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CAJA INGENIEROS GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014 (NOTAS 1 a 3)

(Euros)
(Debe) Haber
Ejeracio Ejercicio
Nota 2018 2014 (")
INTERESES Y RENDIMENTDS ASIMILADDS 20 4353581 45 DZ4.08
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - .
MARGEN DE INTERESES 4350581 4% (124 08|
RENDIMIENTOS CE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - .
COMISIONES PERCIBIDAS 21 B 1956833104] 754082215
COMISIONES PAGADAS 22 |16 142 800.79)| (5532 707 12
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS ineta) 2 1,155 54] 2E 454 44

Cartera da negociation - +

Dtros instrumentos financisrog 2 valor razenable con camies en perdidas y ganancias . -

Instrurnentos fnancieros no valorados 3 vaior razonanie con cambios en pardidas y ganancas 115554 25 454 44

Ofros . -
DIFERENCIAS DE CAMBID (neto) - {1228
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS [E EXPLOTACION 1g 22 T40.09) (20 000.00)

MARGEN BRUTO 2.075.044.41] 2.058.580.27)
GASTOB DE PERSONAL 24 (958 625.40) (745.254,03
GASTOS GENERALES 25 (535.480.22) (507 80029
AMORTIZACION 7v8| (8815872 (56 423,40
DOTACIONES A PROVISIONES inelo) ‘
PERDIDAS POR DETERICRO OE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) -
Inversiones crediticias - i
Citros instrumeantos financieras no valorades a valot razonatie con cambios en pérdidas y gahancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 486.775,07) T43.101.85
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) + "

Atlvos matanales - -

Adtwas intangibles - -

Resto . - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN L& BAJA DE ACTIVOS NO CLASIRICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS MO CORRIENTES EN VENTAND CLASIFICADOS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS +

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 486.770.07]  748.101
|MPUESTO SOBRE BEMEFICIOS 14 (146 105.03) (24215275
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONE 5 CONTINUADAS J40.674.04) 506.049,10]
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO J40.674,04] 506.949.1
RESULTADOD POR ACCION 18 281,64]
Bésico a 182,26 28164
|Eiluido ] .

(*) e presenta Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte (ntegrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2015,
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CLASE 8 DE EURC

CAJA INGENIEROS GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

ESTA E CAMBIOS D ERCICI 15Y 2014 TAS1a3d

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Ejercicio | Ejercicio

Nota 2015 2014 (")
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 | 340.674,04| 506.949.10
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS {4.28548)| 69.023.46
Activos financieros disponibles para la venta (8.335,29)| 98.604,94
a) Ganancias/Pérdidas) porvaloracidn (9.490 B3)| 7661277
b) Importes fransferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 1.18554( 21.99217

¢} Otras reclasificacicnes - -

Coberturas de los flujos de efectivo - -
a) GananciasiPérdidas) por valoracidn - -
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y panancias - -
c) Importes transfendos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
d} Otras reclasificaciones - =

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
a) Ganancias/{Pérdidas) porvaloracion : -
b) Importes transfendos a la cuenta de perdidas v ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio < .
a) Ganancias/{Pérdidas) porvaloracién = =
b) Importes fransferidos a a cuenta de pérdidas y ganancias - &
c) Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta - -
a) Gananciasi{Pérdidas) por valoracion - -
b} Importes transfendos ala cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢} Otras reclasificaciones - -
Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocklos - -

Impuesto sobre beneficio 4049381 (29581.48)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 336.388,56| 575.972,56

(") Se presenta Gnica y exclusivaments, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 25 desanlas an la Memoria adjunia forman parte integrante del estado de
cambios en el patimonio neto del ejercicio anual tlerminado & 31 de dicembre de 2015,
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CLASE 87

CAJA INGENIEROS GESTION,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

0L4842505

Fjercicie | Bjercicn
2015 200417}
1. FLEIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADE 5 DE EXPLOTACION (+1.)
dut apereicio (+1) JABETADA| 50684210
Ajustes para oblener jos flujos de ef e las de on {414 B4A50.72| 5642340
Amonieadan (+) 8415972 5642340
Pérdidas netas por deteriono de valor de 1os acivag [+~ ) - .
Dotagones nelas 3 provisiones para nesgos ( +—}
Rusultade por venta de aclives no financieros { <- ) =
por vents de (o= % £
Ofras parbdas { s ) - -
Resultado Apstado | v~ ) AZ4830.76| 58337250
Aumenoto (smnucion) netaen jos aclivos de explotacion { +1—) (280.670,39)) (725.672.59)
Inversiones crodificias § <= (225 570.47)| (772 130 @6)
Cafera de negomanin - .
Otros activos Snancieros avalor con &N p ¥ gar o1 . N
Actrees inandhdros dspomibles para laventa |+ ) 61 50541) 3758971
Oiros actvos de explotacidn |+ ) AT7a551)| (1331.44)
Aumanto ((ismnucion} neta en jos pasios de sxpiotacion [ «— | (128.851,12)| (166.598,88)
Pazivos iNancercs & coote amoneado | =~ ) {170 455 14)| (267 807 46)
Carters de negociacion | <) - -
Otios paswos a valor pon onp ¥ {s=) .
Otros paswos de explotaciin | «- ) (18.404,08) ©5207 53]
Cobrosipagos por g sobee {e=)

Total Flmjos de Efectivo Netos de las Actmdades de Explotacion (1)

2. FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADE § DE INVER SION

Pagos -] _

Cartera de imversion a vencimiento (- )

Paficipaciones (- )

Aetivos mateTiales [~ )

Activos intangitdes (- )

Oitas unicatss de negocio [ -}

Acltvas o cortientes v pasvos asociatdos snventaf - |

Otros pRgos relacionatos con acivdsdes de nverssan | — |
Cobros |+ |

Curtera de mversion a vencirisnio

Fanicipaciones

Addives materiales

Addives intanitles

Ofras unidades de negotio

AN N0 COMBES ¥ PASVOS 34 BCIA00E &0 venta

Otras cubfos relacionados con acivmdades de inversian

Totai Fiujos de Electivo Netos de las Actridades de Inversion (2)

2. FLENIDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADE 5 DE FINANCIACION [+ )
Pagos |-}
Amorizacian instrurmantas ae patimonio - )
Adquision matrumentas de capital proplo (— |

Divalucion y arm g ¥ oircs valores negociabies {—
Dievaluciin y an de pasnivos , #mpre , e ¥ olrds Mpancaciones recibidas (- )
Cobros (=)
Emisjon inatremantos de capilal § = )
y o e o8 de capiial [« )
Ermuion obligacones ¥ oiros valores neguciables (= )
Emsion pasives g ¥ olras fi Hnes {+)
pag ¥ on de otros de =)

Total Flujos de Electivo tieto de las Actividades de Financiacion (3)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONE § DE LOS TIPGS DE CAMEID EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (4)

5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO { +/= ) (1524 7+4)

Efectivo y eq e electvo al imcio det oo {+- )
Flective y equivalentes de efective al Tinal del efercicia [ +— )

144.432,32)
(450 00)

(5386.31))
(41436 01)

4.557,42

32005103
242708,84

52.570 44 44.157.52
:u,mﬁgl}mw‘asi

4 55T 42 =
9574, 85|

(54.394,84)

(2289142)
(31621 52)

B.A60.59
EBb6.89

670538 43
32905103

("} Se presanta Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta

forman parie integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas
anuales y otra informacién

a) Resena histérica

Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U (Sociedad
Unipersonal) - en adelante, la Sociedad - se constituyd por tiempo indefinido el 10 de diciembre de 2001 por
decision de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito (en
adelante Caja de Ingenieros).

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el nimero 193,

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva se regulan por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, por
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley
22/2014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmente por el
Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modificada parcialmente por la Circular
6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundide de la Ley de
Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades
Mercantiles y las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre
otros, los siguientes aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.
- Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la C.N.M.V.

- Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a), se invertiran en activos
liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefalados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, los depositos en entidades de crédito, las cuentas a |a vista y las acciones o participaciones
de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d).
salvo la prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o
participaciones de otras |IC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas
en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.
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- Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segun lo descrito
en la Nota 1.h.

- No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 20% de sus
recursos propios calculados segun lo descrito en la Nota 1.h.

- Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades pertenecientes
al mismo grupo econémico, no podran superar el 25% de los recursos propios de la Sociedad. A estos
efectos, las inversiones se computaran por su valor contable. No estaran sujetas a este limite las
inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado Miembro de la Unién Europea, las
comunidades autonomas y otros Estados Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia.

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que cumplan
determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores o instrumentos
financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran adquirir instrumentos
financieros derivados con finalidad de inversion cuando estos formen parte de valores o depodsitos
estructurados que incorporen el compromiso de devolucion integra del capital invertido como préstamo.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de pafrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacidon de todas las operaciones o
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. En particular, la
Sociedad recoge en su programa de actividades los servicios de administracion, representacion y gestion de las
inversiones y la gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva y la gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones. Adicionalmente, la
Sociedad obtuvo la autorizacion de C.N.M.V. para la administracion, representacion y gestion de las inversiones y
gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre (con fecha 16
de noviembre de 2012) y para asesorar sobre inversiones (con fecha 25 de julio de 2014).

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Casp, n® 88 de Barcelona.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad gestionaba 19 Fondos de Inversion (véase Nota 21). La practica totalidad
de los patrimonios que integran los Fondos gestionados se captan a través de Caja de Ingenieros, a la que la
Sociedad cede las correspondientes comisiones de comercializacion (véase Nota 22). Adicionalmente, la
Sociedad se hace cargo de las decisiones de inversion de la cartera de 10 fondos de pensiones administrados por
Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (en adelante Caja
Ingenieros Vida)

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad en los ejercicios 2015 y 2014, lo han sido, en su totalidad
en territorio nacional (véase Nota 21).

La Sociedad estd integrada en el Grupo Caja de Ingenieros cuya sociedad dominante es Caixa de Credit
dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito, con domicilio social en Barcelona,
Via Laietana nimero 39, siendo esta entidad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Caja de Ingenieros se depositan en el Registro Mercantil de Barcelona y la
formulacion se realiza dentro del plazo legal establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada afio.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caja de Ingenieros del ejercicio 2014 fueron formuladas por los
Consejeros de Caja de Ingenieros en la reunion de su Consejo Rector celebrada el 26 de marzo de 2015 y
depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional de Mercado de Valores modificada
por las Circulares 5/2011, de 12 de diciembre y 4/2015, de 28 de octubre, de la C.N.M.V. y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 22 de abril de 2015,

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.
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En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida til de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.h, 2.i, 7 y 8).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.f, 2.h, 2.i, 5,
8,7y8).

B El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.¢c, 5 y 6).
- Recuperacion de los activos fiscales (véanse Notas 2.k y 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2015, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008 de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
forma prospectiva.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2014 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2015.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en
las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables y correccion de errores

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2014.

Asimismo, en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo
que haya supuesto |a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones que, durante los ejercicios 2015 y 2014 ha ascendido a 20
miles de euros, se registra en el capitulo "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad es titular de 4 acciones de valor nominativo 200 euros de la sociedad
gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (604 acciones de valor nominativo 1 euro al 31 de diciembre
de 2014). Dicha inversién se ha clasificado en el epigrafe "Activos financieros disponibles para la venta —
Otros instrumentos de capital”.

Recursos propios minimos. Coeficiente de inversion y de diversificacion

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. y
por tanto la regulacion de los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en
la que han de determinarse tales recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real
Decreto 877/2015, de 2 de octubre, y se adapta el régimen tributario de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125000 euros integramente desembolsado, incrementado en una
proporcion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las 1IC v los entidades reguladas en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion
haya delegado, pero no las carteras que este administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ninglin caso la suma exigible del capital
inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros,

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a |as establecidas en el Derecho de la Union
Europea.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

b) El25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Al 31 de diciembre de 2015 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe minimo requerida por
la normativa vigente.
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i)  Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 no se ha producido ningdn otro hecho significativo que no se
haya descrito en la memoria.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2015 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, y modificaciones posteriores:

a) Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo" aguellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decision; esta unidad de decision se manifiesta, general aunque no Gnicamente, por la propiedad de la
Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun
siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la
existencia de unidad de decision.

Las participaciones en entidades del Grupo (con la excepcion de aquellas que forman parte del grupo
horizontal) se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capitulo "Participaciones” del balance y
valoradas a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de 28 de octubre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se
estima como la diferencia negativa entre su imparte recuperable (calculado como el mayor importe entre el
valor razonable de |a participacion menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido
este como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de
dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Salvo
mayor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro de estas clases
de activos se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso),
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro sobre
estas participaciones se registran con cargo al capitulo "Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la
inversién que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tenia registrado en el capitulo “Participaciones” 274 participaciones
de Caja de Ingenieros, por valor de 22.868,00 euros (266 participaciones por valor de 22.108,00 euros al 31
de diciembre de 2014) - véase Nota 18-.

b) Clasificacion de instrumentos financieros
i.  Definicion

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

11



003 . ERos 0L4842512

CLASE 8’ | TRE

ii.  Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracion son
“Activos financieros disponibles para la venta” e “Inversiones crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre
de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga
negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo
y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en la cartera de “Inversiones
crediticias”.

. Activos financieros disponibles para la venta - Valores representativos de deuda: obligaciones y demas
valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un
interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones
en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se
incluyen en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”.

- Activos financieros disponibles para la venta - Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de
su valoracién, la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de “Activos financieros disponibles
para la venta".

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:
- Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y creditos

recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros: incluye el importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
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Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i.  Valoracion de los activos financieros

Los "Activos financieros disponibles para la venta" se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtin coste
de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy, en su defecto,
a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracidn desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por "coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones
que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

if.  Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iii. ~ Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones publicadas en
mercados activos.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de Intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, segin proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el capitulo "Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de perdidas y
ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se registran, netos del correspondiente impacto fiscal, transitoriamente en el patrimonio neto como "Ajustes
por valoracién”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el capitulo
“Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.
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Deterioro del valor de los activos financieros
i.  Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan
lugar a:

- Enelcaso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce.

ii.  Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por detericro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

iii.  Instrumentos financieros disponibles para la venta - valores representativos de deuda

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
neto “Ajustes por valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion.

Adquisicion y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros” o “Inversiones crediticias - Crédito a
particulares” (“Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros” o “Pasivos
financieros a coste amortizado - Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no poseia activos de este tipo.
Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “activo material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida (til estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos informaticos y de Comunicacion 25%
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Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduciria el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningln caso, la reversién de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualguier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
*Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan al resultado
del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2015 no habia pérdidas por deterioro de activos. Asimismo, no habia activos adquiridos
ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios economicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las perdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida 0til indefinida" (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generaran
flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de "vida atil definida” (en los restantes casos). En el caso
de la Sociedad, todos los activos intangibles tienen vida util definida.

En los activos intangibles de vida util definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas utiles.
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Otros activos intangibles

La practica totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe “Activo intangible - Otro activo intangible”
existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, todos ellos con vida util definida, corresponde a
aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33%.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por laamortizacion de estos activos se registran en el capitulo
“Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas
por deterioro del resto de activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados
para los activos materiales (véase Nota 2.h),

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2015 son operativos. En las operaciones
de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre
el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo "Gastos generales”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y creditos al
personal y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.
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m) Reconocimiento de ingresos y gastos

n)

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
meétodo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
peérdidas y ganancias con criterios distintos segtin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva y de gestion de carteras de Fondos de Pensiones, que se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el capitulo “Comisiones pagadas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 22). En la medida en que tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva se incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En
la medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

ifi. ~Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance.

Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).
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En la Nota 17 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El
importe total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2015 figura registrado en el capitulo “Otras
cuentas de orden” del balance.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados son de naturaleza de
“aportacion definida", al consistir en contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin
tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio corriente
y en los anteriores.

Planes de aportacion definida (aportacion a planes de pensiones)

La Sociedad tiene adquiridos con su personal determinados compromisos por pensiones los cuales, al 31 de
diciembre de 2015, se encuentran externalizados en un plan de pensiones integrado en el fondo Caja de
Ingenieros Empleo, Fondo de Pensiones, de acuerdo con el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el
que se aprueba el Reglamento sobre instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con
los trabajadores y beneficiarios. Durante el ejercicio 2015 el total de las aportaciones al mencionado plan han
ascendido a 9.134,62 euros (8.911,87 euros al 31 de diciembre de 2014) y se han registrado en el capitulo
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 24).

Dicho plan de pensiones, del cual la Sociedad es promotora, es, en funcion de los sujetos constituyentes,
del sistema de empleo y, en razon de las obligaciones estipuladas, de aportacion definida.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacioén de una provision por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion
para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria
deducible es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar
a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los creditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros,
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Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles
negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes y/o gue se pueden dar de alta por nuevas circunstancias,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis
realizados.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptaron diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de |a actividad econémica, establecio que la
amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente
a los periodos impositivos que se iniciasen dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en
los mismos, no cumpliesen los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislative 4/2004, de 5
de marzo, podrian deducirse en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 4 del articulo
11 de dicha Ley. La amortizacion contable que no resultase fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto
en el mencionado articulo se deduciria de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante
la vida 0til del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se iniciase dentro del afo 2015.
Al 31 de diciembre de 2014 el Grupo al que pertenece la Sociedad no cumplia los requisitos establecidos en
los apartados 1, 2 0 3 del articulo 108 del Texto Refundido de |a Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad se ha deducido |a parte de los elementos patrimoniales que no fueron
deducibles en los afios 2013 y 2014, resultante de aplicar el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, establecio, entre otros aspectos, la
reduccién del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2015, se ha situado en el 28%, quedando establecido, para el periodo impositivo que comience
a partir del 1 de enero de 2016 en el 25%. En este sentido, los Administradores de la Sociedad han procedido
a ajustar los activos y pasivos fiscales diferidos al cierre del ejercicio 2015, al 25% mencionado.
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Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafno y composicion del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

- Efectivo y equivalencia de efectivo: se incluyen los saldos de “Crédito a intermediarios financieros —
cuentas a la vista" (véase Nota 5).

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios
en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida
en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) Elresultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficio” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio contable y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no ha mantenido posiciones en moneda extranjera.

23



u)

0,03 EUROS 0L4842524

CLASE 87

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad
y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercadoe de Valores, y modificaciones posteriores.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (véase Nota 18) a valor de mercado,
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Distribucidn de los resultados de la Sociedad

a)

b)

Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién de los resultados correspondientes al ejercicio 2014 fue aprobada por el
Accionista Unico en la reunion celebrada el 22 de abril de 2015.

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2015 que su Consejo
de Administracién propondra al Accionista Unico para su aprobacidn, se muestra a continuacion, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2014:

Euros
2015 2014
A reserva legal 168.372,06 | 50.694 91
A reservas voluntarias 172.301,98 | 456.254,19
Beneficio neto de la Sociedad 340.674,04 | 506.949,10

Beneficio por accién

i, Beneficio basico por accion
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un periodo

entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
2015 2014
Resultado neto del ejercicio 340.674,04 | 506.949,10
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 1.800 1.800
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 1.800 1.800
Beneficio basico por accidn (euros) 189,26 281,64
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El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la
Sociedad y a la Alta Direccidén

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2015 y 2014 por los miembros del Consejo de Administracion y
la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2015

Euros
Retrib Otrais p Ind Wi
etribuciones . : restaciones | Indemnizaciones asados en
a corto plazo Dietas gf;:ilimolgzg de jubilacién por cese instrumentos
gop de patrimonio
Caonsejo de Administracion - 13.809.45 - - - -
Alta Direccion 289.706,05 - - - 10.545,00
Ejercicio 2014
Euros
Retrib Oteas P Ind Tk o
etribuciones . % restaciones emnizaciones asados en
a corto plazo Dietas prastacicnes de jubilacion por cese instrumentos
a largo plazo d ;
e patrimonio
Consejo de Administracion - 9.516,00 - - - -
Alta Direccion 282.647,00 - - - - B

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Alta Direccion estaba formada por 4 personas en ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen compromisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos
por la Sociedad con anteriores miembros de la Alta Direccién de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida respecto a los miembros actuales
o anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 el importe pendiente de cobro por los préstamos concedidos a la Alta
Direccion ascienden a 14,7 miles de euros (23 miles de euros en el 2014).
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Informacidn en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2015 los Administradores de la Sociedad, segin se define en la Ley de Sociedades de
Capital, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto,
directo o indirecto, que ellos o sus personas vinculadas pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Crédito a intermediarios financieros

A continuacién, se presenta el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion y naturaleza del

mismo:

Euros
2015 2014

Clasificacién:
Inversiones crediticias 3.466.204,71 | 3.328.067,33

3.466.204,71 | 3.328.067,33
Naturaleza:
Deudores por comisiones pendientes | 1.673.357,28 | 1.896.296,57
Cuentas a plazo 1.550.138,49 | 1.101.819,73
Cuentas a la vista 24270894 | 329.951,03

3.466.204,71 | 3.328.067,33

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros, el ambito geografico es el nacional y, a excepcion
de las cuentas a plazo, tienen un vencimiento inferior a 3 meses.

a)

Deudores por comisiones pendientes

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad tiene encomendada al 31 de diciembre de 2015 la gestion de
18 fondos de inversion (21 fondos de inversion al 31 de diciembre de 2014).

El importe de las comisiones de gestion y resultados devengadas en el ejercicio 2015, que asciende a
7.680.715,95 euros (6.834.016,78 euros en el ejercicio 2014), se encuentra registrado en el capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 21). El importe pendiente
de cobro por este concepto asciende al 31 de diciembre de 2015 a 1.450.687,81 euros (1.761.734,18 euros
al 31 de diciembre de 2014).

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora la comision de gestién
en el mes siguiente al de su devengo, excepto la comision sobre resultados que se liquidara anualmente
(durante el mes de enero del gjercicio siguiente al de su devengo).
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Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 21, la Sociedad tiene un contrato de gestién discrecional de
carteras con Caja Ingenieros Vida, en virtud del cual la Sociedad toma las decisiones de inversion de la
cartera de los fondos de pensiones, a cambio de una comision en concepto de gestion discrecional de
carteras y una comision en concepto de resultados. Estas comisiones han ascendido durante el ejercicio
2015 a 166.147,54 euros (133.940,79 euros en el ejercicio 2014) -véase Nota 21-, de los cuales 41.781,44
euros (vease Nota 18) se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2015 (29.312,53 euros al
31 de diciembre de 2014).

Por ofra parte, el asesoramiento a Caja de Ingenieros en el marco del Servicio de Gestion de Carteras que
ofrece a sus clientes ha devengado un total de 216.296,85 euros en concepto de asesoramiento y resultados
(156.892,64 euros al 31 de diciembre de 2014) -véase Nota 21-, de los cuales 180.888,03 euros (véase Nota
18) se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2015 (105.249,86 euros al 31 de diciembre de
2014).

Cuentas a plazo

El saldo de esta partida corresponde a dos imposiciones a plazo fijo con Caja de Ingenieros por importes de
250.000,00 euros y 1.300.000,00 euros, con vencimientos el 5 de febrero de 2016 y el 25 de mayo de 2018,
respectivamente, renovables semestralmente. Durante el ejercicio 2015 las imposiciones a plazo han
devengado intereses por importe de 3.071,09 euros (5.922,03 euros durante el ejercicio 2014) que se han
registrado en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 20). Al 31 de diciembre de 2015 existen intereses pendientes de liquidar por importe de 138,49
euros (1.819,73 euros al 31 de diciembre de 2014).

Cuentas a la vista

La totalidad del saldo de esta partida corresponde a una cuenta a la vista mantenida con el Accionista Unico.
Dicha cuenta a la vista ha sido remunerada en el gjercicio 2015 a un tipo medio anual del Euribor menos
0,75% (tipo medio anual del Euribor menos 0,75% durante el ejercicio 2014). Durante los ejercicios 2015 y
2014, la Sociedad no ha devengado intereses por las cuentas corrientes mantenidas.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
“Credito a intermediarios financieros”.
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El desglose del saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2015 y 2014, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza, cotizacion y moneda de los valores se indica a continuacién:

Euros
2015 2014
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 1.919.422,39 1.981.123,80
1.919.422,39 1.981.123,80
Naturaleza:
Deuda Publica Espafiola 1.861.379,10 1.898.832,32
Deuda Privada Interior 58.043,29 82.291,48
1.919.422,39 1.981.123,80
Cotizacion:
Cotizados 1.919.422,39 1.981.123,80
No Cotizados - -
1.919.422,39 1.981.123,80
Moneda:
Euro 1.919.422,39 1.981.123,80
Otras monedas - -
1.919.422,39 1.981.123,80

Los valores que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S, Coop. de Crédito o en tramite de

depésito en dicha entidad.

Los intereses generados durante el ejercicio 2015 por los valores representativos de deuda, que han
ascendido a 39.522,88 euros (39.017,72 euros durante el ejercicio 2014), se registran en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a

valores representativos de deuda.
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 2015 y 2014 en esta cartera de valores, sin considerar los
ajustes por valoracion, ni los intereses de renta fija, se muestran a continuacion:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2014 1.912.269,04
Adquisiciones 1.032.148,40
Amortizaciones (28.209,83)
Ventas (Nota 23) (1.059.941,20)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.856.266,41
Adquisiciones 787.204,74
Amortizaciones (20.857 ,44)
Ventas (786.460,95)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.836.152,76

A continuacion, se facilita el detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que
integran el saldo de este epigrafe de los balances, sin considerar los ajustes por valoracién, ni los intereses

de renta fija:

Ejercicio 2015

Euros Tipo de
Entre 1 Interés
Ala |Hasta1 Entre 3 y Entre 1y Mas de 5 | Indeter- Total Medio del
Vista Mes 3 MY 12 Meses 5 Afios Afios minado Ejercicio
eses
2015
Valores representativos de
deuda:
Activos disponibles para |a venta - - - - 1.469.802,76| 366.350,00 - 1.836.152,76 1,89%
- - - . 1.469.802,76| 366.350,00 - 1.836.152,76 1,89%
Ejercicio 2014
Euros Tipo de
Interés
Ala |Hastat |Entre1y[E™®3Y| Enwe1y | Masde5 |indeter-| . | Mediode
Vista Mes |3 Meses M 5 Anos Afos minado Ejercicio
eses
2014
Valores representativos de
deuda:
Activos disponibles para la venta - - - - 1.141.339,22 |714.927,19 - 1.856.26641| 208%
- - - - 1.141.339,22 |714.927,19 - 1.856.266,41| 2,08%
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracion”.
El movimiento que se ha preducido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta”, durante el ejercicio 2015 y 2014 se muestra en el estado de ingresos y gastos
reconocidos.

El movimiento habido en este capitulo del balance, que esta integramente compuesto por inmovilizado de uso
propio, ha sido el siguiente:

Euros
Mobiliario, Equipos
Instalaciones Informaticos y Total
y Otros de Comunicacion

Coste:

Saldos al 1 de enero de 2014 22.798,88 40.231,43 63.030,31
Adiciones 18.696,93 3.996,49 22.693,42
Retiros (14.737.33) - (14.737,33)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 26.758,48 44.227 .92 70.986,40
Adiciones - 515,13 515,13
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2015 26.758,48 44.743 .05 71.501,53

Amortizacién acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2014 (8.002,13) (29.484,75) (37.486,88)
Dotaciones (2.460,45) (5.867.84) (8.328,29)
Retiros 6.067,34 - 6.067,34

Saldos al 31 de diciembre de 2014 (4.395,24) (35.352,59) (39.747,83)
Dotaciones (2.676,00) (3.885,22) (6.561,22)
Retiros - - E

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (7.071,24) (39.237,81) (46.309,05)

Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2014 22.363,24 8.875,33 31.238,57

Saldos al 31 de diciembre de 2015 19.687,24 5.505,24 25.192,48

Al 31 de diciembre de 2015 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados, pero en uso,
por un importe de 32.814,11 euros (25.347,65 euros al 31 de diciembre de 2014).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido pérdidas por deterioro.
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El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2015 y 2014, en el saldo de este capitulo del activo del
balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas, cuya vida util es definida, es el siguiente:

Euros
2015 2014

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 278.604,08 246.982,56
Adiciones 157.603,93 31.621,52
Retiros (114.167,92) -

Saldos al cierre del ejercicio 322.040,09 278.604,08

Amortizacion acumulada:

Saldos al inicio del ejercicio (216.984,77) (168.889,66)
Dotaciones (77.577,32) (48.095,11)
Traspasos 114.167,92 -

Saldos al cierre del ejercicio (180.394,17) (216.984,77)

Activo intangible neto 141.645,92 61.619,31

Al 31 de diciembre de 2015, existian elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados pero en
usa, por un importe de 100.390,52 euros (114.631,92 al 31 de diciembre de 2014).

Adicionalmente, en 2015 se han dado de baja del balance los elementos del inmovilizado intangible que han
dejado de estar en uso en el ejercicio cuyo importe es de 114.631,92 euros.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance de la Sociedad.

9. Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros
Activos Pasivos
2015 2014 2015 2014

Administraciones publicas - - 194.258,04 | 332.982,84
Fianzas 5.124,00 5.124,00 - -
Anticipos y créditos al personal 30.369,54 | 43.570,02 - -
Remuneraciones pendientes de pago - - 201.627,43| 115.139,65
Periodificaciones - - 4,658,50 2.5637,98
Resto 18.868,47 1.882,48| 31.621,52 -

54.362,01 50.576,50 | 432.165,49 | 450.660,47
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La partida de "Administraciones publicas” del capitulo “Resto de pasivos” incluye el importe pendiente de pago por
las retenciones sobre los rendimientos a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, que incluye,
entre otros, tanto el relativo al personal en plantilla como el de los participes que han reembolsado participaciones
en el Ultimo trimestre (en base al Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre), los importes retenidos por el pago

del alquiler y el saldo acreedor con la Seguridad Social.

La partida de “Periodificaciones” del capitulo “Resto de pasivos” incluye el importe periodificado de gastos

generales.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la partida “Fianzas” del capitulo “Resto de activos” del balance corresponde a
una fianza constituida por la Sociedad en garantia del alquiler del local en el que se lleva a caboe su actividad,
propiedad de Caja de Ingenieros. En la partida “Anticipos y créditos al personal” del capitulo “Resto de activos” se
recogen los saldos pendientes de cobro por los préstamos concedidos a los empleados.

10. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros
2015 2014
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.128.013,74 1.222.055,99
1.128.013,74 1.222.055,99
Naturaleza:
Comisiones a pagar (vease Nota 22) 1.128.013,74 1.222.055,99
1.128.013,74 1.222.055,99
Area geogriafica:
Espafia 1.128.013,74 1,222.055,99
1.128.013,74 1.222.055,99
Moneda:
Euro 1.128.013,74 1.222.055,99
1.128.013,74 1.222.055,99

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la partida “Comisiones a pagar”, del epigrafe "Pasivos financieros
a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros” recoge préacticamente en su totalidad, el importe
pendiente de pago al Accionista Unico de la Sociedad correspondiente al gasto por el servicio de comercializacién

de Instituciones de Inversion Colectiva (véase Nota 22).

Todas las deudas incluidas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios
financieros” son en euros, el ambito geografico es nacional, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no

devengan intereses.
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La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, atendiendo a los criterios de
clasificacién y a su naturaleza se indica a continuacion:

Euros
2015 2014
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 2.019.41 18.433,30
2.019,41 18.433,30
Naturaleza:
Otros pasivos financieros 2.019.41 18.433,30
2.019,41 18.433,30

El saldo del epigrafe “Otros pasivos financieros” recoge los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de

2015y 2014, en concepto de gastos generales (vease Nota 25).

Todas las deudas incluidas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” son
en euros, el ambito geografico es nacional, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no devengan intereses.

12. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 1.800 acciones de 1.000
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos econémicos y
politicos y no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. Durante los ejercicios 2015 y 2014,
no se ha producido movimiento alguno en este epigrafe del balance.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, |a totalidad de las acciones que componen el capital social de la Sociedad
pertenecia al Unico accionista Caja de Ingenieros (véase Nota 1), por lo tanto, es una Sociedad Unipersonal de
acuerdo con el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad, por tanto, esté sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen establece la obligacion de que
la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico

(véase Nota 18).
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13. Reservas

La composicion del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacion:

Euros
2015 2014
Reservas:
Reserva legal 191.627,94 | 140.933,03
Reservas voluntarias 1.704.310,08 | 1.248.055,89
1.895.938,02 | 1.388.988,92

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Socledad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar |la correspondiente reserva legal (véase Nota
3).

La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

14. Situacion fiscal

I Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saido del epigrafe “Activos fiscales — Corrientes” y “Pasivos fiscales — Corrientes” del balance al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se desglosa a continuacion:

Euros
2015 2014

Hacienda Publica deudora por IS 9.062,99 -
Haciendo Publica cuota a pagar por IS - 455,42
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ii.  Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacién se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014:

Euros
2015 2014

Resultado contable antes de impuestos 486.779,07 | 749.101.85
Diferencias permanentes 8.982,82 | (528.972,63)
Diferencias temporales 42.718,39 24 372,77
Base imponible fiscal 538.480,28 | 244.501,99
Cuota al 28% (*) 150.774,48 73.350,60
Deducciones (498,86) -

Retenciones y pagos a cuenta (159.338,60)| (72.895,18)
Total cuota a pagar (devolver) por IS (9.062,99) 455,42

(*) El tipo impositivo en 2014 era del 30%.

Las diferencias permanentes del ejercicio 2015 corresponden a gastos no deducibles en la base del impuesto
sobre sociedades.

iii. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Euros
2015 2014

Resultado contable antes de impuestos 486.779,07 749.101,85
Diferencias Permanentes 8.982,82 (528.972,63)
Cuota al 28% (") 138.813,33 66.038,77
Impacto del cambio en el tipo impositivo (véase Nota 2q) 649,70 512,82
Ajuste por rescate de primas de seguro - 175.601,16
Ajuste por impuesto diferido 6.642,00 B
Total gasto por impuesto reconocido

en la cuenta de pérdidas y ganancias 146.105,03 242.152,75

(*) El tipo impositivo en 2014 era del 30%.
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iv. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle del saldo de estas cuentas al cierre del ejercicio 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014

Activos Fiscales — Diferidos:
Minusvalias de activos financieros disponibles para la venta 237,98 -
Limitacion a la amortizacion 787,80 7.265,00
Retribuciones a largo plazo 43.953,80 -

44.979,58 7.265,00
Pasivos Fiscales - Diferidos:
Plusvalias de activos financieros disponibles para la venta " 21.470,68 26.438,05
Libertad de amortizacion 582,66 961,74

22.053,34 27.399,79

(*) Corresponde a impuestos reconocidos directamente en el patrimonio neto
v. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién los cuatro Ultimos ejercicios respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la
Sociedad. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

15. Gestion del riesqo y valor razonable

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esté dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito
y liquidez.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tenia contratados instrumentos derivados con el objetivo de cobertura
o de negociacion.

Exposicién al riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esté4 dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de
interés y el riesgo de precio), asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Una parte de los activos financieros de la sociedad son a tipo variable con una revision, al menos anual, del tipo
de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de las variaciones en el tipo de interés de

mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el
balance.
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La Sociedad determina el valor razonable de sus activos y pasivos financieros en funcion de:

- Precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar de
diferente forma.

- Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de valoracion en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Técnicas de valoracién en las que algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

- El valor razonable de los activos cotizados en mercados secundarios activos se ha estimado como referencia
a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

- El valor razonable de los pasivos financieros no difiere significativamente del importe registrado en el balance,
al tener éstos un vencimiento inferior a 3 meses.

Riesgo de liquidez

Se han determinado controles sobre los flujos de caja de la cartera para asegurar el adecuado cumplimiento de
los compromisos de pago con terceros y se han establecido controles de la liquidez de los activos en cartera.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad cumple con el mencionado limite.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte

incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites

a la inversién y concentracion. Segun el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y modificaciones posteriores:

- Las inversiones de las Sociedades Gestoras en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por
entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico, no podran superar el 25 por ciento de los recursos
propios de la Sociedad Gestora (sin estar sujetas al limite previsto las inversiones en valores emitidos o

avalados por un Estado miembro de la Union Europea, Comunidades Autonomas y Otros Estados miembros
de la OCDE).

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad cumple con el limite mencionado.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al riesgo de crédito, gue
corresponden en su mayoria a depositos en Entidades de Credito, posiciones en instrumentos representativos de
deuda publica asi como a comisiones a cobrar de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Las posiciones en Entidades de Crédito tienen un importe de 1.792.847,43 euros (véase Nota 5).
Las posiciones en comisiones a cobrar tienen un importe de 1.673.357,28 euros (véase Nota 5).

Las posiciones en instrumentos representativos de deuda tienen un importe de 1.919.422,39 euros (véase Nota 6).
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de capital como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse
en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija, en su caso, conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no mantiene saldos en
moneda extranjera.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva que la
rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no mantenia activos o pasivos financieros que devenguen un tipo de
interés fijo y a largo plazo y, por lo tanto, en los que los cambios de tipo de interés tengan impacto significativo.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no mantenia saldos significativos en acciones.

Otros riesgos de mercado

Con caracter mensual, la Sociedad controla el cumplimiento por parte de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas de todos los limites legales: el cumplimiento del patrimonio minime, el nimero minimo de participes
o accionistas, control de los coeficientes de liquidez, de los coeficientes de concentracion asi como los limites
explicitos para la inversion en derivados. Adicionaimente, la Sociedad controla el cumplimiento de la politica de
inversién que cada una de las |IC tiene registrada en su folleto,

En relacién con las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona la Sociedad
Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora de los Fondos esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones de precios, tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, parcialmente modificado por los Reales Decretos 83/2015 de 13 de febrero y 877/2015 de 2 de
octubre, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por
la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones
de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se
incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacion degradan la calificacion
crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio.
Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesge de crédito mientras
que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no
exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones
con baja calificacion crediticia determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

De forma periddica, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera
siguen cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de
calificacion.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo méas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los Fondos se encuentran descritos en los Folletos
informativos, segun lo establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad cumple con el requerimiento de recursos propios minimos establecidos

en la normativa vigente (véase Nota 1.h).

La Sociedad dispone de una politica especifica de gestion de sus recursos propios, teniendo en cuenta a aquellas
que son adecuadas para su perfil de riesgo y entorno operativo, basicamente inversiones en liquidez, deuda
publica, titulizaciones y deuda corporativa con calificacion crediticia superior a "investment grade”.

Otras cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan

tener repercusiones patrimoniales.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Euros

2015

2014

Carteras gestionadas:
Fondos de Inversion
Fondos de Pensiones

600.782.341,76
189.292.820.44

515.691.032,77
175.254.259,22

790.075.162,20

690.945.291,99
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El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
; Otras : Otras
Caja ; Caja ;
Ingenieros E;Fg?g:g Ingenieros Egltf(d_;?gsg
Activo:
Créditos a intermediarios financieros (Nota 5)
Cuentas a la vista 242.708,94 - 329.951,03 -
Cuentas a plazo 1.550.138,49 - 1.101.819,73 -
Resto de activos (Nota 9)
Fianzas y depésitos a largo plazo (Nota 9) 5.124,00 - 5.124,00 -
Participaciones (Nota 2.a)
Participacion en Caja de Ingenieros 22.868,00 - 22.108,00 -
Participacion en Caja Ingenieros Servicios Integrados B - - 300,00
Créditos a intermediarios financieros (Notas 5y 21)
Comision asesoramiento 180.888,03 - 106.249,86 -
Comision gestion carteras fondos de pensiones - 41.781,44 - 29.312,53
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros (Nota 10)
Comisién de comercializacion 1.127.814,25 - 1.221.440,82 -
Otros pasivos financieros (Nota 11) - - - 94,31
Gastos:
Comisiones pagadas (Nota 22)
Comision comercializacion devengada (6.138.397,07) . (5.528.409,64) -
Gastos generales (Nota 25)
Arrendamientos y canones (*) (33.480,23) - (33.002,82) -
Otros gastos (*") (149.338,93) (334,72) | (109.616,13) (207,49)
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 20)
Intereses por depositos a plazo 3.071,09 - 5.922,03 B
Intereses por adquisicion temporal activos 16,21 - - -
Intereses de la participacion en Caja de Ingenieros 1.001,84 - 985,66 -
Comisiones percibidas (Nota 21)
Comision de asesoramiento 216.296,85 - 156.892 64 .
Comision gestion carteras fondos de pensiones B 166.147,54 - 133.940,79

(*) Corresponde a los gastos pagados por alquiler de oficinas a Caja de Ingenieros.

(**) Corresponde a la retribucion de la Sociedad por prestacion de servicios a las sociedades del Grupo, en concreto a la matriz
Caja de Ingenieros por importe de 149.338,93 euros y a Caja Ingenieros Servicios Integrados, A.LE., por importe de 334,72

2uros.
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El saldo del capitulo “Participaciones” que se recoge en el balance adjunto corresponde principalmente a la
participacion en el capital de Caja de Ingenieros (Accionista Unico de la Sociedad). Concretamente, al 31 de
diciembre de 2015, y como se indica en la Nota 2.a, la Sociedad tenia 274 participaciones de Caja de
Ingenieros por valor de 22.868,00 euros (22.108,00 euros al 31 de diciembre de 2014).

Tal y como se indica en la Nota 12, la Sociedad esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen
establece la obligacion de que la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en la memoria los contratos
mantenidos con su Accionista Unico. A continuacion, se indican los mencionados contratos:

- La Sociedad mantiene con su Accionista Unico un contrato por la comercializacién de
participaciones de los fondos de inversion (véase Nota 22).

- La Sociedad, en representacion de los fondos de inversion, mantiene con su Accionista Unico un
contrato por la depositaria de los titulos de los fondos de inversion por el cual los fondos pagan
una comision de depositaria calculada diariamente sobre el patrimonio de los mismos y pagadera
a mes vencido al de su devengo.

- Con fecha 1 de julio de 2009, la Sociedad formalizé un contrato con su Accionista Unico en virtud
del cual la Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras, en el marco
del Servicio de Gestion de Carteras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes (véase Nota 21).

- Con fecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firmé un contrato en concepto de servicios de
alojamiento en los servidores informaticos con su Accionista Unico (véase Nota 25).

- La Sociedad tiene un contrato de arrendamiento con su Accionista Unico (véase Nota 25).

- Con fecha 10 de julio de 2015, |la Sociedad formalizé un contrato con su Accionista Unico en virtud
del cual la Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras en la seleccion
de fondos de terceros sobre el universo que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes (véase Nota
25).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta
Direccion

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

19. Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y dado que la Sociedad pertenece al grupo econémico
Caja de Crédito de los Ingenieros, el Grupo dispone de un servicio de defensa del cliente y del participe Unico. EI
informe explicativo del desarrollo de su funcioén asi como las principales conclusiones obtenidas del mismo sera
presentado al Consejo de Administracion en el primer trimestre del presente ejercicio. Durante los ejercicios 2015
y 2014, no se ha recibido ninguna reclamacion relativa a la actividad llevada a cabo por la Sociedad.
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20. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe
bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2015 y 2014:

Euros
2015 2014
Valores representativos de deuda (Nota 6.a) 39.522,88 39.017,72
Imposiciones a plazo fijo (Notas 5.b y 18) 3.071,09 5.922,03
Otros ingresos 1.001,84 1.084,33
43.595,81 46.024,08

21. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio. El desglose del saldo de este capitulo
de las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2015 y 2014 es:

Euros
2015 2014
Comisiones de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva (Nota 5.a) | 7.680.715,95 | 6.834.016,78
Comisiones de suscripcion y reembolso 133.673,60| 415971,94
Comisiones de gestion carteras fondos de pensiones (Nota 5.a) 166.147,54 133.940,79
Comisiones de Asesoramiento y éxito a Caja de Ingenieros (Nota 5.a) 216.296,85 156.892,64

8.196.833,94 | 7.540.822,15

Tienen comisidn de suscripcion y reembolso los fondos de inversion garantizados; Caja Ingenieros América
Garantizado, Fl, Caja Ingenieros 2017 2E Garantizado, Fl, Caja Ingenieros 2019 Bolsa Europa Garantizado, Fl,
Caja Ingenieros 2015 Garantizado, Fl, Caja Ingenieros 2015 2E Garantizado, Fl, Caja Ingenieros 2016
Garantizado, Fl, Caja Ingenieros 2017 Garantizado, Fl., Caja Ingenieros 2018 Inflacién Garantizado Fl , Caja
Ingenieros 2016 2E Garantizado, Fl y Caja Ingenieros 2019 |Ibex Garantizado, Fl.

Tienen comisién de reembolso los fondos Caja Ingenieros Gestion Alternativa, Fl y Caja Ingenieros Gestion
Dinamica, FI,

Las comisiones de suscripcion y reembaolso no son superiores al 5% del valor liquidativo de las participaciones y
son retribuidas directamente a la Sociedad por el participe en el mismo momento de la adquisicién o venta de la
participacion.

Con fecha 16 de enero de 2009, posteriormente modificado en fecha 2 de enero 2015, la Sociedad firmé un
contrato de gestion discrecional de carteras con Caja Ingenieros Vida, en virtud del cual la Sociedad pasaba a
hacerse cargo de las decisiones de inversion de la cartera de los fondos de pensiones, recibiendo como
contraprestacion una comisioén de gestion y de resultados. Dichas comisiones han ascendido durante el ejercicio
2015 a 166.147,54 (133.940,79 euros en el ejercicio 2014) - véase Nota 5.a -.
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Con fecha 1 de julio de 2009, la Sociedad formalizé un contrato con Caja de Ingenieros en virtud del cual la
Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras, en el marco del Servicio de Gestion de
Carteras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes.

Finalmente, con fecha 10 de Julio de 2015, la Sociedad formalizé un contrato con Caja de Ingenieros en virtud del
cual la Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras en la seleccion de fondos de
terceros sobre el universo que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes.

Las comisiones por asesoramiento y de resultados por dichos servicios han ascendido durante el ejercicio 2015 a
216.296,85 euros (156.892,64 euros en el ejercicio 2014) — véase Nota 5.a -.

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad gestiona 19 Instituciones de
Inversion Colectiva, (21 Instituciones de Inversion Colectiva al 31 de diciembre de 2014). El detalle de comisiones
devengadas durante los ejercicios 2015 y 2014 por la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes
de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Euros
Comisiones Devengadas Pendientes de cobro Patrimonio Gestionado
Comisiones de Gestion 2015 2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Fondos de Inversion:
Fonengin ISR, FI 1.471.426,31 910.304,22 167.750,08 350.039,67 | 115.261.571,59 | 70.552.629,31
Cl Renta, Fl 512.663,04 353.389,85 167.750,02 85.098,08 | 30.556.277,18| 21.883.004,65
Cl Fondtesoro a corto plazo, FI 92.666,12 105.339,83 9.079.39 92859 17.522.011,09 | 12.430.545,31
Cl 2016 2E Garantizado, FI 437 667,34 461.470,27 36.713,30 37.75538 | 43.197.530,92| 44,313.363,74
Cl 2015 Garantizado, Fl (**) 167.091,00 539.344 25 - 43.738,79 - 28.567.359,20
Cl Bolsa Euro Plus, Fl 402.520,35 238.868,82 113.544 .73 62.862,27 | 3143426866 | 13.694.666,82
Cl Multifondo, FI (*) - 31.768,80 - - B -
Cl Global, FI 1.334.804,98 836.175,47 547.826,73 470.230.69 | 7192094940 | 4.789584647
Cl 2018 Inflacion Garantizado, FI 132.961,10 130.444,73 11.184,68 11.373,73 | 13.204.060,11 | 13.377.172,09
Cl América Garantizado, FI (**) 20.555,50 57.138,40 - 483242 . 5.688.710,27
Cl Premier, FI 251.281,86 36.760,64 27.146,00 6.877 11 35.433.162,22 | 11.267.044,31
Cl 2015 2E Garantizado, F| 157.564,90 368.737,08 7.556,73 27.032,66 | 21.602.085,36 | 25.851.385,32
Cl Gestion Alternativa, Fl 159.258,92 191.959,36 13.932,67 11.865.34 | 12.533.767,74 | 10.306.849,51
Cl Emergentes, FI 276.113.47 222.844.88 54.738,32 19.069,93 | 16.711.721,18| 16,790.979,92
Cl Bolsa USA, FI 440.707,99 536.737,92 146.638,62 346.339,05 | 22.075.167,15| 21.598.996,74
Cl Iberian Equity, FI 336.319,86 413.023,43 26.211.77 138.673,68 | 2241190443 | 21.810.404,06
Cl 2017 Garantizado, F| 481.555,22 504.316,61 40.308,16 41.751,12| 52.709.999,18 | 54.428.754,11
ClI 2016 Garantizado, FI 257.173,25 313.745,96 5.170,55 2500360 | 24.338480,76| 30.443.384,66
Cl 2017 2E Garantizado, FI 249.096,44 256.493,26 20.721,69 2141156 | 20.327.589,25| 20.975.116,00
Cl 2019 Bolsa Europa Garantizado, Fli 264.160.25 196.844 60 22.033,54 2188517 | 2590352963 | 25.718.488,60
Cl Gestion Dinamica, Fl 97.1086,31 60.521.,85 20.906,99 5114,70 [ 10.158.297,15 4.485.747 58
Cl Ibex 2019 Garantizado, Fl 138.021,74 65.986.55 11.473,84 1169323 | 13.479.968,76 | 13.610.584,10

7.680.715,95 | 6.834.016,78 | 1.450.687,81 | 1.761.734,18 | 600.782.341,76 | 515.691.032,77

(*) Fondo absorbido por Cl Global, Fl en fecha 14 de abril de 2014.
(**) Fondos absorbidos por Cl Premier, Fl en fecha 29 de junio de 2015

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora la comisién de gestion, en el
mes siguiente al de su devengo, excepto la comision sobre resultados que se liquidara anualmente (durante el
mes de enero del ejercicio siguiente al de su devengo).
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22. Comisiones pagadas

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad ha cedido a Caja de Ingenieros una parte de las comisiones de
gestion devengadas (véase Nota 21) en concepto de comercializacion de participaciones de los fondos de
inversion gestionados. La practica totalidad del saldo de este capitulo corresponde a este concepto. El importe
total satisfecho en concepto de comisiones por comercializacion de participaciones de los fondos de inversion ha
ascendido a 6.143.800,79 y 5.532.707,12 euros al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 se encontraba pendiente de pago un importe de 1.128.013,74 euros (1.222.055,99
euros al 31 de diciembre de 2014) clasificados en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas
con intermediarios financieros” del balance adjunto (véase Nota 10).

23. Resultado de operaciones financieras {neto)

Incluye los resultados obtenidos en la compraventa de instrumentos financieros. El desglose del saldo de este
capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcion del origen y la naturaleza de las partidas que lo
conforman es:

Euros
2015 2014

Instrumentos financieros clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta (") 1.155,54 25.454 44
Otros - -

1.155,54 25.454 44
Origen:
Renta fija 1.155,54 25.454 44
Participaciones en capital social - -

1.155,54 25.454 .44

(*) Este importe corresponde al resultado generado por las ventas de Activos financieros disponibles para la
venta (véase Nota 6)
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24. Gastos de personal
a) Composicién

La composicion de los gastos de personal para los ejercicios 2015 y 2014 es:

Euros
2015 2014

Sueldos y salarios 738.761,59 | 592.339,02
Seguridad Social 150.471,47 | 133.176,69
Indemnizaciones 58.769,11 B
Aportaciones plan de empleo (Nota 2.0) 9.13462| 891187
Otros gastos de personal 11.488,61| 11.826,45

968.625,40 | 746.254,03

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero de Empleados Medio
2015 2014
Consejeros (%) 3 3
Jefes titulados y técnicos 6 5
Oficiales y auxiliares administrativos 7 7
Ayudantes y ofros - =
16 15

(") No son empleados de la Sociedad

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicio 2015 y 2014, distribuido por categorias
profesionales y genero, es el siguiente:

Numero de Empleados
31/12/2015 31/12/2014
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros (%) 3 - 3 -
Jefes titulados y técnicos 4 2 4 1
Oficiales y auxiliares administrativos 6 1 5 2
Ayudantes y ofros - - - =
13 3 12 3

(*) No son empleados de la Sociedad
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25. Gastos generales
a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 18) 33.480,23| 33.002,82
Publicidad y propaganda 4.138,20 | 18.826,32
Reparacion y conservacion 2142776 | 244557
Servicios de profesionales independientes 246.085,85 | 238.281,85
Suministros 11.688,60 | 12.363,55
Transportes 8.165,06 | 8.083,53
Otros gastos "/ 210.494,52 | 194.797 35
Total gastos generales 535.480,22 | 507.800,99

{(*) Al 31 de diciembre de 2015, 148.673,65 euros corresponden a saldos con entidades del Grupo (109.823.62
euros a 31.12.2014) - véase Nota 18-,

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el capitulo
“Pasivos financieros a coste amortizado" del balance (véase Nota 11).

Con fecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firmd un contrate en concepto de servicios de alojamiento en los
servidores informaticos con Caja de Ingenieros. El importe pagado por este servicio durante el ejercicio 2015
ha ascendido a 27.619,08 euros sin IVA (24.302,12 euros sin IVA durante el ejercicio 2014).

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente (en euros):

Arrendamientos Operativos :
Cuotas Minimas Vialor Nojrinal
Hasta un afio 27.669,60
Entre uno y cinco afios 138.348,00
Mas de cinco 69.174,00
Total 235.191,60

En su posicion de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al cierre del ejercicio 2015 son los siguientes:

- Arrendamiento de un local comercial de 183 metros cuadrados, site en Barcelona. El contrato de
arrendamiento se inicio el 1 de julio de 2014, la duracion del mismo es de 10 afios, pudiendo quedar
reconducido mes a mes, a voluntad de las partes. Asimismo, los importes por rentas pagados durante
el ejercicio 2015 han ascendido a 33 miles de euros (33 miles de euros en 2014)-vease Nota 18-.
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Incluido en el saldo de la partida “Servicios de profesionales independientes”, registrada en el capitulo
“Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2015 se recogen los honorarios relativos a
servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por importe de 3,000 euros (3.495 euros al 31 de

diciembre de 2014).

Durante el gjercicio 2015, el auditor no ha facturado a |la Sociedad honorarios por otros servicios.

No se han devengado ni por el auditor ni por una empresa del mismo grupo vinculada al auditor servicios de
asesoramiento fiscal ni otros servicios salvo los ya expresamente mencionados.

c) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores
(Disposicion final segunda — Deber de la informacién de la Ley 31/2014,

de 3 de Diciembre)

Derivado de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de lo dispuesto en
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion se
detalla la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores relativa a los importes significativos
pendientes de pago a proveedores o importes significativos pagados durante el ejercicio 2015 a proveedores en

operaciones comerciales:

Miles de euros

Pagos realizados y
pendientes de pago en
la fecha de cierre del

ejercicio
2015
Periodo medio de pago a proveedores 16,16
Ratio de operaciones pagadas 10,87
Ratio de operaciones pendientes de pago 16,30
Total pagos realizados 665.440,15
Total pagos pendientes 1.803,80

El plazo méaximo legal de pago aplicable a |la Sociedad en el ejercicio 2015 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de |lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de

30 dias, 60 dias en caso de mutuo acuerdo entre ambas partes.
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Evolucién del Negocio (mercados), situacién de la Sociedad y evolucion previsible

En 2015 se continuaron materializando las divergencias en términos de crecimiento econdmico observadas
durante 2014, El bloque conformado por las economias desarrolladas mantuvo en términos generales un sélido
desempefio, liderados por EE.UU., mientras que las economias en vias de desarrollo mantuvieron la senda de
desaceleracion si bien fueron capaces de apaciguar los temores més pesimistas. Segun estimaciones del FMI en
su actualizacion de enero, la economia global crecio un 3,1% en 2015, tres décimas menos que el afio anterior.
Las economias avanzadas registraron una ligera aceleracion del 1,8% en 2014 al 1,9% en 2015, mientras que las
economias en vias de desarrollo redujeron su crecimiento hasta el 4% desde el 4,6% para su conjunto. Los
principales bancos centrales (con excepcion de la Reserva Federal) permanecieron en modo acomodaticio,
tratando de dinamizar la actividad a través de la creacion de dinero. El deterioro en el comercio mundial
evidenciado por la transicién en el modelo econémico chino, las caidas en los precios de las materias primas y las
reducidas expectativas de inflacién continuaron ofreciendo margen para intervenciones heterodoxas.

Durante el afio se confirmé la normalizacion de la politica monetaria con la primera subida de tipos de interes en
EE.UU. después de 7 afios manteniéndolos en el rango 0,25%-0,50%. La economia crecio en 2015 a un ritmo
confortable del 1,9% sustentada en una robusta economia doméstica, unos bajos niveles de desempleo que
cerraron en el 5% y un moderado optimismo en la confianza tanto de los hogares como de las corporaciones. El
consumo privado volvié a ser determinante en la recuperacion econémica si bien el crecimiento en la creacion de
empleo y la moderacion del crecimiento en salarios redujeron el potencial de crecimiento, también lastrado por la
fortaleza del dolar frente a la gran mayoria de divisas de sus contrapartes comerciales. Ante este escenario en el
plano doméstico, la presion tanto en precios al consumo como en las expectativas de inflacion de los agentes
econémicos y los riesgos al crecimiento global exégenos enfatizados en los diferentes comites de la FED, esta
opté por endurecer su politica monetaria con la subida de tipos de interés de 25 pb. Asimismo los miembros del
comité anunciaron que esperaban que los tipos de interés se situasen a cierre de 2016 en el rango 1,25% - 1,50%
y en el 2017 en el rango 2,25% - 2,50%, lo que seria coherente con un ritmo de subidas de 25 pb en cada trimestre
durante los préximos 2 afios, supeditando las decisiones al devenir de su economia y al del crecimiento global.
Con el endurecimiento de la politica monetaria, la curva de tipos de interés norteamericana tuvo en el periodo un
movimiento al alza, siendo especialmente significativo el aumento de los rendimientos de los plazos cortos con
aumentos de 38 pb para la referencia publica a 2 afos frente al aumento de 10pb para la referencia a 10 afios.
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En la Eurozona, la recuperacion economica prosiguid su curso durante 2015 aunque por debajo de las
expectativas iniciales con un avance anual del 1,5%. Al igual que en el resto de economias desarrolladas, la
mejoria estuvo propulsada por el consumo interno gracias a la contencion de los precios energéticos, los bajos
tipos de interés y la recuperacion en la concesion de crédito a la economia. A pesar de lo anterior, los indices de
precios al consumo y las expectativas de inflacion estuvieron muy por debajo de los niveles deseados debido al
petrélec y al abaratamiento de los precios de bienes importados. Por otro lado, los riesgos al crecimiento en la
zona permanecieron sesgados a la baja por lo que el BCE confirmé a inicios de afio la decision de expandir los
estimulos monetarios con la implementacién de un gran paquete de compras (aumentado en tamano y duracion
a finales de afio) con el objetivo de luchar contra la espiral deflacionista y asentar la recuperacion economica. Los
rendimientos de las referencias gubernamentales continuaron presionados por el bajo nivel de liquidez y el
paquete de compras del BCE, ademas de incorporar las menores expectativas de inflacion derivadas del menor
crecimiento en el comercio mundial y los precios energéticos. En particular, la referencia a 10 afios alemana
repunto ligeramente en 9 pb hasta el 0,63% y después de marcar minimos historicos en el mes de abril donde se
alcanzaron rendimientos por debajo de 10 pb. Por su parte, los diferenciales de crédito ensancharon en 14 pb
para las emisiones con grado de inversion al incorporar un mayor riesgo de quiebras dado el peso del sector
energético dentro de la deuda viva corporativa total.

Fueron los paises de la periferia europea los que lideraron los crecimientos en Europa, siendo Espafia el pais que
mostrd mayor dinamismo dentro del conjunto de la Eurozona. El crecimiento anual del 3,2% estuvo impulsado
por la demanda interna, el mayor motor de la actividad gracias al aumento en la riqueza de los hogares apoyada
en la sostenibilidad de creacién de empleo y los bajos precios energéticos. Adicionalmente, la expansion monetaria
del BCE vy el proceso de normalizacion en la concesion de crédito bancario contribuyeron al buen momento que
experimenta la economia después de experimentar un duro proceso de transicion. Aunque diluido por el
incremento de las importaciones por el impulso de la demanda, el sector exportador mantuvo un excelente
desempefio, mostrando tasas de crecimiento por encima del 4% y que destaca dentro del contexto de debilidad
en el comercio global. En este entorno macroeconomico, el rendimiento de la deuda publica espafiola se mantuvo
sin cambios significativos y cerrd 2015 con una TIR del 1,77%.

Las economias emergentes continuaron mostrando sefales de debilidad y fueron la principal causa en la
desaceleracion econémica giobal durante 2015. China, mayor contribuidor del conjunto, continué con su transicion
econémica hacia un modelo de consumo finalizando el afio con un crecimiento por debajo del 7% (6,8%). El fuerte
ajuste que esta experimentando el sector manufacturero, el cual sigue mostrando signos de sobrecapacidad, fue
parcialmente compensado con el aumento del peso relativo del sector servicios llegando a contabilizar
practicamente la mitad de su producto interior bruto. No obstante, la transicion genera fuertes disrupciones en los
precios y en la demanda de materias primas al tratarse del mayor consumidor mundial, impactando en el porvenir
econdmico del resto de economias. Adicionalmente, las dudas generadas por los dirigentes econémicos en
materia reformista y la apreciacion del yuan frente a la cesta global de divisas (excepto dolar) causaron fuertes
incertidumbres en la comunidad inversora que se trasladaron a los mercados financieros. El resto de paises
continuaron con su desaceleracion, evidenciandose de forma mas acusada en los paises productores de petroleo
como por ejemplo Rusia y en paises con una fuerte conflictividad interna como es el caso de Brasil, en ambos
casos mostrando durante 2015 crecimientos nominales negativos en su producto interior bruto.

El afio 2015 no estuvo exento de conflictos geopoliticos. Como ya sucedio en 2014, las zonas con mayores
tensiones se situaron en Eurasia, destacando los conflictos entre Rusia y Turquia (sumida a su vez en un conflicto
territorial interno con los separatistas kurdos), el tensionamiento del terrorismo en Oriente Medio y Africa a través
de grupos islamistas y que traslado su epicentro a Europa y las reivindicaciones territoriales chinas con respecto
el mar de China Meridional frente a otros vecinos asiaticos. Por Ultimo, en Brasil se multiplicaron las implicaciones
en el caso Lava Jato por fraude en el seno de la empresa publica de petréleo y gas Petrobras. En Europa, la crisis
migratoria a través del incremento del flujo de refugiados provenientes de Oriente Medio y el referéndum que se
celebrara en Reino Unido el préximo afo donde se debatira su permanencia en la Unién Europea coparon toda la
atencion.
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Los resultados empresariales mostraron cierta ralentizacion durante 2015, especialmente en los paises
emergentes pero también en EE.UU., donde los efectos de la apreciacion del délar y la reduccion del precio del
petrdleo impactaron en los beneficios de las compafiias. En Europa, los vientos de cola que suponen los bajos
precios energéticos, los bajos costes de financiacion y la depreciacion del euro frente al délar impactaron de forma
positiva, especialmente en los paises con mayor peso de companias exportadoras como Alemania o Francia. En
Espaiia, con el principal indice IBEX 35 compuesto principalmente por entidades financieras, energéticas y con
exposicion a Latinoamérica volvié a mostrar descensos en el conjunto de beneficios. A pesar de lo anterior, los
fundamentales econdémicos se mantuvieron sdlidos, con una defensa de los méargenes operativos y posiciones
financieras solventes. La capacidad de generacion de caja se volvio a poner de manifiesto y los directivos volvieron
a priorizar la remuneracion al accionista ya fuese via recompra de acciones o via dividendos frente al aumento de
las inversiones en el negocio.

En este entorno, los indices de renta variable tuvieron un comportamiento mixto, siendo las plazas europeas las
que lideraron los avances mientras que las bolsas emergentes fueron de forma general la mas penalizadas. Sin
embargo, mas alla de los movimientos, el afio se caracterizé por un alza significativa en la volatilidad de los activos
de renta variable, especialmente durante la segunda parte del afio con fuertes periodos de ida y vuelta en verano
y a finales de afio que hicieron presagiar a los inversores periodos venideros de fuertes vaivenes. Asi, el FTSE
MIB italiano experimentd una revalorizacion del 12,66%, siendo la plaza con mayores ganancias seguido del DAX
aleman con una subida del 9,56% y del CAC 40 francés con un crecimiento del 8,53%. Los indices americanos
tuvieron un desempefio heterogéneo, mostrando una caida en divisa local del 2,23% para el S&P500 mientras
que el Nasdaq obtuve un crecimiento del 5,73%. Esta diferencia evidencio la preferencia de los inversores sobre
acciones de compafias de la nueva economia y que en muchos casos alcanzaron valoraciones record a pesar de
mostrar pingues beneficios. Por Ultimo, los indices representativos de economias productoras de energia y/o
materiales basicos estuvieron a la cola en rentabilidad, sirva como ejemplo la evolucion del S&P/TSX canadiense
que finalizé con un descenso del 11,09% o el S&P/ASX australiano que hizo lo propio con una caida del 2,13%.
El MSCI Emerging Markets volvié a mostrar las dificultades operativas de sus integrantes en el actual entorno y
se dejo un 16,96% respecto al cierre de 2014.

Caja Ingenieros Gestion en este entorno:

- A cierre de 2015 el nimero de contratos de fondos de inversién se sitia en los 28.207, lo que supone un
aumento del 19.92% respecto a cierre de 2014 (23.521). El nimero de participes con alguna posicién en
fondos de inversion gestionados por Caja Ingenieros Gestién a 31.12.2015 asciende a 15.821, un aumento
del 8,28% en relacion al 2014 (14.611).

- Durante el ejercicio 2015 las suscripciones netas han ascendido a 79,13 millones de euros. El patrimonio bajo
gestion a 31.12.2015 es de 600,78 millones de euros, un 18,50% superior al del cierre de 2014 (515,69
millones de euros). Segun INVERCO el patrimonio gestionado en IIC's nacionales aumenté en 2015 en un
12,47%. El 84.25% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2015 por Caja Ingenieros Gestion
corresponde a fondos de gestion activa y un 35,75% a fondos garantizados.

- La rentabilidad media de los fondos de inversion gestionados por la Sociedad en 2015 ha sido del +1,96%,
frente al +0,99% de los fondos pertenecientes al universo Inverco. El fondo que ha experimentado una mayor
revalorizacion ha sido el Cl Bolsa Euro Plus, Fl (renta variable Internacional), con una rentabilidad del
+11,02%, y el fondo con menor rentabilidad el Cl Iberian Equity, FI (renta variable Nacional) con una
rentabilidad del -1,11%.
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Actividades de Investigacion y Desarrollo

El objeto social de la Sociedad no comprende la realizacion de este tipo de actividades.
Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre
Nada que resefiar distinto a lo comentado en la Notas de la Memoria.

Adquisicion de Acciones propias

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad se ha limitado a instrumentos
representativos de deuda publica y depdsitos a plazo, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente para sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva.
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U., en su reunién celebrada el 30 de marzo de 2018, han formulado las cuentas anuales de Caja Ingenieros
Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion
del ejercicio 2015, que junto a esta diligencia estan extendidas en 53 folios de papel timbrado, clase 8% numeros
0OL4842501 a OL4842553, ambos incluidos.

Firmantes:

D. Maxim Borrell Vidal D. Jordi Marti Pidelaserra
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