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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Inveractivo Conflanza, Fondo de loversion (en adelante, ef Fondo), por encargo de! Consejo de
Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {en adelante,
la Sociedad Gestora);

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditade las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cucnta de
perdidas y ganancias, ef estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gesiora en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Secicdad Gestora del Fende son responsables de formular las cuentas anvales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los resultados del Fondo, de conformidad con
el marce normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del controf interno que considersn necesario para permitir fa preparacidon de cuentas znuales del Fondo libres de
incorreccién material, debida a fraude o ervor,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria,
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de 1z auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como gue planifiguemos y ejecutemos ia
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere fa aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes v Ia informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, inciuida Ja valoracion de
10s riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta ¢f control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre ta eficacia de dicho control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las cstimaciones
contables realizadas por la direccidn, asi como fa evajuacion de Ia presentacion de las cuentas anvales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auvditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
apinion de auditora,

Opinicn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas cxpresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v
de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resuftados correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacidn v, en
particular, con Jos principios y criterios contables contenidos en el mismao,

informe sobre otres requerimientos legales v reglamentarios

Bl informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiens las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion del Fonde, la evelucidn de sus necgocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de fas cuentas anuales. Hemos verificado que fa informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a le verificacion del
informe de gestion con el alcance mencicnado en este mismo parrafe y no inciuye la revisidn de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

INVERACTIVO CONFIANZA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Euros)

ACTIVO

f 31-12-2014

31-12-2013 (4 J

PATRIMONIO Y PASIVO

J

3112-2014

31-12-2013 )

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovliizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propic
Mobiliario v enseres

Actives por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Deudores

Cartera de inversiones financieras
Cartera interior

e

T
-

180.276,23547

52.457.637,19

634.178,74

129.784,93

48.777.700,88 |

51,428,996 37

1ol T

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O

ACCIONISTAS
Fondes  reemboisables
participes o accionistas
Capitai
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Ofras aportaciones de socios

atribuidos

a

150.090.847 19

|
i

150,060,647, 1¢

78.774.881 72
483.622,23

69.681.006,48

3.151.138,78 [

{21.645779,33)
483.622,23
£8.681.008,48

3.772.459 95

!

! 5§2.391.309,34 j
l 52.361.306 34 1
‘ jj

TOTAL ACTIVO

150.275.225 47

52.457,837,1¢

TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO

15037523547 |

i 107.874.218,04 | 38.257.094,55‘( Resuitado del gjercicie
Valores representativos de deuda 78.680.256,10 30.711.238,78 {Dividendo a cuenta) 1 - -
Instrumentos de patrimonio 3.916.263,34 2.193.647,78 | Ajustes per cambios de vaior en - .
{nmovilizado material de uso prepio

Instituciones de Invarsin Colectiva 673.137.02 510.850,56 | Otro patrimeonio atvbiido -

Deposites en EECC 23.584 562,58 4.751.357 25

Derivados " - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros B ! - Provisiones a largo plazo - . )
Cartera exterior 38.065.856,44 | 12,510.084,14 Reudas a largo plazo -

Valores reprasentativos de deuda 29.667.446 56 7.541.281 75 Pasivos por impueste diferide - N

instrumentos de patrimonio 8 330.808 52 4.588.832,39

Instituciones de lnversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 184.688,28 | 66.327,85

Depésitos en EEQC - - Provisiones a corio piazo - -

Derivados 67.604,36 - Peudas a corto plazo . -

Otros - - Acreedores 184.588,28 §6.327,85
Intereses de Ia cartera de inversién B837.625,41 651.80?,54*{ Paslvos financieros - -
inversiones moresas, dudosas o en litigia - - Derivados -

Periodfficaciones - - Periedificaciones . - i
Tesoraria 2.883.357 B4 898 .8E8 58 i

52.457 637,79

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
darivados

Coempromisos por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos an préstamo por la HC
Valores aportades como garantia por la HC
Valores recibidos en garantta poria 10
Capital nominai no suscrito nt an circulacion

| (SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

10.951.724,95 | 1.032.690,00_

10.851.721,95 1.032.890,00
3.186.772,72 6.969,232 88
3.196.772 72 6.968.232 68

14.148.494,67 |

&ooz.gzz,af{

r—— e

|
|

Las Notas 1 a ¢ descritas en la Memoria adj

(*) Se presenta, Unica y excl

usivamente, a efegtos comparativos.

del balance ai 31 da diciembre de 2014,

unta forman parte integrante




CLASE &7

INVERACTIVO CONFIANZA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2043

(Euros}
2014 2043 (")

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC 7.608,35 7.335,34

Gastos de Personal " -

Otros gastos de explatacién {1.234 873 87) {593.795,87}
Comisién de gestion {1.123.164,85) {539.646 ,29)
Comisidn depositario 89.853,28) (43.171,70)
Ingresc/gasto por compensacidn compartiments . i -

Ofros {21.855,38) (10.877,88)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1,227.265,26) (586.480,53)
ingrescs financieres 1.846,087,35 1.477.839,75
Gastos financieros (285.438,75) (111.777,18)
Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros 1.676.840,63 1.808.387,53

Por operaciones de la cartera interior 807 485 87 1.076.143 46

Por operaciones de la cartera exterior 668 355,35 730,260 00

Por operaciones con derivados 938,61 1.984 07

Otros - -
Diferencias de cambio 264.146,87 (16.144,88)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 976.765,92 1.200.615,27

Deterloros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 84887500 914.021,26

Resultados por operaciones de la cartera exterior 20.263,40 243.937,80

Resultados por operaciones con derivados 107 627,52 42 656 11

Ctros - -
RESULTADO FINANCIERQ 4.378.402,02 4.358.520,49
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.181.136,76 3.772.459.96
Impuesto sohre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICID 3.151,138,76 3.772.458 96

(*y Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a § descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias comrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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INVERACTIVO CONFIANZA, FONDO DE INVERSION

2
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Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los egjercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2014 y 2013

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos comespondientes a los ejercicios anuales terminadaes el 31

de diciembre de 2014 y 2013:

Euros
2014 2013 (%)
Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3.151.138,76 | 3.772.459,96
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o acclonistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 3.151.136,76 | 3.772.459,96

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

QG
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CLASE 87

Inveractivo Confianza, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Resefia deil Fondo

Inveractivo Confianza, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 2 de noviembre de 1994 bajo
la denominacién de lber Fondo 2000, Fondo de inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrerc de 2004 el Fondo
cambid su denominacion por fz de tber Fondo 2000, Fondo de inversion v, finalmente, con fecha 15 de marzo de
2004 el Fondo cambid su denominacion por la actual. Ef Fondo se encuentra sujeto a lo dispuestoc en fa Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las ditimas modificaciones
introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se regiamenta dicha ley v en la restante normativa aplicable (véase Nota 9).

El Fando figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 529, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 de!
Real Decreto 1.082/2012.

£l objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes 0 derechos del pablico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento de!l inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica ef Fondo, e mismo no
tiene responsabilidades, gastos, aclivos, provisicnes o contingencias de naturaleza medioambiental gue
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, {a situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de fas cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del piblico en el registro correspendiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la direccidn y administracion det Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. (en adelante, la sociedad gestora),
entidad controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acqguisition Corp. SPC {sociedad cuyos
accionistas Ultimos de contro! son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus v def Grupo General Aflantic).

Los valores mobiliarios estdn bajo custodia de Santander Securities Services, S.A., entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4). Con fecha 27 de octubre de 2014, se produjo la susfitucion efectiva de Santander
investment, S A. por Santander Securities Services, S.A., como entidad depositaria del Fondo en los registros
oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valcres, Previamente, con fecha 14 de octubre de 2014 se
otorgd ante el Notario de Madrid, Don Gonzalo Sauca Polanco la escritura de segregacion del negocio de
depositaria y custodia de Santander Investment, 3.A. en favor de Santander Banco de Emisiones, $.A. y cambio
de denominacion de esfa Ultima por Santander Securities Services, S.A, bajo el nimerc 7.248 de su protccolo.
La citada escritura fue objeto de inscripcién en el Registro Mercanti! con fecha 15 de octubre de 2014,
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En el caso de que se produzcan reembolsos en jos periodos de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo, la sociedad gestora del mismo cobraré al participe el porcentaje de comisién de reembolso definido para
cada uno de los periodos mencionados.

Bases de presentacidon de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo vy se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Naciona! del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
gue canstituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan Generai de Contabilidad y normativa legat
especifica que le resuita de aplicacién, de forma gue muestran Ia imagen fiel del patrimonio y de ia situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones gque se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

l.as cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

bj Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio qus,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracicn y esiimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para ia
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por ios
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar alguncs de los actives, pasives, ingresos, gasios vy
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado scbre la base de la mejor
informacidn dispenible al cierre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en
el fuluro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximoes ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo case, las inversiones del Fondo, cualguiera gque sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que &l valor iquidativo de la participacién fluctue tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacién

Lz informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativas, juntc con la informacion correspondiente al ejercicio 2014,
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio nefo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambics de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en e gjercicio 2013,

f) Correccion de errores
En la elaboracion de fas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto |z reexpresion de los importes incluidos en fas cuentas anuales del ejercicio 2013,

Normas de reqistro y valoracién

£n la eiaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los elercicios 2014 y 2013 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterics de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: esie epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restanies cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, e efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compene, en su caso, de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

= Valores representativos de deuda: cbligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
estabiecido confractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto amisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financiercs ermitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuolas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.



« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras instituciones
de inversidon Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsiios que ef Fondo mantiene en entidades de
crédito, & excepcitn de los saidos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

»  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros v forwards, el valor
razonable de fas primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
confratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi come los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
requladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su ¢asg, la periodificacion de ios intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

* [Inversiones morosas, dudosas o en litigic: incluye, en su caso, vy a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuiadas cuye
reembolsc sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto 2 ias cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores. recoge, en su caso, e! efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualquier concepto diferente a los antericres ostente el Fondo frente a
terceros. La totafidad de los deudores se clasifican a efecios de valpracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de ias "Partidas a cobrar’ asl como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

il. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a iargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Debitos y partidas & pagar”.

- Derivados: incluye, enire otros, e! valor razonable de los contrates de futuros vy forwards, ef valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y &l valor razonable de ios
contratos de permula financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, enh su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razenabie con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue hanh side clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su casc, clentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas tas cuentas con las Administraciones Fublicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financiercs

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de ia transaccion), integrando los cosies de transaccion directamente atribuibles a
ia operacion. Pesteriormente, los activos se valoran por su coste amoriizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor hominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias”, se valeran iniciaimente por su “valor razenable” (que salve evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles & la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir fos costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razenable se imputan en fa cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartade 3.g.iii).

En todo casc, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valer razonable es & valor de mercado que resulia de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, ¢ inmediato héabil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizande el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta faclores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valcres representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cofizacidn en un mercado
activo y slempre y cuande éste se oblenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valer razonable se corresponde con el precio de fa transaccidn méas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
fransaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utiizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en &l momento actual de otros
instrurmentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y gue utilicen en la medida de i posible datos observables de
mercado (en particular, fa situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito def emisor),
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- Valores represeniativos de deuda no cotizados; su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion & los tipes de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contabie ajustade de la entidad
participada, corregide en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adguisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonabie se calcula,
generalmente, de acuerde al precio que iguale e rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada moments, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acclones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
vaior razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Oitimo valor liquidativo
disponibie. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multitateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacidén del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para ias inversiones en lIC de inversion libre, IIC de HC de inversidn libre e HC extranjeras similares, segun
ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados,

- Instrumentos financieros derivadoes: si estan negociades en mercados regulados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquide o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados reguiados o
sistemas muitilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estiputade en Ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de vaioracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando ics costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormentie, los pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizéndose los intereses devengadcs en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuye importe
se espera pagar en un plaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniclalmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
cperacion. Posteriormente, los pasives se valoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir €n su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apariado 3.¢.ifi).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aporfados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a {fa devolucion del préstamo o
restitucidn de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

L
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contabie de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieran;

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en fa
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cualquier pasivo asumide, y el valor en libros del active firanciero, determinara asi
{a ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se darén de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiere transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precie fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismoes o similares activos u otros cases anaioges —, el active financiero transferido no se
dara de baja de! balance y se continuara vaioréndolo con los mismos criterios utilizados antes de fa
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posieriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en ef marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términcs del contrato vy se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o
“Valores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfleren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del misme.

De acuerdo con fo anterior, ios activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan e! dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras™ interior o exterior, segln corresponda, del activo def balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de |a cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

No obstanie, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiends como dia de
ejecucion et de confirmacion de la operacion, aunque se desconozea e ntmero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta gue no se adjudiquen éstas, Los importes entregados
antes de |a fecha de ejecucion se contabilizan, en su case, en el epigrafe "Deudores” det baiance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en ios epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de ias cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal cocmprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si ios cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plaze, tanto
realizadas como no reaiizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior y del active o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes *Deudores” o “Acreedores’ del activo o del pasivo, respeclivamente, seqin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iti. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su casoe, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros detivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momentc de
su contratacion y hasta el momento del cierre de ia posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“‘Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de crden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en ia
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del active de! balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones n [0s mismos.

En los epigrafes “Deterioro v resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados par
operaciones con derivados” ¢ "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de !z realizacién o no de la liguidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe “Derivados” de la carfera interior o exterior del
activo o del pasive, seguin su saldo, del baiance, hasta ia fecha de su liquidacion,

En aguellos cascs en que el contrato de futuros presente una liquidacién diasia, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operacicnes sobre valores, sila opcion es ejercida, su valor se incorpora a ia valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendide, quedando excluidas ias operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fendo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registza en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la (IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonabie de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tescreria”
del balance. :

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carters, que se recogen en
el epigrafe *Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de ia cartera de inversion” del baiance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio det Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonic afribuide a parlicipes o accicnistas — Fondos
reemboisables atribuides a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolsc, en funcion del valor
figuidativo del dia de su solicitug. [Jicho valor liquidativo se caloula de acuerdo con ios criterios esfablecidos
en la Circutar 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” de! balance. '

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficics), se imputa al salde del epigrafe "Patrimonio atribuido & participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accicnistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes © accionistas — Resultades de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian gensrado en ejercicios anteriores al ejercicio terminade en dicha fecha.
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g} Reconocimiento de ingresaos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por et Fondo, para el
reconocimienic de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidon se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periode de devengo, por aplicacién del métode del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los inierases correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
fitigio, gue se registran en el momento efective del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirfos por el Fondo.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fonde como censecuencia de la aplicacion a ios inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reemboiso se registran, en su caso, en & ep;grafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos gue racibe el Fondo como consecuencia de la reirocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en ef epigrafe "Comisiones
retrocedidas a ia liC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depositc asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gasios de explotacion”
de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salve en el casc de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario gue se
registran en el epigrafe “Otros gastos de expiotacidn ~ Otros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financleros

£l beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producide en e! efercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro v resultads por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de fa cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.0

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

B

Elimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en fa cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituide por el gasio o ingreso por el impuesto corriente y el gaste o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesta corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo come consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a cormpensar tas pérdidas fiscaies, y no teniende en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingrese por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferancias femporarias
criginadas por la diferente valoracidn, contable y fiscal, de ics elementos patrimoniaies. Las diferencias
temporarias impenibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gqueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
tugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante Ia
compensacién def gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos.’ Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en Su caso, se regisiran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar® de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidon. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de sambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Uitimo dia habil anterior a esa facha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de parlidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de ia cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con jas pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.g.ii1). :

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestfora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en Ia
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desemperfiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido ¢ pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que ios
de mercado. Segin lo establecido en la ncrmativa vigente, los informes periddicos registrados en ia
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liguidacian e intermediacién, comisiones

retrocedidas con crigen en las instituciones de inversién colectiva

gestionadas por entidades pertenecientes

al grupo de la scciedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos v adguisiciones temporalas de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras v ventas realizade en activos emitidos,

colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre d
de lcs epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

e 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
la cartera de inversion® se incluye como

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento BEuros

inferior a 1 afio 75.011.606,14
Comprendido entre 1 vy 2 afios 471594745
Comprendido entre 2 v 3 afios 12,383,449 21
Comprendido entre 3 v 4 afios 2.677.399.98
Comprendido entre 4 v 5 afios 3.644.203,01
Superior a 5 affos 10.925.096,86

109.357.702,66

Al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe "Cartera Interior — Valore

$ representativos de deuda” de! activo del

balance se incluyen 45.201 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda

Publica) cuya contraparte es Ia entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMpPromiso:

FEuros

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compras al contado

Futuros comprados

Otras compras a plazo

1.723.440,07
6.860,012,66
2.368.269,22

Total

10.951.721,95

12
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El saldc de ios epigrafes ‘Compras al contado” del detalle anterior recoge el nominal comprometida de las
operaciones de valores representativos de deuda compradas, durante el periode de tiempo comprendido entre la
contratacion y la liguidacién de dichas operaciones.

Adicionaimente, el saldo de los epigrafes “Ofras compras a plazo”® del detalle anterior recoge el nominal
comprometido de las operaciones del mercado de divisas compradas, durante el periodo de tiempo comprendido
entre fa contratacidn y la liguidacion de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2014, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afic.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 la totatidad del importe que e Fonde tenia registrade en el epigrafe
"Activa corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2014 se recogen 538 miles de euros depositades
en concepto de garantla en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operacicnes en los
mismos.,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye por importe de 4 miles de
euros, en ambos ejercicios, el saldo pendiente de cobro correspondiente a la develucién de las comisiones de
gestion devengadas por las instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas por la scciedad gestora del Fondo
y/o a la develucidn parcial de comisiones del comercializador de las Instituciones de Invers:on Caolectiva
gestionadas por otras entidades gestoras, en las qgue ha invertido el Fondo,

Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detaflan los deposites con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2014, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

13
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Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A, Eure 850,268,285 23/01/2013 1,60%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 650.299,80| 23/01/20153 1,00%%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 000.284,03] 23/01/2013 1,00%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 700.521,09]  11/09/2013 0,50%
Banco Santander, S.A. Euro 500,492,773 17/03/20153 0,99%
Banco Santander, S.A. Euro 450,443 46 17/03/2015 0,99%
Banco Santander, S.A. Euro 350.344,92)  17/0372015 0,99%
Banco Santander, S.A. Eure 801.280,02| 05/05/2015 0,99%
Banco Santander, S.A. Bure 701.120,01]  05/05/2015 0,99%
Banco Santander, S.A. Euro 1.161.825,00f 29/05/2015 0,93%
Banco Santander, S.A, Eurc 1.141.793,54] 29/05/2015 0,93%
Banco Santander, S.A. Euro 1I0E.591,59] 23/06/2015 0,83%
Banco Santander, S.A. Euro 1.061.446,91| 23/06/2015 0,85%
Banco Santander, S.A. Euro 1.171.692,88: 23/06/2013 0,85%
Banco Santander, S.A. Euro 1.261.762,56] 30/06/2015 0,85%
Banco Santander, S.A. Euro 1.301.909,437 30/06/2015 0,85%
Banco Santander, S.A. Euro 834,469,030 02/11/2013 0,50%
Banco Santander, S.A. Euro 866.487,041 02/11/2015 0,50%
Banco Santander, S A. Eure 800.449.921 02/11/2015 0,50%
Bankia, S.A. Euro 1.100.811,19) 11/09/2015 0,50%
Bankia, S.A. BEure 900.663,701 11/09/2015 0,50%
Caixabank, S.A. Euro 650.507,66) 05/03/2015 1,07%
Caixabank, S.A. Euro 750.385,76] 03/03/2013 1,07%
Caixabank, S.A. Euro 600.468,611 05/03/2015 1,07%
Caixabank, S.A. Euro 1.001.086,94; 26/03/2015 1,02%
Caixabank, S.A. Euro 550.597,82) 26/03/2015 1,02%
Caixabank, S.A. Euro 1.251.3538,67| 26/03/2015 1,02%

23.594.562,58

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibies de estar depositados, lo estan en
Santander Securities Services, S.A. o en tramite de deposito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). i_Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
ciase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de
esta funcidn.

Gestién del riesgo:

l.a gesticn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a ios riesgos de crédito v Hquidez. En este sentido, el Real Decrefo 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normatives a los que esta sujeto el
Fondo:
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Limites a la inversién en ctras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participacionas emitidas por una Unica 1IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversién total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decretc 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de! Fondo.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en [os actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliade al 35% cuando se trate de inversiones en vaiores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténorna, una entidad local, un organismo internacional del gue
Espafia sea miembro o por cualguier ofro Estade gue presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especialfizada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a fa del
Reinc de Espafia. Cuandc se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
-35% del patrimonic. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonioc en valores
emitidos o avaiados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fando. Quedard ampliado ai 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan st sede en un
Estado Miembro de ia Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por actives gue cubran
suficienternente los compromiscs de la emision v que queden afectados de forma privilegiada al
reembolse del principal v al pago de los intereses en el caso de siiuacién concursal del emisor, E total
de las inversiones en esie tipo de obligacicnes en las que se supere el fimite det 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las enfidades pertenecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un Gnico
emisor,

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio nete def Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actuat o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamenie, bien
ncorporadas en operaciones estrusturadas, en ningGn caso podran superar el 10% de! patrimonio del
Fondo,

La exposicion al riesgo de contraparie en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas mitaciones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivades, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y gueden afectados de forma privilegiada al reemboiso def principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimenio del Fondo.
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Las pesiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar e 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién ai riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrurmentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 80.2, 511y 51.4 a 516 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupa economico se consideran un dnico
emisor.

¢ Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido més dei 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por yna misra entidad. lguaimente, no podréa tener mas de!
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a enfidades pertenecientes a un mismo
grupe,

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en;

*  Acciones y participaciones de |IC de Saracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio, domiciliadas en paises no OCDE eon ciertas limitaciones.

*  Acciones y pariicipaciones de 1C de inversién libre v de 1IC de IIC de inversion libre espafolas.

*  Acclones vy participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en Ia Ley 22/2014, de 12
de noviembre.

+  Coeficiente de liquidez:

B! Fondo debera mantener un coeficiente minimo de fiquidez del 3% de su patrimonio calcwado sobre
&l promedic mensuai de! Fondo,

*  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunio del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plaze no superior g un mes, o por adquisician
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca fa Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuerta, a estos efectos, los débitos contraidos en ta compra de activos
financieros en ef periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan ios siguientes riesgos a los que se expone ef Fando que, en tode
€aso, son objeto de seguimiento especifico por la scciedad gestora;
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria ef Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpiiese sus obfigaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesge se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracidn de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que Heva a cabo la scciedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de ia vocacién inverseora
de la {IC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invittiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior & la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona ef riesgo de figuidez inherente a la acfividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de fiquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

£n concreto, Ja poiltica de control def riesge de liquidez que lfeva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitarizacién peridédica de limites internos en funcién de la vocacion
inversora de la IIC, determinande, entre ofros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria vy
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicidn maxima a activos poco liguidos.

Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de ias Institucicnes de inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en les precios de mercado, Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de fipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambic: la inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursétiies: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de! Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su casg,
riesgos de nacionalizacidon o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora de! Fondo consiste,
principalmente, en la definicidn y monitorizacién periédica de limites internos en funcion de fa vocacién inversora
de ta lIC determinando, entre ofros aspectos, fas bandas de exposicién maxima y minima de la carferas a ia
renta variable y/a a fa renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicién a riesgo de tipos de interés
{duracion). '

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informative, segdn lo establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2014, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en euros) 2.591.464 55
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en divisa) 206.265,11
2.797.729,66
Otras cuentas de tesoreria;
Otras cuentas de tesorerfa en divisa (*) 65.628,18
2.863.357,84

{(*)y Saldos con ofras entidades perfenscientes al Grupo Santander

{véase Nota 1).

Los saldos pesitivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2014 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
def LIBOR menos un punto porcentual para ias cuentas en divisa, ambos revisables y fiquidables mensualmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el pafrimonic det Fonde estaba formaiizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin vaior nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre diche patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de fa siguiente

manera;
Euros
31-12-2014 31-12-2013

Patr:momo at.anic‘io a parfticipes o accionistas del Fondo 150.090.647,19 52.391.309,34
al cierre del ejercicio :
Valor liquidativo de la participacién 15,97 15,23
N° Participaciones 9.396.714,83 3.438.953,31
N® Participes 2.819 i.164

Confarme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de ios Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numera minime de paricipes,

7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en fa Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
esle servicio, durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondo ha devengado una comision del 1,25% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo v que se satisface mensualmente.
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La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2014 y 2013, que se satisface mensuaimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepte de comision de gestian y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por ia sociedad gestora del
Fondo, no supera ios limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestion y depdsito que soporta, sobre {a parte de cariera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecio en su Eolleto.

Les importes pendientes de pago por ambos conceptoes, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S98/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Catectiva. Las principaies funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas io han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respefado los coeficientes y criferios de inversién
establecidos en ia normativa vigente, .

3. Supervisar ios criterios, formulas y procedimienios utiizados por fa sociedad gestora para el calculo del
valor liguidative de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nagional del Mercado de Valores, la exactitud,
cafidad y suficiencia de ia informacion publica periddica det Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion estabiecides por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable,

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y deméas actives financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen las
reglas de lquidacién gue rjan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumpien con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en ia legislacién vigente.

Inciuido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacidon — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicio 2014 se recogen ios honerarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 12 miles de euros {8 miles de euros en el gjercicio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, e! Fondo no tenia ningin importe significative pendiente de pago a
proveedores en operacienes comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los iimites legales de aplazamiento.
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Situacién fiscal

El Fondo tiene ablertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de ios impuestos
correspendientes a las operaciones efectuadas en ios ejercicios 2010 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el epigrafe “Deudores” dei balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones v/o ofros saldos pendientes de devolucién dal impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 88 y 119 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la base
impenible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. i tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficics es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepic de impuesto sobre beneficios nete, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que & Fondo obtenga resultades negativos (véase Noia 3-h).

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo dei epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscates a compensar’ no
recoge la compensacién de las pérdidas fisczales correspondiente al ejercicio 2014,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado e! Real Decreto 83/2015 que modifica el reglamento vigente,
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio (véase Nota 1). En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, la entrada en vigor de dicha modificacién no tendra un impacto significativo en i Fondo.
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Anexo: Detaile de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014

INVERACTIVO CONFIANZA, FONDO DE INVERSION

[ Divisa ISIN ' Descripeion Eurm

EUR { ES00000122G0 | RFIJAISPAIN GOVERNMENTI0.4812015-03-17 ?.—563._@2,59
S RFIJAISPAIN GOVERNMENTI2,1012617-04-30 1.674.215,51 I

| RFITAISPAIN GOVERNMENT2.7512019-04-30 818.739,60 |

1.868.078,39
1.255.250,34

RFIJAISPAIN GOVERNMENT[4 70! 2041 0R041-07-30 268.630,04
'EUR L800000126W8 | RFIJA|SPATN (JOVERNMPNTfO 55J2019 il 30 / 556.952,74
EUR | XS1017789089 RFIJAINSTITUTO DE CRE(1.002015.09.20 2.610.280 59
EUR [ X80742676611 !_I}EI_JAM\?S ITYUTO DE CRE[3.50/2015-06. 30 678. 853 ,74
EUR |ES0378641135 RFUAJFADE FONDO DE[3.88[2018-03-17 1.318.433,25
ES00000123W5 T REPOISPATN GOVI‘RNME\IT[O 2012015-01-02 1 45.201.000,00
ES0000106494 | Ry IBASQUE GOVERNMENI3.9912016.01-28 519.673,85
ES0000101396 RFJA[AUTONOMOUS COMMUWM.69/2026-03-12 1.158.447,01
ES0000101586  TREpiaAl IAUTONOMOUS COMMUI2.8812019-04-06 173“{?.004,(}5

EUR ES0600101503 RFIJAJAUTONOMOUS COMMU4,7512015-03-26 1.538.080,27 |
EUR +E8000135 1396 IRFIJAJUNTA DE CASTILLAI4.00[2024-04-30 177.178.24
EUR |ES000009517§ 233.502,77

RFHAJUNTA DE EXTREMA(3. 88/2024-03-14
RFHAICOMUNIDAD AUTONOIZ.88/2019-03-10
EUR | ES000010735] RFIJAICOMUNIDAD AUTONO{4.88/2015-03-26
XS1046276504 RFIJAISANTANDER INTERN|1.38/2017-03-25 610.835,15
 XS0624668801 | RFIJASANTANDER INTERNJ4.5012015-05-18 1.427.958 33
X80713861127 RFIJAISANTANDER INTERNJ3. 3812015-12-0 825.089.95

XS0981705618 RFIASANTANDER CONSUMII. 62;7015 04-23 ‘{ 1.408.073 67

EUR | ES0000107443 322.695,20

753.587,72
S

EUR [ES0413900344 | Rppjn BANCO SANTANDERI.3812015-03-16 202.696 q
EUR ES04134400638 RFIJAIBANCO ESPANOL DEI3.5012015-01-27 I 2.316.533,50
EUR |

ES0413900202 RFI}A‘BA\ICO SANTANDER(3.1212015-01-28 | 503.247,18
l EUR | XS107214186] REITAJAT ADIF ALTA VELOCI[3.5012024-05.27 | 456.652,78
M_LMMM %% I
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i Descripeidn Euros

RFIJAIAYT CEDULAS CAJA[3.5012016-03-14 207.510,30
RFIJAIAYT CEDULAS CAJAjL 2812015-11.24 503,192,51
RFLIAIM CEDULAS 4, FOJ3.752015:031 ] T 201.81138 ]
RFIJAIBBVA SENIOR FINAJ3.88/2015-08-06
ES0413211089 RFUAIBANCO BILBAG VIZ)3.50/2015-02-25 2.014.760.27
BUR | ES0414950776 | RFUABANKIA, S.A.3.622016.10.05 859.634.80
|EUR | ES0414977258 RFIJAIBANKIA, S.A.14.3 8[2015-01-28 807.614,73
EUR |XS0476543750 | RFIAIGAS NATURAL CAPI3.382015.01 07 201.870,39
EUR 1 ES0413679269 RFUAIBANKINTER, S A, 2.7512016-07-26 733.804,90
ES0413790116 | RFIJAIBANCO POPULAR ES|4.2512015-00-30 1.389.617 61
EUR [ ES0413770001 [ REJAIBANCO POPULAR ES[3.7512015-03-04 405.834.49
EUR ' ESO422714016 T RF[ja CATAS RURALES] 3820160576 622.686.89
X81092654034 PAGAREJACS ACTIVIDADES|2015-07-28
TOTAL Cartera interior - Valgreg representativos de deuda
13900137 TACCIONESIBANCG SANTANDER, S.A.
EUR [ES0113211833 ACCIONESIBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
ES0613211996 DERECHOSIBANCO BILBAG VIZCAYA ARGENTARIA
|EUR | ES0173790225 ACCIONES[BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
EUR |ESG111845014 ACCIONES|ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S A,
ES0118900010 %CIONES,‘PERROVIAL, SA,
|EUR ES0124244F34 ACCIONESIMAPFRE, S A
EUR |ES0130960018 ACCIONESIENAGAS, S.A.
EUR [ES013210%01§ AEE}BNES;ACER;NOX, S.A.
| ES0140609019 ACCIONES|CAIXABANK, S.A.
ES0142090317 ACCIONES|OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
ES0173093115 ACCIONESIRED ELECTRICA CORP, S.A.
ES0173516175 | ACCIONESIREPSOL. S A
ES0673516953 DERECHOSIREPSOL, § A
| ES0178430L18 ACCIONES|TELEFONICA, S.A.
ES0178165017 ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS, §. 4,
TOTAL Cartem- Instrumentos mimonio
EUR |ESOI f435*653“8%?%1611’:4CE&ESJSAN?AN%MRIO FIM
i TOTAL Cammimﬁlnversién colectivg
=

i X80531068897

79.690.256,10
310.146.67
505.585.54
5.085.47
322.649.60
352.259,20
 196.147.35
71.348.93
223.672.27
2232145
512.317.20
195.275.85
22775631 |
156.817.06

|

453329 52
156.047.00
3.916.263.34
673.137.02

673.137.02
EUR | XS1074244317 EFI}A;SANTANDERCB@MH.OOQG%G-%-IO 403.138.48

e e e e e

UR | PTBSgl_D_OEOMO | RFIJAJBANCO SANTANDER(1.500201 7-04-03 716.607 46




ISIN

EUR [IT000124715]
| IT0004536949

EUR | ITO0G4898034
EUR | 1T0003025389
[EUR | XS0133144868

IT0004292601

EUR |1T000457655¢
IT0004717309
|EUR | IT0004789274

XS1004918774

UR | FRO011637586
XS0850025637
EUR | XS1057055060

'EUR | XS0231555672
| EUR | XS0969350990
EUR | XS0970840003
EUR |PTCGHAOEGG

TOTAL Cartera exter]

IT0003 128367
IT00047§1413
'EUR | FRO01034357]
EUR | NL00G0303600
EUR | FRO000120153
EUR | FROGOD133535

EUR | AT0000743039
ITO003 132476

|EUR | FRO0O00124 141
St

I'TG004809809

IT0004965346
EUR | DEOOGAODALHA | RFIJAIDEPEA ACS BANK4.382015-01-15
E

BUR | FRO000131704
—T\MM%MM
EUR | FRO000133308 T ACCIONESIORANGE SA

OM2668922

Descripeién
'RFUAITALY BUONTI POLI2015-05-01
RFIJANTALY BUON] POLII4.25[2020-03-01
RFUAITALY CERTIF!CAT!2.68#2(}I 7-06-15
RFUAITALY BUONI POLII4.7512017-06-01
RFUA|ITALY BUONI POLI2015-02-01
RFIJA[ITALY BUONI POLI{3.50[2017-11-01

998.219,08

5.233.786,80
1.402.281,01
5.996.197 24
2.297.030,15

|

RFUJAJITALY BUONI POL4.5012023-05-01 2.696.936,37 |
| RFIJAICASSA DEPOSITI2.7512021-05-31 42981518
RFUAIITALY GOVERNMENTI5.75/20 16-07-25 916.015,61

RFIJA|ENEL SPA{1.1012015-01.14 500.14838

| RFJABANCA IMI SPAJ0.7712015-03-22 | 323.102.26 |
| REIJAIBANCA IMI SPA[3.3512013-05.3 ] | 506.003,50 |

RFLIAJUNIPOL BANCA SPA|5.5512017-01.50
RFUA[UNICREDIT SPA[2.2512016-13-16
RFUAIBANCA POPOLARE[3 3812018.10.23 44273674
957.197.78
549.206.07
821.944.06

RFIJAELECTRICITE DE[2.25[2021-04-27
RFIJAJUNIONE DI BANCHEI3.75/2015-10-30

| REUA[IBERDROLA INTERN[2. 50120221024 659.223,00
RFIAFPMORGAN CHASE|0.482015.10-13 | 499.463.62
RFIJAIMADRILENA RED DEJ3.782018-09-1 ]
RFUAJACEA SPA3.7512018-09-12 222.015,95 |

19 | RFUAICAIXA GERAL DEJ3.00[2019-01-13 32781133
or - Valores representativos de deuda 29.667.446,56
ACCIONES/ENEL SPA 277.200,00

| ACCIONES|UNICREDIT SPA 219.668,63
ACCIONES|EDF 12229635
ACCIONES|ING GROEP NV | 632.786,07 |
ACCIONES|(CARREFOUR SA 375.123,10
ACCIONES|CASINO GUICHARD PERRACHON Sa 182,510,021
ACCIONESIBNP PARIBAS SA 492.452,22 |

283.000,00

i

ACCIONES|IOMY AG 228,441,79
ACCIONES/ENI SPA

291.08511
ACCIONES|VEOLIA ENVIRONN
e T L VIR

EMENT SA 191.815,00 |
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MM%_ — i
ISIN Descripeion
|EUR | BE0G03470755 | ACCIONES|SOLVAY SA

O VAYSA

137.690,00

EUR 1 IT0603506]190 ACCIONESIATLANTIA SPA 212.185,41 |
(EUR | DEOOOBASFIIT | ACCIONESIBAST S8 B 195.104,96 |
FUR | DEO00SSSTS08 A CCIONESIDEDTSETE TELEKOM AG
EUR | DEGO07164600 ACCIONES|SAP SE 630,547,938 |
| EUR 1D80007257503 ACCIONESIMETRO AG 128.726,66
|EUR | DEOOOENAG999 | ACCIONESIE.ON SE - 227.120,00{

e DTSR
EUR | DED008404005 !ACCIONES;ALLIANZ SE | 203.41535

] i) T T m

FzUR DE0008430026 | ACCIONESIMUENCHENER RUECKVER AG 217.629,75
EUR |FRO010208488 ACCIONES|GDF SUEZ 213.924 .30

EUR [IT0003153415 ACCIONES|SNAM SPA 369.024,60
EUR [ FRO000120628 ACCIONESIAXA SA 480.240,23

EUR [PTGALOAMO0GS ACCIONES|GALP ENERGIA SG 142.188 82
GBP | GB0008762899 ACCIONESIBG GROUP piL¢- 311.140,12
GBP | GBO0OST06128 A CCIONESILLOYDS BANKING GROUP P 259.991.87
| GBP | JECOBSKF9RB49 ACCIONESIWPP pLC
/T\J&%mﬁﬁmiﬁczmgﬁﬁo& N ——
SEK | SE0000103814 i ACCTONES;ELECTROLUX AB

244.512.60 |
118.752.69
| SEK | SE0000108656 ACCIONES|TELEFONAK TIEBOLAGET L1 ERICSSON
{ TOTAL Carterg exterior - Instrumentos de patrimonie

316.572,52
8.330.805,52

466.752,12
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Inveractivo Confianza, Fondo de inversion

Informe de Gestion
Correspondiente aj ejercicio anuaj terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucidn de los negocios (mercados), situacion del Fondo Y evolueion previsible

El ejercicio 2014 estuvo marcado por el apayo ds Jos Bancos Centrales de Jog principales paises desarrollados
con politicas monetarias expansivas cuyo objetivo fue el ge impulsar e crecimiento. En Estados Unidos, la Fed
fue reduciendo Paulatinaments og estimulos monetarios, hasta el mes de octubre, fecha en fa que finalizé sy
programa de compras de activos, pero Manteniendo log tipos de interds en SUs niveles minimog Ristoricos

Enla Eurozona, ef BCE aprobs medidas de politica manetaria bara luchar contra 15 baja inflacian Y contribuir &
Crecimiento, fundamentalmente orientadas a conseguir dinamizar e mecanismo de transmision del crédito a Ia
economia. Recortd log tinos en dos ocasiones hasta ef 0.05% vy pusc en marcha una serie de programas de
i iquidez a largo piazo
tondicionadas, denominadas TLTROs, por importe de 400.000 miliones de euros, ¥ dos programas de compras
de aclivos de dog anes de duracign (uno de ABS, que se inicié en el mes de octubre, y otro de compra de
‘covered bonds”), Asimismg, express con regularidad la posibilidad de utilizar medidas no convencionaies en
caso de que ia inflacién S€ siguiera deteriorando. Este fuerte apoyo de los Bancos Centrales explicd el buen
comportamiento tanto de |3 enta fija como de la renta variabie,

que para la Eurozona, En Estados Unidos Iog temporales de frip Y nieve que azotaron el pais en gf primer
trimestre afectaron af PIB, que cayd un 2,1%. No obstante, trag este débil comienzo de afio, el mercado laboral
inicio sy feduperacion, con caldas en las soliciiudes de desemplec Y mejoras en fos datog de confianza
empresarial y daj consumidor. En I Eurozona, mientras tanto, los datos fueron positivos, £ PIB del primer
trimestre crecié un 0.2%, la confianza empresarial se incrementg & niveles maximos de los vittmos tres afios y
fodo ello acompafiado de ung mejora en las condiciones de crédito, altos niveles de exportacionas Yy una

Durante e} Segundo semestre dal ejercicio 2014 se increments a volatilidad de log mercados con motivo del
aumento de (os focos de tension, un recrudecimiento de [asg crisis en Ugrania ¥ en Oriente Medio, ej referénduym
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problema de ajuste estacional. La inflacion continud deteriorandose lastrada por la fuerte caida del precio del
petréleo {de mas de un 40% en el afio). No obstante, el crecimiento del tercer trimestre puso fin a las dudas
sobre ura posible recesion, los indicadores de crecimiente recuperaron niveles consistentes con crecimientos
moderados pero positivos, los datos reales de consumo y produccién industrial volvieron a ser positivos v el
crédito mejord en su conjunto. Mientras el crédito al cornsumo deid de estar en negativo, el empresarial mantuvo
la desaceleracién en el ritmo de caida.

Con todo elio las bolsas se viercn afectadas por un incrementa de la volatilidad en el segundo semestre del
ejercicio 2014, ias materias primas se vieron afectadas por la fuerte caida def petrolec, v los paises exportadores
de crudo vieron como sus ingresos por cuenta cofriente se redujeron drasticamente. £n Estados Unidos los
indices de renta variable continuaren con su tendencia sicista en el ejercicio 2014, destacando 1a subida
(ligeramente superior al 13% en ddlares) del Nasdag, mientras que e S&P 500 se anctd un rentabiiidad znual
del 11%. &n contraparte, los indices de las bolsas europeas, tras un primer semestre positivo, cedieron parte de
las ganancias y cerraron con resultados mixtos, entre fas abultadas pérdidas del PSi20 poriugués del 27% y la
revaiorizacion del SMi suizo del 9,5%. El Ibex 35, por su parte, se aprecié un 3,6% en el efercicio 2014 y el
Eurostoxx 80 recogi¢ el tono de ios mercados de la regidn cerrando el afio con una subida del 1,2%. En Japon el
Nikkei subit un 7%. Para Latinoamérica, la segunda mitad del ejercicio 2014 estuvo afectada por las elecciones
presidenciales en Brasil, con o gue el MSCI EM Latam tuvo una rentabilidad negativa del 5% en el segundo
semestre y del 3% en el ejercicio 2014,

La renta fija y el crédito se beneficiaron de bajadas de rentabilidad en todos los tramos de la curva. En Estados
Unidos, el bono a 10 afios se estreché 86 puntos basicos, cerrando el ejercicio afo en 2,17%, mientras gue en la
Eurozona los mayores recortes se dieron en los paises periféricos. El bone a 10 afios espafiol se estrechd 254
puntos basicos y cerrd en 1,61%.

En cuanto a tipos de cambio, el euro se deprecid hasta niveles de 1,21 $/€ al cierre del gjercicio 2014.

Para el efercicio 2015, los anuncios tanto de la Fed como del BCE seguiran siendo referencias fundamentaies
dei mercado. Bt BCE no ha decepcicnado con el quantitative easing (QF) y ha anunciado en enero la compra de
deuda por valoc de 60.000 millones de euros al mes desde marzo hasta septiembre de 2018, como minimo, con
riesgos compartidos (80% Ic asumirdn los bancos centrales nacionales y el 20% restante se compartira entre el
BCE y cada pais). Ademas, el mes de enero se ha visto caracterizado por el cambio histérico en Grecia con |a
victoria de Syriza {rozando la mayoria absoluta). Como consecuencia de esto titimo, junto con otros focos de
tension gue siguen presentes, tales como la caida de los precios del petroleo o el conflicto en Ucrania, se espera
que se mantenga la volatilidad en los mercados. En Estados Unidos los indicadores economicos apuntan a un
crecimiento fuerte pero algo mas moderado del que vimos en el segundo y tercer frimestre del giercicio 2014. En
la Eurozona se espera un crecimiento positive aungue moderado.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada st actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de ia Memcria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus cbjetivos y potiticas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes estabiecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Rea! Decreto 1.082/2012 y Circulares comespondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Vaiores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada que resefiar distinto de lo comentade en Iz Memoria.
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CLASE 87

Investigacién y aesarrollo

Dado su cbjeto social, el Fondo ne ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

Ng aplicable,

informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Diligencia que levanta 8 de Santender Assed Managemsiit, Sociedad
Gestara do [nstfuciones de Inversian Colectiva, S.A, D, Mafra Ussiz Besran, gara hacer constar que todos log
miembros del Conselo de Administracién de 12 Seciedad han procedido a suscribir ef gresente documents, gue se
nompone de fas cuentas anuales (balance; cuenta de paididas v 'gammia%; ssiado de canibios en el pairimonic
neto ¥ memoria) e informe de gestién de los Fondos de irversion detaliados en f Anexo adiunto v gestionados
pof Santander Asset Management, S.A., Socledad Gestora de Instiucionss de lriversitn  Solettiva,
correspondientes al elerclelo cerado ef 31 de didiembre de 2014 frmaiide todos v cads uno de o seficres
Consejeros de la Socledad, cuyos nombres v apeliidos constan a confinuacion, de lo que doy fe.

.

Maditid, 25 de marzo de 2015

El Secretario del Consejo de Adminisiracion
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Fda. D, La’zaro de Lzém Tofras

Cansaieros:

Fdo.: D. Daniel Lessner
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Fdo.:D; José ignacio Gella Rodero Fdo.: 0. JavierViani Desplats-Redier
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con Residencia en Boadilla del Monte, .

DOY FE: De que conozeo ¥y considero legitimas las firmas que
anteceden. de DONA MARIA DE USSIA BERTRAN, con DNUNI
namero 33518573Y, y DON LAZARG DE LAZARO TORRES, con
DNI/NIF nfimero 053815 14L, por ser de mi conocidas, -- - e
Boadilla del Monte, a dieciséis de abril de dos mil L€ LT —
N®%%j 2 . del libro Indicador.
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Altalr Inversionss, Fondo de HBversiin

Aliair Patrimoris, Fonde-de nversidn

; Danasty G5 Veoss Mejor Resultatlo, Fondo de Inversitn
f Banesln § Burostony 50, Fondo de versitn

/ Banesto & Indices, Fondo de Inversian

Banesto & Mercadoes I, Fondo de nversion

Bapesio & Mercados, Fondo derinversidn

Baneste G Renlas, Fondo-de Inversitn

Banesic Garanila 3 Afos I, Fondo-de Inversitn

Banesto Garantla 3-Afas 1, Fondd de Inversidn

Banest Garanits 4 afios, Fondo de-nvarsidn

Banssto Geranife 1, Fondo de Inversidn

Banssto Garantizads 111, Bdndo de hversion

Bansato Garantizado 1913 Poridn de Inversidn

Banesto Garantizads Consolidegién 2, Fondo de fnversian

Banesio Garantizade Consolidacion, Fondo de fnversion

Banesis Sarantizado Rentas Conslantes 2015 i}, Fonda de
varsitn

Barmsto Girantizado Rentds Conslanies 5018, Fonde de
nversién

Banasiy Garantizado Sélecoion Espafiols 4, Fondo de
inversién

Citicash, Fondo de Inversién

Citifonde Bond, Fondo de wersion
Extrafonde Dindmice, Fondo de lowersibn
Fordaneto, Fonde de inversish

Fondo Artas, Fonds de fnversian

Forido Jalén, Fondo de Inversian

Fondo Urbian, Fando g nversién
Fontibrafonds, Fonds de liversien

lenveractivo Gonflanis, Fondo d8 lnversidn
Irverbanser, Fondo de invarsion

Laredo Fondo, Fonde de Inversidn

Legseten L, Fondo de Inversion

Cpenbard Corto Plazo, Fondo de nversitn
Santader RV Espaiis Bolsa, Fondy de Inversidn
Santendar 100 por 100 14, Fondo de nversidn
Burwander 100 por 10014 Fonds de fnversion

Santarider 100 por 150715, Fondo de Inversica

|
J

r——

RIBRTOS MOTTARLAL

Folios de papel imbrado de [ case B, ndmeros OMZB20EE62 & 282808
Folios de pape! imbrado de 18 clase 85, ndmeros DWIZE251 25 ol 0MEB23157
Folles de papel tmdrado dé 1z dase 52 niineros OMZBZII08 ol OMPBEH124
Fotios de papet timbiadh de la tiass 8% ndmarcs. DVIZB4781 al GMES4TESS
Folios de pape! fimbrade de la olase 8% ndmeros GMZE4775D al OM2E47784
Falics de-papel timbrado de la cldse 85 nidmeros OM2647785 al OM2B47810
Folins de papel tmbwade de fa clase B nlmerok OMIE22528 al OMZB22554
Follos de pagellimirade de (8 clase 8%, nlimeros OVZBEE7 72 ol OMOBERTET
Fiios de papel Umbrado de ld clase 88, nlimeros CR208E79Y 4] OM2688818
Folios de papel iibrade de iz clase 8, nimeros OMZE6E818 8] 0MPBEREEAT
Folios de papel fimbrado de 12 clase 8%, ndmeros (M2623178 al GM282307
Folios de papel fimbraddo de la clase 8% nlmeros DMZ647883 ol OMIE47H07
Falios de papel timbrado de fa clase 8%, ndmearos OMIB22642 al OWMZB22838
Fofios dg papsl imbrado de s clase 8%, nlimercs OMZE23153 at CMZEZITY
Frdios og peps! firmbiado de ia dase 8% nimaros OMZSEREESD ol DMZ66ERET
Fofivs de paps! Imbrado ¢ 1 dase 6, ndmeros DMBEEEESS al OM2BE85RE
Foilss depapel tintbrado g fa clese 8% ndmeras DM2658626 al OM2E8871Y

Folios de pape! timbragdo de'la olase 89 ndmerds DMIG4T857 &) OM2B47EE2
Folics de papst tmbrado de fa dose 8%, nimeres OM2B22B37 o DM2E02861

Follos de paps! timbrade de 1z clase B°, ndmaros GMZE55TI8 ol OM2BERTER
Folles de papsl timirato de la clase 8 ndmeros OM2668784 41 OR2BE875%
Folios da papet Umtvade de Ja.clase 5 nlmeios 0M2668954 at SMEEESST
Folios de papal tmbrade de e clase 8°, pimisres Q2622804 al OMIBTI0S0
Folios de papet imbrado de 1z class 8%, ndmeras DM2658843 al HMZE58E50
Folios de papel finbrado de 13 class 83, ndmeros OMESGH602 gt ORAZBAERIS
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, ndmeros DM2EEEATO al OMIE68855
Falips de papel timbrado de ta clase BY, nimeros DM2622727 5l 0M2822753
Foliow de papel mbrado de fa clase 8, ndmems DMESEREEE &l OM2EBRU2E
Fefins de papel timbrado de fa clase 8%, nimers OM2BII7E4 ol OMIBRoTER
Folivs de papsl Smbrado de la ciase 8% nimers OVEE22860 af DM2B22855
Folips de paps! Bmbrado de 12 clase 8% nimeros GM2GEBY2T al OM2BEREES
Folios di papel timbrade de 12 clase 87 nimess OM2BEE574 al OM2E58601
Folios de papst fimbradlc & la clase 8% rdmams OMZBTE595 af OM2ETEE2
Fodlos e papel tmbrade de 18 tlase 80, ntmeros IMIST5487 o OMZEYEE12
Fillas.de papal tibvido dein case 8% ritmerss OMEBETS4B ol DMEB7 5466

Fulios de papef nbiado 46 & oses B9, noimerds OMPETSS13 ol OMETEELE
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: ‘;,Sa‘;giaﬁd@r 10 par 160 14, Forde de Inversion
Sgquander 100 par 100G 2, Fondo de nversidn
Santander 100 por 100 3, Fondo de Inversion
/ Sartander 100 por 100 &, Fondh: de fnversion
Sartander 100 por 160 2, Fondo de Inversidn
Sandander 100 por 160, Fondo de Inversidn
Santander 108 Ewepa 2, Fondo de Inversién
Santander 105 Europa 3, Fondo.de Inversidn
Santander 105 Europa, Fondo de inversion
Bantarvler 75 Estructurado, Fondo de inversiGn
Santander 95 Espetia 2, Forgdo di verstan
Santarder ¥8 Europa 2, Fondo de invarsicn
Sarander 88 Surops 3, Fondo de Inversion
Santandgr 95 Buropa, Fondo de inversian
Santander 84 Meajor Opoidn, Fondo de invergidn
Santander Acclonas Espafiolas, Fondo de Inversion

Santander Acciynes Eurn, Fordo de Inversidn

Sartander scciones Lalincamericanas, Fondo de inversisn.

Santander Ahorro Aclivo 2, Fonda:de Inversidn
{anferiormente denominado Banesin Ahoro Aclive, Fonda
di [nvargién)

Santander Ahorro Aclive, Fondh de Inversitn
Senfander Ahore Saantizado §, Foito de versiin
Santanider Ahors Garantzads 8, Fande de fversion
Sanfandéer Ahoro Garantizade 7, Fondo de inversidn
Santander Bolsa Europa 2018, Fonde de Inversian
Santander Bolsa Ewops 2018 2, Fordode inversion
Sanfander Bolsa Europs 2019, Fonda 88 Inversian
Sartander Bolse Garantizads, Fondo de Inversion
Satander Brict, Fondo de nvirsidn

Sanlander Carleras Garanlizado 2, Fondo de:Inversidn
Santander Carleras Garantizado 8, Forio o8 Inversidn
Samander Carteras Garantizads, Fondo de inversivn
Bardarder Corlo Plazo Ddlar, Fondo de versisn
Sanfaridér Cumbre 2048 Plus 2, Fendo da lnversidn
Safitander Cumbre 7018 Plus 3, Fondo de Inversion
Sartandar Cambre 2018 Plus, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2018, Forda de nvelsGh
Santandar Cumbre 2019 Plus-2, Pondo de nversidn

Santandar Curnibre 2019 Plus, Fondy d2 Inversidn
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Folios de pepel timbrade-de ta cldss 8%, nilmeros OM2BT7540T af BMIETE434
Folios de pape! timbrade de 1 clase 8%, nlmieros OMEEE9175 al GMRS69200
Follos de pape! timprado de s clase 8%, nimaros OM2ETE717 - al CM2675742
Fotinis de paped tirfradt de la clase ¥, nirmdtos OM2ETSE65 al OMEEYEE80
Folios de pape mbrado de 2 class 8%, rumeros ODM2BTEE41 al GMZETATG
Folles de napal Snbiado de 1o clase 8% numeros DM2860230 ol GHIZ668256
Foios de papsl Bmbrado de e class 8, ntmeros GMPETELEE ol GRSETERD
Folios do papel Smivado de ia clase 8%, nldmercs OMZE75362 al OMIZGT5407
Folles de papel timbrade de laclase 8, nlmeros OM2RTER4S ol OWM2675768
Foliog dz pape! iribrade de s dase 85, ndmetos OMIB75038 al CM2BTEEE4
Folits de papel imbrads de Tz cse 55 ddmeros OMEETES50 al GMRE75573
Eofins de papel imbrédo de la clise 85, nlniends OMZE75798 & (WM2B75823
Folios de papel imbrado de b clase 8% ndmercs BMBETE7ED al GMEBTETES
Folios de papel timbrade de s clase 5% nlimeros CM2G58093 & (M2668118
Folios de papel imbrade de'ls olase 8%, aumercs OM2875823 4l OM2E75845
Folios de papsl dmbrado de b case 8, nlmeros OM2ZETSSRT &t DMEBTEEES
Follos de papsl mbrads de g clase §F nlmeros OMZEEEI84 of OM2EE02T1
Folles de papsl Smbrads da e clase 8°) ndmeros SM2688257 of OM2B69235%

Folios de papel irdwedo de 1z dass B2 nimeros ONSETEGES of OMI2B75082

Folins da papsl Hmbrado de la clase 8% ndmeros OMZE768548 al DMIETEE7T
Folios de'papel imbrado de te clase 8% mimeros OM2E7602% & oMeBYE0E2
Fedics de papel Umbrade de i3 dase 87 nlmams OMESTE002 5l OMEETELES
Falios de papel timbrade de 13 olale B, ndmeres OM2575163 al 0M2S76187
Foltos de papel imbrads de la clase 87, nlmaras GWZE22762 af GNMPE2RE08R
Folies de papef dinbrade de s case 8%, nldmeros OM2627808 af OM2522833
Folios de pape! timbiado de 1 Gase 8% ndmeros OM2822834 al GMIB2I858
Folins de papel tmbrade dé la clase 82, nimeres OM2ZETEE75 al GMIET5E0
Folios de pepsf Umbrdde de e clase B8 nliveros CVIZEE901 &) OM2ZERSITFD
Fofios de papel tmbrads de fa clase 8% nimefos OM2678138 al OMEET6182
Foliog depaps! nbrado de i clase 8, ndmeros OMEZBTS009 &l ORMZETS02T
Follos de pape! #miirado de la clase 82, ndmarps (MIBTE082 al OM2676108
Folios de papel miwade de fa clase 8%, niinerod OWZRG913D o OM2BE514T
Falios derpaps! imbrado de Ta clase 8% nmeros OM2622058 o OM2622083
Friloe de papel imbrado devla clase 8% nimeros BM2E22947 & OM2ZE22567
Folins de ﬁag}ei fmirado de 1a clase B, ndmers SMZ622067 of 0IG2822042
Fofios de pepal timbrado de la clase 87, ndmeros GMPE23047 al DIZB2307S
Folios de papel mbrado de la.clase 5%, nimerps OMEB23073 al OM2523087
Folios de papel fimbrsds de la clase 8% ndmaros QMZERANET al SIM2B2I048
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/ Santander Dividendo Europa, Fondd de Irversidn Folios de papel tmbrads de s olase 8% ndmalts HAZB40EDD a1 HM2840618

Sandandesr Duo Europa 2018, Fonds de {nversidn Follos de papel imbredo de iz clage 8 admerns OMEE28014 af DMZE22040
antander Dus BEuropa 2048, Fondo de Inversidn Folios de papel Smbrads de fa clase 89, nimercs OMEB24001 gl OM2ER4028

Santander Emergentes Europa, Fondo de inversidn Folios de papel mbradode i clese 89, ndmefos DM2623285 gl DM2E2231HY
Santander Equiliitria Aclive, Fando de Inversion Follos de papel rbrado delz clage 25, nimeros OM2624055 s DM2B24080
Sanlander Fondepdsitos, Fondo de inversion Folios de papsl Ymbradode la clase 8%, numeros GM2B7S085 8 DMZGTE0E1
Santander Garantis Activé Maoderado 2, Forndo de Felins de pape! tmbradd de la clase 8, nimeros OM2E55148 al HI2669174
Inesesldn
Sarttander Garantia Activa Moderado 3, Fends de Folios de papet lifnbrado de |2 clase 8%, Admerds UMZEG8068 ai OM2BR00E2
inversion
Santander Garantizats Bancos Burdpsos, Fondo de Fotios de papel Uimbrado de la ofass 8, hlinahs OMEBTE108 21 OMOSTE155
nversion
Santander Garantzado Consolidanion Europs, Fondp de Folios de pape! fmbrado de ja olase 8% ndmesos OMESTE 188 af DMIETERTS
{nversion ‘
Sapfander Garantizado Eurtbar, Fondo de Inversidn Frlios de pape! imbrado.de 1n clase B9, nlmerss OMECTER06 o BMIE76A27
Santantder Gestdn Global, Fondo de Inversion Folios de papel fimbzado de e clase B, ndmeros OMZBEBSAR ol DWIZAED008
Santander Grantdes Companiss 20419 2, Fondo de Frlips depapel imbrady de ta oliss 87, nlmeros OM2B47863 al OMIBaraE2
Imvversin
Sardander Grandes Compafiizeg 2019, Fonde da tnversidn Follps de paosl dmbradd de s cisse 8% nimerns OMIEB23258 al DMREISEN
Sartander indice Espaiia, Fordy de versith Folfog de papel §mbrads deis clagse 8, nlmeros OV2E7TH268 al GMIBTE204
Santander indice Euro, Fond de Inversion {anteriorments Folios de-papel timbrade dela clase 8% nimerss UM2620554 & GMIs2eE82
denominads Openbank Euro Indice 50, Fondo da
friversiong
Santander Inflacion Espafia, Fondo-ge inversith Folics de papel imbrado de |a class 5, nlimeros UM2678214 al OMIBTEA0
Santander Inversidn Conlo Plazo 2, Fondo de Inversién Fofios de pabet timbrads de ta cldse 25 ndmeros OMZE22227 al OM2623258

(anteriormente denomdnatiy Forwo Renta Fija Corto Plazo,
Fondo de Inversion)

Santander lnvergion Sirly Plaze & Fondo de Inversion Fotios de papel-imbrade de s clase §° ndmeros OVEBHY00S ol BM2BE003T7
{gnterformente denominaty Sadander 100 por 100 7,
Fondo de Inversion)

Santander Inversan Corfo Plaze 4, Fondo de nversitn Follos derpapel mitrado deds olase 8%, rifmerns OMZBER03E al IMIE5H065
{anferiormente derominade Santandsr 100 por 100 10,
Fondo de invearsitng

Santander Inversidn Cono Plaze, Fondo de Inversion Foligs de papel timbrads de 'l olase 8% ntimerss OM2B47858 ol OM2B47954
Santander Memoria 4, Fondo de inversidn Fallos de paps! imbrade de la-clase 8% nimeros OM2822502 & GM2622527
Santatder Mamoeria 5, Fondo de Inversién Folios de papet tmbrado de g dise 8%, nimeros OMEETSI22 al (RAZE7E248
Sarander Monetario, Fondo de Inversion Folios da papet timbrado de la clase 8%, nimeros OM2G23205 al 0M2823228
Santander Objetive Rendimiento' Europa |, Fonda de Folles de pepel Umbrade de ls clese 82, ndmeros OM2Z647808 ol OMZBAT 332
Inversitn

Santander Objetivo Rendimientn Earopa H, Fonds de Folios de papel hdirado de i3 clase 85, nimeres BMI647033 ul OMI47867
Irversion

Santanger Objsiivo Rendimlsnto Suropa, Fonds de Folits de pépel tmbrado de la ciase 8%, ndmercs OMBE24026 gl DM26524057
frveérsidn

Sandander PB Carlera Agresiva, Fondo de Inversion Fotios de paps! timbrade de ta clase. 8%, ndmeros DMI6A8425 & OM266044
Santandsr PB Carera Gonsarvadors, Forde de version Folios de papet imbrado de 1z clase 8%, ntinsros OMIGRUBES #f OMIBE0SE5
Santander PR Carlera Dindmica, Fonds de nversidn Folios de papel timbrade de iz clase 8% ndmeras DM2ZBRIHEZ. 4] OMIBEEE5R
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Riander PB Cartera Emergente, Fondo de Inversion

5
i
,[ Mantander PB Cartera Bouilibrada, Fondo de hersidn

/ Santander PB Carlera Moderads, Fondode version

Santander PR Carlers Seleccidn, Fondo de lnvarsion
Santender PR nversion Global, Fonde de iversion
Santander Rendimiente, Fondo g8 versin
Santarder Renta Fija 2618, Fondo da Inversién-
Sardarder Renla Fis 2047, Fondo de lnversion

Sartandier Renia Fija Acumulgcidn 2018, Fondo de
hversian

Saniander Renta Fija Corto Plaze, Fondo de inversidn
Santander Renta Fia Latinoamérica, Fondo de Inversion
Santander Renta Fifa Privada, Fonde de avarsian
Santander Renia Fia, Fondo da lnversidn

Sardanter Renfa Varatie Objstive Espafia, Fondo de
inversion

Sartander Responsabilidag Gonservador, Fondo de
trversidn

Santander Revalorzacion Activa 2, Fondo de nwversion
(arterianmente dencminado Banesto Decididd Active,
Forgio de lnversidng

Santander Revalodracidn Activa, Fonds ds Inversién

Santander Revalonzecidn Europa Eur 1, Fondo de
versidn

Sandander Revalorizacidn Ewopa Euro 1l Fonde de
inversion

Santanger Revalorizagidn Ewropa Euro, Fondo de
Inversién

Santander Rovalorizacion IBEX, Fondo.de Inversitn
Sanfander RF Converlibies, Fondo de lwearsion

Santander Selaccidn |, Fondo de Invarsidn

Santanddr Seledcion RV Asta, Fonds de inversidn
Santander Belancidn RV Japon, Fondo de lnversidn
Sartander Belseolén RY Norteamerica, Fongdo dé inversion
Garitandgr Selwot Decidido, Fonde da lnversian

Sariander Selest Moderads; Fondo de Inversise
Santander Select Prubents, Fondo de laversin
Gantgnder Smalf Caps Bepafa, Fondo de Inversidn
Sardander Small Cags Europa, Fendo de Inversidn
Santander Solidaria Divitendo Europa, Fondo de Inversion
Santander Tandam §-30; Fondo de Inversidn

(aatetiormants désomiiads Santander Mo Renta Fijs
80419, Fondo dé inversltn)
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Fofios dapapal tmbirado de 8 clade 87, homerns IMEE24081 al DMSER4107
Folok dé papal tirbrado dele dase 3% nimesros DVIZEBEE0S al OM2ES255T
Fodios de papsl mblade de fo clase 89 nlimerss UMIBEI4TT al DM2889504
Folios de pape! timbrado de la dase 8%, nlimeros TMZBE9450 al OM2B58475
Folios de-papel imbrado de (8 dase 80, miraros OMZETARAY 41 DMIZETEEET
Falios de papal imbrado de s clase 8% ndmigros GMESTREAS & DMIBTH504
Folios.de papel timbrasgo de s clase 8%, ndmeros OMEB7EESE af BMIBTEESE
Foliog de pape! timbrado de lz olgse 8% nimeros OM2676484 af OM2B76508
Folins de papsl intbrade de s clase 8%, nlmerns DMIB23377 al 0lE23402

Follg de papel Gmbradd de ta dlase 8%, ndmergs OMES2350Y af OMPBE3RI2
Foliog de paps! tmbrade. dis 14 olase 8% almeros CM2E693006 al DM2669452
Folios de papel #mbrado de-la ofase 87, ndmeros OM25583490 al (2688368
Folins de papel imbrado de 18 clase 85, nlimeros CM2BT8510 &l OM2676537

Folies-die papal limbradd de fz clase 8% nOmerds OM2823533 gl GMRG23858
Foligs de papel imbrado de fa clase 8% ndmerss OMZEG0E4S al GM266087E

Falics de papel fimbirado de la clase 8%, ndmeros OMZBTEAAD al OMIGTRAST

Fulios da papel tinirato de ja case 8% nilimeros (M2G595549 | DMEG59586
Folips de pape! tmbrado ds (a dase 8% nomeros UM2E76404 al GM2678428

Folios de papel Hinbrado de la clase 8% ndmeros OM2E7B458 af OMIBTE4ES
Foiigd de papel Smbrad de 13 clase 8% hiimerss OM2E7E3T7E al OM2ETE403

Folios de paphl Bmbiads de 18 oiige B, nimeros DV2676823 & OMPSTE648
Fallos di papel tmbrado di ia clase 82, nimeros DMIBEY312 ol TMISE033Y
Falios de papel timbrade de la clase 8°, nimaios DMIB76648 al (MISTEETS
Folios de papel timbrado de ja dase 8%, nimeros OM2823489 ol DIMIS2R457
Friips de papel tmbrato de la clase 8%, nimeros CM2823350 al DMIS23576
Fetios.de papel timbredo de la clase 8%, nimeros OM2S23405 & GIMZE23430
Folios de papel timbrado de 1a clase B, ndmeros CMEETHR00 al 0lzaTom7
Feifiog de pepea tmbrado de la clase 8%, nimeras DM2SZRE63 af 0M2822874
Follos de papel tmbrado de laclase 89, nimaros DMI62414%.al gMI8244974
Follos da papet timbrado de 1a olase 89, nlmeres BM2860587 ol DNDBGUR1 4
Foliod da papel timbrade de iz clase 8%, almaros BMIBEYS 15 ol OM2BBOBLT
Folloe de papel mbrado de o clase 8%, atmerss JMIGTETEES o8 ON2ZETSTES

Fetiog de papal Hmbrade de o dlase 8% ndinaros OM2EEA313 gl OMRE2334548
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Santander Tandem 20-60, Fondo 62 inversidn
anteriormente denominado Santander Mixke Acdiones,
Fando de Iversién)

Sarander Tesorere, Fontdo de nversion
Sandander Tipo Fifo 2018, Fondo de Inversion
Saniander Tipe Filo Acumulacin, Fando de lnversidn

BFB RF Coro F.;i;’:i';:o‘ Fonde ds nversiGn anteriorments
denominado Santander PE 8F Cora Plazo, Fonds de
Inversian)

£l Secretario del Consejo de Administracian:
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CO701L9739

Felios de papel imbgito de la clase 8%, nimems DM2E247108 o DMRE2e142

Folivs depepel imbrado de {a cigse 8%, ndmierds OM2ZETETE6 o OM2E7E7AS
Folics de pepst tmbrado de ki class 8% nlimeios SMEETE67TE af DMIBTREYD
Folios de pepel tmbrado de fa clase 8% nuriaros OMEZSTE784 ol GMEBTEEHS
Folios de papel Hrbradt de la clase 8% nimeros OM2676700 al DM2B78727

pt
Fdo.: DRa. Mada bissia-Rerrin



VO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Hustre Colegio de Madrid,
con Residencia en Boadilla del Mognte,
DOY FE: De que conozeo y considero legitima la firma que antecede de
DONA MARIA DE USSIA BERTRAN con DNUNIF  nimero
33518573Y, por ser de mi conocida,— - -

EQ}&H& del Monte, 2 dieciséis de abril de dos mil guinge. —weeevv e
NT¥ 17 . del libro Indicador,

S L




Tastimidmicr £ .
- FAREL BROL SV ERRA DEOLBATK

CL70L9738

Yo, BAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Hustre Colegio de Madrid,
con residencig en Boadilla del Monte (Madrid), DOY FE: Que las
fotocopias que anfeceden son fiel v exacta reproduccidn de su original con
Iz que concuerda v he cotejado, y para fa parfe interesada expido el presente
testimonio en-este folio v los cinco anteriores en papel exclusive para
documentos. notariales, los que signo, rubrico, firmo y sello con el de mi
OtAH A, -
En Boadilla del Monte, a dieciséis de abril de dos mil guinee, —~ovormreme-
N335 DEL LIBRO INDICADOR
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