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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Amolap Inversiones, S..C.AV., S.A:

Opinion - N .

Hemos auditado las cuentas anuales de Amolap Inversiones, S.|.C.AV.,, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion -

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad cen la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria m——
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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s mas relevantes de la auditoria
nversionas financiaras
De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que ¢l
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de 2023.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo del valor liquidative de la misma.

Otra informacion: Informe de gestion

Amolap Inversiones, S.I.C.A V., S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad
mantiene un contrato de gestién con Santander
Private Banking Gestién, S.A., $.G.1.1.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en la determinacién
del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depaositaria de los tifulos.

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de la
Entidad depositaria y los registros contables de
la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracién de la cartera.

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2023, mediante
la re-gjecucion de los célculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-gjecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi comao en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con {as cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjunias, de forma que
expresen |a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco hormativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administraderes tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesicnal durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientes de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no conla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos scbre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser [a causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion glebal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, €l
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCooP-é:'rs Auditores, S.L. (S0242)

\UDITORZS

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

m. D1/24/09806

4 N
202 26,00 EUR
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Amolap Inversiones, S..C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

008534731

ACTIVC

2023

2022

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

31 390 914,93
41 892,13

30 876 857,14

26 832 042,21
206 642,46

26 166 019,26

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidon Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

9170 516,97 6 898 703,49
6 602 531,97 4 401 668,49
2 567 985,00

2 497 035,00

Derivados -
Otros - -
Cartera exterior 21 366 531,15 19 053 078,36
Valores representativos de deuda Q746 610,25 9 813 965,50
Instrumentos de patrimonio 5991 440,22 4 174 930,30
Instituciones de Inversion Colectiva 5628 480,68 5064 182,56
Depdsitos en Entidades de Crédito = -
Derivados - -
Otros -
Intereses de |la cartera de inversién 339 809,02 214 237,41
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificacicnes - -
Tesocreria 472 165,66 458 380,49
TOTAL ACTIVO 31 390 914,93 26 832 042,21

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



0,03 __EUROS
%ﬁ”\k : e
CLASE 82 | TeesciTMOS |

Amolap Inversiones, S..C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

008534732

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propic :
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo ptazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

31355 721,25

3135572125

23914 890,48

1975 237,53
10 729 087,04
(7 065 867,82)
(2 791 462,42)

4 593 836,44

35193,68

35 193,68

26779 273,53

28779 273,53
23914 820,48

1974 587,06
10 729 504,80
(7 048 246,39)

(2 791 462,42)

52 768,68

12 768,68

40 000,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

31 390 914,93

26 832 042,21

CUENTAS DE ORDEN 2023 2022
Cuentas de compromiso - 920 000,00
Compromisos por operaciones largas de derivados 920 000,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados -
Otras cuentas de orden 2 863 695,10 85 111,12
Valores cedidos en préstamo por la lIC . -
Valores aportados como garantia por la IC -
Valores recibidos en garantia por [a lIC . -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 85 111,12 85 111,12
Pérdidas fiscales a compensar 2778 583,98 -
Otros = -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2 863 695,10 1005 111,12

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



008534733

GLASE 8”

Amolap Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

2023 2022

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion 196 527,30] _ 186 788,49]
Comisién de gestidn {72 659,10) {60 926,33)
Comisién de depositario (14 530,08) (12 184,76)
ingresol/gasto por compensacion compartimento -
Otros (9 338,14) (13 677,40}

Amortizacion del inmovilizado material

Excesos de provisicnes

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de expiotacion {96 527,30) (86 788,49)

Ingresos financieros 1055 745,34 593 865,70

Gastos financieros {8 516,65} (18 426,08)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 2149 291,95 (2 950 382,54
Por operaciones de |a cartera interior 289 584,68 (314 885,73)
Por operaciones de |a cartera exterior 1859 707,27 (2679 496,81)
Por operaciones con derivados 44 000,00
Otros .

Diferencias de cambio 16 226,14 (5 717,91}

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros ) 149595284 (324 013,10}
Deterioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior 330 385,52 195 222,32
Resultados por operaciones de la cartera exterior 1135470,83 (461 391.41)
Resultados por operaciones con derivados 30 096,49 (57 844,01)
Otros - -

Resultado financiero 4 708 699,62 (2704 673,93)

Resultado antes de impuestos 4612 172,32 (2791 462,42)

Impuesto scbre beneficios

(18 335,88)

RESULTADO DEL EJERCICIO

4 593 836,44

12 791 462,42)

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,
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Amolap Inversiones, S..C.A.V., S.A.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Amolap Inversiones, S..C.AV., S.A, en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 29 de
noviembre de 2001. Tiene su domicilio social en Caile Juan Ignacio Luca de Tena 11, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante "C.N.M.V.") desde e! 19 de abril de 2002 con
el nimero 2.279, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversion de Capital
Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversidn Colectiva y sucesivas maodificaciones (en adelante "Ley 35/2003"), el objeto social de las
Instituciones de Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La gestién, administracién y representacion de la Sociedad esta encomendada a Santander Private
Banking Gestion, S.A., .G.I.L.C., sociedad participada al 99,99% por Banco Santander, S.A., siendo la
Entidad Depositaria de la Sociedad Cacels Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para la Scciedad, de
acuerdo con o establecido en la normativa en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable, recogida principalmente por e! Real Decrefo 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones (en adelante "Real Decreto
1082/2012"}. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e« Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion "Sociedad de Inversidn Mobiliaria de Capital Variable” (S.LM.C.A.V.) y sus diferentes
variantes, por "Sociedad de Inversidn de Capital Variable" (S.I.C.AV.).

¢ El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

» El nlimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundido de ta Ley de Sociedades de Capital, el capital 0 el nimero de
accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un
afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

« Las acciones representativas del capital estatutario méximo que no estén suscritas o las que
postericrmerite haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta gue sean puestas
en circulacién por los érganos gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del
Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.
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s Los valores maobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
canstituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custadia
de las Entidades |legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

s Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de
su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario
o en otra entidad de crédiio si el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con
pacto de recompra a un dia de valores de Deuda Plblica.

+ La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a [a utilizacion de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisidn anual en concepte de gastos de gestion calculada sobre el
patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2023 y 2022 la comision de gestion ha sido del 0,25%.

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2023 y 2022 la comisidn de depositaria ha sido del 0,05%.

b) Gestién del riesqo

La politica de inversion de la Sociedad, ast como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son 10s siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financiercs en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los méas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos
que la Sociedad tenga en cartera.

« Riesgo de crédito: se trata del resgo de que puedan originarse perdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
la Sociedad.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

» Riesgo operacional: aquel que pueds provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos interncs inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de 1os coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a
dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonia, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Accionistas de
la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin madificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elabaoracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios méas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningln principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.

d) Censolidacion

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad, no esta obligada, de acuerde con el contenido del articulo 42
del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas o bien por no ser sociedad dominante
de un grupo de sociedades o no formar parte de un grupo de sociedades, segun lo previsto en dicho
articulo.
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e) Estimacicnes contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para
obtener la valoracion de algunos activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
gstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accién de Ja Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores gue se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2023 y 2022,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indigque expresamente.

3. Propuesta y aprobacién de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, por ef Consejo de Administracion a
la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2022, es la
siguiente:

2023 2022

Base de reparto
Resultado del gjercicio 4 593 836,44 12791 462,42)

4 593 836,44 (2791 462,42)
Propuesta de distribucidon
Reserva legal 459 383,64 -
Reserva voluntaria 1342 990,38 -
Resultados de ejercicios anteriores - (2791 462,42)
Compensacion de resultados de ejercicios anteriores 2791 462,42 -

4 593 836,44 (2 791 462,42)
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4, Resumen de los principios contables y normas de valoracidn mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracian de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, |a aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar
el valor del patrimonio a efectas de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de
su liquidacion.

b) Principio del devento

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del pericdo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable gue, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los cosies de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método dal tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plaze de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal,

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta [os flujos de
efectiva futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asf como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

E| valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacidn en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de |a transaccion mds reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.
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Los intereses devengados no cobrados de valores representatives de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

Ei vator razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados |o establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o ef cambio medio ponderado si
no existiera precic oficial de cierre.

« Depésitos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en entidades de credito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria",

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

s Accicnes o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacidn del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liguidativo, se utiliza el ditimo vafor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instifuciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asf como las inversiones en productos estructurados.

E| valor del cambio coficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para fos no
negociados en mercados organizados, [a Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en
funcion de las condiciones especificas establecidas en ta Circular 6/2010 de la C.IN.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adquisicién v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesidn en firme del active adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: fas diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de |la cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de "Instrumentos de patrimonio®, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

q) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en ef momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valar razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de {a siguiente forma: las diferencias negalivas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo
del balance.

h) Qperaciones de derivados, excento permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en ef momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en cancepto de garantia tienen la consideracion contable de deposito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente def epigrafe de "Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores apartados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de “Derivados”
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.
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k)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior
o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2023 no existen en la cartera operaciones de derivados.
Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tescreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
“Diferencias de cambig”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion.

Acciones propias y prima de emision

La adquisicién por parle de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de
ésta, con signo negativo, por et valor razonable de la contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en la colocacion
o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segun se trate de acciones
puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de "Prima de emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003, se establece que la adquisicién por la Sociedad
de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de
Capital. Por debajo de dicha capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los limites y
condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

Valor figuidativo de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad, a los efactos del célculo del valor liquidativo de las
correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerde con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.
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1) Impuesto schre beneficios
La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestas
diferidos sdlo se reconocen en la medida en qgue resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en sjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningan caso y sélo se reconocen mediante Ia
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar"”.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Depésitos de garantia - 105 363,59
Administraciones publicas deudoras 31 212,35 99 026,24
Otros 10 679,78 2 252,63
41 892,13 206 642,46

El capitulo "Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2022 recegia los importes cedidos en garantia por
posiciones en derivados vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge las retenciones
sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones PUBLICAS acreedoras 18 335,88 2,49
Operaciones pendientes de liquidar 702,52 -
Otros 16 155,28 12 766,19
35 193,68 12 768,68

El capitute de "Administraciones publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge el lImpuesto
sobre beneficios devengado en el ejercicio y otras retenciones, respectivamente.
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El capitula de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicic correspondiente, las cuales se liguidan de manera mensual y
trimestral, respectivamente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de fa Sociedad, por tipo de active, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
muestra a continuacion:

2023 2022

Cartera interior 9170 516,97 6 898 703,49
Valores representativos de deuda 6 602 531,87 4 401 668,49
Instrumentos de patrimonio 2 567 985,00 2 497 035,00
Cartera exterior 21 366 531,15 19 053 078,36
Valores representativos de deuda Q746 610,25 9 813 965,50
Instrumentos de patrimonio 5991 440,22 4 174 930,30
Instituciones de Inversion Colectiva 5628 480,68 5064 182,56
Intereses de [a cartera de inversidén 339 809,02 214 237,41
30 876 857,14 26 166 019,26

En los Anexos | y |l adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente. En el Anexo Il adjunto, parte
integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados de la Saciedad al 31 de diciembre
de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en Caceis Bank Spain, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

2023 2022
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 448 782,53 309 405,67
Cuentas en divisa 23 314,17 107 469,45
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa 68,96 42 505,37
472 165,66 459 380,49

10
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el Depositario ha sido
un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022, recoge
el saldo mantenido en pertenecientes al Grupo Santander.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del “Patrimonio atribuido a accionistas” durante los ejercicios 2023 y 2022 se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital
El movimiento del capital durante los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

Operaciones

2022 con acciones Otros 2023
Capital inicial 2 400 000,16 - - 2 400 000,186
Capital estatutario emitido 21514 890,32 - - 21514 890,32
23914 890,48 - - 23914 890,48

Operaciones

2021 con acciones Otros 2022
Capital inicial 2 400 000,16 - - 2400 000,16
Capital estatutario emitido 21514 890,32 - - 21514 890,32
23 914 890,48 - - 23914 890,48

El capital inicial esta representado por 967.742 acciones de 2,48 euros nominales cada una, totaimente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negaciacian en Bolsas y Mercados Esparioles.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.001,60 euros representado por 9.677.420 accicnes
de 2,48 euros nominales cada una.
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Amolap Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resuitado durante los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacion:

Distribucion
resultados de
2022 2022 Otros 2023
Reserva legal 2294 910,41 - - 2294 910,41
Reserva voluntaria 8 434 594,39 - (417,76) 8434 176,63
Resultado de ejercicios anteriores - (2791462,42) - 12791 46242)
10 729 504,80 (2 791 462,42) (417,76) 7937 624,62
Distribucién
resultados de
2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 1928 324,96 366 585,45 - 2294 910,41
Reserva voluntaria 5137 490,53 3 299 269,00 (216514, 8434 594,39

7 065 815,49 3 665 854,45 (2 165,14) 10 729 504,80

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital. No puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles sudicientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c) Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2023 y 2022, ha side el siguiente:

2023 2022
Saldo al 1 de enero (7 048 246,39) (10 120 936,39)
Entradas {19 595,30} (21 951,38}
Salidas 1973,87 3094 641,38
Saldo al 31 de diciembre (7 065 867,82) (7 048 246,39)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad mantenfa 2.312.104 y 2.307.823 acciones propias en
cartera, respectivamente.
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CLASE 5:

Amolap Inversiones, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

d) Valor liguidative

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenido de la siguiente

forma:

2023 2022
Patrimonio atribuido a accionistas 31355721,25 26 779 273,53
NUmere de acciones en circulacion 7330 987 7 335278
Valor liquidativo por accién 4,28 3,65
Numero de accionistas 218 261

e) Accionistas
Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, 1 accionista, persona fisica, poseia acciones que representaban
el 85,09% y el 85,04%, respectivamente, de la cifra de capital en circulacion, por lo que al poseer un
porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el
articulo 31 del Real Decreto 1082/2012.

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo H adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2022.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 85 111,12 85 111,12
Pérdidas fiscales a compensar 2778 583,98 -
2 863 695,10 85 111,12

12. Administraciones publicas y situacidn fiscal

Durante el jercicio 2023, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encantrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1% o del 25%, en funcidn de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26
de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2023 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion de la Sociedad respecto a las mismas.
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Amolap Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Durante el gjercicio 2023 el tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas acreedoras” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se abtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado contable antes de
impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los
limites establecidos en la normativa vigente, que se compensaran en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad
se halla sujeta no pueden considerarse definitivas-hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haber transcuirido el plazo de prescripcién de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta de los Ultimos cuatro
ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacién con la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resalucidn de 29 de enero
de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedaores efectuado
durante los ejercicios 2023 y 2022 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacion vigente.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periodicas incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de fa C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
inforrmacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicicnalmente, en la Nota de "Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican |as cuentas que
mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad vy salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 3 miles de euros, en cada ejercicio.
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Amolap Inversiones, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo ds
Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.
El Consejo de Administracion de |a Sociedad, al 31 de diciembre de 2023, se compone de!

Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 1 2 -

Al 31 de diciembre de 2023, los Administradores de la Sociedad y las perscnas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memaria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 228 de |a Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su
articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacion
a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de
dicho articulo.

15. Acontecimientos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 118(0/2023, de 27 de diciembre, por el que se
modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, y el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
aprobado por el Real Decreto 10822012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su
publicacion.

Los administradares de la Scciedad consideran que dicho Real Decreto no tendra un impacto significativo en
la misma.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producide otros acontecimientos posteriores de especial relevancia gue sean objeto de
incluir en esta memoria.

15



008534751

0,03

s

CLASE 8.

£00%20501083
2E1649€1 1053
LLyP6S81 1053
600546121083
¢110490€1053
8100960€1L053
610609071053
€1989.251053
¥E£280.241053
G11918€/1053
41069181053

0.069E6612SX
0v0coBLLPZSX
010l 12ElB0SE
210609018053
6L01LSZ¥P80Sd

8849210000053

NisI

(PLL0S £2)

(90'62Z 21)
89'290 52
($9'L¥2 LE)

{16'.88 G)
66922 22
{go'c/0 L1)
(26°0Z9 t)
(02'029)
26'467 92
(02'L81 £4)
GZ'G66 /L€
(62622 2)

{66'0EE 66)
{cg'oBY /£)
g9'glE /i

89'Z6¥
{6e'sLZ 69)
68'696 6

16'8S0 6E
16'8G0 6E

eljeAsn|d /
(eneasnuip)

L6'9LS 0LL 6

00'686 195 Z
00°026 L2g
00028 092
00'000 852
00'0¥Z L¥2
00'02s 122
00'G/6 822
00'096 £22
00'000 852
00'0S¢E ¢t
00'00% 0¥
00°00Z 001

69°00L ¥59 §
LG'0ZE 666 L
19’095 8Z¥
£2'ZLL 861
pL'0rE0L9C
09'09L 9L ¥

8Z°1E8 1V6
8C'1€8 176

s|qeuozed
Jojep

TV'PZY €S L1'8LO BVE 6

90'PLZ 585 ¢
ZE'158 962
¥9'/95 262
L6'188 9
LO‘ELG 8LZ
89'€65 ZE2
86'G6G ££2
0L'08) ¥eT
80°20S L€Z
0L°/€G S6
G/'v0F Z6€
62'6.45 201

16°GE6 € 89'LEO ¥SLS
ZZ'Gl8 G2 9E'€C8 9E0 ¢
99'Zv9 L €6V LIV

06'86

S5'6LZ 661

Z9'vE9 € €1'9656692
i8'vrL 9 LL'0BL L0V

G889 6 LETLL 806
G889 6 L£C// 806

sasalajl] |eroiu

UQIORIOIBA

Hn3
HNd
HN3
dnd
Hn3
Hnd
dn3
Hn3
dnd
dn3
dn3

Hn3
yn3
Hn3
==
Hn3

d4n3

esiAlg

Jol9ul el2Le]) TYi0L

ugoeZiOI SeplRiwpe S8UoldIY SATVIOL
¥S INIDOS S31143d0dd NITHIIA
VS HILNIMNVYY
VS SYWILSIS YHAN!
J4 30 "VITIXNY A SINCIOONYULSNOD
VS VYSIAANT
VS SYDVYNI
YS MNVEVYXIVO
1ONYLS FONIDITIILNI TIVIDIZALEY
VS SILNIZE OdNH9D
¥S 108434
v¥S SYAINNTY SYOINDO3L
UQIDEZIJOD SEPIJIWPE S2UOINdY
epezijos epeand el ejuay SITVLIOL
L1-L0-6702C SZ°9 VS HILNINYG
8L-01-6%0¢ 8E'6 1AVAVYS A OINYd
62-¢L-6%02 00°9 ZIA OV¥E118 OONvYH
£2-E0-670Z GZ'G VS MNVEVYXIVO
GZ-10-6702 21°6 S OONVG VIvyDd3dl
epezios epeaud efl) ejusy
ealgqnd epnag S3TVLOL
0£-20-820¢ 0F' 1 INIWNHIAOD NIVdS
eoangnd epnaq

Jolaju| elauen)

(soina us opesaldx3])

€Z0Z 9p 21qUIDIIP Op L |& SRIIIDUBUI SAUOISIDAUL Bp BIDMEY '| OXBUY

V'S “AY'DTS ‘sauoisiaau| dejowry



008534752

=

vy

FRLE

CLASE 8

c

cLoid4eL008N
4501 d¥9L065N
LZ0LINEDEDESN
1201 48EL06SN
FedXiN8d8a00do
LPLTANLV00030
165086400090
12016085251
9871700710044
¥e0L20gLarsn
8801v80069SN
SPOLBLEPESSN
PZ0ET199+6.5N
Z1017108686SN
BS0EM6.020SN
LGOLVRLEL8SN
L162948221N71T
€10EY0OBIESN
920199929eSN
GLCELCOLOOTN

261NA0EY0003A
1641071 1004
8rYHIDLEZOESN
828e8Ye6resSX
L6MEFEL9918N
85990+56L1LSX
COHVAEEBBGSN

Z2e0eees0004l
£60Q30¢8Z16SN
GpY40282165N
ELNODZB8CLESN

NISI

PL'LGL 62
9t'008 GE
0zZ'1S. 0L
£5'690 ZL
8L°0/¥ €01
{gg'ver Z9)
{s¥'90z 07)
{62'290 68)
L2'009 92
OL'8rL LY
68'8Z8 €6
20'906 bLL
LF'GLIGZLL
(0z'tzo 651)
(s¥'188 ¢)
(66'9.¥ 202)
(21'9.L £5)
0G6'820 22
{z8'18€ 2)
{90'60Z 7)

(L2°pS6 vOE)
¥9'626 82
{21969 ¥.1)
(28'y96 24)
(89'6EL GI)
(£6'¥58 89)
(z9'¥0S 67)
(8L'0zL £4)

(21'569 ¥8)
Pr'00F 9€
{FL'eF9 68)
{ge'/91 9¥)
ar'slLL ZL

eljeAsn|d /
(etjeasnuypy)

8/'G8T /62
¥¢'0E0 GEL
8.'/89 0Z¢€
S1°186 601
00°00s €22
00'%90 LEE
€6°/60 852
15°16E PEL
00°'09S 22¢
SP'Z6y Lig
OE'0¥E €62
20'€T9 90€
£2'892 S0V
9z'v1L 26

20'980 L6Z
09'162Z ¥EC
9¥'8LS ¥5¢
56'180 68¢
08'6¢Cl G541
00'8¥6 662

08°'2Z% LOB 9
¥0°L92 G659
6E°C6 600 2
08'v¥Y .8
10'28Z 9.5
05'G99 Z¢8
SB'S6L 146
SL'peT LL8

G'I80 G¥6 T
o¥'098 692
£6'949 168
LO'F.8 tF
10'9/9 8.8

s|qeuOzEl
Joep,

9€'1l¥ 622
18'4ZE OF
Z¥'esz 66
£0'Z6€ 02
85'06€ 2
£9'250 82
LE'EBO 0L
Zg'lee ¥e

¥Z'ELL 09
SE'FOL 0L
LLI8E 8T
Zg'l0v 8

0Z'vBL €L

Sasalaju]

¥9'vEL 8AC
81'62ZZ 66

95'0E6 60E
Z9'GL6 /6

£8'620 021
BE'GYS £6€
BE'Y0E 82
0€'rSY €22
6Z'656 S6¢
GE'¥0/ €92
L¥'LLG BEL
56914 L6L
94'TLL 26T
9t'S6€ 262
B¥'€L6 ¥BZ
65'89L 9E¥
85'v6Z 80€
s¥'esozie
LLVLG LLL
902G} 20E

15717 901 2
ot'L¥8 929
9G'6E9 ¥80
79600 /t6
G/°12F LBS
£¥'025 LL6
Z¥'002 000 L
PE'VYE t¥6

Z9'z8. 620 ¢
20’097 €€
LL'ozE L£6
96'L¥0 €67
£5°096 598

fe1a1u
UQIOBRIO[EA

asn
asn
asn
asn
dn3
o
d49
asn
Hn3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
dNn3

N3
Hn4
asn
dd9
asn
dand
asn

dn3
asn
asn
asn

ESIAIQ

JNI F80ay
ONI HLYdIN
ONI SWHOL1Yd YIIW
ONI OIIML
07d T13HS
3S VIAONOA
31d d8
ONI HSYaHO00ad
¥S NOILYIAY LINVYSSYQ
ONI LINLNE
ONI SHOOTONHDAL HIINYYd
dH0D 140S0HDIN
INI WO IDHO4SITVS
SNOILYDINNWNOD O3AAIA NOOZ
INI LIGYHA Y
ONI HLY3H 20av13L
¥S ADOTONHOTL AJILOdS
02 21¥LO313 I¥HaNTD
ONI SFIDOTONHDIIL IHVIHLTYAH 3D
AN ONIQTOH TNSY
UQIIBZIJOD Sepljilipe sauolddy
epezpoo epeand ely ejusy $3IVIOL
0£-70-6¥0Z 00'0L DV MNvE IHDSLNIA
62-10-6¥0Z 82°¢ 4 AA ALIDIYLDITS
6L-£0-G202 66'2 dH0OD TECIW NOXX3
§L-ZL-6¥0Z 88'8 O71d SAYIOHY4
L1-60-GZ0E S5 | JHOD NOHUAIHD
Z2-60-6b0¢ 89°€ JOXNI VIINQ4I 1AL
0L-Z0-520Z 6421 0D ANV MOH3IW
EpEZHOD m_u_m__a_._n_ NE Bluay
eangqnd epnag SIVIOL
L0~Z0-8Z0C 00'Z 170d INONG ATVLI
§1-€0-620¢ §/°1 H1 S31VLIS Q3LINN
LE-20-#202 00 Y1 S3FLVLS aILINN
S1-20-£€0Z 05'E WL SILYLS a3 LINN
ealjgnd epnaq

J0u91X] BIaye)

(soins ue opesaidx3)

£Z0Z 2P 21qWIBIDIP 8P L B SBI3IDUBUL SSUOISISAU] 8p BIajIED '| OXaUY

V'S “A'YDI'S ‘sauoisiaau] dejowy



o
@]
[~
4
)
Lo
QO
o
o

ARl (BE ¥155¢201.004
| 91£aHENF003!
- L90AZZ48003
£LOMELDE003
£99€9€Z1E0NT
£62896Y/¥0N1
YZELE6E09LNN
1818625994 M1
$9£925/€/EN1

LL20Z21 000044
8€0125/9€08N
£901GE1£20SN
L20LdZ29218SN

NiSt

CLASE 87

8.'cri Z81

11°988 0€2
06'6L7 LL
0€'9ZL €5
ZS'ELS 28
{b¥' 288 ¥S1)
ZL6LG0LL
{9z'102 2¢)
LLL OF
88'68L L2
89'0t/ 86

S6'70Z Lbe
€E'60G 2/
(86'ce9 1)
Ly'860 6LL
1/'e0¥ 82

eleAsnd /
(eleasnuipy)

G1'1E5 99€ 12

89'08v 829 §
00'r92 90¢
00'¥S8 €90 |
£G6'€OS 28¥
£9°08% 962
zL'61908L
¥/'868 /8E
ZE'98¢ LrE
68'6€C L2
L8'E6E 8FF |

z2'ovy 166 G
00'002 612
89°LEG 6¥1
oL'v¥l vre
86°'L€0 952

s|qeUozZE
J0jeA

09°'vel 982 L£°/80 V8L LE

L6'LBS LBE G
0L 'PPS ¥62
04422010}
10'0S0 00
LL'g6Z LS¥
00’001 049
00'00} 0CF
G8'v/L LOE
L0'0S0 00S
€L LIPS BYE L

2Z'6E2 059 G
£9'060 g€1
99'v¥9L LG
£9°610 G2T
12929 11\

[e1omul
uoIdEIo[_A

dn3
dn3
dNn3
asn
HN3
dn3
Hn3
Hn3
asn

dn3
asn
asn
asn

esing

Jouaxg edalie) Tv1cl

eanoeaig souopedpipied A sauojsoy S3VLI0L
XIdOL NYdVYT 419 HOXA
NI MO04S Tva0TD QuEVNDNYA
HLTY3IH W09 NOLONITIEM
413 v YNIHO IDSIW SFUVHSI
ADHIANT Nvd10-13131d
ALIHNO3ES-13101d
SYHANI IVEOTD LSIANI SAC
NI d3LS17 198079 XN 9ANW

YOIS SANNL 301Hd IMOY L
eansaig seuoidedinied £ sauojooy

uQIIRZNOD SEPIIWLIPE SAUOIVY STTVIOL
3S SIIDHINTTVLOL
ONI H1TY3H JONYATTH
ONI WOO'NOZVINY
ON1 MMONIDIAYIES

Jol8IXy Blapes

(soina ua opesaldx3g)

€202 9P 2lquialdlp ap Lg |e SeIaIoUBUIY SBUOISISAUL AP BIDMIEY °| OXOUY

V'S “A'V DTS ‘sauoisaaau| dejoury



008534754

GLASE 82

Z19894251053
yeZe0LcLL 053
SL191L5821083
2108918/1083
600590501083
4Er006e1L1L0S3
Ll ¥##B581 1053
600526121053
8100960£10S3
vLL0¥LBELOST

0/069£66L2SX
Z106090¥8053

NISI

(65°ZE0 PPE)

{65'12E 6)
(80206 ¥21)
{02481 €4)
20°808 12t
{Lo'czg €)
(z.'0e82)
EF'LER 9
06'9t. €6
(85041 2)
(£9'266 52T)
6.'859

(00'LLL peEE)
(08'0er 59)
{0z'08Z 692)

efjeAsn|d /
(eneasnuny)

6Y°c0L 868 9

00°6€0 L6V Z
00'000 L01
00°08E 22
00°0SZ L€
00'009 €42
00'00S bl
00'05Z 082
00'000 6€9
00'0S. S¥l
00'sig gce
0o‘09y 9.2

67899 LOV ¥
96°26¢ 146 |
£6'642 0e¥ 2

ajgeuczel
Jo[eA

vZ'06Y 62 80°9EL TVYZ L

¢ 65'95€ 905 Z
- 80'20G LET
04'2€6G 56
- 86°L¥Y 672
- LO'E€C) 112
: gL'oee 181
- 15819 €42
- 0l °€SZ 5§
- 65026 L¥)
- £9'228 962
- L2108 G2

¥Z'067 62 6¥'6.E 9EL ¥
¥2'GLB 5 9€'€Z8 880 ¢
00549 € €1'9556692

sasalaju| CTRILN
ugioErIOjeA

Hn3
Hn3
dn3
dn3
Hn3
N3
dn3
Hn3
dn3
dn3

o3
dn3

esIAg

Jouau| elaned Ty L0l

uQIoeZ|109 SEPIIWPE S3UCIIY STIVLI0L
L12NYLS IONIDMIFLNI VIDIHILHEIY
¥S SILNIZ3 OdNyD
¥S 10543y
vS SYAINNTY SYDINDIL
¥S 097V1
V'S "YIANVLINYS OONvE
¥S SYINALSIS YHANI
34 30 YYIMIXNY A STNOIDONHLSNOD
¥S SYOVNI
¥S TVINOI0D YIMVITIHOWNI
UQI2ez1j00 sepiiupe sauolday
epezijod epeald efij yjuay S37VI0L
L1-20-670Z SZ'9 ¥S UILNDINVE

£2-£0-670¢ G¢'S VS MNYAVYXIVD
epezioo epeand el ejusy

Jopg)u| BISET)

(soina ue opesaidx3)

ZZ0Z P 3i1quaIdIp ap |§ |e SelaioueUly SBUOISI3AUI 3P BIIMED) °|| OXauy

V'S “AV OIS ‘sauoisioau| dejowly



Lo
Lo
[~
4
o
Lo
80
o
o

TRES CENTIMOS

D

CLASE 8-

4

S00LEEBLEOSN
St0181L6¥65SN
FZ0ET199¥6.3N
21017086868N
850£X6.0208N
1501LV8L6485N
L162948LL1M1
0r019990.98N0
B8O YB0969SN
1501 1608525N
122021000044
0Z0LEEPIEESN
£90LSELEZOSN
L20Ld2a/s18sn
F00LDSSL0SSN
P8UdXINedd0040
IrLTNLY00034
G12eL20L007IN
£L0EFOBG9ESN

461A0EY00030
1G210%1100dd
8rHEOLEC0ESN
828Z8YCEVISX
8BXIHSZ991SN
16MAPr9L99818N
8599015641 8X
COUVALEB8SSN

£60d0¢8e16sn
SPv3028eL65N

NiSI

(r2°191 826)
{£€£'80¢ L¥)
Z8'/eq 61
{g2'L¥1 28)
(88'08Z Z91)
¥8°292 89
{09'606 £0z)
{(z2'0e0 861)
{00296 29)
{16560 66)
(£8‘2¥0 5G1)
£E'v8L /9
£0'0LY ¥9L
(9z‘222 18)
{(PS'6EG 28)
(81'2£6 G5)
8L'04S 82
{8c'olLl 8€1)
89°€00 62
{1L2'P¥€ 02)

(stv'61¢ 65F)
(og'8sL G)
(oe'cl6 vLL)
(£6'LLZ 8F)
(12'9z2 £8)
(L2218 89)
(go'ges sp)
{¥9'690 26)
{61'¥99 05)

{22°1¥¥ 012)
{1Le'e85 25)
(96'€58 ZGtE)

eljeAsnid /
{ereasnuip)

0£°0E6 VLI ¥
90’769 LY
L'z e0F
8¥'145 0LE
85'YLL 06
68126 8¥2
ZP 0y ZEL
88'€92 011
B6'€ZS 9€1
Z6'926 6.1
L¥'1LP 89
00'64Z §02
SS'PES 6VE
00'¥9E 26€
€2'880 Svl
80°99. 20T
00'009 861
00°cey 552
oo'8¥L LEC
GG'L69 561

08'PZ6 LI L
01'€99 129
0Z'999 606 L
69'/6/ 968
#0'G69 /66
L¥'600 66Y
gc'28s 598
£8°0£9 806
G1'089 £68

0.°0t0 669
08'9ZZ 648
06'ELEBLE L

a|qeuczel
I10[BA

gL'eby 051
L¥'068 L
Z'eSe 66
¥8'CLL 6
€2'99¢e 2
I5TES
8Z'9¥8 S
0g'zes 01
£8'8LL 2L

66'€0E PE

S¥'166 L
¥5'25€ 92

s9s3J9lU|

¥0'Z60 €01 S
6£'200 09t
06'EEl £8E
9.L'21L 262
9¥'G6¢ 252
G0'659 081
20'0FE 988
8G'¥6Z B0E
66'061 681
£8°ce0 642
0E'¥S¥ £2¢
19'060 81
ZS'8LY GBI
92'L60 051
12'829 11}
92'869 £92
Z9'620 021
9¢'8¥S €6¢
2e'virL 202
9Z°'9E0 992

SZ'POE b6 L
OF L P8 929
9G'6£9 ¥80 €
Z9'600 V6
G/'LZP 1BG
20'0Z8 /9oF
£¥'025 LB
27004 000 1
FE'YFE Y16

L6'18Y 606 €
1102 /€6
08'/91 26 |

Te1o1Uy
ugoeIoleA

asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
IR
asn
asn
asn
asn
dn3
dNn3
dn3
asn

dn3
N3
asn
d99
asn
asn
dan3
asn

asn
asn

esIMNg

uoIIRZIIOD SEPNIWPE SaUOIXDY STTVLIOL
ONJ 3ddv
d¥QD 140S0HIIN
ONI NOODADHO4STTVS
SNOILYIINNWNOD 03AIA WOOZ
ONI L3dYHd Y
ONI HLIVYAH 204013l
VS ADOTONHIAL AdILOdS
d402 VIAIAN
ONI STIDOTONHIAL HILNYIVd
ONI HSYAHOO0a
45 STIDEYINTIVLIOL
ON! gv10S 1SHid
ONI NOD'NOZVINY
ONI AMMONIDIAYIES
DINI SONIATOH TAHONAM
O71d 113HS
3S YIAONOA
AN DONITOH TNSY
02 21410373 TWHINID
UQIORZI}O2 SEPHIUIPE S8U0IJ0Y
epezijod epeaud el ejuay S3TVLIOL
0¢-#0-6+0¢ 00°0L OV MNVYE IH2SLNZAA
62-1L0-6¥02 8€'S 4 30 311D1-HLD313
61L-£0-G20¢ 662 440D TFOW NOXX3
S1-ZL-670C 888 O71d SAY1O4Hvd
€1-60-¥202 £9°E ¥ ASYHI NYOHOWIr
L L-60-GZ0Z GS'L dH00 NOYAIHD
2¢-60-6¥0Z 88°E 40HN3 YIINC4313L
01-20-5202 G422 | QO ANY MOHIN
epeznoo epeaud el ejusy
eoljgqnd epnaq §3TVLOL
Gl-£0-G20z §/°L W1 S31v1S A3LINN

LE-20-%20Z 00'E ¥1 S3LVLS A3 LINN
ealqnd epnaq

Joa)Xg esolen)

(sosna ua opesaidxy)

ZZ0Z 9p 2IqualoIp ep L |e SRISIDUBUL SIUOISISAUL 9P RIBMED || OXaUY

V'S “AVITS ‘SaUO0ISISAU] n_m_OE<



o
L0
P
<
o
Lo
0
o
o

{c¥'i6Z £9t)
L9DAZZ490031  0L'b9T 2L
CLOMELDR0031  (09'LOL S6)
£9088¢Z1LE0NT (90750 OF)
sozosserrin  (00°LEE ZGL)
£62896%.#0N717  (02'00L £6)
FZELEBEOOLNT §1'28v 16
1818£2599LN7 1£'66F Z1
vlLeezeL060NT  (PS'QLE ¥S)
#956£8956LNT  (S2'82L0LL)

NISI BlleASNId /
(eleasnui)

CLASE 8.

(68's8Z 196 L) 9£‘820 £50 61

95°281 ¥90 5
LLPLE 2LY
LG'961 95€
¥6'G¥0 0£9
16'808 £56
08'666 92¢
§1'Z86 /69
BE'6YS C1LS
£E'ELE ObY
L2'L2E ¥99

a|qeuozel
J0jep

LV 1p2 V8L ST'YOE VIO L2

Sasalaju]

6661y 22V &
L0'0S0 Q0%
LL'86E LG¥
00'001 049
L6671 OLL L
00001 02¥
00001 009
LO'0S0 00§
18'1€5 006
20'00L G4

[e1aiu

ugloeio[eA

dn3
asn
HNd
Hn3
Hn3
L E
dn3
dgn3
Hn3

esInG

AOLI9YXE _Ied VY101l

BARDadIg sauooedonued A sauolooy §31VLIOL
HLTY3H TvdOT19 NOLONITTIM
413 V¥ ¥YNIHD IDSIN STHVYHSI
ADYHIANT Nv3T10-13131d
Ndd - SANN4 NYIJTH3IW SJN
ALHND3S-13101d
SYHINI TvgO1D LSEAANI SMA
NI 331817 V801D XN1T2ANW
| ATHOM ONIAYZD NENLIYVYd

O "ITIVING SN 301dd IMOHL
eAnoallg sauoioedioued A sauoldoy

101I9JXT eiglen

(souna us opesaldx3)

ZZ0Z °P 2IqWaIdLp 9P 1§ |e SEISIOUBUL) SBUOISISAU] ap BIIMED '|] OXaUY

V'S “AYDI'S ‘ssuoisiaau] dejowy



P~
£
[
4
o
Lo
a0
o
o

TRES CENTIMOS

DE E

CLASE 8-

00000 oF 00°000 026 S3TVI0L
00000 OV 00°000 026 nd,, sauociado ap ugisiwg SITVIOL
£€202/90/91 00°000 OF 00'000 026 dn3 YOISI4 004 (QIMAYIN} YIANVLNYS OONVE
Jnd,, sauciodo ap ugisiwg
ojeluod a|(euozel J0Jep opnawosdwor esiAlg uoladuasag
[9P CIUSIWIDUSA [euiwopn ajodus

(soine ua opesasdx3)
ZZ0Z 3P 2IqLUIIDIP 3P L |B SOPBALISP U2 SHUOISIIAUL ap BI9E) °||| oXauy

V'S “A'Y DTS ‘sauoisiau] dejowry



008534758

CLASE 82

Amolap Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

La inflacién sigue siendo elevada en muchas economias avanzadas, lo que ha motivado que los bancos
centrales tengan que mantener una politica monetaria mas restrictiva durante mas tiempo de lo que en un
principio el mercado habia descontado, sin embargo, el optimismo sobre un "aterrizaje suave" de la economia
mundial, en ef que la desinflacidn contintie a buen ritmo y se evite una recesion, ha relajado las condiciones
financieras a lo largo de un afic que comenzd descontando un escenario recesivo a un escenario de
moderacidn. Después de mucha volatilidad durante el afio, al cierre de 2023, nos encontramos con mercados
bursétiles al alza, con diferenciales de crédito que se han mantenido ajustados y las divisas apreciadas, sobre
todo las de mercados emergentes.

De los indices mas relevantes, el S&P500 ha terminado con una subida en el afio del 24% mientras que el
Nasdaq, después de las fortisimas caidas de un afio antes, ha finalizado subiendo mas de un 50%. Los sectores
que mejor comportamiento han tenido en Estados Unidos han sido, ademas de la tecnologia y las
telecomunicaciones, el sector de consumo discrecional que ha subido mas de un 40%. Las “utilities” y la
energla, sin embargo, han terminado el afic en negativo con un -10% y un -5%, respectivamente. En Europa
las bolsas han tenido también muy buen comportamiento, acompanado por un ciclo de beneficios gue ha
superado las estimaciones de consenso de mercado. El €Stoxx 50 finaliza en los 4.251 puntos, lo que
representa una subida del 19%, mientras que el Ibex35, debido al excelente comportamiento del sector
financiero, termina el afio por encima de los 10.100 puntos casi un 23% por encima de como cerré el afio
anterior.

En Europa, el comportamiento de los sectores ha sido algo mas moderado destacando tecnologia e industriales
sobre el resto y terminando en negativo, tan sdlo, el sector consumo de primera necesidad.

Los principales Bancos Centrales han seguido combatiendo |a inflacion con subidas de tipos que, sin embargo,
han afectado ya marginalmente o incluse con bajadas de rentabilidad, descontando el cambio de ciclo de tipos
que previsiblemente tendremos este afio. El bono americano a 10 afios termind casi sin cambios en el 3,9%,
mientras que el Bund Alemdn finaliza el afio en el 2% con una caida del 0,5%. Los indices de renta fija, en
general, tuvieron un comportamiento positivo y, aunque los spreads de crédito no tuvieron grandes cambios, el
tramo de “High Yield” a ambos lados del Atlantico, es el segmento que mejor comportamiento ha tenido: “US
High Yield” 13,4% y “Euro High Yield" 9,0%.

Las materias primas en el afio bajan un 8,0%, entre otras cosas, por la caida del barril de crudo que cierra casi
un 5% abajo y pese a que el precio de la onza de oro sube mas de un 13%.

El tipo de cambio Euro/Délar sube un 3,1% en el afio.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por |la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerde a los limites y coeficientes establecidos por la Ley

35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012 y las correspondientes Circulares emitidas por la
C.N.M.V.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unign Europea
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de 1+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.



008534759

CLASE 8 DE EVRO

Amolap Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacidn medioambientat.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, la Saciedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiares a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en ia memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2023, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aptazamiento superior
al plazo legal establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
ejercicio 2023, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva sujeta a
la Ley 35/2003 y a la Orden del Ministeric de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de
funcionamiento de las Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante ef ejercicio 2023.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



Amolap Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Amolap Inversiones, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 4 de marzo de 2024, y en
cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segun la numeracion que
se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008534731 al 008534757
Informe de gestion Del 008534758 al 008534759
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008534760 al 008534786
Informe de gestién Del 008534787 al 008534788
FIRMANTES:
D. Baldomero Sergio Falcones Jaquotot Dfia. Paloma Falcones Mufioz
Presidente Consejero

Diia. Maria Paloma Mufioz Gutiérrez
Secretario Consejero
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