Impacto Andalucia, Sociedad de
Inversién Colectiva de Tipo
Cerrado, S.A.U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al periodo comprendido
entre el 19 de julio de 2019 (fecha de
constitucién de la Sociedad) y el 31 de
diciembre de 2019, junto con el Informe de
Auditoria Independiente



- Deloitte, S.L.
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Deloitte
2] 28020 Madrid
Espafia

Tel: +34 915 14 50 00
Fax: +34 91514 51 80
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Gnico de Impacto Andalucia, Sociedad de Inversion Colectiva de
Tipo Cerrado, S.A.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Impacto Andalucia, Sociedad de Inversién Colectiva de
Tipo Cerrado, S.A.U. (en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que
se deban comunicar en nuestro informe.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econédmicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en el citado Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 87

IMPACTO ANDALUCIA, SOCIEDAD DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.U

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (NOTAS 1 A 4)

ON9722901

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO:

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromisos de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con soclos o participes

Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN:

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido
Activos faliidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(Euros)
ACTIVO Nota Euros PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota Euros
ACTIVO CORRIENTE 14.558.538,00 |PASIVO CORRIENTE 96.324,36
Efectivo y otros acti liquidos equival 5 14.558.538,00 | Periodificaciones
Periodificaciones - Acreedores y cuentas a pagar 8 96.324,36
Inversiones financieras a corto ptazo - Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -

Instrumentos de patrimonio - Deudas a corto plazo -

Préstamos y créditos a empresas - Provisiones a corto plazo -

Valores representativos de deuda - Otros pasivos corrientes -

Derivados -

Otros activos financieros - PASIVO NO CORRIENTE 14.100.742,64
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - Periodificaciones -
Deudores - Pasivos por impuesto diferido -

Otros activos corrientes - Deudas con empresas del grupo y iadas a largo plazo -

Deudas a largo plazo 6 14.100.742,64
ACTIVO NO CORRIENTE - Provisi a largo plazo -
Activos por impuesto diferido - Otros pasivos no corrientes -
Inversiones financieras a largo plazo -

Instrumentos de patrimonio - TOTAL PASIVO 14.197.067,00

De entidades objeto de capital riesgo -

De ofras entidades - PATRIMONIO NETO 361.471,00
Préstamos y créditos a empresas - Fondos reembolsables 7 361.471,00
Valores representativos de deuda - Capital -
Derivados - Escriturado 60.000,00
Otros activos financieros - Menos: capital no exigido -

Inversiones en emp del grupo y iadas a largo plazo - Participes -

Instrumentos de patrimonio - Prima de emisién -

De entidades objeto de capital riesgo - Reservas -

De otras entidades - Instrumentos de capital propios -
Préstamos y créditos a empresas - Resultados de ejercicios anteriores -

Valores representativos de deuda - Otras aportaciones de socios 301.471,00

Derivados - Resultado del ejercicio -

Otros activos financieros - Dividendos a cuenta -
Inmovilizado material - Otros instrumentos de patrimonio neto -
Inmovilizado intangible - Ajustes por valoracion en patrimonio neto -

Otros activos no corrientes - Activos financieros disponibles para la venta -
Otros -
Sub : 4 ; legados recibid -
TOTAL ACTIVO 14.558.538,00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.558.538,00
CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.




CLASE 8? Bifuro____
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IMPACTO ANDALUCIA, SOCIEDAD DE INVERSION COLECTIVA

DE TIPO CERRADO, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (NOTAS 1 A 4)

Nota

Euros

Ingresos financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros
Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (neto)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambio (netas)
Otros resultados de explotacién
Comisiones y otros ingresos percibidos
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas
Comisién de gestién
Otras comisiones y gastos
MARGEN BRUTO
Gastos de personal
Otros gastos de explotacién
Amortizacion del inmovilizado
Exceso de provisiones
RESULTADO DE EXPLOTACION
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto)
Otros
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

96.324,36
96.324,36
(96.324,36)
(96.324,36)

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y ganancias.




ON9722303

CLASE 87

IMPACTO ANDALUCIA, SOCIEDAD DE INVERSION COLECTIVA
DE TIPO CERRADO, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (NOTAS 1 A 4)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019:

Nota Euros

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto -

Por valoracion instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros

Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros

Efecto impositivo

Total de ingresos y gastos reconocidos

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado de cambios en el patrimonio neto.
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CLASE 8.

ON9722905

IMPACTO ANDALUCIA, SOCIEDAD DE INVERSION COLECTIVA

DE TIPO CERRADO, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (NOTAS 1 A 4)

Nota Euros
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -
Resultado del ejercicio antes de impuestos -
Ajustes del resultado- -
Ingresos financieros -
Gastos financieros -
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras -
Otros ingresos y gastos -
Cambios en el capital corriente -
Deudores y otras cuentas a cobrar -
Ofros activos corrientes -
Acreedores y ofras cuentas a pagar -
Otros pasivos corrientes -
Otros activos y pasivos no corrientes -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -
Pago de intereses -
Cobro de dividendos -
Cobro de intereses -
Cobro (pagos) por impuesto sobre beneficios -
Otros pagos (cobros) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -
Pagos por inversiones -
Inversiones financieras -
Cobros por desinversiones -
Inversiones financieras -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 14.558.538,00
Cobros por emisi6n de instrumentos de patrimonio 7 361.471,00
Pagos por amortizacién de instrumentos de patrimonio -
Emision de otras deudas 6 14.197.067,00
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 14.558.538,00
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5 -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 14.558.538,00

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado de flujos de efectivo.
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CLASE 8.

Impacto Andalucia, Sociedad de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U.

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019

Resefia de la Sociedad

Impacto Andalucia, Sociedad de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U. (en adelante, Ia Sociedad) se
constituyé en Madrid el 19 de julio de 2019 bajo la denominacién Andalucia en Marcha, Sociedad de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U. Con fecha 11 de octubre de 2019 Ia Sociedad cambié su denominacion por la
actual. La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital - riesgo, otras entidades de inversion colectiva de Tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de Tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

La Sociedad se constituy6 con una duracion indefinida dando comienzo a sus operaciones desde la fecha de su
inscripcion en el Registro Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. En este sentido, con fecha 1 de agosto de 2019 se produjo la inscripcion de la
Sociedad, con el numero 25, en el mencionado registro.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Madrid, calle José Ortega y Gasset, 29.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses

especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.

La direccién, administracion y gestién de la Sociedad estan encomendadas a Arcano Capital, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora), que a su vez es el Accionista
Unico de la Sociedad (véase Nota 7) y que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones
e Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 240.

El objeto principal de la Sociedad consiste en la realizacién de inversiones en todo tipo de activos financieros y
no financieros, en especial, activos inmobiliarios y la tenencia de acciones y participaciones de otras compaiiias
cuyo objeto social consista en la inversion de activos inmobiliarios, todo ello con arreglo a una politica de
inversion definida. La estrategia y politica de inversién de la Sociedad consiste en la realizacién de inversiones
en proyectos de desarrollo urbano sostenible en Andalucia, mediante instrumentos de deuda o de capital 0 una
combinacién de los mismos. En este sentido, con fecha 30 de julio de 2019 se formaliz6é un acuerdo entre Ia
Sociedad, la Sociedad Gestora y el Banco Europeo de inversiones (en adelante, el BEI) mediante el que se
acordé que la Sociedad Gestora, a través de la Sociedad, se encargaria de la gestién de inversiones en
proyectos de desarrollo urbano sostenible en Andalucia, a través de un préstamo contingente concedido por el
BEI a la Sociedad en dos tramos, por un importe de hasta 56.788.269,15 euros y de hasta 64.211.730,85 euros
respectivamente, de los que al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ya habia recibido 14.197.067,00 euros con
respecto del primer tramo (véase Nota 6). En dicho acuerdo se especifica que la Sociedad Gestora seleccionara
inversiones que cumplan con los criterios de elegibilidad establecidos en el acuerdo formalizado e informara
sobre las mismas al BEI.



ON9722907

CLASE 82 ____ DEEURO _

En relacién al préstamo contingente concedido por el BEI, la Sociedad lo utilizard tnicamente para la
financiacién de proyecto elegibles, de conformidad con el acuerdo mencionado en el parrafo anterior, a través de
la concesion de préstamos y la toma de participaciones en el capital social de los beneficiarios finales, asi como
para el pago de la comision de gestion de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad, en su condicién de prestataria,
no tiene obligacién de devolucion del préstamo, sino Gnicamente de devolucién de los flujos de caja percibidos
(tanto de las inversiones realizadas por la Sociedad como de la financiacién concedida por la misma) y, por
tanto, no asume ningun riesgo sobre la financiacion recibida del BEI, al estar su devolucioén condicionada a la
recuperacién tanto de las inversiones realizadas como de la financiacién concedida por la Sociedad. Por
consiguiente, la Sociedad tampoco asume ningun riesgo o beneficio asociado a sus inversiones, puesto que
sera el BEI quién los asuma en ditima instancia y de forma indirecta (a través el préstamo contingente concedido
a la Sociedad).

Tal 'y como se ha detallado anteriormente, la Sociedad realizara inversiones bien directamente en el capital de
sociedades espafiolas (en las que no esta previsto que la Sociedad tenga el control) o bien mediante
instrumentos de deuda. Adicionalmente, en el acuerdo mencionado anteriormente se estableci6 que la Sociedad
Gestora estara obligada a co-invertir en las inversiones que realice la Sociedad, con una inversién del 1% del
importe total del préstamo contingente. Dicha inversién se materializara mediante la suscripcion de acciones de
la Sociedad por parte de su Sociedad Gestora o mediante aportaciones que sean consideradas como fondos
reembolsables de la Sociedad (véase Nota 7).

Si bien al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos
previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, al estar controlada por Arcano Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (Accionista Unico de la Sociedad —véase Nota 7- y entidad
perteneciente al Grupo Arcano Partners), el propio regulador (Comisién Nacional del Mercado de Valores) ha
confirmado a la Sociedad Gestora que, atendiendo al fondo econdmico, y para no distorsionar la imagen fiel de
sus cuentas anuales, la Sociedad Gestora y en Ultima instancia el grupo al que pertenece, no consolidara los
activos y pasivos de la Sociedad. La sociedad dominante Gitima del grupo es Arcano Asesores Financieros, S.L.,
con domicilio social en la misma direccién que la Sociedad, siendo esta sociedad la que formula estados
financieros consolidados. Las Gltimas cuentas anuales consolidadas disponibles del Grupo Arcano Partners
fueron formuladas por los Administradores de Arcano Asesores Financieros, S.L. en la reunion de su Consejo de

Administracion celebrada el 29 de marzo de 2019 y se encuentran depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legistacion mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en lo no previsto

en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.

c) Los criterios especificos de valoracién definidos y confirmados por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores especificamente para la Sociedad y que complementan lo establecido en el punto b) anterior
(véanse apartado b) de esta Nota y Nota 3).
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d) Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de

tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva.

e) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

f) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad. No obstante, se
estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la operativa de la Sociedad descrita en la Nota 1, si bien en ningin momento la Sociedad va a
asumir riesgos o va a obtener beneficios procedentes de las inversiones que realice, al ser el BEI quien los
asuma en ultima instancia y de forma indirecta (a través del préstamo contingente concedido a la Sociedad),
esta previsto que la Sociedad registre en el activo de su balance tanto las inversiones realizadas como la
financiacion concedida (todo ello valorado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad y, en particular, la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores —véase Nota 2-a). En relacion al préstamo contingente concedido a la Sociedad por el
BEI, al estar condicionada su devolucion a la obtencion de fiujos de caja provenientes de las inversiones de
la Sociedad, el mismo se registrara en el pasivo del balance de la Sociedad y se considerard como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (véase Nota 3.a.ii). Por tanto, la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad incluira, fundamentalmente, el gasto por comisién de gestion
devengada a favor de la Sociedad Gestora, los ingresos o pérdidas que provengan de la valoracion de sus
activos, en su caso, y una comisién anual devengada como contrapartida de todo ello, a favor (gasto para la
Sociedad) o en contra (ingreso para la Sociedad) del BEI, con contrapartida en el préstamo contingente.
Dicha comisién sera en contra o a favor de la Sociedad, dependiendo de si el resultado neto agregado de
todas las inversiones realizadas por la Sociedad, de toda la financiacién concedida y de los gastos del
ejercicio es positivo (ingreso neto para la Sociedad) o negativo (pérdida neta para la Sociedad),
respectivamente, lo que permitird mantener el resultado del ejercicio de la Sociedad siempre a cero. Este
criterio de contabilizacién ha sido definido y confirmado por el propio regulador (Comisién Nacional del
Mercado de Valores). Finalmente, no esta previsto que la Sociedad soporte ningdn otro tipo de gastos, que
en cualquier caso no serfan significativos, ya que los mismos seran asumidos por su Sociedad Gestora.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.
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Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios

de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por sus Administradores
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a} Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desgiosan, a efectos de presentacion y valoracion, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista o las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no
superior a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la
politica de gestion normal de la tesoreria de la Sociedad. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como
“Préstamos y partidas a cobrar’.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha
que sean exigidos por la Sociedad y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan efectivos.
Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar”.

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente,
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados.en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas
por deterioro de las partidas a cobrar se caiculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
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valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en
el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios y otras
deudas con Administraciones Publicas. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y
partidas a pagar”.

- Deudas a largo plazo: recoge el valor razonable del préstamo contingente concedido por el BEI a Ia
Sociedad (véase Nota 1). Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Otros pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar” se valoran,
inicialmente, por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente,
estos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es

significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su
valor nominal.

Por otro lado, los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” se valoran, inicialmente,
por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Posteriormente, estos pasivos
se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en los epigrafes “Otros resultados de explotacion — Comisiones y otros ingresos
percibidos — Otras comisiones e ingresos” o en los epigrafes “Otros resultados de explotacion — Comisiones
satisfechas — Otras comisiones y gastos”, dependiendo de su signo. El valor razonable del préstamo
contingente concedido por el BEI a la Sociedad ~véase Nota 1— (Unico pasivo financiero de la Sociedad
clasificado, a efectos de su valoracion, como “Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”) reflejara en todo momento el importe de los flujos de caja que la Sociedad
estima que tendré que devolver al BEI (en funcion de la valoracion de sus activos y una vez descontada la
comision de gestion devengada a favor de la Sociedad Gestora) —véase Nota 2-b—. Por consiguiente, las
variaciones que se produzcan en el valor razonable de este pasivo financiero son las que permitiran
mantener el resultado del ejercicio de la Sociedad siempre a cero.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
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activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonabie de la Cartera de Inversiones

Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sélo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando Ias obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacién pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
del balance que corresponda, segtn su naturaleza.

Instrumentos de patrimonio propios

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Capital — Escriturado” del balance. Los importes comprometidos y no exigidos se
recogen, en su caso, en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el
epigrafe “Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos
por parte de los accionistas de la Sociedad.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos. En
el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta Ia préxima revision del tipo
de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

La comision de gestion, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo de la Sociedad se
registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, la comision anual devengada a favor o en contra del BEI se registrara en el epigrafe “Otros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o como un ingreso, en funcién de si el resultado neto
agregado de todas las inversiones realizadas por la Sociedad, de toda la financiacién concedida y del gasto
por comision de gestion devengado a favor de la Sociedad Gestora en el ejercicio es positivo (ingreso neto
para la Sociedad) o negativo (pérdida neta para la Sociedad), respectivamente. Tal y como se detalla en la
Nota 2-b, el objetivo de esta comisién es mantener el resultado del ejercicio de la Sociedad a cero.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros realizados se
registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) — Resultados por enajenaciones (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad en el
apartado que corresponda segun la naturaleza del activo.

Cuando las distribuciones percibidas por la Sociedad de las entidades objeto de capital riesgo en las que
participa, tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y no
correspondan a devolucion de aportaciones, se reconoceran como ingresos en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por
enajenaciones (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su
origen en el reparto de dividendos por parte de dichas entidades participadas por la Sociedad, éstas se
registran en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

.

Por otro lado, las variaciones en el valor razonable de los pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en los epigrafes “Otros resultados de explotacion —
Comisiones satisfechas — Otras comisiones y gastos” o “Otros resultados de explotacién — Comisiones y
otros ingresos percibidos — Otras comisiones e ingresos”, en funcion de su signo (véase apartado ii. anterior).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y estad constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de ias
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones Y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
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temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso, dada la naturaleza del vehiculo, y
sblo se reconoceran mediante la compensacién del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere
resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta
‘Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por
impuesto diferido s6lo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacién de dichos activos y pasivos se realiza considerando
los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. Adicionalmente, los activos por impuesto
diferido proceden Unicamente de la valoracion de las inversiones financieras de la Sociedad. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién. En
cualquier caso, la Sociedad registra sus activos por impuesto diferido con el limite maximo de sus pasivos
por impuesto diferido. Dadas las exenciones y deducciones a las que se encuentra acogida la Sociedad, en
ninglin caso sus activos fiscales o pasivos son significativos.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, Y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segun el
afo de transmision computado desde el momento de la adquisicion, en caso de que no se cumplan ios
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto,
incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo las excepciones
establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacion
en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de
21 de abril de 2004, Ia aplicacién de la exencion quedara condicionada a que la Sociedad proceda a
transmitir su participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afos,
contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién de esta Ultima.

2. Exencion por doble imposicion interna del 100% de los dividendos internos 0, en su caso, exencion para
evitar la doble imposici6n internacional sobre dividendos de fuente extranjera, en general, de las
participaciones en beneficios percibidos de las sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva
o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones, con la excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeta a tributacion al tipo general
del 25% del Impuesto sobre Sociedades. En el ejercicio 2019 no procede liquidar cuota alguna por el
Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 9).

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliming la limitacién
temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacion cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millon de euros.
Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas plblicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 20186, los
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contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros (durante los
12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo), aplicaran los siguientes limites:

- El 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- EI 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquelios otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira
en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

En relacién al préstamo contingente concedido por el BEl a la Sociedad (véase Nota 1), al estar
condicionada su devolucion a la recuperacion tanto de las inversiones realizadas como de la financiacién
concedida por la Sociedad (que generalmente figuraran registradas en el activo no corriente del balance), su
valor razonable figura registrado en el pasivo no corriente del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio

neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados del reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

c¢) Oftras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos del capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,
recogidas en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en
cuentas corrientes que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”
del activo del balance (véase Nota 5).
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k) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de los Administradores de la Sociedad.

c) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, 0 no, eventos que estan fuera de
control de los Administradores de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance
ni en la cuenta de pérdidas y ganancias, pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea
probable el aumento de recursos que incorporen beneficios econdémicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de
la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
Dichas reversiones, calculadas como la diferencia positiva entre el importe constituido de la provisién y el
que corresponde al cierre del ejercicio, segan la mejor informacion disponible, o en el momento de atender la
correspondiente obligacion, se registra en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Informacién relativa al Consejo de Administracion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos,
dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o garantias de
ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracién
compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Al cierre del ejercicio 2019, y durante dicho ejercicio, la Sociedad no ha tenido contratado ningin seguro de
responsabilidad civil de los Administradores.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al 31 de diciembre de 2019 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

11
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes y deudas a corto plazo

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance recoge, al 31 de
diciembre de 2019, el saldo en cuentas corrientes mantenido por la Sociedad en entidades financieras, cuyo
detalle se muestra a continuacién:

Euros
Cuentas corrientes (en euros):
Caixabank, S.A. 14.558.538,00
14.558.538,00

De acuerdo a lo establecido en el acuerdo alcanzado, el tipo de interés devengado por las cuentas corrientes de
la Sociedad no podra ser inferior al 0% v, los intereses devengados, en su caso, por las mismas seran
transferidos al BEI. Por otro lado, sera el BEI quien asuma el riesgo de insolvencia del banco en el que se
encuentran abiertas las anteriores cuentas corrientes. En este sentido, este banco debera tener una calificacion
crediticia minima de BBB- (segun Standard & Poor's Financial Services LLC), BBB- (segun Fitch Ratings
Limited) o Baa3 (segin Moody's Investors Service). En caso de que la calificacion crediticia del banco descienda
de las anteriores 0 no se publique calificacion crediticia por dos o tres de las anteriores agencias de calificacién,
la Sociedad Gestora dispondra de un plazo de 10 dias habiles para comunicar dicha circunstancia al BE| e
implicara que la Sociedad sustituya al banco en el que se encuentren abiertas las cuentas corrientes.

La Sociedad dispone de las siguientes cuentas corrientes abiertas a su nombre:

- Cuenta de desembolsos: cuenta bancaria en la que la Sociedad recibira tanto los desembolsos procedentes
del préstamo contingente concedido por el BE! a la Sociedad como las aportaciones realizadas por el
Accionista Unico de la Sociedad. Esta cuenta bancaria se utilizara también para el pago de los demas
conceptos relacionados con la operativa de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de esta cuenta
es el que se muestra en el cuadro anterior.

- Cuenta de reserva: cuenta bancaria destinada fundamentalmente a la recepcion de todos los flujos de
efectivo que provienen tanto de las inversiones realizadas como de la financiacion concedida por la
Sociedad. Esta cuenta bancaria no presenta saldo al 31 de diciembre de 2019. Los importes depositados, en

Su caso, en esta cuenta se utilizaran para realizar pagos en el siguiente orden de prelacion, establecido en el
acuerdo alcanzado (véase Nota 1):

a) Primero: pago de la comisién de gestion (véase Nota 8).
b) Segundo: pago de intereses, en caso de que se hayan devengado.

c) Tercero: pago del importe obtenido por las desinversiones (de instrumentos de deuda o de capital)
lHevadas a cabo por la Sociedad.

d) Cuarto: pago de cualquier otro importe adeudado, de acuerdo a las condiciones establecidas en el
acuerdo.

12
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Deudas a largo plazo

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2019, el valor razonable del
préstamo contingente concedido por el BEI a la Sociedad (véanse Notas 1 y 2). ElI movimiento que se ha
producido en el saldo de este epigrafe, durante el sjercicio 2019, se muestra a continuacién:

Euros
Desembolsos realizados por el BEI 14.197.067,00
Variacioén en el valor razonable (*) (96.324,36)
14.100.742,64

(*) Importe registrado con abono al epigrafe “Otros resultados de explotacién
— Comisiones y otros ingresos percibidos — Otras comisiones e ingresos”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 3.a.ii).

Segln se establece en el acuerdo formalizado el 30 de julio de 2019 entre la Sociedad, la Sociedad Gestora y el
BEI, la financiacion concedida por el BEI a la Sociedad se podra distribuir en hasta cuatro tramos, que seran
desembolsados en euros y directamente en la “cuenta de desembolsos” (véase Nota 5). Las condiciones de
estos desembolsos, establecidas en el mencionado acuerdo, son las siguientes:

a) Cada desembolso realizado por el BEI no podréa exceder del 25% del importe maximo del préstamo
contingente.

b) En el caso del segundo tramo y siguientes, al menos el 85% de los importes desembolsados por el BEI en
los anteriores tramos deberan haber sido ya invertidos por la Sociedad en proyectos elegibles.

Por otro lado, y de acuerdo a lo establecido en el acuerdo alcanzado, si bien esta financiacion no devengara
ningun tipo de interés, la Sociedad estara obligada a transferir al BEI los intereses que, en su caso, devenguen
las cuentas corrientes en las que se materialice el desembolso del préstamo contingente (véase Nota 5).

Al 31 de diciembre de 2019, el BEI habia desembolsado 14.197.067,00 euros, correspondientes al primer tramo

(25% del importe méaximo del préstamo contingente). A dicha fecha, la Sociedad no habia acometido adn
ninguna inversion.

Fondos reembolsables

Capital

Con fecha 19 de julio de 2019 se constituy6 la Sociedad mediante la emisién de 60.000 acciones de un euro de

valor nominal cada una de ellas, que fueron integramente suscritas y desembolsadas en dicha fecha por el
Accionista Unico de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 la totalidad de las acciones que componen el capital social de la Sociedad
pertenecian a Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (que a su vez es
la Sociedad Gestora de la Sociedad —véase Nota 1). A dicha fecha, el tnico contrato suscrito entre la Sociedad y
su Accionista Unico es el correspondiente al acuerdo alcanzado entre la Sociedad, la Sociedad Gestora y el
Banco Europeo de Inversiones (véase Nota 1).

13
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La Sociedad estad configurada como un vehiculo de inversién colectiva cerrado. En consecuencia, los
Accionistas Unicamente podran obtener el reembolso total de sus acciones y/o aportaciones en el momento de la
disolucién y liquidacion de la Sociedad. El reembolso de las acciones y/o aportaciones se efectuara sin gastos
para el Accionista, excepto aquellos estipulados en el Folleto Informativo de la Sociedad, depositado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por su valor liquidativo y neto de los impuestos y retenciones que
resulten de aplicacion.

No obstante lo anterior, los Accionistas podran obtener el reembolso parcial de sus acciones y/o aportaciones
antes de la disolucion y liquidacion de la Sociedad siempre que, por iniciativa de la Sociedad Gestora, se opte
por utilizar dicho reembolso como mecanismo para realizar Distribuciones a los Accionistas.

Otras aportaciones de socios

Con fecha 10 de septiembre de 2019, el Accionista Unico acordé realizar una aportacion a la Sociedad por
importe de 141.971,00 euros, correspondientes a la inversion del 1% descrito en la Nota 1. Posteriormente, con
fecha 5 de diciembre de 2019, el Accionista Unico acordé realizar una nueva aportacion a la Sociedad por
importe de 159.500,00 euros. Ambos importes se incluyen en el epigrafe “Fondos reembolsables — Otras
aportaciones de socios” del patrimonio neto del balance.

La Resolucién de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se
desarrollan los criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros aspectos contables relacionados
con la regulacién mercantil de las sociedades de capital, no establece restriccion especifica alguna en cuanto a
la disponibilidad de las otras aportaciones de socios.

Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones
deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo
para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. En la
medida en que el resultado anual de la Sociedad sea cero, no esta previsto que, durante la vida de la Sociedad,
se dote ningin importe a la reserva legal.

8. Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas

Seguln se indica en la Nota 1, la direccion y gestién de la Sociedad estan encomendadas a Arcano Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. Por este servicio, la Sociedad devengara como
gasto una comision de gestion que se calculara, de acuerdo con las condiciones establecidas en el acuerdo
alcanzado entre las partes el 30 de julio de 2019 (véase Nota 1), de la siguiente forma:

a) Desde la fecha de suscripcion del acuerdo (30 de julio de 2019) hasta el 31 de diciembre de 2023, se
calculara como la suma de los apartados (i) y (ii) siguientes:

(i) En el caso de inversiones en instrumentos de capital: durante los veinticuatro meses posteriores a la
firma del acuerdo la comisién de gestion ascendera a un 2,5% anual sobre el importe del préstamo
contingente comprometido y desembolsado v, transcurrido ese plazo, ascendera a un 1% anual
sobre dicho importe, multiplicado por la ratio ex ante de inversién en instrumentos de capital (definido
en el acuerdo como el importe del préstamo contingente que esta previsto invertir en instrumentos de
capital, calculado sobre el importe total del préstamo contingente, y que sera del 50%) y prorrateado
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por el tiempo transcurrido entre la fecha de la firma del acuerdo (30 de julio de 2019) y o bien el 31
de diciembre de 2023 o bien la fecha de cancelacion del acuerdo (lo que suceda primero).

En el caso de inversiones en instrumentos de deuda (financiacién concedida por la Sociedad): la
comision de gestion ascenderd a un 0,5% anual sobre el importe del préstamo contingente
desembolsado, multiplicado por la ratio ex ante de inversién en instrumentos de deuda (definido en el
acuerdo como el importe del préstamo contingente que esta previsto invertir en instrumentos de
deuda, calculado sobre el importe total del préstamo contingente, y que sera del 50%), calculado a
prorrata desde la fecha efectiva de pago a la Sociedad hasta, o bien el 31 de diciembre de 2023, o

bien fa devolucion del importe al BEI o bien la fecha de cancelacién del acuerdo (lo que suceda
primero).

Adicionalmente, durante este periodo la Sociedad devengara como gasto una comisién de éxito que se
calculara como la suma de los apartados (i) y (i) siguientes:

(i)

(ii)

En

En el caso de inversiones en instrumentos de capital: un 2,5% anual sobre el importe de las
inversiones realizadas por la Sociedad en forma de instrumentos de capital y que, o bien dicho
importe aiin no haya sido desinvertido (devuelto a la Sociedad) o bien la inversion no haya sido
calificada como fallida. Se calculara a prorrata desde la fecha de la inversién hasta, o bien la
devolucion a la Sociedad del importe invertido, o bien el 31 de diciembre de 2023 o bien la fecha de
cancelacion del acuerdo (lo que suceda primero).

En el caso de inversiones en instrumentos de deuda (financiacién concedida por la Sociedad): un 1%
anual sobre el importe de las inversiones realizadas por la Sociedad en forma de instrumentos de
deuda y que, o bien dicho importe atn no haya sido desinvertido (devuelto a la Sociedad) o bien la
inversion no haya sido calificada como fallida. Se calculara a prorrata desde la fecha de la inversién
hasta, o bien la devolucién a la Sociedad del importe invertido, o bien el 31 de diciembre de 2023 o
bien la fecha de cancelacion del acuerdo (lo que suceda primero).

cualquier caso, durante este periodo el importe agregado de la comision de gestion y de la comisién

de éxito no podréa superar los siguientes limites:

En el caso de inversiones en instrumentos de capital: el 20% del importe total desembolsado del
préstamo contingente e invertido en instrumentos de deuda, ni exceder los limites anuales
establecidos en la regulacién de los Fondos Estructurales y de Inversién Europeos (ESIF por su siglas
en inglés) y, en particular, el articulo 13 del Reglamento de Ejecucion (UE) n° 480/2014 del Consejo,
de 3 de marzo de 2014, que complementa el Reglamento (UE) n® 1303/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo por el que se establecen disposiciones comunes relativas al Fondo Europeo de
Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesidn, al Fondo Europeo Agricola de
Desarrollo Rural y al Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca, y por el que se establecen disposiciones
generales relativas al Fondo Europeo de Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de
Cohesién y al Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca. En caso de que se sobrepase este porcentaje
del 20%, el exceso debera ser devuelto por la Sociedad al BEI en la siguiente fecha de pago (15 de
marzo o 15 de septiembre de cada afio).

En el caso de inversiones en instrumentos de deuda: 8% del importe total desembolsado del
préstamo contingente e invertido en instrumentos de deuda, ni exceder los limites anuales
establecidos en la regulacion de los Fondos Estructurales y de Inversion Europeos (ESIF por su siglas
en inglés) y, en particular, el articulo 13 del Reglamento de Ejecucion (UE) n°® 480/2014 del Consejo,
de 3 de marzo de 2014, que complementa el Reglamento (UE) n° 1303/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo por el que se establecen disposiciones comunes relativas al Fondo Europeo de
Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesién, al Fondo Europeo Agricola de
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Desarrollo Rural y al Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca, y por el que se establecen disposiciones
generales relativas al Fondo Europeo de Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de
Cohesién y al Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca. En caso de que se sobrepase este porcentaje
del 8%, el exceso debera ser devuelto por la Sociedad al BE! en la siguiente fecha de pago (15 de
marzo o 15 de septiembre de cada afio).

b) Desde el 1 de enero de 2024 se calculara como la suma de los apartados (i) y (i) siguientes:

() En el caso de inversiones en instrumentos de capital: un 1,5% anual sobre el importe de las
inversiones realizadas por la Sociedad en forma de instrumentos de capital y que, o bien dicho
importe ain no haya sido desinvertido (devuelto a la Sociedad) o bien la inversién no haya sido
calificada como fallida.

(ii) En el caso de inversiones en instrumentos de deuda (financiacién concedida por la Sociedad): un 1%
anual sobre el importe de las inversiones realizadas por la Sociedad en forma de instrumentos de
deuda y que, o bien dicho importe aun no haya sido desinvertido (devuelto a la Sociedad) o bien la
inversién no haya sido calificada como fallida.

Si se cumplen las condiciones establecidas para que una inversién (bien en instrumentos de deuda o bien en
instrumentos de capital) se considere como fallida, pero por cualquier circunstancia no se puede llevar a cabo la
baja de la inversion, a los efectos del calculo de la comision de gestion dicha inversién no se tendra en cuenta.

Por otro lado, en caso de que la Sociedad haya realizado alguna inversion y que, con posterioridad a dicha
inversion, ocurra alguno de las siguientes circunstancias: (i) que el proyecto es declarado como no elegible de
acuerdo con lo establecido en el acuerdo o (i) que el importe de la inversion realizada por la Sociedad (en
instrumentos de deuda o de capital) haya sido superior al importe requerido Yy, por tanto, el importe de Ia
inversion tenga que ajustarse a la baja; la comisioén de gestion se ajustara a la baja de forma retrospectiva.

Asimismo, en caso de que en algin momento la ratio ex ante de inversion en instrumentos de capital sea
superior al 55% del préstamo contingente (la ratio maxima de inversién en instrumentos de capital), a los efectos
del calculo de la comision de gestién dicho exceso sera considerado como inversion en instrumentos de deuda.

Finaimente, hasta el 31 de diciembre de 2023 el importe de la comisién de gestion a pagar se deducira de la
cuenta de desembolsos (véase Nota 5) y, en caso de que dicha cuenta no tenga fondos suficientes para el pago,
el importe se deducira de la cuenta de reserva (véase Nota 5), previa comunicacion al BE]. A partir del 31 de
diciembre de 2023, la comision de gestion unicamente de deducira de la cuenta de reserva.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha devengado como gasto una comision de gestién por importe de
96.324,36 euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisiones
satisfechas — Comision de gestién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al cierre de dicho ejercicio, la
totalidad de este importe, que se encontraba pendiente de pago, se encuentra registrado en el epigrafe
“‘Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo del balance adjunto.

Por otro lado, los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2019 de la
Sociedad han ascendido a 4.570,00 euros, que han sido asumidos por la Sociedad Gestora (véase Nota 2-b).
Durante el ejercicic 2019 la Sociedad no ha devengado otros honorarios, adicionales a los de auditoria,
facturados por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo.
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Informacion sobre el periodo medio de pPago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tenia ningn importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la Sociedad
tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2019
como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2019 cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.

9. Situacién fiscal

Segun se indica en la Nota 3-f, en el ejercicio 2019 no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Sociedades al no ser la Base Imponible de la Sociedad positiva.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad tiene abiertos a inspeccioén la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion {(véase Nota 1).
Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretaciéon normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.

10. Limites y coeficientes y gestién del riesgo

Limites y coeficientes

De acuerdo a lo establecido en el articulo 38.5 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las Sociedades de
Inversién Colectiva de Tipo Cerrado solo podran invertir en titulizaciones cuyo originador retenga al menos el 5%
y estaran sometidas a los limites a las posiciones de titulizacién previstos en el Reglamento Delegado (UE) n°
231/2013 de la Comisién, de 19 de diciembre de 2012. Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad cumplia con este
limite, al no tener ningun importe invertido en titulizaciones a dicha fecha.

Por otro lado, el articulo 38.3 de la mencionada Ley establece que a las Sociedades de Inversién Colectiva de
Tipo Cerrado no le seran de aplicacion los requisitos minimos de capital establecidos en los articulos 26.3 y 31.1
de dicha Ley.

Gestion del riesgo

Tal y como se indica en las Notas 1 y 2-b, la Sociedad no va a asumir en ningn momento riesgos o va a
obtener beneficios procedentes de las inversiones que realice, al ser el BEI quién los asuma en Gltima instancia
y de forma indirecta (a través del préstamo contingente concedido a la Sociedad), estando previsto que su
resultado anual sea cero (a través de la comisién anual devengada a favor o en contra del BEI, con contrapartida
en el préstamo contingente). Por tanto, la Sociedad no esta expuesta a riesgos de crédito, de mercado o de tipo
de interés. Adicionalmente, y considerando la localizacién geografica de las inversiones que esta previsto que
realice la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en su politica de inversion (véase Nota 1), la misma no estd
expuesta a riesgos de tipo de cambio.
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11.__Acontecimientos posteriores al cierre

En base al acuerdo alcanzado (véase Nota 1), con fecha 3 de enero de 2020 el BE! ha desembolsado
15.950.000,00 euros adicionales del préstamo contingente concedido a la Sociedad.

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansion global a un gran
nimero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la Organizacion
Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. Dado que al 31 de diciembre de 2019 Ia Sociedad aln no
habia llevado a cabo ninguna inversion, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sus Administradores
estiman que el tnico impacto que esta situacion podria llegar tener para la Sociedad seria algan retraso en las
inversiones que esta previsto que acometa.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019 no se ha producido ningdn otro hecho significativo adicional no
descrito en las notas anteriores.
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Impacto Andalucia, Sociedad de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado y de sus Sociedades Gestoras, el Consejo de
Administracién de Impacto Andalucia, Sociedad de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U. (en adelante, la

Sociedad) presentan el informe de gestién adjunto, que contiene una exposicion de la evolucién de la Sociedad
durante el ejercicio 2019.

. Evolucién durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha percibido 14.197.067,00 euros del préstamo contingente concedido por
el Banco Europeo de Inversiones (en adelante, el BEI). No obstante, al cierre de dicho ejercicio dicho importe
aun no se habia materializado en ninguna inversién por parte de la Sociedad.

ill. Evolucion previsible

En base al acuerdo alcanzado entre Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A.U. (Accionista Unico de la Sociedad y Sociedad Gestora de la misma), el BEl y la Sociedad, no esta previsto
que la Sociedad asuma en ningin momento riesgos o vaya a obtener beneficios procedentes de las inversiones
que realice, al ser el BEI quién los asuma en Gltima instancia y de forma indirecta (a través del préstamo
contingente concedido a la Sociedad), estando previsto, por tanto, que el resultado anual de la Sociedad sea
cero (a través de la comision anual devengada a favor o en contra del BEI, con contrapartida en el préstamo
contingente).

lil. Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades
Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

IV. Gastos de Investigacién y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no desarrolla ninguna inversiéon en gastos de |+D. Los
Administradores no prevén que la Sociedad incurra en gastos de 1+D a lo largo de los proximos ejercicios.

V. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de ejercicio

Con fecha 3 de enero de 2020 el BEI ha desembolsado 15.950.000,00 euros adicionales del préstamo
contingente concedido a la Sociedad.
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La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 Yy su reciente expansion global a un gran
numero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la Organizacién
Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. Dado que al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad aun no
habia llevado a cabo ninguna inversién, a la fecha de formulacién de este informe de gestiéon sus
Administradores estiman que el Gnico impacto que esta situacion podria llegar tener para la Sociedad seria
algun retraso en las inversiones que esta previsto que acometa.

VI. Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

Tal y como se ha mencionado en el apartado ii. anterior, al ser el BEI quién asuma en Gltima instancia y de
forma indirecta (a través del préstamo contingente concedido a la Sociedad) los riesgos o vaya a obtener
beneficios procedentes de las inversiones que realice la Sociedad, la Sociedad no esta expuesta a riesgos de
crédito, de mercado o de tipo de interés. Adicionalmente, y considerando la localizacion geografica de las
inversiones que esta previsto que realice la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en su politica de inversion, la
misma no est4 expuesta a riesgos de tipo de cambio.

VIL. Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8).
VIil. Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en el presente informe de gestién respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.



Diligencia que levantan Diia. Cristina Reina Olmedo y D. Eduardo Fernandez-Cuesta Luca de
Tena, en su calidad de Administradores Solidarios de Impacto Andalucia, SICC, S.A.U., para
hacer constar que, tras la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019 por los miembros de su Consejo de Administracion,
en la sesién del 22 de junio de 2020, con vistas a su verificacion por los Auditores de la Sociedad
y posterior aprobacién por sus Socios, todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 25 hojas de papel
timbrado, referenciados con la numeracién O0N9722901 a 0N9722925, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo e informe de gestion, firmando cada uno de los sefiores
Administradores Mancomunados cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 22 de junio de 2020

Los Administradores Solidarios del Consejo de Administracion
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Fdo Diia. Cristina Reina Olmedo Fdo: D. Eduardo Fernandez-Cuesta
Luca de Tena



