Declaracion acerca de las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Participante en los mercados financieros Arcano Impact Private Equity Fund II, FCR LEI: 9598006CDHUQRP475D13

Resumen

Arcano Impact Private Equity Fund II, FCR considera las Principales Incidencias Adversas (PIAs) de sus decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad. El presente
documento es la declaracion consolidada sobre las PIAs en los factores de sostenibilidad de Arcano Impact Private Equity Fund II, FCR. La presente declaracién relativa a las
PIAs sobre los factores de sostenibilidad abarca el periodo de referencia del 1 de enero al 31 de diciembre de 2025. Arcano Impact Private Equity Fund II, FCR (“AIPEF II” o el
“Fondo”) tiene como objetivo invertir en fondos y compaiiias que promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales. Para ello, el Fondo invierte en companias que
ademads de un retorno financiero generan un impacto positivo medible en la sociedad o el medioambiente enfocindose en los siguientes sectores:

1) Transicién ecoldgica y Descarbonizacidon - Soluciones que busquen mitigar los efectos del cambio climatico, evitar y reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero y adaptarse a él mediante comportamientos, practicas y sistemas mas sostenibles, sistemas de agricultura sostenible que busquen reducir el desperdicio
de agua con procesos y tecnologias mejoradas que tengan en cuenta la salud de las personas y del planeta, y desarrollo de tecnologias que reduzcan el desperdicio de
comida.

2) Salud y bienestar - Iniciativas que traten de abordar los problemas que afectan a la salud y el bienestar de las personas desde dos enfoques, principalmente: (i) el
acceso universal asequible a la asistencia sanitaria y (ii) sistemas eficaces de prevencién de enfermedades.

3) Educacién de calidad - Iniciativas que buscan dar acceso a una educacién de calidad a grupos vulnerables, asi como garantizar la igualdad de oportunidades y la no
discriminacion por razén de sexo, raza o religion a todas las personas.

Descripcion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
[Informacién mencionada en el articulo 7 en el formato establecido a continuacion]

(*) Directiva 2010/31/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo de 2010, relativa a la eficiencia energética de los edificios (version refundida) (DO L 153 de 18.6.2010, p. 13).



Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte

Indicador de sostenibilidad en relacién con Parametro Incidencia Incidencia Explicacion Medidas
incidencias adversas 2025 2024 adoptadas,
medidas
previstas
y objetivos
establecido
s para
el préoximo
periodo de
referencia
INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE
Emisiones de gases | 1. Emisiones de GEI Emisiones de GEI del ambito 1 (tCO2e) Suma total de las N/A
de efecto 6.079 7.926 toneladas de
invernadero (GEI) ambito 1 de las
inversiones
Emisiones de GEI del 4mbito 2 (tCO2e) Suma tlotgl dﬁ las N/A
toneladas de
2.059 3.768 ambito 2 de las
inversiones
Emisiones de GEI del &mbito 3 (tCO2e) Suma tIOt;l d(ei las N/A
toneladas de
8.739.774 5.354.210 4mbito 3 de las
inversiones
Emisiones totales de GEI (tCO2e) Las emisiones N/A
totales de GEI se
8.747.912 5.365.905 calcularon
sumando las
emisiones de los
ambitos 1,2y 3.
2. Huella de carbono Huella de carbono (tCO2e) La Sociedad ha N/A
calculado este
indicador PIA
dividiendo las
12202 13 emisiones totales
de GEI por millén
de euros
invertido.
3. Intensidad de GEI de las Intensidad de GEI de las empresas en las que se La Sociedad ha N/A
empresas en las que se invierte |invierte calculado este
indicador PIA
40.959 18 dividiendo las

emisiones totales
de GEI por millon
de euros en




ingresos.

4. Exposicion frente a empresas | Proporcion de inversiones en empresas activas N/A
acti- vas en el sector de los|en el sector de los combustibles fosiles 0,0% 2,6%
combustibles fésiles
5. Proporcién de produccién y Proporcién de consumo de energia no renovable N/A
consu- mo de energia no y de produccién de energia no renovable de las
renovable empresas en las que se invierte procedente de
fuentes de energia no renovable en comparacion 48,8% 39,9%
con fuentes de energia renovable (proporcién
respecto de la totalidad de las fuentes de
energia)
6. Intensidad de consumo de|Consumo de energia en GWh por millones EUR N/A
energia por sector de alto|de ingresos de las empresas en las que se 142,73 0,25
impacto climati- co invierte, por sector de alto impacto climatico
Biodiversidad 7. Actividades que afectan |Proporcién de inversiones en empresas con N/A
negativa- mente a zonas |sedes u operaciones ubicadas en zonas sensibles
sensibles en cuanto a la|en cuanto a la biodiversidad o cerca de ellas 0,0% 0,0%
biodiversidad cuando las actividades de dichas empresas
afectan negativamente a esas zonas
Agua 8. Emisiones al agua Toneladas de emisiones al agua generadas por N/A
las empresas en las que se invierte por millén 0,01 0,06
EUR invertido (media ponderada).
Residuos 9. Ratio de residuos peligrosos y resi-| Toneladas de residuos peligrosos y residuos N/A
duos radiactivos radiactivos generadas por las empresas en las
5,97 30,21

que se invierte por millon EUR invertido
(media ponderada)

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Asuntos sociales y
laborales

10. Infracciones de los principios del

v de las Lineas Directrices de la
Organizacion de Cooperacién y
Desarrollo Econdmicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

Proporcion de inversiones en empresas que

Pacto Mundial de las Naciones Unidas|han estado relacionadas con infracciones de los

principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales

0,0%

0,0%

N/A




11. Ausencia de procesos y mecanis-
mos de cumplimiento para realizar
un seguimiento del cumplimiento de
los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas y de las Lineas

Proporcion de inversiones en empresas sin
politicas para realizar un seguimiento del
cumplimiento de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas o de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas

N/A

Directrices de la OCDE para Empresas|Multinacionales o sin mecanismos de gestién de 9,0% 8,3%
Multinacionales reclamaciones o quejas para abordar las

infracciones de los principios del Pacto Mundial

de las Naciones Unidas o de las Lineas

Directrices de la OCDE para Empresas

Multinacionales
12. Brecha salarial entre hombresy [Brecha salarial promedio entre hombres y N/A
mujeres, sin ajustar mujeres, sin ajustar, de las empresas en las que 16,2% 46%

se invierte
13. Diversidad de género de lajunta |Proporcion entre el nimero de mujeres en la N/A
directiva junta directiva y el nimero total de miembros

(hombres y mujeres) de la junta directiva de las 19,9% 12,3%

empresas en las que se invierte
14. Exposicion a armas controverti- [Proporcion de inversiones en empresas N/A
das (minas antipersonas, muni- relacionadas con la fabricacién o la venta de
ciones en racimo, armas quimicasy [armas controvertidas 0,0% 8,2%

armas bioldgicas)




Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales

Indicador de sostenibilidad en relacién con Parametro Incidencia Incidencia Explicacion Medidas
incidencias adversas 2025 2024 adoptadas,

medidas
previstasy

objetivos
establecid
os parael

proximo
periodo de
referencia

Medioambientales  |15. Intensidad de GEI Intensidad de GEI de los paises receptores de N/A N/A N/A N/A
la inversion

Sociales 16. Paises receptores de la inversién |Numero de paises receptores de la inversién N/A N/A N/A N/A
sujetos a infracciones sociales sujetos a infracciones sociales (nimero
absoluto y numero relativo, dividido entre
todos los paises receptores de la inversion)
contempladas en los tratados y convenios
internacionales, los principios de las Naciones
Unidas y, cuando proceda, las leyes
nacionales

Indicadores aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios

Indicador de sostenibilidad en relacion con Parametro Incidencia Incidencia Explicacion Medidas
incidencias adversas 2025 2024 adoptadas,
medidas
previstasy
objetivos
establecid
os parael
proximo
periodo de
referencia
Combustibles fésiles | 17. Exposicién a combustibles Proporcién de inversiones en activos N/A N/A N/A
fosiles a través de activos inmobiliarios relacionados con la extraccion,
inmobiliarios el almacenamiento, el transporte o la
fabricacion de combustibles fosiles
Eficiencia energética | 18. Exposicién a activos inmobilia- | Porcentaje de inversiones N/A N/A N/A
rios energéticamente ineficientes en activos inmobiliarios

energéticamente ineficientes
Otros indicadores de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

[Informacidn relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a que se refiere el articulo 6, apartado 1, letra a), en el formato del cuadro 2]

[Informacién sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a que se refiere el articulo 6, apartado 1, letra b), en el formato del cuadro 3]

[Informacidn sobre cualquier otra incidencia adversa sobre los factores de sostenibilidad utilizada para identificar y evaluar las principales incidencias adversas adicionales sobre un factor de sostenibilidad a que
serefiere el articulo 6, apartado 1, letra c), en el formato de los cuadros 2 0 3]




Descripcion de las politicas para determinar y priorizar las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
Descripcion de las politicas para determinar y priorizar las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

La sociedad gestora del Fondo es Arcano Capital SGIIC, S.A.U. (“Arcano” o la “Sociedad Gestora”). El Fondo tiene como objetivo invertir en fondos y compaiiias que promueven
caracteristicas medioambientales y/o sociales. Para ello, el Fondo invertira en compaiifas que ademas de un retorno financiero generan un impacto positivo medible en la sociedad o el
medioambiente enfocandose en los siguientes sectores: Transicion ecoldgica y Descarbonizacion, Salud y bienestar y Educacién de calidad. Arcano Impact Private Equity Fund II, FCR
tiene la responsabilidad de identificar y priorizar las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad. Arcano cuenta con una politica ASG actualizada y aprobada.
Los profesionales de inversion de los equipos gestores donde invierte Arcano Impact Private Equity Fund II, FCR son responsables de implementar las politicas dentro de las estrategias
y procedimientos organizativos a nivel compafiias en cartera. El equipo de inversién de Arcano, por su parte, es responsable de supervisar y monitorizar la correcta determinacion y
priorizacién de las PIAs. Esto es realizado por analistas de inversién especializados, no un departamento ASG independiente. Sin embargo, los analistas se benefician del apoyo de un
equipo interno de ASG para ayudar a aumentar la competencia del equipo de inversiones en la comprension y consideracion del analisis PlAs.

En relacién con la seleccion de los indicadores mencionados en el articulo 6, apartado 1, letras a) b) y c), Arcano procura tener en cuenta todos los indicadores que se presentan en los
anexos. La Sociedad Gestora aborda y mitiga las PIAs utilizando varias estrategias combinadas que implican:

a) Criterios de exclusion: Arcano excluye de sus inversiones cualquier empresa que opere en los sectores restringidos indicados por la Corporacién Financiera Internacional
(“IFC”, por sus siglas en inglés). Ademas, Arcano tiene en cuenta los 10 Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales a la hora de seleccionar las inversiones de su cartera. Estos principios descartan empresas que, por ejemplo, violen los derechos humanos o las leyes
internacionales, que recurran al trabajo forzoso o infantil, o que estén implicadas en violaciones continuas del medio ambiente.

b) Dialogo e implicacién continua con gestores para debatir posibles incidencias adversas con el fin de disminuirlas a futuro y mejorar el comportamiento de la Sociedad. La
informacion de PIAs se obtiene a través de los gestores en cartera y éste a su vez obtiene la informacion directamente de las compaiiias en cartera. El profesional de inversion
en Arcano se encarga de verificar la calidad de los datos de cada indicador PIA, incluyendo si la cobertura de los datos es mala, media o buena.

Politicas de implicacion
[Informacion mencionada en el articulo 8]

Arcano canaliza sus inversiones en las distintas compaiiias en cartera a través de gestores especializados. En consecuencia, las politicas de implicacién se aplican principalmente sobre
dichos gestores. Para asegurar una gestiéon adecuada y responsable, Arcano mantiene una supervision activa de las inversiones mediante un didlogo continuo con los gestores durante
todo el ciclo de vida de la inversion. Esta supervisiéon permite identificar y anticipar posibles incidencias adversas que puedan afectar a las compaiiias o a la Sociedad. En caso de
detectarse un incidente relevante en alguno de los proyectos, Arcano acttia de manera inmediata, contactando al gestor responsable con el fin de comprender en detalle las causas del
evento y evaluar las acciones correctivas mas adecuadas para mitigar sus efectos. La implicacién de Arcano en cada proyecto se prioriza de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Elvolumen de capital invertido en el proyecto.

b) Lamaterialidad de las Principales Incidencias Adversas (PIAs).

¢) Lagravedad potencial o real de las violaciones de derechos humanos y los dafios medioambientales asociados.

Referencias a normas internacionales
[Informacién mencionada en el articulo 9]

Arcano no tiene constancia de ninguna infraccién a los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni a las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales en relacién
con su cartera de inversiones. Los proyectos en cartera se sitiian en sectores con una baja intensidad de carbono, por lo que no se ha considerado necesario realizar analisis prospectivos
de escenarios climaticos en esta etapa.

Asimismo, durante el presente ejercicio, Arcano no ha identificado ninguna incidencia adversa significativa en los proyectos en los que participa que requiera la activacién de su politica
de implicacién con los gestores correspondientes.

Comparacion histérica
Durante el ejercicio 2025 se observa una evolucién heterogénea de los indicadores de Principales Incidencias Adversas (PIAs). Mientras algunos indicadores ambientales
muestran una mejora significativa, otros presentan incrementos derivados principalmente de cambios en la composicion de la cartera y de una mayor disponibilidad de datos




reportados por los fondos subyacentes.




Informacion periodica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo

primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Caracteristicas medioambientales o sociales

Inversion sostenible Nombre del producto: Arcano Impact Private Equity Fund II, FCR ("AIPEF I1” o el

significa una "Fondo”)

e @ TR Identificador de entidad juridica: 9598006CDHUQRP475D13

actividad econdémica
que contribuye a un

objetivo

medioambiental o éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

social, siempre que la

inversién no cause oo OSi PY No

un perjuicio

significativo a ningun 0 Realiz6 inversiones Promovid caracteristicas medioambientales
objetivo sostenibles con un objetivo 0 sociales y, aunque no tenia como
medioambiental o medioambiental: % objetivo una inversién sostenible, tuvo un

social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el

porcentaje del 31% de inversiones
O En actividades sostenibles

econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalment
e sostenibles con
arreglo a la
taxonomia de la UE

[0 Con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

X Con un objetivo medioambiental,

[ En actividades en actividades econémicas que

que se establece una economicas que no no puedan considerarse
. . pueden considerarse medioambientalmente sostenibles
lista de actividades . . A
o medioambientalment con arreglo a la taxonomia de la
economicas .
. . e sostenibles con UE
medioambientalme | I
nte sostenibles. CLIE]S a, 2 X C bieti ial
Dicho Reglamento taxonomia de la UE on un objetivo socla
e it W it d O Realizé inversiones O Promovié caracteristicas
daulle e sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no
economicas social: % realizé ninguna inversion sostenible
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental s, ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o

pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad
miden cédmo se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto

]
‘\1’:’ sociales que promueve este producto financiero?

El Fondo busca promover la inversion de impacto a través de la inversion
directa en fondos de private equity y compafiias con un angulo y estrategia de
impacto claros que a su vez busquen generar un retorno financiero. El Fondo
invierte a través de un enfoque tematico en tres verticales sociales vy
medioambientales que apoyan su angulo de impacto — descarbonizacion, salud
y bienestar, y educaciéon de calidad - y surgen como resultado de la
concienciaciéon de Arcano Capital SGIIC, S.A.U. (“Arcano”) respecto a la
relevancia de las megatendencias actuales y la forma en que éstas influiran en
las futuras generaciones. Ademas, las verticales de impacto de AIPEF II estan
directa e indirectamente alineadas con los Objetivos de Desarrollo Sostenible
de las Naciones Unidas ("ODS"), lo que permite al Fondo hacer una mejor



estimacion de su contribucion a los objetivos de impacto definidos
globalmente.

6 St

Con el fin de resaltar el grado de cumplimiento de las caracteristicas
medioambientales y sociales que promueve AIPEF II a través de la inversion
en fondos y compafias con una estrategia clara de inversién de impacto,
describimos a continuacién el desempefio de estas inversiones en cartera a 31

de diciembre de 2025:

Diversificacion de AIPEF II por capital comprometido

El equipo de inversién de AIPEF II se ha asegurado de que el 100 % de las
inversiones realizadas —tanto en fondos como en compafiias— tengan como
objetivo generar un impacto positivo, social y/o medioambiental, alineado de
forma intrinseca con su estrategia de inversidon (es decir, integrado en el
modelo de negocio de las entidades en las que invierte). Para ello, se ha llevado
a cabo una due diligence de impacto especifica y exhaustiva, en paralelo a la
due diligence financiera tradicional. Como resultado, en la cartera del Fondo:

M El 78% del capital estd comprometido en transacciones con un enfoque
tematico de impacto, alineadas con las verticales estratégicas del Fondo.
El 22 % restante se ha invertido en fondos con una estrategia sectorial
mas amplia que abordan distintas verticales de AIPEF II, asi como otros
sectores (fondos rentables con propdsito).
M Las verticales mas representativas de la cartera son salud y bienestar
(43% del capital comprometido) y descarbonizacion (34 %). AIPEF
también ha invertido en transacciones centradas en educacion de calidad
(20%) y en otras inversiones con propoésito que abarcan diversas
verticales, incluyendo sectores como la ciberseguridad o subsegmentos
tecnoldégicos como el software.
M Uno de los requisitos esenciales en la inversion de impacto es la capacidad
de medir el impacto generado a nivel subyacente. En este sentido, AIPEF
II ha invertido en fondos y compaiias gestionados por equipos que
cuentan con una metodologia de gestién y medicion de impacto (IMM, por
sus siglas en inglés - Impact Management and Measurement Framework):
o El 549% del capital estd comprometido con gestores que aplican una
metodologia bien establecida y alineada con las mejores practicas del
mercado.

o El 46 % restante estd invertido en gestores que Arcano ha clasificado
como “IMM emergentes”, ya que sus procesos estan en fases iniciales
y presentan un mayor potencial de mejora. En estos casos, el papel
de Arcano como promotor de inversién de impacto es clave para
acompafiar y apoyar a los gestores en la implantacion de metodologias
e iniciativas alineadas con los estandares del sector.

éComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

AIPEF II ha analizado exhaustivamente la intencionalidad de generar un
impacto positivo y el IMM de los gestores antes de invertir en los
fondos/companias objetivo para poder cerciorarse de que efectivamente
completa inversiones que generan un impacto positivo en la sociedad o el
medioambiente. A continuacion, se detalla como se han comportado los
indicadores de sostenibilidad en relacidon con lo establecido en la informacion
precontractual:
» F| fondo o la compahia subyacente cuenta con objetivos de impacto
positivo en la sociedad y el planeta claramente definidos. Objetivos Zde




Desarrollo _Sostenible que buscan abordar los gestores de la cartera
(Informacion a 31 de diciembre 2025):
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El gestor cuenta con una metodologia clara de medicién y gestion de
impacto (IMM)

Arcano ha disefiado una herramienta interna — Arcano IMPACT Dashboard
- basada en las mejores practicas del mercado (i.e. UNDP SDG Impact
Standards for Private Equity Funds), con el fin de evaluar y categorizar a
los gestores durante el proceso de due diligence. Con el motivo del
lanzamiento de AIPEF II, y con el fin de adaptar nuestras metodologias a
las mejores practicas de mercado e implementar los aprendizajes del
primero fondo, el equipo de inversion ha actualizado el IMPACT Dashboard
a una version 2.0, que sera utilizada desde AIPEF II en adelante. El
IMPACT Dashboard 2.0 valora a los gestores subyacentes a través de 23
indicadores que cubren todas las fases del proceso de inversién y otorga
un rating que permite su posterior clasificacién en una escala de 0 a 100
(siendo 100 la mejor calificacion). Los gestores obtienen un rating inicial
durante el proceso de due diligence que se establecerd como linea de base,
sobre la cual se hard una revisién anual una vez el compromiso haya sido
formalizado, con el fin de monitorizar la evolucion de éstos a través de las
diferentes dimensiones del IMPACT Dashboard 2.0. Esta evaluacién anual
nos permite obtener una vision holistica de las practicas de impacto de los
gestores de la cartera de AIPEF II y contribuir al desarrollo de la industria,
compartiendo y fomentando las mejores practicas.

El IMPACT Dashboard 2.0 ha sido desarrollado con la intencion de evaluar
a los gestores y proporcionarles un margen de mejora desde el momento
de la inversion inicial hasta el final de la vida del Fondo. Los gestores de
private equity de impacto y tematicos estdn en proceso de
profesionalizacién en términos de medicién del impacto, muy en linea con
el mercado de impacto el cual se encuentra todavia en fases poco
avanzadas de desarrollo y estandarizacién y, por lo tanto, un rating bajo
no implica necesariamente que el equipo de inversién de AIPEF II rechace
una oportunidad.

AIPEF II ha categorizado a sus gestores en base al nivel de desarrollo de
su IMM. El 100% de los gestores de la cartera cuentan con un IMM,
habiendo obtenido aquellos con un IMM desarrollado una nota media de
72.7 y aquellos con un IMM emergente un 67.3. Es importante destacar
que AIPEF II ha podido confirmar como aquellos gestores con IMM
emergente han ido implementando mejoras en sus metodologias e incluso
haciendo contrataciones claves de profesionales dedicados a la gestion y
la medicién del impacto.




Mejores practicas de mercado 66.5 Mejores practicas de mercado 59.9

Reporting 69.6 Reporting

IMPACTO 12.7 IMPACTO 67.3

» El fondo proporciona informacion relativa a la consecucion de los objetivos
de impacto generados en los sectores de actividad de AIPEF II durante la
vida de la inversion
AIPEF II requiere que los fondos en los que invierte tengan una clara
intencionalidad de generar un impacto positivo medible en las companias
en cartera y que, como componente critico de su estrategia de inversion,
reporten de forma anual el impacto generado por las compaiias
subyacentes a través de métricas especificas de impacto. El equipo de
inversion lleva a cabo una due diligence de impacto especifica y
exhaustiva, paralela a la due diligence tradicional, para comprender el
angulo de impacto del fondo/compaiiia y la metodologia utilizada por el
gestor para gestionar y medir el impacto generado. Se celebraran sesiones
especificas de due diligence de impacto con los gestores, ademas de la
due diligence financiera tradicional. Ademas, se llevara a cabo el analisis
cualitativo y cuantitativo a través del IMPACT Dashboard 2.0. Una vez
terminado el proceso de due diligence de la potencial inversion y una vez
aprobada por el comité de inversiones, el equipo de inversion incluye una
clausula especifica en la documentacion legal de las inversiones que realice
el Fondo (side letter) con el fin de cerciorarse de que el gestor incorpore
consideraciones ASG y de impacto en sus procesos y decisiones de
inversién y reporte de forma, al menos anual, indicadores de impacto de
sus compaiiias subyacentes.

é...y en comparacion con periodos anteriores?

El fondo o la compafiia subyacente cuenta con objetivos de impacto positivo
en la sociedad y el planeta claramente definidos. Los Objetivos de Desarrollo
Sostenible que buscan abordar los gestores de la cartera son los siguientes (31
de diciembre de 2025 frente a 31 de diciembre de 2024):
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ODS ODS ODS ODS ODS ODS ODS ODS ODS ODS ODS oDS ODS ODS ODS ODS OoDS
12 14 15 16 17

m2025 0% 4% 30% 11% 3% 9% 5% 6% 12% 3% | 6% 2% 6% 1% 1% 1% 1%
2024 0% 4% 33% 14% 2% 7% 5% 7% 9% 3% 7% | 1% 5% 1% 0% 2% 1%

m2025 72024

El gestor cuenta con una metodologia clara de medicién y gestién de impacto
(IMM) (31 de diciembre de 2024 frente a 31 de diciembre de 2025):



éCuadles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha
realizado en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la
inversion sostenible a dichos objetivos?

Objetivos de Desarrollo Sostenible

Las principales

incidencias adversas Los ODS abordados por las inversiones sostenibles de la cartera en el &mbito
son las incidencias social y medioambiental se desglosan a continuacién (en base a los

_negat'vas mas compromisos del Fondo a 31 de diciembre 2025):
importantes de las

decisiones de

. . obDs (%) inversiones (%) inversiones
inversién sobre los sostenibles - sostenibles - Social
factores de Medioambiental
sostenibilidad 1 - Fin de la pobreza n.a. n.a.
reIat.ivos a _asuntos 2 - Hambre cero 9% n.a.
;T)i(ij;::easr;kl)ir:z:e:s’, 3 - Salud y bienestar n.a. 7%
al respeto de los 4 - Educacion de calidad n.a. 8%
derechos humanos y 5 - Igualdad de género n.a. n.a.

6 - Agua limpia y saneamiento 15% n.a.

7 - Energia asequible y no contaminante 11% n.a.

8 - Trabajo decente y crecimiento econémico n.a. <1%

9 - Industria, innovacion e infraestructura 4% 5%

10 - Reduccion de las desigualdades n.a. 3%

11 - Ciudades y comunidades sostenibles 12% 2%

12 - Produccidn y consumo responsable 6% n.a.

13 - Accidn por el clima 11% n.a.

14 - Vida submarina 3% n.a.

15 - Vida de ecosistemas terrestres 4% n.a.

16 - Paz, justicia, e instituciones sdlidas n.a. n.a.

17 - Alianzas para lograr los objetivos n.a. n.a.

A fecha de entrega de este informe, Arcano no cuenta con indicadores por
encontrarse el fondo en etapas iniciales.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Se adjunta el informe de analisis de las Principales Incidencias Adversas (“PIAs"), es
decir el impacto negativo mas significativo de las decisiones de inversidon en los factores
de sostenibilidad.

- éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Ver anexo adjunto a esta Informacion.

- &Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas de la

OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de
5



La asignacion de
activos describe
el porcentaje de
inversiones en
activos.

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la
mayor parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia, que
es: 31 Dic 2025

las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

Si, las inversiones sostenibles se han alineado con las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de
las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos. Como
parte de este enfoque, se ha implementado un riguroso proceso de
evaluacion de riesgos y debida diligencia, que permite identificar,
prevenir y mitigar posibles impactos adversos sobre los derechos
humanos, en plena coherencia con los marcos internacionales
mencionados.

éComo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Ver anexo adjunto a esta Informacion.

éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas | Sector % de activos | Pais
importantes

Transaccién I Salud y bienestar | 9% Alemania
Transaccién 11 Descarbonizaciéon | 8% Suecia
Transaccion III Salud y bienestar | 6% EE.UU.
Fondo I Generalista 6% DACH
Transaccién 1V Descarbonizacién | 6% Italia

éCual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la
sostenibilidad?

El Fondo ha realizado 31% de inversiones sostenibles.

éCual ha sido la asignacion de activos?

Durante el periodo informado, el Fondo asigné un 31% de sus inversiones a la
subcategoria 1A “Sostenibles”, correspondiente a inversiones sostenibles con
objetivos medioambientales o sociales, y un 69% a la subcategoria 1B “Otras
caracteristicas medioambientales o sociales”, que comprende inversiones que
promueven caracteristicas medioambientales o sociales sin calificar como
inversiones sostenibles.



Las actividades
facilitadoras
permiten de
forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.
Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emisién de gases de
efecto invernadero
que se
corresponden con
los mejores
resultados
performance.

Ajustadas a la
Taxonomia

#1A Sostenibles - 31%

medioambientales o

Inversiones -[ #1B Otras caracteristicas
#2 Otras sociales -69%

#1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

#2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria # 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o
sociales.

- la subcategoria # 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas
a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

e (¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

A 31 de diciembre de 2025, el Fondo cuenta con una cartera diversificada a
través de las diferentes verticales de impacto. A continuacion, encontrara la
diversificacién tematica del Fondo por capital comprometido a 31 de diciembre
de 2025:

- salud y bienestar: 43%

- descarbonizacion: 34%

- educacion de calidad: 20%

- otros: 3%

éEn qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un
- objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplica

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil y/o la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE'?

O si:
O En gas fésil O En energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban
a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion
a la taxonomia de los bonos soberanos, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

Las actividades relacionadas con el gas foésil y/o nuclear solo cumplirdan con la Taxonomia de la UE cuando contribuyan a
limitar el cambio climatico ("mitigacion del cambio climatico") y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la
Taxonomia de la UE. Los criterios completos para las actividades econdmicas de energia de gas fosil y nuclear que cumplen
con la Taxonomia de la UE estan establecidos en el Reglamento Delegado de la Comisidn (UE) 2022/1214.



Las actividades que
se ajustan ala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que
refleja el «caracter
ecoldgico» de las
empresas en las
que se invierte en
la actualidad.

- la inversidn en

activo fijo, que

muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
pertinentes para la
transicion a una
economia verde.
la inversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las

que se invierte, /.
pertinentes para la
transicion a una
economia verde.
a
N

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
excluidos los bonos soberanos*

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*

Volumen Volumen
negocios negocios
Inversion Inversion
en activo en activo

fijo fijo
Inversion Inversion
en activo en activo

fijo fijo

0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Inversion ajusta a la taxonomia: M Inversidn ajusta a la taxonomia:

Otras inversiones2 Otras inversiones2

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las expsoiciones soberanas.

éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en
actividades de transicion y facilitadoras?

No aplica.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia
de la UE en comparacion con los periodos de referencia
anteriores?

No aplica.

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no ajustadas a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustado a la taxonomia ha sido de un 75%.

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?
La proporcion de inversiones social sostenibles ha sido de un 25%.

éQué inversiones se han incluido en «Otras» y cual ha sido su
propoésito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales
minimas?

En la categoria 2 “otras” se incluyen el 0% de las inversiones. El propdsito del
Fondo es promover las caracteristicas ASG en todas las empresas de la cartera.
Uno de los criterios aplicados para la construccion de la cartera de AIPEF II es
la exclusion de empresas que operen en los sectores restringidos indicados por
el International Finance Corporation (“IFC™)
(https://www.ifc.org/wps/wcm/connect/topics_ext_content/ifc_external_corp
orate_site/sustainability-at-ifc/company-resources/ifcexclusionlist). Ademas,
animamos a los fondos a que tenga en cuenta los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales a la hora de seleccionar las inversiones de su cartera. Estos
principios descartan la inversidén en empresas que, por ejemplo, violen los
derechos humanos o las leyes internacionales, realicen trabajos forzados o
infantiles o estén implicadas en violaciones continuas del medio ambiente.



éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
—d medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?
Como signatario de los Principios Operativos para la Gestién del Impacto
(“"OPIM” por sus siglas en inglés), Arcano ha desarrollado un proceso de
gestién y mediciéon de impacto que permite monitorizar la consecucion de los
objetivos de impacto de las compaiias subyacentes desde el momento de la
inversion, en linea con el Principio 2 de esta iniciativa.

El IMM de Arcano permite realizar una evaluacién global de la intencionalidad
de los gestores durante la etapa previa a la inversién y hacer un seguimiento
de la debida ejecucién de la estrategia de impacto durante el periodo de
inversion, asi como de la consecucidon de los objetivos de impacto a través de
la medicién anual de los KPIs de impacto:

Gestion:

Arcano realiza un seguimiento sistematico de las teorias del cambio de las
compafias subyacentes con el fin de comprobar hasta qué punto los gestores
y las companias cumplen con sus objetivos sociales y/o medioambientales. A
pesar de que la interaccion con los gestores es fluida, este proceso de
seguimiento se realiza con una periodicidad, por lo menos trimestral.

Arcano también trata de participar en los comités de supervision y/o comités
de impacto de los fondos en cartera. En los casos en los que no esté
formalmente representado, Arcano optara por la posicion de observador y/o
mantendra relaciones estrechas y proactivas con los gestores.

Medicion:

Durante el ano, el equipo de inversidn se encarga de recopilar informacion del
impacto generado por las compaiiias subyacentes de los fondos en cartera de
forma paralela al seguimiento de los datos financieros. Para esta tarea, el
equipo ha desarrollado un IMM basado en tres marcos diferentes: las cinco
dimensiones establecidas en las normas de Impact Frontiers, IRIS+ y los ODS.
A continuacidn, se describe brevemente como AIPEF II utiliza estos marcos:

El equipo de inversién analiza cbmo cada compafiia subyacente de la cartera esta
abordando los Objetivos de Desarrollo Sostenible y sus metas a través de los modelos de
negocio

A nivel compaiiia, las cinco dimensiones establecidas en las normas de Impact Frontiers nos
han ayudado a establecer la base y la estructura utilizada por Arcano para definir,
categorizar y monitorizar las companias subyacentes seglin su dngulo de impacto:

~

IMPACT FRONTIERS

;QUE? JQUIEN? ;CUANTO? RIESGO CONTRIBUCION

Definicion de la mision
de la compafiia y
estrategia de impacto,
vinculadas a los &ngulos
de impacto de la
estrategia de private
equity de impacto de
Arcano y alineadas con
los ODS

Beneficiarios del
impacto generado
por la compafiia

Indicador que se esta
produciendo gracias a
la intervencién
realizada por la
compafiia (cantidad de
beneficiarios, grado de

cambio experimentado,

duracioén, etc.).
Alineaciéon con IRIS+
(cuando aplique)

Identificar, evaluar y
mitigar los factores de
riesgo material,
aumentando asi la
concordancia entre el
impacto real y el
previsto

Determinar la
contribucion a la
generacion del
impacto como
consecuencia de la
inversion realizada

La plataforma IRIS+ proporciona un amplio catadlogo de KPIs de impacto a través de diferentes

invertir en las diferentes tematicas de impacto

tematicas, asi como una variedad de informacion sobre los distintos riesgos y contribuciones de

~



En Arcano, creemos que la combinacién de estos tres marcos nos permite
elaborar un perfil de impacto bastante preciso de las compafiias subyacentes
del Fondo.

Reporting:

AIPEF II elabora un informe anual de impacto que consolida los datos de
impacto y la evolucién de estos, tanto a nivel fondo como a nivel compaiiia
subyacente. Ademas, el informe incluye estudios de casos mas detallados sobre
algunas de las compafiias subyacentes de la cartera del Fondo. A diciembre de
2025, el equipo de AIPEF II ha elaborado un informe anual de impacto para el
ano 2024 y esta en proceso de elaborar el informe de impacto del 2025.

: éComo se ha comportado este producto financiero en comparaciéon con
M el indice de referencia designado?

El Fondo no ha definido un indice de referencia.

e ¢éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica.

e (¢COmMo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del
indice de referencia con las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve?

No aplica.

e ¢éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?
No aplica.

e ¢éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice general de mercado?
No aplica.

1(



