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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de Inversion, qlie
comprenden el balance a 31 de diciernbre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la sitnacién financiera y de
los resultados de Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de Inversion, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditorfa, Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora dela
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida Ia valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectnar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacidén por parte de los Administradores de la
Saciedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de 1a razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccidon de la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la
evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de
Inversitn a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Buskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
T: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 8oz, uwww.pusc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, felio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en e R.O.A.C. con el ndimero 80242 - CIF: B-79 031290




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién de Kutxabank Renta Fija Corto,
Fondo de Inversidn, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que 1a informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revigion de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Guillermo Cavia

21 de abril de 2015
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" _Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de [nversmn e

._Ba!ances al 31 de diciembre de 2014 y: 2013
' (Expresados en euros)

9417979

- ACTIVO

2013

. Activo no corriente
Inmovilizado intangible

: '.I_nmov.i]izado material
- .Bienes inmuebles de uso propio
.." 'Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido

. Activo corriente
Deudores

. 'Cartera_de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdasitos en Entidades de Crédito. -
Derivados ' '
Otros

Cartera exterior

- -Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Oftros

.Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones

Tesoreria

- 2014

675 540 006,31

1133 605,80

625 875 976,18

931 611 998,54
481 533,95

891 322 344,91

443 146 893,60

791 620 361,53

277 059 418,03

166 087 474,67

606 927 832,51

184 692 528,02

179 175 810,92 90 288 757,685
179 175 810,92 90 288 757,85
3353271,66 . 941322553
48 530 424 33 39 808 119,68

TOTAL ACTIVO

675 540 006,31

931 611 998,54

x Las Notas 1 a 12, descritas en [a memona adjunta forman parte mtegrante del balance al :

31de dlClembre de 2014




_' 'Kutxabank Renta Fua Corto Fondo de Inversmn

.Balances al 31 de dlt:lembre de 2014 y 2013

_(Expresados en euros)

2014

PATRIMONIO Y PASIVO
' Patrimonio atribuido a participes o accidhistas

Fondos reembolsab]es atnbu;dos a partacapes o] accaonistas :
- Capitat : SR . . :
_Participes .
Prima de emision
--.." Reservas-
:.{Acciones propias) )
‘Resultados de gjercicios anteriores
*.* Otras aportaciones de soclos
“Resultado del e;erctcso
(Dlwdendo a cuenta)

Ajustes por camblos de valor en |nmow]:zado matenal de uso proplo
Otro patr:momo atnbmdo S :

Paswo no corrtente' R

: 'Provisioh_es a largo plazo. -
‘Deudas a large plazo S
Paswos por |mpuesto diferldo

- Paswo cornente
- Provisionies a corto plazo
. Deudas a corto plazo '
~'Acreedores . | .
‘Pasivos fi nanCIeros N
- ‘Derivados
' '.Perlodif icaciones

674 947 638,85

930 804 901,47 -

674947 638,85
e ..628172.15.1 1
| _' 140144 03
= 4316456204

_3_470 781,67

592 367,46

592 367,46

930,804 901,47

882 376 174,16,

4316456204

512402124

© 807 097,07 -
© B0 097,07

' TOTAL PATRIMONEO Y PASIVO

675 540 008,31

93161199864

- CUENT_AS.DE ORDEN

2014 -

2013

T Cuentas de compromlso

Compromisos por operaciones Iargas de derivados _
Compromlsos por operacao_nes cortas de derivados -

' Otras cuentas de orden
.- Valores cedidos en préstamo por Ia e
- +-:Valores aportadas como garantia por la llC
. Valores recibidos en garantla porlaliC
-. Capital nominal no suscrito ni en circulacion
“Pérdidas fi scales a compensar
L Otros ' : U

446 350 871,60

446 350 87150

692 006 862,60

692 006 852,50

L TOTAL CUENTAS DE ORDEN

O Las Notas 1 a 12 descntas en ia memorla adjunta forman parte mtegrante de! balance a] : . i

' 31 de dlc:|embre de 2014

~ 445 350 871,60

692 006 852,50

. 140144,03 .-




' Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de. Inversmn

N

9417980

~Cuentas de perdldas y ganancnas correspondlentes a Ios ejercmtos anuales
- terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 : :
-(Expresadas en euros) -

 Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas ala Instltuc:ion de Inversmn Coiectwa

: Gastos de personal '

- _ Ofros gastos de explotacion

Comision de gestion

Comision de depositario

Ingresolgasto por compensamon compartlmento
-Otros

) Amomzacmn del inmovilizado matetial

. Excesos de provisiones
- Deterioro y resultados por ena}enacmnes de |nmow1izado
. Resultado de explotac:on

Ingresos financieros

Gastos financieros

~ Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Por operacmnes de la cartera interior
-Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados

" Otros

. Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos ftnancreros '

2014

2013

N

{1032 071,90

(6379465,51) (3970 355,78)
(5 553008,14) (3 418 520,67)
' (79330658) (533 741,84)

(33 060,79) (18 093,27)
- (6379465,51) (3 970 355,78)
11036326477 9 581664,72
" (1033,56) (1440.34)
555 146,27 887 670,17
436513,15 . 926 916,41
28834915 236 932,35

© . {169716,03)

(274 178,59)

(1321 759,74)

Detericros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (964 048,93) (1 314 485,84)
Resultados por operaciones de la cartera exterior - {66 022,97) (7 273,90)
Resultados por operac:lones con denvados : o - SR -
Otros : - -

~ Resultado financiero . 988530558 914613481
: " Resu!tado antes de impuestos 3 505 840,07 5175779,03
_Impuesto sobre beneficios " (35 058,40) . (81 757,79)

" 3470781,67

RESULTADO DEL EJERCICIO

5124 021,24

‘Las Notas 1 a 12 descntas en la memoria adjunta forman par‘te mtegrante dela cuenta o '

de perdldas y gananmas correspondlente al ejercnc:lo anual iermlnado el 31 de d:membre ;

'.-'de 2014.
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o 'Kutxabank Renta Fua Corto Fondo de lnversmn o s

- Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcw anual termmado el 31
de diciembre de 2014 L PR S e

(Expresada en eut_"os)
_ Actividad y gesti6n del riesgo
_ Actividad

' Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de Invérsién, en lo sucesivo el Fondo, fug "

~ constituido en Vitoria el 17 de junio de 1996 bajo la denominacion social de

~Fonalava, Fondo de Inversion, modificandose dicha denominacién por la actual el A
o .21de junio de 2013 Tlene su domlcmo somal en Plaza de Euskadl n°5 Planta 27 e
S Bllbao (Blzkala) o : . _ : .

EI Fondo se encuentra mscnto en el Reglstro de Fondos de lnver3|on de la

- .Comisi6n Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 10 de julio de. 1996 -
~con el nimero 667, adquiriendo, a efectos Iegales la conS|deraC|on de Fondo de S
o Inversmn (F.L): a partlr de entonces - SRR o

_ :'_ - __:Ei Consejo de Admrmstracnon de Kutxabank Gestaon S G I i C 'S, A U ,énsu.
.- “reunion de 26 de febrero de 2013, acordd la fusion por absormon de Dlnero Activo i

“Fondo de Inversién, Bizkaifondo, Fondo de Inversion, Kutxapremier, Fondo de
Inversion, Kutxarent Fondo de Inversion, Kutxaahorro Fondo de Inversién y Vital

’ _'_.Dmero Fondo de Inversmn por Kutxabank Renta Fua Corto Fondo de inversmn

Con fecha 19 de abnl de 2013 C N. IVI V. autorlzo a soI|C|tud de Ia Somedad _
‘Gestora y la Entidad Depositaria de los citados Fondos, la fusién por absorcmn de
~Dinero Activo 1, Fondo de Inversién (inscrito en el Registrode laC.N.M.V. conel
‘nuimero 587), Bizkalfondo Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de la
C.N.M.V. con el numero 3.561), Kutxapremler Fondo de Inversion (inscrito en el :
Registro de la C.N.M.V. con el niimero 3.528), Kutxarent, Fondo de Inversion -

i (inscrito en el Reglstro de la C.N.M.V. con el nimero 3.531), Kutxaahorro, Fondo de

“Inversion (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el numero 3.530) y Vital Dinero,

o " Fondo de Inversion {inscrito en el Reglstro dela C N.M. V con e! numero 3 604) por

. 'Kutxabank Renta Fua Corto Fondo de Inversmn




N 941 982

: -_ Kutxabahk Renta Fija Corto, Fondo de Inversién .

' 'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31
. de diciembre de 2014 S - SRR .
" {Expresada en euros)

La citada fusion se llevo a cabo el 22 de junio de 2013, tomando los estados
. financieros de los Fondos absorbidos, de fecha 21 de junio de 2013, para el ¢élculo
‘de las ecuaciones de canje, obtenidas como resultado del cociente entre el valor
. liquidativo de los Fondos absorbidos y eI valor Elqwdatlvo del Fondo absorbente las
cua!es resultaron ser. _

" Fondo absorbido ' _ _ R S . Ecuacién de canje
Dinero Activo |, Fondo de Inversidn . o - T .o 0,99070658
. -Bizkaifondo, Fondo de Inversién . : Lo e T - 180,25337408
© - Kutxapremier, Fondo de Inversién CLe . o : 69,20516326
- .. Kutxarent, Fondo de Inversion o T T AT71,22107768
Kutxaahorro, Fondo de Inversién - -~ = - o L 0 R . B7,04934875

- Vital Dinero, Fondo de Inversion SRR R R _ .. 96,64973549

. 'En aplicacién de las citadas ecuaciones, cada participe de los Fondos absorbidos
.- recibio por cada una de sus participaciones en los mismos, las participaciones del
B 'Fondo absorbente establecidas en Ia ecuacién de canje correspondiente._ )

o Dicha fusion fue inscrita en los Reg|stros Admlnlstratlvos de la C.N.M. V con fecha
-26 dejullo de 2013." : : .

k Como consecuencia de la citada fusidén, Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de
“Inversidn adquirid en blogue, a titulo de sucesion universal, todos los activos y

- pasivos de Dinero Activo |, Fondo de Inversion, Bizkaifondo, Fondo de Inversion,

- Kutxapremier, Fondo de [nversion, Kutxarent, Fondo de Inversion, Kutxaahorro,
-Fondo de Inversion y Vital Dinero, Fondo de Inversion, quedando el Fondo
absorbente plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedian

- .de los Fondos absorbidos. Por tanto, los citados Fondos absorbldos guedaron
d:sueltos y extingwdos sm lqu|dac:|on




R '_Kutxabank Renta Flja Corto Fondo de Inversu)n

| '.Wlemorla de. Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termmado el 31 a o
de diciembre de 2014 : : : '
(Expresada en eu_ros__) _

A [a fecha de fusxon las prmclpa[es magn:tudes ﬁnanc;eras de los Fondos '
' .absorbldos eran !as sngunentes S SR SRR

) Dlnero Actlvo l Kutxaprem:er )

s Deudores -

T Cartera de mvers:ones f nancaeras S

- Tesorerla (PR

e L "Tq't_al_ A_ctivo

o Pénicipes _ '
. Reservas

L Resultados de. ejerc:iclos antenores 3

*Pérdidas 12 gananc:1as i B e

- Resto de paswos

o .To_ta_l_Pat__rimonio_y__Pasivo i

Pérdidas fiscales a compensar -

B Deudores o

. Cartera de i mvers:ones f nanmeras _

' :_KTesorerla
---_Tot_al Activo -

' : :Participés :
'Reservas

: 'Resuifados de EJercmlos antenores

:f Pérdidas ygananaas :
* - Resto de paswos

P To_'taI_Pa'tri_moni_o y Paéiv_o- S

" ‘Pérdidas fiscales a compensar . o

< Fl.

: 4744,78 '
. 3528096,80 .
1977 65__6,26' _

'Blzkalfondo Fil.

_ -407300,60 o
151.415 266,87

- B7:275 267,67

FlL

| '-8(_] 975,40
143 662.614,26

56 852 813,81

5510497,84

219-097 835 1‘4.:

200 596 403,47

37901548
2799817
508381126

1258207 .

- 216 523 628,36
153765239

848 191,05

17064753393 - .
| 134965105 .
$127045807,77 .

' 1 46‘5 436,73

700086 -

1188363,32

87 873 99_ o

5 510497,84

- Kutxarent F 1 :

72 847, 40

121907 143,13 -
45 147.710,00.

219 097 835 14

 Kutxaahorro, F.l.
. 4513308

96 752 814,20
_ 3633330244

200 596 a0347

Vital Dinero, F1.

7101,14

120 254 482,29

13 230 093,99

. 167127 700,53

. 133 131 249,81

13349167742

(457268 357,51)
1717 575,52 -
621 768 762,80

687 897,62

83404 706,10

. 1512643,72

47 283 946,12
748 402,10

18‘1 551, 77 :

86 540 306,09
. 247 679,72
46 292'399,75
. 23321367 .

22182210 .

167127 700,53

: 133 131 249 81

~ 178.078,19

133 491°677.42




9417983 §

Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de Invers;on .

Memoria de [as cuentas anuales correspondlente al ejercwlo anual termmado el 31
de diciembre de 2014 L T o
(Expresada en euros)

La cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2013 de Kutxabank Renta Fija
Corto, Fondo de Inversion, recoge todos los apuntes contables derivados del
patrimonio adquirido de Ios Fondos absorbxdos desde el 22 dej ]unlo de 2013, fecha
de la citada fusion por absorcmn - : : : :

De conformidad con Io dlspuesto en eI artlculo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
- modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
_ rendlmlento del inversor se establezca en. funC|on de Ios resuitados colectivos.

- Dada la actividad a la que se dedlca_el Fondo, el ml_smo no tiene responsabllsdades,
-gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, [a situacién financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desdloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto ala lnformaCion de cuestlones
medicambientales. : : o 2

La politica de inversién del Fondo se Iehcuerﬁra definida en el Folleto qae se
encuentra registrado y a disposicion del publico en el Reglstro correspondlente de
la Comision Nacional del Mercado de Valores S S

Conforme a los Registros de la C.N.M.V,, la gestlon y admlnlstracmn del Fondo
figura encomendada a Kutxabank Gestl_on S.G.LLC., S.A.U,, sociedad
perteneciente al Grupo Kuixabank. La citada Soci_edad Gestora procede de la fusion
por absorcion llevada a cabo en el ejercicio 2012, por la que BBK Gestidn, S.A.U,,

- 8.G.1LC. (actualmente, Kutxabank Gestion, S.G.LI.C., S.A.U.) absorblo a.
Kutxagest, S. AU, S.G.LLC. yV|talGest|on SGIIC SAU '

En cumplimiento de las exngenmas_estabfecndas en el articulo 68 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de Inversién Colectiva, en relacién a la
separacion del deposﬂario Kutxabank Gestion, S$.G.I.LC., S.A.U. como Socledad
* Gestora y Kutxabank, S.A. como Entidad Depositaria, mantlenen unos _
. procedimientos especificos con el fin de evitar conflictos de interes entre ambas.




" Kutxabank Renta Fua Corto, Fondo de Invers:on

s 'Memona de las cuentas anuales correspondlente aI ejerclclo anual termmado eI 31
~ de diciembre de 2014 > . e .
'(Expresada en euros)

-Dicha Entidad Depositaria debe deSarrOIIar determinadas funciones de vigilancia,
- supervision, custodia y admln[stracmn para el Fondo, de acuerdo a lo establecndo
enla normatlva actualmente en wgor i_as prlncuoales funcwnes son: :

. -_1 . -Comprobar que Ias operamones reahzadas Io han SIdO en reglmen de mercado S

R -'Comprobar que Ias operacmnes reahzadas han respetado los coeflcrentes y
: ;_-:_crlterlos dei mversmn establemdos en Ia normatlva wgente :

3.0 _Supemsar Ios crlterios formuias y procedlmlentos UtI|IZHdOS por Ia somedad
gestora para el calculo del valor IIQUIdatIVO de Ias partsclpaclones del Fondo

4._'.';;'Contrastar con caracter prewo a Ia rem|S|on a Ia Comlsmn Nacxonal del Mercado S
S0 de Valores, Ia exachtud calldad y squC|enC|a de la mformacnon pubilca penodlca
e del Fondo o . S _ A

' 5 .Venflcar que Ios procedlmlentos de comermailzacmn estabIeCIdos por Ia o L
i Somedad gestora de[ Fondo cump!en conla normatlva apllcable e

LB Custodla de todos Ios valores mObI|IaI"IOS y demas actlvos flnam:leros que
- integran.el patrimonio: del Fondo, bien directamente o a través de una entidad .
o partlmpante conservando en todo caso Ia responsabllldad denvada de ]a
- "reahzamon de dlcha func:on ' : :

5 7. 'Comprobar que las Ilqwdamones de valores y de efect;vo son rec:lbidas enel
- plazo que determmen Ias reglas de Ilqu1da01on que ruan Ios correspondtentes :
o mercados . : _ : _ _

8. ) Asegurar que Ias suscanIoneS y reembo[sos cumplen con Ios proced:mlentos
' '; __ estab]ecsdos en el Folleto del Fondo aSI como en la IeglsIaC|on wgente e

o El Fondo esta sometido a Ia normatlva Iegal espemflca de los Fondos de Inversmn _
. recogida pnnmpa!mente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio , por el que se - -
*  aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4'de noviembrey -
.. sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los pnnmpa!es o
o aspectos de esta normatwa que Ie son. apllcables son Ios suguzentes :

_' ° Camblo de forma automatlca a partlr de Ia entrada en wgor de Ia mencnonada
< Ley,dela denominacion "Fondo de Inversmn Moblhana" (F I IVI ) y sus dxferentes '
vanantes por "Fondo de ]nversnon" (F I) : . : :
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Memorla de Ias cuentas anua[es correspondlente ai ejer(:lcm anual termmado eI 31
de diciembre de 2014 ' S o R
" (Expresada en euros)

EI patnmonlo mmlmo debera S|tuarse en 3. 000 000 euros.

e EI numero de parﬂcxpes del Fondo no podra ser mfenor a 100.

'Cuando por cwcunstancnas de! mercado 0 por el obllgatono cumpllmlento dela .
- normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
- uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
- Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, '
durante el cual podran contmuar operando como tales :

e Los valores moblilarlos y demas activos flnancleros del Fondo nho pueden '
- pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de _
- 'garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
- oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entldades
: 'iegalmente habllltadas para el ejermcm de esta funcnon :

e Se establecen unos porcentajes mammos de obhgacnones frente a terceros y de
: 'concentrac:lon de inversiones. : : ‘

- e EI Fondo debe cumpllr con un coeﬁciente minimo de liquidez del 3% del
- promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
. depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito siel.
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a undia de valores de Deuda Publlca

- e. ElFondo se encuentra su;eto a unos Ilmltes generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por nesgo de mercado aS| como a unos Ilmltes por -
riesgo de contraparte : o

Por tratarse de un Fond_o de acu'mul'.aci()n' y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto -
. sobre Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo. .

| De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibird
__Una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
.. sobre el patrimonio del Fondo. Hasta el 7 de agosto de 2013, inclusive, la comision
oo de gestlon fue del 0 5% A partlr del 8 de agosto de 201 3 la comlsmn de gest:on es .
-_.deIOT% : L o _ _ e
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' 'Memona de las cuentas anuales correspondlente al e]erc:lclo anual termmado e] 31

" de diciembre de 2014

(E)_(presada en euro__s)

‘Iguaimente ei Reg]amento de Gestlon deE Fondo establece una remuneracion de la
‘Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio - '
-custodiado. En los ejercmlos 2014 y 2013 Ia comrsnon de deposﬂarna ha Stdo deI

.0, 1% : ) _ _ _

5 -_"-AI 31 de d|0|embre de 2014 y 2013 la Socnedad Gestora no apllca a Eos parttcxpes
_de] Fondo comision sobre-el importe de las parttmpamones suscrltas ni sobre el
_ lmporte de Ias partlclpamones reembolsadas ' : Coen

b) 3 Gestlon del rlesqo ;

La polltlca de mversmn del Fondo asi como Ia descnpmon de ios prmmpaies
. 1iesgos asociados, se detalian en ei Folleto reglstrado y a dlSpOSlGIOl’] del publico en
: -._e] Regtstro correspondzente de Ia C: N NI V : R :

.'--_='_.Debld0 ala operatlva en mercados fmanmeros del Fondo Eos prlnclpales nesgos a
Ios que se encuentra expuesto son Ios S|gwentes b s B

e Rlesgo de mercado representa el rlesgo de mcurrlr en perdldas debzdo a
~“movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en -

“los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas mgn:fscatwos son los tipos .

: de interés, los tlpos de cambto y fas cotlzacmnes de ios tltulos que el Fondo
"-_tenga en cartera ' o _ _ _

e R;esgo de credlto se- trata del rlesgo de gue puec!an origlnarse perdldas _
- potenciales debidas a cambios en la, capacidad o mtencson de Ia contraparte de
o cumpllr Sus ob!lgaclones fmancueras con el Fondo : o

. _'Rlesgo de Elqwdez se produce cuando e[ Fondo no puede atender las petlcmnes
- de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en eI momento =
. de realizar en mercado los actlvos en cartera - S

o Rlesgo operacmnai aquei que puede provocar perdldas como resultado de
- errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fa!los en Ios
L -Slstemas o como. consecuenma de acontemmlentos externos : R

-.La Socuedad Gestora tlene estabiec:dos fos mecanismos necesarios para controiar Lo

. la.exposicion a los: riesgos de mercado, crédito y liquidez; asi como el referido al
riesgo Operac1onal ‘En este sentido, &l control de.los coeficientes normativos -

: menc;onados en eI apartado 1. a) anteraor Elmitan ia exposu:lon a dlchos nesgos L




N 9417985

o Kutxabank Renta Flja Corto Fondo de Inversuon

) Memorla de Ias cuentas_ anuales correspondiente al ejerclc:o anuai termlnado el 31
de diciembre de 2014 3 : T
(Expresada en euros)

2, Bases de pres_entaci_én de las cuentas anuales .
“a) Imagen flel

o -Las cuentas anua!es formuladas por los Adm:mstradores de la Somedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
~habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
- son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la
- situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados
e generados de sus operamones durante e] ejermcm termmado en esa fecha.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendlentes de aprobacmn por el
- Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Admmlstradores
_estlman que seran aprobadas sm modlflcacmnes SIgnlficatlvas '

b) Pnnc:plos contables -

: Para la elaboramon de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
. criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular.
- 3/2008 de Ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores y sucesivas
.. modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No
. existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo S|gn|f|cat|vo su.
y fecto sobre estas cuentas anuaies se haya dejado de aplicar. . N

Los resultados y la determinacion del patrlmonlo son sensibles a los principios y
.. politicas contables, criterics de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion. de las
_ cuentas anuales. : :

c) Comparabllldad

: Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a Ia
- estructura y pnnmpms contables establecidos en la normatlva vigente de la -
S C N. IVI V. - : _

'-"Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,

- _con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
. del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de Eas cn‘ras del ejel'C]CIO '
S 2014 Ias correspondlentes aI ejercmlo anterlor ;

13




B Kutxabank Renta Fua Corto Fondo de Inversmn

: 'Memorla de las cuentas anua[es correspondlente al ejeI'CI(:lO anual termlnado eI 31
de diciembre de 2014 : : .
(Expresada en euros) .

No se han produgido modificaciones contables que afecten significati\iarr_ieh'te ala
- comparacié_n ent_re las __cuen_ta_s_ anuales de los ejercicios 2014 y 2013..

s d) __'._Aqrupamon de partldas N

o Determlnadas par’ndas de] balance de la cuenta de perdidas ¥ gananCIas y. del

- estado de’ cambios en el patrlmonlo neto se presentan de forma agrupada para
“facilitar su comprension, si bien,.en determinados casos, se ha lnclu:do mformamon
desagregada en Ias correspondlentes notas de la memorla I

o e) _:.Estlmacmnes contables v correcc:on de errores :

.‘--En determlnadas ocasaones Ios Admmlstradores de Ia Socnedad Gestora han
.. realizado estlmacmnes para obtenerla valoracién de algunos activos, pasivos, -
- -'.mgresos gastos y compromlsos gue figuran, reglstrados en las cuentas anuales.
" Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
-~ “pérdidas por deterioro de- determlnados activos financieros, si las hubiera. AGn -
. cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base ala -
* “informacién existente en el momento del calculo, acontemmlentos futuros podrlan
_ obilgar a modlf:carlas prospectlvamente de- acuerdo con Ia normatlva \ngente

-.En cualqmer caso eI valor Itqmdatlvo del Fondo se vera afectado por Ias :
" fluctuaciones de Ios precms del mercado y otros nesgos asomados a Ias 1nverSIones
' _flnancieras : : : o : : :

No existen cambios en Ias estlmacmnes contables ni errores que se hubleran _
_- producido en e_lerCICIOS anterlores y hayan sido detectacios durante Ios ejercu:los
: 2014 y 2013 G

Las cnfras contenldas en Ios documentos que componen estas cuentas anuales eI A
balance, la cuenta de pérdidas y ganancuas el estado de cambios en el patnmomo neto'y
esta memona estan expresadas en euros, excepto cuando se. [ndique expresamente '




'_Kutxabank Renta Flja Corto, Fondo de Inversmn

"Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercu:[o anual termmado el 31
de diciembre de 2014 : . -
~-(Expresada en euros)

3. Resume_n de los principios _c_ohtables y normas de valoracién més Significativos O

' '_Los prmc:lp:os contabfes mas SignlflcatIVOS aphcados en Ia formulac:on de estas cuentas -
: -anuales han sido los sugwentes : L : :

-a) Prlncmlo de empresa en funmonamiento o

- En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del

- Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas

- contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) -_Principio del devengo

- Los.ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

" i Ingresos por intereses y dividendos . -

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo
de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de
los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses

. provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del

- balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe, “Ingresos

: .fmanmeros de la cuenta de perdldas y gananmas

Los dividendos percibidos _de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace_el der_echo. a pe__rcibir_los por el Fondo. '

ii. ComISIOnes y conceptos as;mflados

: Los mgresos gue rec;be eI Fondo como consecuencia de Ia retroceswn de

- comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se

- registran, en su caso, en el eplgrafe “Comlswnes retrocedldas a Ia He” 'de la. cuenta
-”de perdldas y gananmas : : :
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Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclmo anua! termmado eI 31

- de diciembre de 2014 -

- (Expresada en euros)

' .. E_as comisiones de gestion de deposﬁo ast como otros gastos de gestton S
- ‘necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se. registran, segun su naturaleza, -
Zen el eplgrafe “Otros gastos de explotacnon de la cuenta de perdldas y gananctas

'm Var:ac;on del valor razonable en mstrumentos fmanc;eros E

El beneﬁmo o perdlda denvado de varlacmnes del va!or razonable de Ios actlvos y —
- pasivos financieros, realizado o no realizado; se reglstra en.los eplgrafes “Deterioro
'y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor
‘razonable en instrumentos flnanmeros segun corresponda de fa. cuenta de

L =perd|das y gananclas del Fondo

' ,fv Ingresos y gastos no fmancreros e
: Se reconocen contablemente de acuerdo con el cnteno de devengo

' 'Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funmon del perlodo en que se
: devengan con mdependenc;la de cuando se produce su cobro 0 pago efectlvo '

Deudores

: La_valo_racic')n inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidenciaen: -
.~ contrario, es el precio de la transaccién, que équivale al valor razonable de [a
S contraprestacmn entregada mas los costes de transaccmn que Ies sean
: -dlrectamente atrtbu;bles ' : : : :

_La valoracion postenor se hace asu coste amortlzado Los mtereses devengados

“se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo .
" de interés efectivo. No- obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere rec&blr en
- _un p[azo de tlempo mfenor a un ano se va]oran por su valor nomlnai : :

Las perdldas por detenoro del valor de [as partldas a cobrar se caicuian tenlend_o en' :

‘cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés

efectlvo calculado en el momento del reconommuento Las correcciones valoratlvas

- . por-deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto oun mgreso en 1a
3 cuenta de perdidas y ganancias : - .
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d) Cartera de lnversmnes fmanc;eras

: Los actlvos de Ia cartera de mversnones f:nanmeras han s;do consnderados como
“activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas

" ‘ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
“la determmacmn de su valor razonable se descnben a contlnuamon

e Valores representatlvos de deuda valores que suponen unadeuda para su
. emisory que. devengan. una remuneraclon con31stente en un mteres establecldo :
» contractuaimente L : : :

s El'vaior razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
. determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
.. sea activo y los precios se obtengan de forma con3|stente Cuando no estén
- disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precno
. de la transaccion mas reciente S|empre gue no haya habido un cambio.
' Stgmflcatwo en las circunstancias economicas desde el momento de Ia _
'_ transacclon : - o

: En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de.deuda se
- aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios;
- emisores o difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de
.~ mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momenta actual de otro instrumento que sea sustancialmente €l mismo 0. :
modeios de descuento de ﬂu;os y valoracion de opciones. €n su caso.

' Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tlpo de interes efectlvo y forman parte del
; resultado del ejercicio.

. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
. entidades, tales como acciones y cuotas parhcapatlvas que tienen Ia naturaleza
-~ de mstrumentos de capltal para el emtsor :

" El valor razonable de los instrumentos de patri_monio cotizados o establece el

~.cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
. habit anterior o el cambio medic ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

17
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"Memona de 1as cuentas anuales correspondlente al ejerc|c10 anual termlnado eI 31

 de diciembre de 2014 -

'(Expr_e_sad_a en euros)

DepOSItos en entldades de credlto deposﬁos que: e[ Fondo mant;ene en

- entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el eplgr'afe de
_'"Tesorerla" ' : : e

- Se. cons;dera va]or razonable el-precio que |guala el rendlmlento mtemo de Ia

mversuon a Ios tlpos de mercado Vigentes en cada momento

3 Accnones o part|C|paC|ones de otras Instltumones de Inversmn Colectlva su valor

razonable se establece en funcnon del valor Ilqwdatlvo o-valor de cotizacion del -

“dia de referencia. En.ef caso de que para el dia de referencia no se calculara un
* -valor liguidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las
. inversiones en Instituciones de lnversmn Colectiva de Inversion Libre,
o ;-flnstltucwnes de Inversion Colectiva de Instituciones de- Inversion Co!ectlva de L
“- “Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segun .
el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012 se utillzan ensu caso valores o
o |IqudatIVOS eshmados R - : : Sl

_ Denvados mcluye entre otros las dlferenc;[as de va[or en ios contratos de N

- futuros y forwards, las | primas pagadaslcobradas por warrants y opciones BT
_ compradaslemltldas cobros o pagos asociados a los contratos de permuta IR
: .fmanc;lera a5| como las mversmnes en productos estructurados ' DRI

El valor del camblo oflcla! cte cierre el dla de referencia determlna su valor

" “razonable. Para los no negociados en mercados organtzados la Sociedad -
- Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
-especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de Ea o
-C N. M V y suceswas modlﬁcacmnes - L

'Los activos en Ios que concurra-un deterloro notono e wrecuperable de su lnverSIon
. se daran de baja con cargo ala cuenta de perdldas y gananmas e :

..‘Los actwos y paswos fmancneros se dan de baja en ¢l balance cuando se ; el
. traspasan, sustanmalmente todos los rlesgos y beneﬂmos mherentes a Ea propledad Co
"'.'delosmlsmos ' RN _ . o S

..___.Ad01u13|0|on v cesmn temporal de ac:twOs Y

o Las adqwsmtones temporales de activos o adqu|310|ones con pacto de retroces:on L
- se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean Ios IR
. ,mstrumentos subyacentes en Ia cuenta de actlvo correspond:ente ' L
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Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de Invérsién

) Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejeI'CICIO anual termmado el 31
-de diciembre de 2014 : : :
(Expresada en euros)

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
~en la cuenta de perdidas y ganancuas utilizando el metodo del tlpo de mteres
efectivo. . . . _ .

'Las diferencias de valor razonab!e se lmputan en Ia cuenta de perdidas y ganancias
“en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en mstrumentos financieros”.

“La cesi6n en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pa_sivo_ .
financiero a valor razonable con camblos en perdldas y gananmas ' o

f) Instrumentos de patnmonlo

Los instrumentos de pa’:rimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, lncluyendo los
costes de transaccmn exphcﬂos dlrectamente atrlbUIbleS ala operaclon

‘Las dlferenmas que surjan Como consecuencia de Ios camblos en el valor razonable
. .de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente

-forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe -
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
*Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan quuidado 0 no, utilizando
como contrapartida la cuenta de "Instrumentos de patnmomo de la cartera interior '

- o exterior del activo del balance. : : Ce

qa) 'Va!ores representativos de deuda

-Los valores representativos de deuda se registran en el momente de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos d:rectamente atribuibles a Ia operacnon

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
- de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
- de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la -
cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
‘como contrapartida la cuenta de “Valores representatlvos de deuda de la cartera
[interior o exterlor del actlvo del ba!ance : T
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- _Kutxabank Renta Fua Corto, Fondo de |I’WG“'$'°n

' '_'Memor:a de Ias cuentas anuales correspondlente a! ejercu::o anual termmado e! 31 -

de diciembre de 2014 -

o (Expresada en euros)

. h) _ Operac;ones de denvados excepto ;)ermutas fmanmeras

. -Las operacmnes de derlvados se reglstran en el momento de su contratacwn y
. hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en el

- eplgrafe correspondlente de cuentas de orden por e[ 1mporte nommal
comprometldo : : L : _

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable .

- de deposﬂo cedido, registrandose en el capltu]o correspondiente del eplgrafe de
. “Deudores del actlvo en el balance SR SR

LR valor razonabie de los valores aportaclos en garantla se reg:stra en cuentas de R :

- orden en el eplgrafe de “Valores aportados como garantia por Ia Instltucnon de
’Enversmn Colectlva : .‘

T Las prlmas resultantes de Ias opcnones compradas 0. emltzdas se refiejan en eI

“epigrafe de "Derwados del actlvo o paswo del balance en Ia fecha de ejecucmn de -

cola operaCion

Las dlferenC|as que surjan como consecuencia de Ios camblos en eI valor razonable

* “'de estos activos se refiejan en la-cuenta de perdldas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negatlvas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
'de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
~en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el eplgrafe de “Deﬂvados ,dela - |
cartera mterlor 0 exterlor del actlvo o del paswo comente del ba!ance '

R ._-_Valor [Iqwdatlvo de Ias partlcmacmnes :

La determmacwn del patrlmonlo del Fondo a Ios efectos del caic:ulo deI valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de

“acuerdo con los criterios establecidos en Ia Ciz’cular 6/2008 de 26 de novnembre de -

"";Ia C. N IVI V y sucesivas modlflcacmnes




N 9417989

Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de Inversion

Memorla de las cuentas anuales correspond:ente al ejerclcio anual termlnado eI 31
de diciembre de 2014 - : e

(Expresada en euros)

). Suscripciones y reembolsos -

Las suscripciones y reembo!sos de partlmpac;ones se contablllzan por el |mporte '
- efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectlvamente al
capitulo de "Participes” de paswo del balance del Fondo. . -

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precm de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
“del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reemboisadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre [a solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de .
- suscripcion pendlentes de asngnar parhmpacrones" del paswo del balance del -
Fondo S

k)  Impuesto sobre beneficios

 La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre

beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias

* producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que rewerte en periodos subagmentes : :

' Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulie probable
que la Institucion disponga de gananClas flscafes futuras que permitan la ap![caclon

- de estos activos. : :

- Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no

- dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y
sélo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto conla ™

- frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se reg|stran en el epigrafe de "Otras cuentas de orden Perdldas
flscales a compensar”. co

1y Compra-venta de valores a plazo -

_ Se registran en el momento de su contratacnon y hasta eI momento de cierre de la
- posicidn o vencimiento del contrato, en el epigrafe correspond:ente de cuentas de
- orden por el |mporte nominal comprometldo o




E Kutxébank Renta Fija Cdrto, Fondo .dé Inversién

Memorla de las cuentas anuales correspondlente aE ejercmlo anual termmado el 31

" de diciembre de 2014 -

- (Expresada en euros) _

_ Las dlferenmas que surjan como consecuenma de Ios camblos en el valor razonable '
~de estos contratos se reflsjan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente.
~ forma: las diferencias negativas o positivas se regisiran bajo el epigrafe de -

- “Resultados por operaciones con derivados™ o de "Variacion del valor razonable en
P instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seguin los cambios se..
- hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el eplgrafe de "Derlvados de

' _Ia cartera mtenor 0 extenor dei actlvo 0 dei paswo cornente del balance

4. : : Deudores

El desg[ose de este eplgrafe aI 31 de dimembre de 2014 y 2013 es eI 5|guiente

| | L aoa 2013
e Admlnlstracmnes Publlcas deudoras B 113360580 480 695,98
SOtos e e 8eTer

- '."'1133 605,80 - 481 533 95

EI capstulo "Admlnistracmnes Publicas deudoras“ aI 31 de dlC[embre de 2014 y 2013 se

L desglosa tal y como s:gue

2014 -'2:013_

lmpuesto sobre benef cios tras compensar retencmnes o R S . s

soportadas y otros conceptos L Do ol 81457126 0 0 431414,89

Retencicnes practicadas en origén o T e 2 844,83 0 - 2 844,63 :

lmpuesto Sobre benefctos a devolver de EJBI’CICIOS antenores KRR '316 189 92 . S - 46 436,46 o
1 133 605,80 _' = 480 695,98

~Al 31 de dlClembre de 2014 y 2013 el capitulo “Impuesto sobre beneﬂmos tras SRR
compensar retenciones soportadas y otros conceptos! recoge el saldo ‘pendiente. de -

- cobro de las Administraciones Puiblicas correspondiente al Impuesto sobre Sociedades '

~de los ejercicios 2014 y 2013, por importes de 814.571,25y 431.414, 89 euros, 3

- respectivamente, una vez compensadas las retenmones practicadas al Fondo. sobre los
“intereses de la cartera de inversiones financieras y sobre otros. rendimientos. de capltal 3
: moblliarlo con eI |mpuesto devengado del correspondlente ejermclo R ;
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: Kutxabank Renta Fua Corto Fondo de Inversmn

3__I\ﬂemor|a de Ias cuentas a_nuales correspondiente al ejel‘CICIO anual termmado el 31
- de diciembre de 2014 . o _ e :
(Expresada en euros)

T Acreedores

o '-_EI desglose de este epagrafe al 31 de dlClembre de 2014 y 2013 es eI mgmente

| 2014 . - 2013
~ Ofros 50236746 ._ 807 097,07'
59236746 807 097,07

El capitulo “Acreedores - Otros” recoge, principalmehte el importe de las com'isiones'de__
. __gestlon y deposntana pendlentes de pago aI cierre del ejercmlo correspondlente

" Durante Ios ejercmlos 2014 y 2013 el Fondo no ha realizado pagos que acumularan _

"aplazamientos superiores a los Iegalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los * -
. ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no tiene saido alguno pendiente de pago que acumule

.un aplazamiento superior a! plazo !ega! estabiemdo S _ _ :

6. Cartera dei mvers:ones fmam:leras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por t[po de actlvo al 31 de dlClembre de
2014 y 2013 se muestra a contmuacuon -

- Cartera interior

Valores representativos de deuda

2014

-443 146 893,60

2013

791 620 361,53

277 059 418,93

- 606 927 832,51

" Depésitos en Entidades de Crédito. © 166 087 474,67 184692 629,02
Cartera exterior 179 175 810,92 90 288 757,85
* Valores representativos de deuda 179175 810,92 90 288 757,85
' 3 553 271,66 9 413 225,53

Intereses de la cartera de inversién = - .

' 625 875 976,18

891 322 344 91

En Ios Anexos ly II adjuntos partes mtegrantes de esta memona se detailan la cartera
L de inversiones financieras del Fondo al 31 de du:lembre de 2014 y 2013, :
- '_respectlvamente : : :

A 31 de dlclembre de 2014 y 2013 todos Ios titulos recogldos dentro de la cartera de

. inversiones financieras se encuentran depOSItados oen tramlte de depOSIto en’
' '.=_"Kutxabank S A o : RS _
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'Kutxabank Renta Flja Corto Fondo de Inversmn :

' Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termlnado el 31

- de diciembre de 2014

(Expresada en euros) -

" Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros” de Ias cuentas de
‘orden, recoge a titulo informativo, el valor nomlnal de los titulos custod;ados por Ia _
En’udad Deposﬁana del Fondo (ver Nota 9) ' - S -

- 7 Tesoreria

i ':EI detalie de este eplgrafe al cierre de Ios ejercmlos 2014 y 201 3 se muestra a
- }'contmuacmn BN - : _ o

" Cuéntasen el Depositario |~ - o o 4_8_53'0 42'4,3_3]-'=._:= 13980763159
*Intereses de tesorerfa o 0 o ot T ' RER . 488,09 ..

48 530 424, 33 39 808 119,68 8 |

Al 31 de d|Clembre de 2014 y 2013 el t;po de mteres de remuneraclon de las cuentas en
el Deposﬁarlo ha S|d0 de] 0 14% y 0 45%, respectwamente R : :

8 Patrlmomo atnbmdoapartrmpes S .

_ Las parﬂmpamones por Ias que esta representado el Fondo son de |guales
- caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
' _conﬂeren a sus propletanos un derecho de propaedad sobre dlcho patrﬁmonlo

=E[ valor Ilqwdatavo de cada parhcnpac;on al 31 de d[C[embre de 20‘14 y 2013 se ha
: 'obtenldo de Ia S|gu1ente forma : RIS . .

g 2013

__"Patfimonio a.l'trib.ui.doapa.rt.iéipéé'.- :' o 674947 638,85 _930 804 901 47 &
_ Numero de pamc:lpacmnes emmdas v o '_ " ;': 69 495 456.‘;,1.9 _: : 96 21.5 670,62 |
.Valor qumdatlvo por parttcnpamon '. .. - i -. e L 9,7.'.1 o -:ﬁ: - 967 '
.'Numero de parﬂcrpes - '. : j. e '. ‘3 . 27 705 L | 34 270

CEl movrmlento de] patnmonlo atnbwdo a partlmpes durante los ejercicios 2014 ¥ 2013 se IR

> recoge en el Estado de camblos en ei patnmomo neto correspondlente

'EI resultado del ejercmo una vez conSIderado eI Impuesto sobre beneflclos se dlstrlbwra-_j' S

.' _"en la cuenta de "Parflclpes" del Fondo SN
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: .Kutxabank Renta Fua Corto, Fondo de Inversmn

_ ' _-.Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual terminado el 31
~  de diciembre de 2014 : S -
(Expresada en euros)

- _Ai 31 de diciehnbre de 2014 y 2013, | no ex'istén participaciones. signi'ficativas de acuerdo R
~-con lo establecido en el articulo 31 del Reai Decreto 1082/2012 de Instituciones de L
Inverswn Colectlva : - S '
E _'-'9 | Otras cuentas de orden

-EE desglose de es’te eplgrafe al 31 de d|C|embre de. 2014 y 2013 es eI mgwente

2014 S 2013

Otros (Ver NotaB) - - TR 445 350 871,50 692 006 852,50

5 446 350 871,50 . 692 006 852,50
10 Admlnlstraclones Publlcas y svtua::lon flscal

Con fec:ha 13 de dlcfembre de 2013 fue publicada en eI Boletin Oficial de Bizkaia Ia
. Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio
"Historico de Bizkaia, la cual, entra en vigor el mismo dia de su publicacién y con efectos
- para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2014. La citada Norma.
. Foral deroga la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades y sus
- posteriores modificaciones, marco de referencia a efectos del Impuesto de Sociedades .
- correspondiente al ejercicio 2013. El Fondo se encuentra sujeto en el impuesto sobre
. 'Sociedades, durante los ejercicios 2014 y 2013, a un tipo de gravamen del 1 por 100,
- siempre que el numero de participes sea como minimo el prewsto en los artlculos qumto
- y noveno de la Ley 35/2003 y sus suceswas modificaciones. -

"'No existen diferencias significativas entre eI resultado contable antes de |mpuestos del
_e}ercmlo yla base imponible. R o

Al 31 de dlc;lembre de 2014 el Fondo no tlene bases lmponlbles pendlentes de .
_compensar :

'_De acuerdo_con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber
-sido. inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspecc:lon todos los tmpuestos a
e _Ios que esta su1eto de Ios ultlmos cuatro ejer0|c:|os - : . o
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R Memorna de las cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termmado eI 3
~ de diciembre de 2014 : S TR :
~(Expresada en euros) - _

Cuando se generan resultados pOSItIVOS el Fondo reglstra en el eplgrafe "Impuesto sobre -
" beneficios” de la cuenta de perdldas ¥y ganancias un gasto en concepto de impuesto
. sobre beneflc;los neto, en su caso, del efecto de la.compensacion de:pérdidas fiscales. No .

Cse generan ingresos por |mpuesto sobre beneﬂcnos en eI caso de que el Fondo obtenga -
resultados negatfvos - : - :

Los Admlmstradores de: ia Socledad Gestora no esperan que en caso de una rev:s;on a! -
: Fondo por las autondades f|scales surjan contmgenmas mgmﬂcatwas S

' 11 Otra mformac:on S

o La Somedad Gestora reahza por cuenta del Fondo operactones vmculadas de Ias A T
L prewstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artlcuto '
- 139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad. Gestora ha adoptado.. R
_ procedimlentos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operamones c
. vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. L.os - L
~informes perlodlcos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N, M V y. o
' sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.. . -
. A5|m|smo incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
. "con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora
o mdlcando la naturaleza rlesgos y funciones, asumldas en dlchas operac:lones

i Adlclonaimente en la Nota de “Actlwdad y gestlon del nesgo se mdica el importe de Ias .
comisiones retrocedldas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva .
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de Ia Somedad Gestora en caso de

' que se hubleran producu:[o durante eI e;ercmlo : I

o Respecto a Ia operatlva que reallza con el DepOSItarlo en ta Nota de "Tesorena se
. indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en el Anexo Il se recogen -.
- Ias adqwsmlones temporales de actlvos real;zadas con este al 31 de dlclembre de 201 3.

o AI tratarse de un Fondo que por sus pecuharldades no dlspone de empleados ni oflcmas y
" que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de [nstituciones -
- deInversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambienteyla =~ = -
o segundad y saiud del trabajador apllcan excluswamente a dlcha Socnedad Gestora

- Los honorarios perClbIdOS por PncewaterhouseCoopers Audltores S L por serwcms de

* auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, asciende a-2 miles de euros,
. en ambos casos. En los citados ejercicios no se’ han prestado ofros servicios diferentes -
X de Ia auditorla por parte de Ia socledad audltora 0 empresas vmculadas a Ia mlsma :
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Kutxabank Renta Fua Corto, Fondo de Inversmn

Memoria de [as cuentas anuales correspondlente aI e]ermc:o anual termmado el 31

. -de diciembre de 2014

. (Expresada en euros)

2. Hechos posterlores

CAla fecha de formulamon de las presentes cuentas anuales no se han produmdo hechos
posterlores que afecten al contemdo de las mlsmas : o
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L 'Kut_xabank Renta Fija Corto, Fondo:de_lnv_érsién :

“Informe de géstién del ejercicio 2014

Evoluclon de Ios negoc:os (mercados), suuaclon del Fondo y evolucnon pl"eVISIble

L Factores Economrcos Determmantes .

= En 2014 el creCImtento mundlal expenmento una desace]eracmn mayor ala antlcnpada y
‘pasé de una tasa anualizada del 3,9% en e segundo semestre de 2013 a2,7%enel
segundo semestre de 2014 Si bien la sorpresa a la baja se debio principalmente a -
factores transitorios (en espema! en el.caso de la economia de Estados Unidos), también
respondi6 a una recuperacion mas débil en la eurozona, a medlda que Ja region’ superaba _
las consecuencias de la crisis, y en Japén, .donde los efectos. negatlvos gue tuvo el :

aumento dei |mpuesto al consumo sobre Ia demanda fueron mayores de Eo pre\nsto

b En EEUU comenzabamos el afio con un retroceso transﬂono en el crecimlento deE primer ~
S tnmestre causado por un.invierno inusualmente crudo y una importante correccionde la .-
: -acumulamon previa de. eXIStenmas ‘No obstante, tras este débil crecimiento, |a solidez de | -

<. "la demanda privada, gracias a la positiva evolucton del mercado laboral, la mejora de la:

: 'actwldad del mercado de vivienda y una mayor inversion en el sector no residencial .*
permitieron alcanzar-crecimientos por.encima del 4% en los siguientes trimestres. DiChO .
fortalecimiento de la economia, junto con la aprobacion del presupuesto y la prorroga del -

- tope de la deuda, allanaron el terrero hacia la normalizacion de la politica monetaria. Asi,

* si bien la orientacidén monetaria seguia siendo expansiva, la Reserva Federal comenzéa
recortar.en enero el volumen de compras de actlvos hasta que toco su fin en el ultlmo '

_ tnmestre de 2014 : ST > T .

La Eurozona por su parte empezaba a recuperarse pero la recuperacmn era gradual y
- algo mas débil de lo previsto inicialmente. En esta zona se produjo un estancamlento en '
- &l segundo trimestre de 2014, observandose, a medida que avanzaba el afio, una = -
~tendencia a la baja en los indicadores de las principales economias, salvo Espafia que .
sorprendia por su positiva evolucion. Las secuelas de la crisis (demanda insuficiente,
-elevados niveles de deuda y desempleo...), junto con el deterioro de la situacién entre -
Rusia y Ucrania, dificultaban la consecucion de un crecimiento sélido y sostenido. En este
_ entorno los esfuerzos de las prmcnpa!es autoridades politicas y monetanas se orientaban
;. a aflanzar la recuperacion economica, incrementar la inflacion y elevar el crecimiento a
- medio plazo mediante una combinacién-de una:politica monetaria laxa, el fortalemmlento
. de los balances de los bancos y de las empresas y la |mplementaC|0n de reformas _
~ estructurales. Asi, el BCE continuaba dando nuevos pasos y-anunciaba una variedad de '
" medidas para atacar el bajo nivel de Enfiacmn tras el desplome sufndo por e[ precno del
: petroleo en Ea parte flnal del afio.. - S . ; : :




Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de Inversion .

~Informe de gestion del ejercicio 2014

. "Por Gltimo, Japén experimentd un sélido crecimiento en el primer trimestre pero a costa ..
de un fuerte deterioro en el siguiente, debido al adelanto de las compras ante la subida -

o del impuesto al consumo. No obstante, las medidas tomadas por el nyevo pnmer mmlstro
-“Abe, permltieron recuperar ia conflanza en la economla nlpona L : :

".'A mvel de mercados financieros, eE entorno descrlto antenormente se ha tradumdo en
~“subidas moderadas en Estados Unidos y Japon (DJ +7,52%; S&P 500 +11,39% y Nikkei
225 +7,12%) y algo mas reducidas en Europa (Eurostoxx 50 +1,20%), destacando eI -

L posmvo comportamiento de Espana (Ibex 35+3 66%)

En la parte de renta fija, asvstlamos auna reducc|on generallzada de tlpos a ambos Iados
de! Atlantico, resaltando el buen comportamiento de la deuda periférica. Asf las
- referencias de deuda publica espariola a 5 y 10 afios acababan el afio en el 0,88% y
" 1,61% frente a los niveles de 2,73% y 4,15% con los que lo iniciaban. Ello suponia una
S reduccmn en el afio de 95 puntos en la prima de riesgo a 5 afios y de 115 puntos en la de
.10 afios. Por Ultimo, en el mercado de lelsas destacaba la fortaleza del dolar tanto
_frente al euro como al yen : :

.Prews:ones Qara 2015 L |

: E[ FMI, en su ultimo informe (20/01/2015) revisa a Ia baja su prewsmn de creclmlento '
mundlal A pesar de gue la caida del precio del petrolec y la depreciacion del euro y yen .
-respaldan el crecimiento, destacan que aun persisten las secuelas de la crisis. Los
. aspectos relevantes para cada una de Ias prtnclpales zonas geograﬂcas son [as
' -'sagunentes L AR L

= -EE.UU.: el FMI espera un crecimiento del 3,6% para el conjunto del afio, frente al
- 2,4% del 2014. El crecimiento americano repunté mas de lo esperado después de
contraerse en el primer trimestre de 2014 y el desempleo volvié a bajar, en tanto
‘que la presion inflacionaria se mantuvo mas atenuada, como consecuencia de la
: -_-apremacmn del ddlar y el retroceso del precio del petréleo. Segiin las -
- proyecciones del FMI, a pesar de que la apreciacion del délar reduciria Ia
“exportacion neta, el cremm:ento superara el 3% tanto en 2015 como 20186, con -
-~ ~una demanda ;nterna apuntaiada por el abaratamlento del petroleo yla
- -'moderaC|on dei ajuste f;scal L . :

e -Europa el FMI ha re\nsado ala baja Ias perspectlvas de crecimiento de la zona

- euro para el 2015. El debilitamiento de las perspectivas de inversion justifica esta -
- revision a la baja del crecimiento hasta el 1,2%, a pesar de que se prevé que la
‘- actividad estara respaldada por el descenso de los precios del petroleo, una .

- -politica monetaria mas distendida, una orlentacmn mas neutral de la pohttca flscal
i y la remente depremamon del euro.. : :
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- K_utxa_bank Renta Fija Corto, Fondo -de Invérsién_

- 'Ihforme.de gestién del ejercicio 2014

e Japén: el FMI éspéré un crecimiento del 0,6% para el 2015, Se presume que las~ -

- “politicas de respuesta (expansion monetaria cuantitativa y cualitativa adicional y
o postergac;[on del segundo ‘aumento de [a tasa del tmpuesto sobre el consumo) .-
. propiciaran un repunte paulatino de la actividad y que, sumadas al impulso que
- brinden los precios del petrolec y la deprema(:lon del yen propufsaran el L
"'-.creclmlento por enclma de ia tendenma en 2015 2016 . Ly

e Emergentes el FMI proyecta que el creCIm:ento en estas reglones se mantendra _
" mas o menos estable en el 4,3% para 2015 y aumentara al 4,7% en 2016, Estas
~cifras suponen . una revision a-la baja respecto a sus previsiones de octubre, que
~-se fundamenta en tres factores: la menor. perspectlva de crecimiento de China; el

o empeoram:ento de las perspectivas economicas de Rusia; y el impacto de la calda R

o del precio, de[ petroleo y de otras matenas primas en los palses exportadores de
Eas mlsmas : : s SRR . .. S

= Bajo este escenano macroeconomlco se espera que los prmmpales Bancos Centrales

‘mantengan sus actuales sesgos en materiade politica monetaria. Asi, BCE y Banco de
-Japon seguiran con una politica claramente expansiva y la Fed permanecera a la espera

~-de la evolucién de la.macroeconomia estadoumdense y global para determlnar el inicio- y .

'alcance de Ia sublda de tlpos

L En cuanto a Ios mercados fmanmeros se espera un entorno de tipOS de mteres bajos alo o

- largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea como
~consecuencia del programa de compra de actlvos de[ BCE. Ello deber[a ayudar tamblen

Toen Ia evolumon de los mercados bursatlles

R "Uso de mstrumentos fmanc:eros por: el Fondo -

- Dada su actlwdad el uso de mstrumentos finanmeros por el Fondo (vease Notas 1b y 6

de la Memotia) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando Sus. :
- objetivos y politicas de gestion de los riesgos.de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos =~

- de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley

- .35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares carrespondientes emitidas por la Comisién

- Nacional del Mercado de Valores) aSI como a Ea po]mca de i mversmn estabiemda ensu -
.Folieto : oL . : : : . : o
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:Kutxabank Renta Fua Corto, Fondo de Inversmn

'Informe de gestlon del ejercicio 2014

N 9417999

Acohtecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014
| Nada que resenar distinto de lo comentado en Ia Nlemorla

Investtgacfon y desarrollo .

‘Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado nlnguna actlvzdad en matena de '

mvest;gacnon y desarrollo.
: Adqu:s:c:on de acciones proptas -

' No apllcab[e
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| _-'Kutxabank Renta Fua Corto Fondo de Inversmn

_'.'Formulacmn de Ias cuentas anua!es e mforme de gestmn del ejermcio 2014

En B[Ibao reunldo eI Consejo de Admlnistracmn de Kutxabank Gestlon Soctedad

B Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2015, y

" 'en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formu!ar las cuentas anuales y el
‘informe de gestién de Kutxabank Renta Fija Corto, Fondo de Inversion, del gjercicio.
“comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014, las cuales vienen - -
‘constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido

- ‘extendidos en papel tlmbrado |mpresos por anverso y reverso y numerados segun eI '
l_sngwente detalie L o : _ _ S

~ Ejemplar L Documento R L N:imero de folios en papéitimbrado_- . '

_Unico ejemplar . Cuentas anuales e Informe de gestién T - N'9417979 BalN 94‘17999 B .
B Formu!acnén de cuentas anuales e Info:me de gestlén . N93814878B :

FIRMANTES:

D. Sabin Joseba, zag|rre Urkiota B’ Joseba Ordeta Coria

% R ~ Consejero Delegado . . -

'Pres;dente
0 Ines Mongunot Lasso de la Vega — . 7D, Iker Arteagabe|t|a Perea

“Vocal T LT Vocal.

D. B,amﬁ\ Prieto Baena
_ Vocal




