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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A (en
adelante la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera la Sociedad a 31
de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.a de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéllos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre estos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Riesgo de valoraciéon de inversiones en
instrumentos de patrimonio de otras
entidades y créditos concedidos a las mismas.

Tratandose de una sociedad de capital riesgo,
su actividad se centra en la gestion de
inversiones en instrumentos de patrimonio de
otras entidades, asi como la concesion de
créditos para la financiacion de estas.

Estas inversiones suponen un porcentaje
significativo del total de los activos de la
Sociedad, teniendo, por tanto, una gran

Hemos llevado a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

- Hemos comentado con los responsables de
la Sociedad Gestora de la Sociedad la
evolucion de las inversiones en
instrumentos de patrimonio durante el
ejercicio, analizando las altas mediante la
correspondiente documentacion soporte.
Asimismo, hemos obtenido y revisado los
contratos de créditos concedidos durante el
ejercicio a sociedades participadas.

relevancia en las cuentas anuales del mismo.
Asimismo, la evaluacion por parte de la -
Direccion y el Consejo de Administracion de la
Sociedad del valor recuperable de dichas
inversiones, implica la realizacion de juicios de
valor y estimaciones, principalmente sobre los
resultados futuros de las sociedades
participadas, las cuales conllevan un alto
grado de incertidumbre.

Hemos analizado la evolucion de la
situacion patrimonial y financiera de las
participadas, obtenido documentacion
soporte de las Ultimas rondas de
financiacion cerradas y prestando especial
atencion al cumplimiento de sus planes de
negocio y a sus necesidades de financiacion.

- En funcion de la situacion de cada
participada, nos hemos cuestionado su
capacidad para devolver los créditos
concedidos por la Sociedad de Capital
Riesgo.

Por estos motivos, hemos considerado la
valoracion de estas inversiones como el
aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

- Hemos verificado la correcta clasificacion y
valoracion de las inversiones en funcion del
porcentaje de participacion ostentado.

- Por dltimo, hemos verificado que la
memoria de las cuentas anuales adjunta
incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de
informacion financiera aplicable.

Otra Informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

BDO Auditores §,L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

BDO Auditores S.L.F. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino
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e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion de
la Sociedad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC n° §1273) Col-legi
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Cuentas Anuales de THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, 5.4. Ejercicio 2022

THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en euros)

Notas en
_ACTIVO la Memoria 31/12/2022 31/12/2021

ACTIVO CORRIENTE 6.448.205,20 4.668.337,18
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 5.1.1 841.077,35 668.337,18
Inversiones financieras a corto plazo Nota 5.1.2 5.559.088,70 4.000.000,00
Otros activos financieros 2.400.000,00 4.000.000,00
Préstamos y créditos a empresas 3.159.088,70 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 46.684,67 -
Activos por impuesto corriente Nota 9 46.684,67 *
Periodificaciones 1.354,48 -
ACTIVO NO CORRIENTE 17.258.942,57 7.392,500,51
Inversiones financieras a largo plazo 17.258.942,57 7.392.500,51
Instrumentos de patrimonio —

De entidades objeto de capital riesgo Nota 5.1.3 3.134.297,07 842.500,51
Préstamos y créditos a otras empresas Nota 5.1.2 14.124.645,50 6.550.000,00

TOTAL ACTIVO

23.707.147,77

12.060.837,69
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Cuentas Anuales de THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, 85.A. Ejercicio 2022

THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en euros)

Notas en la
| PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria 31/12/2022 31/12/2021
PASIVO CORRIENTE 5.273.154,63 2.004.381,39
Deudas a corto plazo 5.250.000,00 2.000.000,00
Otros pasivos financieros Nota 6 5.250.000,00 2.000.000,00
Acreedores y cuentas a pagar 23.154,63 4.381,39
Proveedores Nota 6 381,88 3.934.42
Acreedores varios Nota 6 21.926,28 -
Deudas con Administraciones Piblicas Nota 9 846,47 446,97
PASIVO CORRIENTE 2 B
TOTAL PASIVO 5.273.154,63 2.004.381,39
PATRIMONIO NETO 18.433.993,14 10.056.456,30
FONDOS REEMBOLSABLLES 18.433.993,14 10.056.456,30
Capital escriturado Nota 8.1 16.965.685,33 9.833.333,33
Capital no exigido - (50.000,00)
Prima de emisién 0,94 -
Reservas MNota 8.2 273.122.97 -
Resultados de ejercicios anteriores - (28,17)
Resultado del ejercicio 1.195.183,90 273.151,14

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

23.707.147,77

12.060.837,69
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Cuentas Anuales de THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A. Ejercicio 2022

THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A.

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresadas en euros)

I Notas

| CUENTAS DE ORDEN en la Memoria

31/12/2022

31/12/2021

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
Compromisos de venta de valores

De empresas objeto de capital riesgo

De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido Nota 8.1
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar Nota 9
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

51.970.846,59
33.931.372,54
16.965.687,21

1.073.786,84

30.192.528,69
19.666.666,67
9.833.333,34

692.528,68

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

51.970.846,59

30.192.528,69
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Cuentas Anuales de THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, 8.4. Ejercicio 2022

THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

E (Expresadas en euros)

§ Notas ¢n

g CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS la Memoria 2022 2021

8 Resultados y variaciones del valor razonable de la

‘g Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-) Nota 10.4 2.021.026,82 737.945,51

4 Benef en val. repres. de deuda a l/p, emp. vincul. Nota 5.1.3 2.061.796,56 842.500,51

4 Deterioros, reversiones y pérdidas

3 de inversiones financieras (-/ +) Mota 5.1.2 (485.354,50) (150.000,00)

2 Otros ingresos financieros Nota 10.1 444.584,76 45.445,00

E Comisiones satisfechas (-) Nota 10.3 (615.955,86) (147.500,00)

né Comisiones de gestion (615.955,86) (147.500,00)

%E Otros gastos de explotacién Nota 10.2 (209.887,06) (317.294,37)

g RESULTADO DE EXPLOTACION 1.195.183,90 273.151,14

E RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.195.183,90 273.151,14

g

" Impuesto sobre beneficios Nota 9 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.195.183,90 273.151,14
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Cuentas Anuales de THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, §.A. Ejercicio 2022

THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2022 Y 2021

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresado en euros)

2022 2021
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.195.183,90 273.151,14
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
I. Por valoraci6on de instrumentos financieros - =
Activos financieros con cambios en el patrimonio neto - -
I1. Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1,195.183,90 273.151,14
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THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, 8.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

(Expresados en euros)

2022

2021

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado

Correcciones valorativas por deterioro

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros

Cambios en el capital corriente
Otros activos corrientes

Deudores y otras cuentas a cobrar
Acreedores y otras cuentas a pagar
Deudas a corlo plazo

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Cabro de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Instrumentos de patrimonio

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Aportaciones de socios o participes

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2.839.475,93
1.195.183,00

(1.833.526,82)
485.354,50
(2.061.796,56)
(257.084,76)

3.220.734,00
(1.354,48)
(46.684,67)
18.773,24
3.250.000,00

257.084,76
257.084,76

(9.849.087,76)

(9.849.087,76)
(9.849.087,76)

7.182,352,00

7.182.352,00
7.182.352,00

172.740,17

668.337,18
841.077,35

1.585.032,02
273.151,14
(722.945,51)
150.000,00
(842.500,51)
(30.445,00)

2.004.381,39

2.004.381,39
30.445,00
30.445,00
(10.700.000,00)

(10.700.000,00)
(10.700.000,00)

9,283.333,33

9.283.333,33
9.283.333,33

168.365,35

499.971,83
668.337,18
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THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A. (en adelante "La Sociedad"), fue constituida en
Barcelona el 3 de diciembre de 2020. Con fecha 23 de abril de 2021, la Sociedad fue inscrita
en el Registro Administrativo Especial de Sociedades de Capital Riesgo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el numero de registro 23.

Su domicilio social se encuentra en Calle Pelai, 56, 08001, de Barcelona.

La Sociedad ha cedido la gestion de sus activos a favor de Riva y Garcia Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., (en adelante la “Sociedad Gestora”) de
acuerdo con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que establece que las Entidades de Capital
Riesgo podrdn ser gestionadas por entidades financieras. La Sociedad Gestora tiene las
facultades para su representacion, incluyendo la gestion de su patrimonio, asi como la
administracién general y contable, y la representacion de la Sociedad ante las Administraciones
Puablicas.

b) Objeto Social v Actividad

La Sociedad podra realizar las actividades descritas en los articulos 9 y 10 de la LECR y en
particular y atendiendo a la naturaleza de la Sociedad de entidad de capital riesgo-pyme, la
Sociedad podré realizar las actividades previstas en el articulo 21 de la LECR. En relacion con
lo anterior, la Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la
toma de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE). Para el desarrollo de
su objeto social principal, la Sociedad podra:

a) Adquirir acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a
la suscripeion o adquisicion de aquellas y participaciones en el capital.

b) Conceder préstamos participativos.
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¢) Conceder instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos
instrumentos esté ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion
del principal en caso de concurso no esté plenamente asegurada.

d) Conceder instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la Sociedad
ya tenga una participacion a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores.

e) Adquirir acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a la
LECR.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas
que constituyan el objeto principal de Inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no
participadas por la Sociedad.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, se rige por las estipulaciones establecidas en su contrato de constitucién que
establece ademas de su politica de inversion las reglas de funcionamiento generales. Asimismo,
la Sociedad se encuentra sujeta, a lo dispuesto en la “Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva”
(en adelante, Ley 22/2014) que deroga la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de
Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras, que regula, entre otros, los siguientes
aspectos:

- El capital social suscrito debe ascender a un minimo de 1.200 miles de euros.

- La toma de patticipaciones temporales se materializara sobre el capital de otras entidades
de capital-riesgo nacionales e internacionales con el objetivo de participar, a través de ellas,
en una amplia diversidad de sectores y compaiiias con el acompafiamiento profesional de
los equipos gestores especializados de cada una de las citadas entidades de capital-riesgo.
Asimismo, se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo
la inversién en sociedades u otras entidades de capital-riesgo que desarrollen sus
actividades en el sector tecnolégico ampliamente considerado (incluyendo mévil, Internet
y software), tanto en fases iniciales como de crecimiento y expansion.

- No obstante lo anterior, las entidades de capital riesgo podran igualmente extender su
objeto principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en alguno de los mercados antes mencionados, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma
de participacion. Asimismo, podran también invertir a su vez en otras entidades de capital
riesgo conforme a lo previsto en la mencionada Ley.

- No podran invertir més del 40% de su activo en una misma empresa, ni més del 40% en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido
en el articulo 4 de la Ley 24/1998, de 18 de julio del Mercado de Valores.

- Las entidades de capital riesgo podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y
del orden social.
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Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad cumple, en su totalidad, con los requerimientos
expuestos anteriormente.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han aprobado de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, Cuentas Anuales y estados
de informacion reservada de las entidades de capital riesgo, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos incorporados en los estados de flujos de efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables de la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables y modelos de estados financieros reservados y publicos de las entidades de
Capital Riesgo.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritos en la Nota 4.

No hay ninglin principio contable, ni ningln criterio de valoraciéon obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de la incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversion en sociedades en crecimiento. En
consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas
sociedades participadas no sean exitosos y/o entren en situacién concursal, y/o incurran en
pérdidas de forma recurrente, hecho que determine la necesidad de registrar deterioros de los
activos materializados en participaciones o créditos participativos. A fecha de cierre del
gjercicio 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad estima que todos los riesgos
relacionados con las sociedades participadas han sido debidamente recogidos y considerados
en estas cuentas anuales.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.
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No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

¢) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad presenta,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de las Cuentas de Orden, de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado
de Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio
anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de efectivo, dichos estados se
presentan de forma agrupada, presentdndose los andlisis requeridos en las Notas
correspondientes de la Memoria.

g) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance

h) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2021.

i) Correccion de Exrores

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular las
cuentas ni a corregir la informacién patrimonial de ejercicios anteriores.

j) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La preparacién de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacién de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estdn basadas en la
experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan s6lo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.
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Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periodica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eventual deterioro de los fondos de comercio u otros activos, y de provisiones y pasivos
contingentes.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas
estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos
y la vida 1til de los activos materiales ¢ intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias futuras,

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en los ejercicios 2022 y 2021, formuladas
por el Consejo de Administracion para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es la que se muestra a continuacion, en euros:

| 2022 2021

Base de reparto:

Beneficio obtenido en el gjercicio 1.195.183,90 273.151,14
1.195.183,90 273.151,14

Distribucion/ (Aplicacion) a:

Resultados negativos de gjercicios anteriores - 28,17

Reserva Legal 119.518,39 27.315,11

Reservas Voluntarias 1.075.665,51 245.807,86

1.195.183,90 273.151,14
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2022, de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, Cuentas Anuales y
estados de informacién reservada de sociedades de capital riesgo, son las siguientes:

a) Instrumentos Financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en la siguiente categoria:

- Activos financieros a coste amortizado.
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdémica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en la siguiente categoria:
- Pasivos financieros a coste amortizado.
Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.
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b)  Pasivos financieros:
- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
- Deudas con entidades de crédito;
- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos

recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracidn, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cabros son de cuantia
determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.
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Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal contintian
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Cabe destacar que de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMV, determinadas inversiones
son consideradas capital inicio, en funcién del cumplimiento de determinados requisitos. Las
inversiones en “capital inicio” son participaciones en compaifiias no cotizadas con menos de
tres afios de existencia, o que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos
afios consecutivos en los ultimos cinco, y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente, si bien esta definicién no se aplica transcurridos tres afios desde la
inversion inicial. Estas inversiones no serdn objeto de correcciones valorativas y deberan
valorarse por su coste de adquisicion, salvo que haya ocurrido cualquier hecho o circunstancia
(problemas proyectados, resultados significativamente inferiores a los inicialmente estimados,
existencia de transacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente,
compromisos o pactos de recompra con precio predeterminado, etc.) que reduzcan el valor
estimado de realizacion de dicha inversion.

El resto de las inversiones seran consideradas como capital desarrollo y se valoran en funcién
del patrimonio neto ajustado de la entidad participada que corresponda a dichas inversiones,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tdcitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracion; de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 8" de la Circular
4/1997, de 26 de noviembre, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las cotrecciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
seglin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.
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Deterioro de valor

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasionindose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que comportan
una caida de la cotizacion de mas de un 40 %.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al
cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucién del valor razonable
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el Patrimonio Neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse
con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores.

Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaliian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicidn a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.
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Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejetcicio en que ¢sta
se produce.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segln las nuevas condiciones.

Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicion.

b) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.
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El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

La Sociedad se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, por el que se aprueba la ley del Impuesto sobre Sociedades, articulo 50, con
las siguientes particularidades:

« Las entidades de capital-riesgo, reguladas en la Ley 22/2014, podran aplicar la exencién
prevista en el articulo 21.1 de esta Ley a los dividendos y participaciones en beneficios
procedentes de las sociedades o entidades que promuevan o fomenten, cualquiera que
sea el porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.

« Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y
participaciones en el capital de empresas segiin el afio de transmision computado desde
el momento de la adquisicion. Dicha exencién serd del 99% desde el inicio del segundo
afio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no
se aplicard exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente.
En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un mercado de valores
regulado en la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, la aplicacion
de esta exencion quedara condicionada a que se proceda a transmitir esta participacion
en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido
la admision a cotizacion.

La Sociedad se encuentra exento del impuesto en la modalidad de operaciones societarias de
acuerdo a la LITP art. 45.1.C.11° redacc. L 1/1999.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.
¢) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacién, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya
cancelacion no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios
econdémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso
de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.



o

|0 Proceso de firma electrénica avanzada: 402afdal-21f3-4f86-8460-f7064be2d187

Documento firmado electrénicaments a trawés de Signaturit, Solutlons, S.L, on 27/06/2023 16:58:20 UTC

Cuentas Anuales de THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME S.A. Ejercicio 2022 20

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

d) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la prestacién de servicios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdémicos derivados
de la transaccion.

c) El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

La Sociedad revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, a medida
que el servicio se va prestando.

Cuando el resultado de una transaccion que implica la prestacion de servicios no puede ser
estimado de forma fiable, se reconocen ingresos solo en la cuantia en que los gastos reconocidos
se consideren recuperables.

e) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con su patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas
Anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.



o

1D Procese de firma electrénica avanzada: 402af42l-21f3-4f86-8469-f7064be2d187

Documents firmado electrénicamente a trovés de Signaturlt. Solutlons, 5.L. en 27/06/2023 16:58:20 UTC

Cuentas Anuales de THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME S.4, Ejercicio 2022 21

f) Transacciones con Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

g) Estado de Flujos de Efectivo

En el Estado de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de 1a Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estdan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de Efectivo; entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de Explotacion: son las actividades que constituyen la fuente de ingresos ordinarios
de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

Actividades de Inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de Financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caréacter financiero.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en funcién de la intencién que tenga en los
mismos, en las siguientes categorias o carteras:

5.1) Activos Financieros

El detalle de activos financieros a largo plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2022 y 31
de diciembre de 2021, es el siguiente, en euros:

Créditos y Otros Créditos y Otros

31/12/2022 31/12/2021
Activos financieros a coste amortizado
(Nota 5.1.2) 14.124.645,50 6.550.000,00
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto (Nota 5.1.3) 3.134.297,07 842.500,51

Total 17.258.942,57 7.392.500,51
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El detalle de los activos financieros a corto plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2022
y 31 de diciembre de 2021, es el siguiente, en euros:

| Créditos y Otros Créditos y Otros
| 31/12/2022 31/12/2021
Efectivo y otros activos liquidos (Nota 5.1.1) 841.077,35 668.337,18
Activos financieros a coste amortizado
(Nota 5.1.2) 5.559.088,70 4.000.000,00
6.400.166,05 4.668.337,18

5.1.1) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2022 31/12/2021
Cuentas corrientes 841.077,35 668.337,18

El saldo del epigrafe de efectivo y otros activos liquidos a 31 de diciembre de 2022 y 2021
corresponde principalmente al efectivo de la Sociedad depositado en cuentas corrientes en
Banco Alcala, S.A y Banco de Sabadell, S.A., que devengan un tipo de interés de mercado.

5.1.2) Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado a largo plazo 31 de diciembre de 2022
y 31 de diciembre de 2021, es el siguiente, en euros:

. Saldo al Saldo al

' 31/12/2022 31122021
Otros créditos a largo plazo 14.124.645,50 6.550.000,00
Total 14.124.645,50 6.550.000,00

El detalle de los activos financieros a coste amortizado a corto plazo 31 de diciembre de 2022
y 31 de diciembre de 2021, es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2022 31/12/2021
Depésitos constituidos 2.400.000,00 4.000.000,00
Otros créditos a corto plazo 3.159.088,70 -
Total 5.559.088,70 4.000.000,00

El saldo de “Depésitos constituidos” corresponde a los importes por depésitos concedidos por
el Banco Alcald, S.A.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la totalidad de los deudores de la Sociedad tienen
vencimientos inferiores a un afio.
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La informacion desglosada de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente,
£n euros.

Préstamos convertibles
Yukar Digital S.L.
The honest make tank S.L.

Bloobirds, S.L.
Consentio Platform, S.L.

Haddock APP SL

Carebit Digital SL
Vivla Lifestyle, SL
Dersu Media

Learneet

Gamestry

Smart Protection SL
Love Digital Factory SL
Internxt Universal
Technologies SL

Tuio Coconut
Contenidos para marcas
Ladorian

Payflow

Grupo Corelia Proyectos
Boopos

Alter5

Katchit Partners

Your Amazing brand
amplifier S.L.

Singular Cover S.L.
Singamar Foods SL
Elma Digital Networks SL
Ukio Spain

Total

Fecha
Concesion

05/07/2021
05/08/2021
05/08/2021 y
30/12/2022
03/08/2021
23/12/2021 y
30/09/2022
17/12/2021 y
29/12/2022
24/12/2021
18/01/2022
09/03/2022
23/03/2022
20/01/2022
29/04/2022

27/05/2022
03/08/2022

22/08/2022
27/09/2022 y
24/10/2022
23/12/2022
22/12/2022
23/12/2022
22/12/2022

Varios
30/06/2021
10/08/2021
30/09/2021
12/05/2022

Nominal
Concedido

400.000,00
100.000,00

500.000,00
250.000,00

541.471,75

700.000,00
2.000.000,00
100.000,00
100.000,00
750.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00

750.000,00
500.000,00

1.500.000,00

2.200.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00

500.000,00
1.500.000,00

1.500.000,00
1.000.000,00
100.000,00
500.000,00
1.000.000,00

21.491.471,75

Valor razonable

a 31/12/2022

274.645,50
100.000,00

500.000,00
250.000,00

541.471,75

700.000,00
2.003.366,95
100.000,00
100.000,00
750.000,00
1.000.000,00
1.006.888.89

750.000,00
500.000,00

1.500.000,00

2.206.250,00
1.001.111,11
2.000.000,00

500.000,00
1.500.000,00

17.283.734,20

Los préstamos devengan un interés en condiciones de mercado.

Fecha de
vencimiento

31/07/2024
05/03/2023

01/02/2023
01/02/2023

30/09/2023

30/06/2024
24/12/2024
18/07/2023
31/12/2023
23/09/2023
01/05/2025
29/04/2025

27/11/2023
03/04/2024

22/08/2025

24/10/2025
Indefinido
15/12/2025
31/01/2026
Indefinido

31/07/2024
30/08/2023
31/01/2023
30/03/2024

Intereses
devengados en
2022 (PyG)

18.572,50

57.847,20
47.555,57

18.046,87

6.250,00
1.111,11

35.591,00
9.625,00
525,00
4.375,00
53.500,00

252.999,25

La informacion desglosada de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2021 era la
siguiente, en euros:

Préstamos convertibles
Yukar Digital S.L.
Singular Cover S.L.

The honest make tank S.L.
Your amazing brand
amplifier, S.L.

Bloobirds, S.L.

Singamar Foods, S.L.
Consentio Platform, S.L.
Elma Digital Networks SL
Haddock APP SL

Carebit Digital SL

Vivla Lifestyle, SL

Total

Fecha
Concesion

05/07/2021
30/06/2021
05/08/2021

Varios
05/08/2021
10/08/2021
03/08/2021
30/09/2021
23/12/2021
17/12/2021
24/12/2021

MNominal
Concedido

400.000,00
1.000.000,00
100.000,00

1.500.000,00
250.000,00
100.000,00
250.000,00
500.000,00
150.000,00
450,000,00
2.000.000,00

6.700.000,00

Valor razonable

a 31/12/2021

400.000,00
1.000.000,00
100.000,00

1.500.000,00
250.000,00
100.000,00
250.000,00
350.000,00
150.000,00
450.000,00
2.000.000,00

6.550.000,00

Los préstamos devengan un interés en condiciones de mercado.

Fecha de
vencimiento

31/07/2024
30/08/2023
05/03/2023

31/07/2024
01/02/2023
31/01/2023
01/02/2023
30/03/2024
Indefinido
17/12/2023
24/12/2024

Intereses
devengados en
2022 (PyG)

30.445,00

30.445,00



=

ID Procese de firma electrénica avanzada: 402af421-21f3-4f86-B450-f7064be2d187
Documents firmiads electrdnicamente & través de Signoturit, Selutions, S.L. en 27/06/2023 16:68:20 UTC

Cuentas Anuales de THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME S.A. Ejercicio 2022 24

Ejercicio 2022

El movimiento de las pérdidas por deterioro de los préstamos y créditos a empresas, para los
ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio i
2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio (150.000,00) s
Perdidas por deterioro realizadas (485.354,50) (150.000,00)
Saldo al cierre del ejercicio (635.354,50) (150.000,00)

En relacion a los deterioros del ejercicio 2022, se han producido los siguientes moyimientos:

- Yukar Digital S.L., con un deterioro por impotte de 125.354,50 euros, mediante el cual
el crédito ha quedado deteriorado parcialmente al cierre del ejercicio debido a las
dificultades financieras por las que atraviesa la sociedad participada. Dicho deterioro
tiene en consideracion el fondo de garantia acordado con el FEI.

- Singular Cover S.L., con un deterioro por importe de 330.000,00 euros, mediante el cual
el crédito ha quedado deteriorado parcialmente al cierre del ejercicio debido a que dicha
sociedad participada se encuentra en liquidacion. Dicho deterioro tiene en consideracion
el fondo de garantia acordado con el FEIL

- Singamar Foods S.L., con un deterioro por importe de 30.000,00 euros, mediante el cual
el crédito ha quedado deteriorado parcialmente al cierre del ejercicio debido a las
dificultades financieras por las que atraviesa la sociedad participada. Dicho deterioro
tiene en consideracion el fondo de garantia acordado con el FEL

Ademis, aparte de los préstamos concedidos a las participadas durante el ejercicio 2022 y que
se detallan en el cuadro anterior, se han producido los siguientes movimientos:

- Elma Digital Networks SL: En el afio anterior se realizd un deterioro por importe de
150.000 euros mediante el cual el crédito quedd deteriorado parcialmente al cierre del
ejercicio. En 2022 el FEI les devuelve el 70% de la inversion ya que la empresa se
encuentra en concurso de acreedores.

- Your amazing Brand amplifier: Se amortiza anticipadamente el préstamo por valor de
1.500.000 euros el 18 de febrero de 2022.

- En Ukio Spain se concede un préstamo por importe de un millén de euros a 12 de mayo
de 2022 pero se amortiza anticipadamente por su totalidad antes de finalizar el ejercicio
presente.

- Enlos préstamos con Payflow, Grupo Corelia Proyectos, Vivla Lifestyle y Love Digital
Factory se le suma a 31 de diciembre de 2022 los intereses pendientes de pago y hacen
que aumente el valor razonable.
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Todos los movimientos por pérdidas de préstamos y créditos a empresas se encuentran
contabilizados en Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras — Deterioros, reversiones y pérdidas de inversiones financieras— Préstamos y
Créditos a Empresas (véase Nota 10.4).

Ejercicio 2021
En relacion a los deterioros del ejercicio 2021, se habia producido el siguiente movimiento:

- Elma Digital Networks S.L., con un deterioro por importe de 150.000 euros, mediante
el cual el erédito ha quedado deteriorado parcialmente al cierre del ejercicio, atendiendo
a la posibilidad de falta de recuperabilidad del importe invertido.

Todos los movimientos por pérdidas de préstamos y créditos a empresas se encuentran
contabilizados en Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras — Deterioros, reversiones y pérdidas de inversiones financieras— Préstamos y
Créditos a Empresas (véase Nota 10.4).

5.1.3) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los activos financieros a valora razonable con cambios en el patrimonio neto
corresponde a Activos Financieros Disponibles para la Venta cuyo detalle al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, es el siguiente, en euros:

Saldo Saldo

al 31/12/2022 al 31/12/2021
Instrumentos de patrimonio —
De entidades objeto de capital riesgo
Vivla Lifestyle, SL 400.000,51 400.000,51
Your amazing brand amplifier, S.L. 442.500,00 442.500,00
Love Digital Factory S.L. 250.000,00 -
Nemuru Digital S.L. 250.000,00 -
Ukio Spain S.L. 186.796,56 -
Contenidos para Marcas S.L. 375.000,00 -
Payflow 280.000,00 -
Alter5 Financial Technologies S.L. 100.000,00 -
Katchit Partners S.L. 300.000,00 .
Grupo Corelia Proyectos 250.000,00 -
Boopos 300.000,00 -

Total 3.134.297,07 842.500,51
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neto al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente, en euros:

Deterioros
. ~ Ajustes por Diferencias  y pérdidas
G o Coste brutos/  valoracion  por Tipo de  registradas Valor
| Denominacién  Participacié libros de Ia brutos Cambioen  en el PyG Valor tedrico

social n directa Tipo participacién acum, el PyG 2022 2022 Inv. Meto contahle
Invertidas
directamente:
Vivla Lifestyle, Capital
SL 3,00% Inicio 400.000,51 - - 400.000,51  400.000,51
Your amazing
brand amplifier, Capital
S.L. 0,75% Inicio 442.500,00 - - 442.500,00  442.500,00
Love Digital Capital
Factory S.L. 0,66% Inicio 250.000,00 - - - 250.000,00  250.000,00
MNemuru Digital Capital
S, 1,28% Inicio 250.000,00 - - 250.000,00  250.000,00

Capital
Ukio Spain S.L. N/A Inicio 186.796,56 - - 186.796,56 186.796,56
Contenidos para Capital
Marcas S.L. 1,21% Inicio 375.000,00 - 375.000,00  375.000,00

Capital
Payflow 0,96% Inicio 280.000,00 - - 280.000,00  280.000,00
Alter5 Financial Capital
Technologies S.L. 1,33% Inicio 100.000,00 - - 100.000,00  100.000,00
Katchit Partners Capital
SL. 3,00% Inicio 300.000,00 “ - 300.000,00  300.000,00
Grupo Corelia Capital
Proyectos 1,82% Inicio 250.000,00 - - - 250.000,00  250.000,00

Capital
Boopos 0,80% Inicio 300.000,00 - - - 300.000,00  300.000,00
Total 3.134.297,07 3.134.297,07 3.134.297,07

La diferencia entre el valor neto contable y el valor teérico contable al 31 de diciembre de 2022
en todas las sociedades participadas corresponde a la prevision de los flujos de caja atribuibles

a esta unidad generadora de efectivo de cada inversion, de acuerdo con las estimaciones y
proyecciones de las que dispone la Sociedad.

El detalle de las participaciones mantenidas en la cartera de Activos con cambios en patrimonio

neto al 31 de diciembre de 2021 era el siguiente, en euros:

Deterioros
: Ajustes por  Diferencias  y pérdidas
Yo Coste brutos/ valoracién  por Tipo de  registradas 4 Valor
| Denominacién  Participaci libros de la brutos Cambioen  enel PyG Valor tedrico
social n directa Tipo participacién  acum. el PyG 2021 2021 Iny. Neto contable
Invertidas
directamente:
Capital
Vivla Lifestyle, SL 3,00% Inicio 400.000,51 - - - 400.000,51 0,00
Your amazing
brand amplifier, Capital
S.L. 0,75% Inicio 442.500,00 - - - 442.500,00 111.969,82
Total 842.500,51 - - - 842,500,51

La diferencia entre el valor neto contable y el valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2021
en todas las sociedades participadas corresponde a la prevision de los flujos de caja atribuibles
a esta unidad generadora de efectivo de cada inversion, de acuerdo con las estimaciones y
proyecciones de las que dispone la Sociedad.
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Durante el ejercicio 2022 se han realizado los siguientes movimientos en las entidades de capital
riesgo clasificadas como Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto:

- En el gjercicio 2022 se materializa la inversion en la participada Love Digital Factory
S.L., por importe de 250.000,00 euros, mediante la compensacion de la comisién de
apertura asociada al préstamo por participaciones en la sociedad participada. Dicha
operacidn representa un ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El 14 de febrero de 2022 se realiza una inversion en la participada Nemuru Digital S.L.
por importe de 250.000 euros. El fondo asume 29.691 participaciones de la Serie Al,
ntimeros 1.694.823 al 1.724.513 ambos inclusive, de valor nominal 1 cada una de ellas.

- La valoracion en Ukio Spain SL a 31 de diciembre de 2022 es de 186.796,56 euros.
Dicho importe incluye el valor razonable de 82.230,24 euros y el warrant de 104.566,32
euros. Dichas operaciones representan un ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y
ganancias junto la amortizacion anticipada de 20.000 euros del préstamo.

- En el ejercicio 2022 se materializa la inversion en la participada Contenidos para
Marcas, S.L., por importe de 375.000,00 euros, mediante la compensacion de la
comision de apertura asociada al préstamo por participaciones en la sociedad
participada. Dicha operacion representa un ingreso financiero en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

- En el ejercicio 2022 se materializa la inversion en la participada Grupo Corelia
Proyectos, por importe de 250.000,00 euros, mediante la compensacion de la comision
de apertura asociada al préstamo por participaciones en la sociedad participada. Dicha
operacion representa un ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En el gjercicio 2022 se materializa la inversion en la participada Payflow, por importe
de 280.000,00 euros, mediante la compensacion de la comision de apertura asociada al
préstamo por participaciones en la sociedad participada. Dicha operacién representa un
ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Enel gjercicio 2022 se materializa la inversion en la participada Boopos Innovation Inc,
por importe de 300.000,00 euros, mediante la compensacion de la comision de apertura
asociada al préstamo por participaciones en la sociedad participada. Dicha operacion
representa un ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En el ejercicio 2022 se materializa la inversion en la participada AlterS Financial
Technologies S.L. por importe de 100.000,00 euros, mediante la compensacion de la
comision de apertura asociada al préstamo por participaciones en la sociedad
participada, Dicha operacion representa un ingreso financiero en la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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- Enel gjercicio 2022 se materializa la inversion en la participada Katchit Partners, S.L.,
por importe de 300.000,00 euros, mediante la compensacion de la comision de apertura
asociada al préstamo por participaciones en la sociedad participada. Dicha operacion
representa un ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Todos los ingresos financieros comentamos anteriormente representan los 2.061.796,56 euros
correspondientes a beneficios en valores representativos de deuda a largo plazo en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2021 se realizaron los siguientes movimientos en las entidades de capital
riesgo clasificadas como Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto:

- A3l de diciembre de 2021 se materializa la inversién en la participada Vivla Lifestyle,
S.L. por importe de 400.000 euros, mediante la compensacion de la comisién de
apertura asociada al préstamo por participaciones en la sociedad participada.

- Durante el ejercicio 2021 se materializa la inversion en la participada Your amazing
brand amplifier, S.L., por importe de 442.500,00 euros, mediante la compensacion de
la comision de apertura asociada al préstamo por participaciones en la sociedad
participada.

Ambas inversiones provocaron un ingreso financiero de 842.500 euros en la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad.
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El resumen del domicilio social y la actividad de las sociedades participadas es el que se indica

a continuacion:

Sociedad Participada

Vivla Lifestyle, S.L.

Your amazing brand
amplifier, S.L.

Love Digital Factory S.L.

Nemuru Digital S.L.

Ukio Spain S.L.

Contenidos para Marcas S.L.

Payflow

Alter5 Financial

Technologies S.L.

Katchit Partners S.L.

Boopos Innovation Inc

Grupo Corelia Proyectos
Gatrondmicos SL

Domicilio
Social

Madrid

Barcelona

Barcelona

Barcelona

Barcelona

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

USA

Barcelona

Actividad

La prestacion de servicios y actividades en el ambito
de la tecnologia e internet, incluyendo el desarrollo,
explotacion.

Actividad principal la compra - venta de todo tipo de
productos y servicios por internet, asi como la
consultoria para empresas de comercio por internet.
Etc.

Comercio al por menor por correspondencia o
internet.

Actividades de intermediacion en operaciones
con valores y otros activos.

Servicios relativos a la propiedad inmobiliaria
y a la propiedad industrial.

Promocion, produccion, distribucion, exhibicion,
venta, alquiler, edicion, doblaje, sonorizacion,
copiado, importacion y exportacién de obras y

grabaciones audiovisuales.

Disefio, desarrollo, edicion y venta de plataformas
web y/o méviles, software, programas informéticos
que permitan la prestacion de servicios relacionados

con los recursos humanos.

Actividades de promocion de la sostenibilidad
mediante la promocion de proyectos sostenibles,
sociales y de generacion de energia mediante fuentes
limpias y renovables, a través de la digitalizacion con
plataformas tecnoldgicas.

Otros servicios relacionados con las tecnologias de la
informacion y la informatica.

Ofrece préstamos de adquisicion de negocios
simplificados para pequefias y medianas empresas.

Elaboracion de proyectos relacionados con el sector
de la restauracion.

Cotiza
en Bolsa

No

No

No

No

No

No

No

No
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El resumen del patrimonio neto de los activos con cambios en patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2022, segiin sus estados financieros, es el que se muestra a continuacion, en euros:

Denominacidn
| social

Vivla Lifestyle, S.L.

Your amazing
brand amplifier, S.L.

Love Digital Factory S.L.
Nemuru Digital S.L.

Ukio Spain S.L.

Contenidos para Marcas S.L.

Payflow

Alter5 Financial Technologies S.L.

Katchit Pariners S.L.
Boopos (USD)

Grupo Corelia Proyectos

Capital
Social

53.000,00

19.945.944,14
6.481,00
1.662.299,00
10.000,00
79.509,00
3.500,00
5.558,00
6.000,00
13.450.000,00

392.534,00

Patrimonio Neto sociedades participadas

Otras partidas
de Patrimonio
Neto

1.750.000,00

(949.393,23)
(353.600,47)
(841.474,32)
7.948.288,04
4.946.704,00
(1.917.052,09)
931.630,92
(113.755,86)
(511.000,00)

476.483,03

Resultado
del Ejercicio

(686.726,23)

(5.489.190,98)
870.677,35
(788.383,67)
(2.007.521,62)
108.966,00
(2.350.001,23)
(245.595,55)
(639.193,09)
(2.606.000,00)
(522.441,55)

Taotal
Patrimonio Neto

1.116.273,77

13.507.359,93
523.557,38
32.441,01
5.950.766,42
5.135.179,00
(4.263.553,32)
691.593,37
(746.948,95)
10.333.000,00

346.575,48

Auditados
por:

N/A

N/A
BDO
BDO
NIA
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

N/A

El resumen del patrimonio neto de los activos con cambios en patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2021, segin sus estados financieros, fue el que se muestra a continuacion, en

euros:

' Denominacion

| social

Vivla Lifestyle, S.L.

Your amazing
brand amplifier, S.L.

Patrimonio Neto sociedades participadas

Capital
Social

3.000,00

15.006.755,72

Otras partidas
de Patrimonio
Neto

(3.000,00)

(1.842,35)

Resultado
del Ejercicio

(174,473 45)

Tatal
Patrimonio Neto

14.830.439,92

A_l_ldﬂadus '
por:

N/A

N/A
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5.2) Coeficientes de obligado cumplimiento:

Los coeficientes legales, de obligado cumplimiento, que establece la Ley 22/2015 de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, son los siguientes:

a) Coeficiente Obligatorio de Inversion (Articulo 13)

La Sociedad deberd mantener, como minimo, el 60% de su activo computable, en
acciones a otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o
indirectamente a la subscripcion o adquisicion de aquellas y participaciones en el capital
de empresas que sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podra dedicar
hasta un 30% del total del activo computable a préstamos participativos a empresas que
sean objeto de su actividad, estén participadas o no por entidades de capital-riesgo, y
hasta el 100% del total de su activo computable en la adquisicién de acciones o
participaciones en entidades de capital-riesgo, de acuerdo con lo previsto en el articulo
14.

b) Inversién en Entidades de Capital Riesgo (Articulo 14.)

Las ECR podrén invertir hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplir el
coeficiente obligatorio de inversion en otras ECR constituidas conforme a esta Ley y en
entidades extranjeras similares.

¢) Limitaciones de grupo, diversificacion de las inversiones (Articulo 16)

Las entidades de capital riesgo no podran invertir mas del 25% de su activo computable
en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido por el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La Sociedad cumple con los articulos anteriores, de acuerdo con la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre,

5.3) Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Segiin se indica en el informe sobre la politica de gestion de riesgos establecida por la Sociedad,
las actividades de la misma estén expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de interés,
y otros riesgos de precio).

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicidn méxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.
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b) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo o depésitos de liquidez inmediata. La Sociedad presenta
una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

¢) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. Dada la estructura de financiacion basada
fundamentalmente en los fondos propios la sensibilidad a cambios en el tipo de interés es poco
significativa.

d) Riesgo operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicidn al riesgo operacional no es significativa.

NOTA 6. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo, correspondientes al 31 de
diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 es el siguiente, en euros:

31/12/2022 31/12/2021 i
Acreedores y cuentas a pagar 23.154,63 4.381,39
Acreedores varios y proveedores 22.308,16 344,54
Acreedores partes vinculadas (Nota 11.1) - 3.589,88
Otras deudas con las Admin. Pablicas (Nota 9) 846,47 446,97
Otros pasivos financieros 5.250.000,00 2.000.000,00
Total 5.273.154,63 2.004.381,39

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021, todos los pasivos financieros de la Sociedad tienen
vencimientos inferiores a un afio.

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de “Otros pasivos financieros” correspondiente al importe
pendiente de pago de los préstamos convertibles de las siguientes participadas: (Véase Nota
5:1.2):

- Vivla Lifestyle S.L.: 1.500.000,00 euros

- Carebit Digital S.L.: 250.000,00 euros

- Grupo Corelia Proyectos: 500.000,00 euros

- Alter5 Financial Technologies S.L.: 500.000,00 euros
- Katchit Partners S.L.: 1.500.000,00 euros

- Payflow: 1.000.000,00 euros.

El saldo de “Otros pasivos financieros™ correspondiente al ejercicio 2021 recogia el importe
pendiente de pago del préstamo convertible de la participada Vivla Lifestyle, S.L, a fecha de
formulacion dicho importe no ha fue compensado por la Sociedad (véase Nota 5.1.2).
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NOTA 7. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
modificacién de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente:

| Periodo Medio Periodo Medio |
de Pago a de Pagoa .
Proveedores Proveedores
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 22 30
Ratio de facturas pagadas inferiores al plazo 100 100
establecido sobre el total facturas pagadas
Ratio de volumen monetario de pagos a proveedores 731.340,84 584.412,88
2022 (euros) 2021 (euros)
Total facturas pagadas inferiores al plazo establecido
Total pagos pendientes 731.340,84 3.934,42

NOTA 8. FONDOS PROPIOS

8.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2022, el capital social de la Sociedad asciende a 16.965.685,33 euros y
esta representado por 16.965.685,33 acciones de 1 euro de valor nominal, totalmente suscritas
y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social de la Sociedad ascendia a 9.833.333,33 euros y
estaba representado por 9.833.333,00 acciones de 1 euro de valor nominal, totalmente suscritas
y desembolsadas. Estas acciones gozaban de iguales derechos politicos y econémicos.

El patrimonio total comprometido a 31 de diciembre de 2022 asciende a 33.931.372,54 euros
(19.666.666,67 euros en el ejercicio anterior)

Ejercicio 2022

En el ejercicio 2022 se realiza una ampliacidn de capital por importe total de 7.132.352,00 euros
por aportaciones dinerarias, mediante la creacion de 7.132.352 nuevas acciones, todas ellas con
un valor nominal de | euro.
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Ejercicio 2021

Con fecha 27 de diciembre de 2021 se elevd a piblico la reduccion de capital social, por un
importe total de 900.000 euros. Simultaneamente a la reduccién de capital, se realiza la
ampliacion de capital social, en la suma de 9.833.333,00 euros por aportaciones dinerarias,
mediante la creacion de 9.833.333 nuevas acciones todas ellas con un valor nominal de 1 euro.

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% en el capital social
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, son las siguientes:

, 31/12/2022 !
Accionistas N® de Acciones % de Participacién
Fond ICOpyme FCR 7.813.185,33 46,04%

7.813.185,33 46,04%

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% en el capital social
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, fueron las siguientes:

31/12/2021
| Accionistas N° de Acciones % de Participacion |
AGBAR 1.500.000,00 15,25%
Fond ICOpyme FCR 4.818.333,33 49,00%
6.318.333,33 64,25%

8.2) Reservas

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estin obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que la Sociedad de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los Accionistas en caso de liquidacion. A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la
Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.
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NOTA 9. SITUACION FISCAL

35

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Ptiblicas al 31 de diciembre de

2022 y 2021 es el siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2022
A cobrar A pagar
HP, retenciones y pagos a cuenta 46.684,67 -
HP, acreedora por
retenciones practicadas - 846,97
Total corriente: 46.684,67 846,97

Saldo al 31/12/2021
A Cobrar A Pagar
- 446,97
- 446,97

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspecciéon por las autoridades fiscales la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas de todos los ejercicios
desde su constitucion. El Consejo de Administracion de la Sociedad no espera que, en caso de

inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2022 y 2021 con la base

imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:
2022
Resultado contable antes de impuestos 1.195.183,90
Diferencias permanentes
Deterioros y pérdidas 485.354,50
Resultados por enajenaciones y otras (2.061.796,56)
Base imponible negativa (381.258,16)

Bases Imponibles Negativas

2021
273.151,14

150.000,00
(842.500,51)

(692.500,51)

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores susceptibles de ser compensadas y sus
correspondientes importes de compensacion son los siguientes, en euros:

Afio de
origen

2020
2021
2022

Importe

28,17
692.500,51
381.258,16

1.073.786,84
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NOTA 10. INGRESOS Y GASTOS

10.1) Ingresos y gastos financieros

El desglose de los resultados originados fuera de la actividad normal la Sociedad incluidos en
la partida “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2022
y 2021 es el siguiente, en euros:

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021 |

Ingresos financieros -
Otros ingresos financieros 187.500,00 15.000,00
Ingresos de valores negociables y otros
instrumentos financieros 252.999,25 30.445,00
Otros ingresos de valores negociables
y otros instrumentos financieros 4.085,51

444.584,76 45.445,00

Los “Otros ingresos financieros™ hacen referencia a las comisiones de estructuracion y gestion
que se generan de los préstamos concedidos a las participadas.

Los “Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros” hacen referencia a los
intereses que se generan de los préstamos concedidos a las participadas (Véase nota 5.1.2)

10.2) Otros Gastos de Explotacion

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
€n euros:

| Ejercicio Ejercicio |
2022 2021

Otros gastos de explotacién

Otros Servicios de profesionales independientes (135.322,51) (313.044,23)
Servicios bancarios y similares (20.105,89) (1.292,70)
Otros gastos (52.643,66) (72,60)
Otros tributos (5.119,51) (2.884,84)
Total (209.887,06) (317.294,37)

10.3) Otros Resultados de Explotacion — Comisién de gestién

El importe de la comision de gestion pagada por la Sociedad durante los ejercicios 2022 y 2021,
es el siguiente, en euros:

Ejereicio Ejercicio
2022 2021

Comisiones satisfechas
Comisiones de gestion 615.955,86 147.500,00
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El importe de Comision de Gestion corresponde a las comisiones que la Sociedad paga a la
Sociedad Gestora por la gestion de las inversiones. El importe de la comision de gestion
devengada en el ejercicio 2022 ha sido de 615.955,86 euros (147.500 euros en el ejercicio
2021).

Con fecha mayo de 2021, la Sociedad suscribio un contrato de gestion de activos con Riva y
Garcia Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., sociedad
espafiola inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado de la CNMV, contrato que fue inscrito y aceptado por la CNMV. Dicho contrato
establece el siguiente sistema de retribucion:

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibird un Management Fee equivalente
al 1,5% anual de los compromisos totales.

A partir de la conclusion del Periodo de Inversion y hasta la finalizacion de la vida de la
Sociedad, la Sociedad Gestora percibird un Management Fee equivalente al 1,5% del capital
bruto invertido por la Sociedad (descontando las desinversiones de la base del calculo del
Management Fee).

El Management Fee total no podra exceder el 20% de los compromisos totales de la Sociedad.

10.4) Resultados y Variaciones del Valor Razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias durante de los ejercicios
2022 y 2021 es la siguiente, en euros:

! Ejercicio Ejercicio

’ 2022 2021
Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto (+/-) 2.021.026,82 737.945,51
Benef en val. repres. de deuda a /p,
emp. vincul. (Nota 5.1.3) 2.061.796,56 842.500,51
Deterioros, reversiones y
pérdidas de inversiones financieras (Nota 5.1.2) (485.354,50) (150.000,00)
Otros ingresos financieros (Nota 10.1) 444.584,76 45.445,00

En la cuenta de beneficios en valores representativos de deuda a largo plazo con empresas
vinculadas del ejercicio 2022 se recoge el ingreso financiero derivado del canje de las
comisiones de apertura de los préstamos concedidos a las sociedades participadas: Love Digital
Factory, S.L., Ukio Spain, Contenidos para Marcas, Payflow, Alter5 Financial Technologies,
Katchit Partners, Grupo Corelia Proyectos y Boopos por acciones en dichas sociedades
participadas (véase nota 5.1.3)

En relacion a los deterioros del ejercicio 2022, se ha producido el siguiente movimiento:

- Yukar Digital S.L., con un deterioro por importe de 125.354,50 euros, mediante el cual
el crédito ha quedado deteriorado parcialmente al cierre del ejercicio debido a las
dificultades financieras por las que atraviesa la sociedad participada. Dicho deterioro
tiene en consideracion el fondo de garantia acordado con el FEL
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- Singular Cover S.L., con un deterioro por importe de 330.000,00 euros, mediante el cual
el crédito ha quedado deteriorado parcialmente al cierre del ejercicio debido a las
dificultades financieras por las que atraviesa la sociedad participada. Dicho deterioro
tiene en consideracion el fondo de garantia acordado con el FEI

- Singamar Foods S.L., con un deterioro por importe de 30.000,00 euros, mediante el cual
el crédito ha quedado deteriorado parcialmente al cierre del ejercicio debido a la fase de
liquidacién en la que se encuentra la sociedad participada. Dicho deterioro tiene en
consideracion el fondo de garantia acordado con el FEL

En el ejercicio 2021, en dicho epigrafe se recogieron el ingreso financiero derivado del canje
de las comisiones de apertura de los préstamos concedidos a Vivla Lifestyle, SL y Your
Amazing Brand, S.L, por acciones en dichas sociedades participadas. (véase nota 5.1.3)

En relacion a los deterioros del ejercicio 2021, se ha producido el siguiente movimiento:
- Elma Digital Networks, S.L. con un deterioro por importe de 150.000,00 euros,

mediante el cual el crédito ha quedado deteriorado parcialmente al cietre del ejercicio,
atendiendo a la posibilidad de falta de recuperabilidad del importe invertido.

NOTA 11. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

11.1) Saldos y Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2022, se han
realizado con los accionistas de la Sociedad, y se detallan a continuacion:

Saldo al 31/12/2022 Saldo al 31/12/2021 :
Otras
Saldos y Transacciones ; _partes T Otras Partes
' con Partes Vinculadas Accionistas vinculadas Accionistas Vinculadas
ACTIVO
PASIVO

Pasivo financiero a coste amortizado - - 3.589.88 -
Riva y Gareia Gestion - - 3.589,88 B

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS

GASTOS

Otros resultados de explotacién
(Nota 10.3) 615.955,86 - 147.500,00 -
Riva y Garcia Gestion. 615.955,86 - 147.500,00 -
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11.2) Saldos y Transacciones con ¢l Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2022, los miembros del Consejo de Administracién no han devengado
retribucion alguna en concepto de servicios recibidos, dietas y otros servicios, al igual que en
el ejercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2022, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion, al igual que en
el ejercicio anterior.

Otra informacidn referente al Consejo de Administracion de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, se informa que tanto el Consejo
de Administracion de la Sociedad como las personas vinculadas a ellos no ostentan
participaciones ni gjercen ningin tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género que de actividad al que constituye el objeto social la Sociedad
y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad no han realizado ninguna actividad, por cuenta
propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se
haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 12. OTRA INFORMACION

12.1) Honorarios de Auditoria

Dentro del epigrafe de “Otros servicios de profesionales independientes”, se encuentra
contabilizado el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es
el que se indica a continuacion:

2022 2021

Honorarios del auditor de cuentas por
prestacion de servicios de auditoria: 7.500,00 5.000,00

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no han acaecido hechos relevantes que afecten
4 las cuentas anuales de la sociedad a dicha fecha.

NOTA 14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

A fecha 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias que repercutan en la Sociedad.
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THE EXTENSION FUND S.C.R.-Pyme, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

THE EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A.(en adelante "La Sociedad"), fue constituida en
Barcelona el 3 de diciembre de 2020. Con fecha 23 de abril de 2021, la Sociedad fue inscrita
en el Registro Administrativo Especial de Sociedades de Capital Riesgo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero de registro 23.

Su domicilio social se encuentra en Calle Pelai, 56, 08001, de Barcelona.

La Sociedad ha cedido la gestion de sus activos a favor de Riva y Garcia Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., (en adelante la “Sociedad Gestora™) de
acuerdo con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que establece que las Entidades de Capital
Riesgo podrin ser gestionadas por entidades financieras. La Sociedad Gestora tiene las
facultades para su representacién, incluyendo la gestion de su patrimonio, asi como la
administracion general y contable, y la representacion de la Sociedad ante las Administraciones
Pablicas.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la
Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas
de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 22/2014 y Circulares
correspondientes emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores).
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022, y hasta la formulacién de sus cuentas anuales,
no se han producido otros hechos significativos no descritos en las restantes notas de esta
memoria que tengan un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social del Fondo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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Situacion general del mercado

Segun las primeras estimaciones obtenidas por la Asociacion de Capital, Crecimiento e
Inversién (ASCRI) a través de la plataforma europea EDC, el volumen de inversion en Esparia
alcanzo el pasado afio la cifra de 8.735 M€ en 935 inversiones. Se cierra, de esta forma, un
ejercicio historico en volumen de inversion y niimero de deals para el Venture Capital & Private
Equity

El Venture Capital alcanzé el segundo mejor registro histérico, tanto en volumen (1.478,5M€)
como en nimero de operaciones (745). El Venture Capital internacional continu6é muy activo,
con un volumen de inversion de 1.033ME€,

Contintian las grandes operaciones (por encima de 100M€), con 15 inversiones, cifia historica.
El middle market registra nuevo récord, tanto en volumen (2.880M€) como en numero de
inversiones (108).

Fundraising para los nuevos vehiculos de Venture Capital & Private Equity nacionales privados:
2.011ME captados, un 36% menos que en 2021.

Se cierra 2022 como el segundo mejor ejercicio del Private Equity con 7.257M€ en 190
inversiones, con un volumen tan s6lo superado en 2019, afio en el que se registrd 7.805M€ en
172 operaciones. Respecto al Venture Capital, 2022 finaliza como el segundo mejor ejercicio
histérico, tanto en volumen (1.478,5M€) como en niimero de operaciones (745), comparado
con 2021 (2.108ME en 773 inversiones). El Venture Capital internacional, de nuevo, registrd
maximos de inversion en 2022 (1.033ME en 138 inversiones), tan sélo por detras de 2021
(1.670ME en 184 inversiones). Cifras, todas ellas, que demuestran la madurez del ecosistema
emprendedor en Espafia.

Segtin el tipo de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto en el
segmento del Private Equity como en el de Venture Capital, ya que cuentan con abundante
liquidez y un demostrado interés por el mercado empresarial espaiiol. En 2022, el capital
procedente de fuera de nuestras fronteras contribuyé con el 80,7% del volumen total invertido
en empresas de este pais. Las gestoras nacionales incrementaron un 15% el volumen de
inversion (1.554,4M€ en 2022, frente a 1.350,6M€ en 2021) y protagonizaron 570 inversiones
dirigidas a compaiiias espafiolas, otra cifra récord.

Por tamaiio de las inversiones, se registrd un récord en grandes operaciones (por encima de
100ME), con un total de 15 inversiones que concentraron mas de la mitad del volumen total
invertido. El middle market (operaciones con una inversion en equity de entre 10M€ y 100ME€)
siguié muy activo y mantuvo el intenso dinamismo de los ultimos afios. En 2022 se registrd
nuevo récord en nimero de inversiones (108) con un volumen de 2.880ME€, un 18% mads que
en 2021 (vs. 2.437TME€).

Segun la etapa de desarrollo, destaco la inversion en buy outs, con un volumen de 5.647ME en
58 inversiones. Respecto al capital expansion (growth), se realizaron 120 deals por 1.544,5M

Los sectores que recibieron un mayor volumen de inversion fueron TIC/Internet (24,5%),
Productos y servicios industriales (14%) y Hosteleria/Ocio (13%). Por nimero de inversiones
destacaron TIC/Internet (392 operaciones), Medicina/salud (98) y Productos de consumo (84).

El fundraising captado por parte de los inversores nacionales privados alcanzo la cifra de
2.011ME, lo que supone una caida del 36% respecto a 2021. Este descenso de magnitudes se
debe a la situacién macroecondmica actual, las incertidumbres existentes y cuya tendencia se
sigue y afecta también al resto de paises de nuestro entorno.
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El volumen de desinversion en 2022 registré6 una cifra estimada (a precio de coste) de
1.711,6ME en 307 deals, un retroceso del 36% en volumen respecto a 2021 (2.668M€ en 361
desinversiones). Los calendarios de salida de las empresas participadas se estdn alargando
debido a las inquietudes que permanecen en el panorama econdmico mundial. Las gestoras
estan focalizando sus esfuerzos en la gestion de las empresas patticipadas y, ademas, estan
preparadas en la actualidad para inyectar la liquidez necesaria.

El mecanismo de desinversion mads utilizado, en funcién del volumen, fue la “Venta a otra
entidad de Capital Privado” (53,5%), seguido de la “Venta a un inversor industrial” (39,5%).
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de THE
EXTENSION FUND S.C.R.-PYME, S.A., en Barcelona el 31 de mayo de 2023 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 253.2 de la Ley de Sociedades de
Capital y del articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 y el informe de gestion del ejercicio 2022,
que se componen de las adjuntas hojas niimero 1 a 44 firmando en esta hoja todos los
Consejeros.

Barcelona, el 31 de mayo de 2023
El Consejo de Administracidn:

Borja Garcia - Nieto Portabella Ignacio Garcia - Nieto Portabella
Presidente Vocal
Jordi Safont Bosch Ignacio Moro Cafiada

Vocal Vocal
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