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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2022, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Esparia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, FFax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87 .250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031290
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Reconocimiento de los ingresos por
comisiones recibidas

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva es la
gestion, administracion y representacion de
Instituciones de Inversion Colectiva y la
gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las comisiones recibidas por la
Sociedad, durante el ejercicio 2022
corresponden, principalmente, a comisiones
procedentes de la actividad de gestion de
Instituciones de Inversion Colectiva, asi como
las comisiones derivadas de la gestion
discrecional de carteras.

Por la prestacion de estos servicios, la
Sociedad cobra determinadas comisiones a
los Fondos de Inversion y a las Sociedades de
Inversion de Capital Variable (las entidades
gestionadas), asi como a las carteras de
inversion gestionadas, las cuales se
encuentran detalladas en la nota 21 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en |la auditoria de la
Sociedad por la significatividad de los ingresos
por comisiones recibidas sobre el resultado de
la Sociedad del ejercicio 2022 y por su
complejidad al basarse en calculos diarios en
funcion de los patrimonios gestionados y las
tarifas aplicables.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad, en la determinacién del patrimonio
diario de las entidades y carteras gestionadas por
la Sociedad sobre el que se calculan las
comisiones de gestion recibidas de acuerdo con
los contratos de gestién mantenidos con las
entidades y carteras gestionadas.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo el
entendimiento y comprobacién del proceso de
registro contable de las comisiones recibidas por
la Sociedad, realizando las siguientes pruebas de
auditoria:

Recalculo de las comisiones recibidas en base a
los folletos de las entidades gestionadas

Hemos recalculado las comisiones de gestién de
las entidades gestionadas por la Sociedad
durante el ejercicio 2022 en base a las tarifas
vigentes en sus correspondientes folletos en cada
fecha y los patrimonios diarios, proporcionados,
de todas las entidades gestionadas por la
Sociedad.

Confirmacion de las comisiones recibidas por la
gestion discrecional de carteras

Hemos obtenido la confirmacion de las
comisiones recibidas por la gestion discrecional
de carteras de inversion a 31 de diciembre de
2022.

Comprobacion del adecuado registro de las
comisiones recibidas

Hemos comprobado el adecuado registro
contable de las comisiones de gestion recibidas
en base al criterio de devengo durante el ejercicio
2022, mediante la conciliacion de las comisiones
recibidas por la Sociedad y las pagadas por las
distintas entidades gestionadas.

Adicionalmente, hemos comprobado para una
muestra de comisiones de gestion discrecional su
adecuado registro contable en base a las facturas
emitidas.
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Como resultado de los procedimientos anteriores
no se han identificado diferencias significativas en
el importe devengado de las comisiones recibidas
que pudieran afectar a la informacion financiera
incluida en las cuentas anuales adjuntas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafna
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Grupo Catalana Oceidente Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ORZ=S

RES JURADDS

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) AUDIT

PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

Raul Lufo Biarge (21641)

2023 Nam. 20/23/03033
| 96,00 EUR

13 de abril de 2023
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Grupo Catalana Occidente Gestion
de Activos, S.A. (Unipersonal),
Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022
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007324215

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion

Colectiva

(Eures)
Ejercicio Ejorcicio
2022 2021 (%)
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 873.472.06 1.246.442,78
it je antes 1.458.484 77 1.674.853,57
A justes al vesubtado 29.855.98 1.016.03
Amaruzaciones 45121 46 2118815
Ferd : por det de vator de los actives
retasa " -
Imautanion de susvencicnes
Resutada pac vents de actos na financierss - -
Perdidas/Ganancias netas por operaciones financieray (475128} {2.107 25)
Incereses. dividendos v rencimientor ssimitados de los scbves hnancieras (13.414.20) (18.074.87)]
Intereses v cargas asimilaces de oz pasives financierss o
Dilerencias de cambio
Dtres ingresos v gastos
[ Aumenta (Diminueidn) neta en los activos y pasives de explotaciin (175.922.28) 25.057.85
Credm 1 G} (42 340.31) (68 84T 33|
Ctros actives 23222 568561
Deudas con intermedianos financieras o particulares (BE13.31)) 11087242
Ctres pasivos (125 200.69) {22 662.75
[ Dtros fujos de efective de las actividates de explotstiin (338,046,40) (454.484.77)
Fages de intereren - .
Cebros de dividendor = .
Cobros de intereses 1T440 18074 87
Cobros (pages| por Impuests sobre Beneficos (357 211 88) (474 666.89)
Otros cobros (pagos) 475128 2107 2%
[FLLIDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (H): 2.022,06) 1.723.005.16
i gos por inversianes (51.857,83) (88.209,00)
Fartoipaciones 3 v,
Artivos intangibles 51.026,12), (88 209 00/
Inmoviizada material - -
Ctres actvos financieron 1629.71)
Crtros actvon = =
Lobros por deunverslones 963577 1.811.214.18
Particpationes 963577 535152
Actives inangibles ~
Inmovilizeads matenal = .
Otros actrvos financieros - 180586264
Ortres activos =
FLLUDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [1): l‘lmmu" 11.100.000. nll
Cobros y pages por instrumentos de patrimanio - -
Emisicn de instrumentos de patrimonic L
: R " -
de pragio
t d d
Subvenciones, donaciones v legados rectrdos
(Cobros y pagos por instrumentos de pashvo financhero * *
E de obiig y otros valares neg
Emisin de deudas con enhdades de crédito
Emizien de deudat con empretas del Gruso y azeciades
Emuseon de olras deudas
D ¥ de obb ¥ obios vaiores negociables
Devolucion y amonzacn de deudas con entidades de crédita
Dewolucen v amartizacadn de dewdss con empresas del Grupe v atociadass
Devolucon y amortizacon de otral deudas ¥ o
I v e 4 {1.000.000,00) {1.100.000.00)
Dividendas i1 000 00000 (1100 000 .00},
B e da £ z
EFECTO DE LAS VARIACKINES DE LOS TIPOS DE CAMBIO [IV] e 2
101 NETA DEL EFECTIVO 0 BSOS ]
|Efective o equivalentes ol comienza del ejercicis 1.B18.426.98 1.948.879.04
|Mhe o eguivalentes al final del ejercicio 3.74'_&3
(") Se presenta. urica i . a efectos

Las Natas 1.8 24 descvas en la memona adunta forman parte integrants del
estado de fujos de eteclivo comespondiente al ejercico 2022



Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1. Reseiia histdrica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resena historica

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva (en adelante, la Sociedad) se constituyo el 23 de julio de 1878 bajo la denominacion de
Asinsa, S.A. Con fecha 16 de julio de 1987, la Sociedad cambid su denominacion social por la de Gesamev,
S A, posteriormente, con fecha 27 de mayo de 1994, por la de Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A vy, finalmente, con fecha 23 de diciembre de 2014 el Accionista Unico
de la Sociedad aprobo el cambic de denominacion por la actual.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 45 y tiene su domicilio social en Calle Cedaceros 9,
Madrid.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las tltimas modificaciones introducidas por la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el
que se reglamenta dicha Ley considerando las Ultimas modificaciones introducidas por el Real Decreto 83/2015,
de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre. Adicionalmente, la operativa de la Sociedad
se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo de Instituciones de Inversion Colectiva
de Inversion Libre (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre).

El objete social de la Sociedad lo constituye la gestién, administracién y representacion de Institucicnes de
Inversion Colectiva. Adicionalmente, con fecha 6 de junio de 2014, la Sociedad modifico su programa de
actividades, con objeto de incluir actividades adicionales, por lo que a 31 de diciembre de 2022 y 2021 su
programa de actividades recogia:

e La administracion, representacion, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva.

+ Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
Fondos de Pensiones, siempre gue tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos
en los apartados 1y 2 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad gestiona 8 Fondos de Inversion (8 Fondos de Inversién y 1 Sociedades
de Inversion de Capital Variable al 31 de diciembre de 2021) (véanse Notas 2j, 17 y 21) y se detallan en el
Anexo adjunto.

Adicionalmente, 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades y esta
controlada por Grupo Catalana Occidente, S.A., cuyo domicilio social radica en Paseo de la Castellana, 4
(Madrid), gue posee el 100% de las acciones de la Sociedad, la cual es a su vez, la entidad dominante ultima
del grupo consclidable.

Las ultimas cuentas anuales consolidadas disponibles del Grupo son las correspondientes al ejercicio 2022 y
han sido formuladas el 23 de febrero de 2023 y se encuentran pendientes de depositar en el Registro Mercantil
de Barcelona.
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CLASE 87

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; y en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y, el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en viger para los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2021, y sus adaptaciones secloriales y las Normas Internaciones de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamento de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 30 de marzo de 2023, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de
mayo de 2022.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningdn principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que eslan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
acluales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa
sus estimaciones de forma continua.
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En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran regisitrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2.a, 5, 6y 7).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.a, 6y 7).

- La recuperabilidad de los impuestos anticipados (veanse Notas 21y 14).

- El calculo de las provisiones (véase Notas 2.h y 12)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,

reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, a efectos comparativos con
la informacion del ejercicio 2021.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2021.

Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gaslos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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h) Fondo de Garantia de Inversiones

0

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de Inversiones.
Este fondo se creé como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya representacion y gestion
se encomendd a una Sociedad Gestora en los lérminos previstos en el mencionado Real Decreto (Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad es titular de 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada
una de la sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (véase Mota 6.1).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2022
y 2021 ha ascendido a 20.000 euros en ambos ejercicios, que se incluyen en el epigrafe “Otras cargas de
explotacion - Otros conceptos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Inslituciones de Inversion Colectiva y 300000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92 2 del Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas en
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion
haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion, en |a parte
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningln caso la suma exigible del capital
inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédilo o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Union Eurcpea, o bien en un lercer pais, siempre gue esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién
Europea.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2008, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversion
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

no

|



b

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en ofras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,

b) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2022 los recursos propios computables de la Sociedad excedian del importe requerido
por la normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio)
establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho
Reglamento), se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a2) de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito. las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir
mas de un 10% del patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras
Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios poedran estar invertidos en cualguier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este
reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que
la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad cumplia con este
requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico. Al 31 de
diciemnbre de 2022 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 no se ha producido ningun hecho significativo adicional no descrito
en las restantes notas de esta memoria, salvo los mencionado a continuacion:

El 27 de enero de 2023, la CNMV inscribio, para los 8 fondos de inversion gestionados, la actualizacion del
folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor, recogiendo las modificaciones de sus
politicas de inversion para, entre otras consideraciones, ser considerados productos financieros que
promueven, entre otras, caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

Adicionalmente, el 31 de enero de 2023, se actualizaron en CNMV el documento de datos fundamentales para
el inversor segln el Reglamento 1286/2014 (PRIIPs) de los 8 fondos gestionados.
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valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular

172021

, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,

¥ sus posteriores modificaciones.

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacién:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i)
i)

iii)

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
Activos financieros a coste amortizado.
Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del active financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, ¥ no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la
calegoria "Activos financieros a coste amortizado”. También se incluiran en esta categoria las inversiones
en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcion irrevocable para su clasificacion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, gue,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara
parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja
del balance o se deteriore, momento en gue el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma
relativa a esta Ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segin
el metodo del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos aclivos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
valor medio ponderado por grupos homogéneos.
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En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable,
los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta
para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarios, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos actives. Dicho importe
correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los
activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En
todo caso, se presumira gue el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un
cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio
de gue pudiera ser necesarno reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho
plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su coste
o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre
gue exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en
el caso de gque se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

i) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comdn, sin
perjuicio de gue la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerde un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el que
se cobra un tipo de interés de mercado vanable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no
cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor;
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo gue tiene una relacion inversa con los
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tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho
pago se viera afeclada su solvencia, sin gue los intereses diferidos devenguen inlereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
aclivos financieros se gestionan con ese cbjetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacidn
con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para gestionar
sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de
activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esla categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:

a) Creditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patnmonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afic y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracion postenor

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Mo obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado antenor, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una perdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
méas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La perdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable,
se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se podran utilizar modelos basades en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran comeo un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

i) Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas quedan
definidas en la norma 13* de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un confrato de cuentas en participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo
de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su
valor razonable.

Valoracidn inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en
el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar
el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a lener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.
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Valoracidn posterior

Los instrumentos de palnmonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las corecciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se
acuerda un interés fijo irrevocable, este tltimo se contabilizara como un ingreso financiero en funcion de su
devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma,
bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por
la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcularad en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre qgue la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a tomar
en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No obstante, si
mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el mélodo indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar
un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro



El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran comeo un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado
ajustes valorativos imputados directamente al patnmonio nelo derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las carrecciones valorativas por deterioro
se registrardan contra la partida del patrimonio neto gue recoja los ajustes valorativos previamente
practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de perdidas
y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b} En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta el limite
de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a
partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de |a inversion, las pérdidas acumuladas directamente
en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:
i} Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a) Debitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o credito
recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos gue tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean direclamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe

c) Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente

d) Adquisicion temporal de activos (operaciones simultaneas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado (también denominados ‘repos”) se registran, en su caso, en el balance como una financiacion
concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicion temporal de
activos™.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como inlereses financieros durante la vida del
contrato.

e) Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se presenta
a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de |os aclivos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en
el epigrafe “Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias vy,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de
la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afos de
Vida Unl

Elementos de transporte 14%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningin caso, la reversion de |a pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados — Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizade material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que. en caso de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas Otiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los aclivos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracion econdmica.
Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad corresponden a aplicaciones informéaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida util definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para |la amortizacion de los activos materiales, y amortizandose linealmente en cuatro afios, periodo
en el que esta prevista su utilizacion,

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
epigrafe "Amortizaciones — Activos intangibles™.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valor registrado de los actives intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida los epigrafes "Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles” o
"Recuperaciones de valor de los activos deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta de
perdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las recuperaciones de las perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares
a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-e).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes
de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).
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h) Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre;

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, lodas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder, en esla situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el gue, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance

i} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones” de
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirios por la Sociedad.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacion de distribucion de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualguier sociedad del grupo
participada por esta ditima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.
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ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la actividad de gestion y
administracion de Instituciones de Inversion Colectiva se incluyen, en funcion de su origen, en los distintos
epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que
dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacion de Instituciones de
Inversién Colectiva desarrollada por terceros se incluyen en el epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos
— Comisiones de comercializacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su
origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias
en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Las gue responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la suscripcion y reembolso
de acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, se incluyen, en funcién de su origen,
en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, en el caso de que existan comisiones de gestion de Instituciones de Inversién Colectiva
variables, en las que el importe devengado depende del rendimiento de la inversion gestionada, si las
mismas se cristalizan anualmente, la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos
por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de
retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. En los restantes casos, la Sociedad no
devenga dicho ingreso hasta el momento en que se cristaliza la comision variable en base a sus condiciones
de devengo, tal y como se establece contractualmente o se refleja en los correspondientes folletos.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el cnterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (en su caso, Instituciones de
Inversién Colectiva y carteras discrecionales no se incluyen en el balance. En la Nota 17 se facilita informacion
sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas por esta actividad
se incluyen en el capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aguellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en el que
se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En opinion de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2022
no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provision adicional por este concepto a
dicha fecha.
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I) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liguidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
los creditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con las sociedades que integran el Grupo
Catalana Occidente, S.A. a efectos del impuesto sobre beneficios, distribuyendo el impuesto resultante en
funcion de la participacion de cada sociedad de dicho Grupo en el resultado total devengado en el ejercicio

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a efeclos
del impuesto sobre sociedades es del 25%.

m) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo v otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversion o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacion o de su amortizacion al vencimiento.
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- Actividades de financiacion: comprenden los cobros procedentes de la adquisicion por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u otros instrumentos de financiacion, asi como los pagos realizados por amortizacion o
devolucion de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados en el
epigrafe "Crédito a intermediarios financieros o particulares — Depositos a la vista” del activo del balance (véase
Nota 5.1) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria™ del
activo del balance

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de
los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias a
la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada su
correspondiente efecto impositivo, en la rabrica “Efecto impositiva”.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio nete, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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¢) Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser traspasos entre partidas del patnmonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

o) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Ia
Sociedad no tenia importe alguno denominado en moneda extranjera.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en ia fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en los capitulos
“Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados en
moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segln se
indica en el apartado b) anterior.

Transacciones con vinculadas

=

)

La Sociedad realiza lodas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro (véase Nota 18).

=

g) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de peérdidas y ganancias, en el epigrafe
“Gastos generales — Inmuebles e inslalaciones”.

r) Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
al personal y otros activos (que incluyen los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre
sociedades).

El capitulo “Otros pasives” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros

no incluidos en ofras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades
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Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el gjercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por dltimo, el capitule “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacién (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados y
los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

Planes de prestacidn definida

Los compromisos de prestacion definida mantenidos por la Sociedad corresponden a compromisos recogidos
en el Convenio Colectivo de Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros, de Bilbao Compafiia
Andnima de Seguros y Reaseguros, S.A. y de Grupo Catalana Occidente Tecnologia y Servicios, AIE (Convenio
Colectivo, en adelante).

El articulo 36 del Convenio Colectivo recoge un compromiso de compensacion adicional por la desaparicion de
la cobertura de vida vitalicia, por el cual el personal procedente de Seguros Catalana Occidente que tuviese
derecho a la cobertura vitalicia de riesgo prevista en el anterior Convenio Colectivo Seguros Catalana
Occidente, por proceder de las antiguas Catalana Occidente y Multinacional Aseguradora y estar afectado por
el Convenio Colectivo de integracién 2003-2006 se le aplicara una compensacion adicional de acuerdo con las
siguientes condiciones: en caso de extincion de la relacién laboral por motivos distintos al cese voluntario o
despido disciplinario a partir de los 59 afios, o por el acceso a la jubilacion, tendra derecho a un importe adicional
al premio de jubilacidn de un maximo de 15.000 euros, deducido de este importe el incremento de aportaciones
al Plan de Pensiones que se produzca entre el sistema existente antes de la entrada en vigor del Convenio
Colectivo y las aportaciones que se realicen de acuerdo a éste.

Adicionalmente, el articulo 43 del Convenio Colectivo recoge la cobertura de un seguro de vida al cual tienen
derecho todos los empleados en activo de la Sociedad, que cubre los riesgos de muerte y de anticipo de capital
en casos de incapacidad permanente total, incapacidad permanente absoluta o gran invalidez por un capital
de 35.000 euros, asi como los jubilados o jubilados anticipadamente (fallecimiento e incapacidad durante el
periodo en active). Se amplia la cobertura del seguro mas alla de la jubilacion de los empleados hasta cumplir
los 70 afios y hasta el fallecimiento para el personal jubilado afectado por el Convenio Colectivo Interprovincial
del Grupo Asegurador Catalana Occidente de fecha 28 de junio de 1985, asi como para los empleados
procedentes de Catalana Occidente y Multinacional Aseguradora, afectados por el Convenio de Colectivo de
Integracion 2003-2006 y jubilados antes del 31 de diciembre de 2013.

De acuerdo con el articulo 35 del Convenio Colectivo, en el caso de extinguir su contrato a partir de los 59 afios
de edad por motivos distintos al cese voluntario o despido disciplinario, o de jubilarse a la edad ordinaria prevista
legalmente o con anterioridad, el empleado tendra derecho a percibir un premio de tres mensualidades de
sueldo base mas CAl o Complemento Experiencia.

La Sociedad registra, en su caso, en el epigrafe "Provisiones para riesgos — Provisiones para pensiones y
obligaciones similares” del pasivo del balance el valor actual de los compromisos post-empleo de prestacién
definida, netos del valor razonable de los activos del plan y del coste por los servicios pasados cuyo registro se
difiera en el tiempo, segln se explica a continuacion.
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En el caso de que de la aplicacion de lo descrito en el parrafo anterior surja un activo, éste se registra, con el
limite del valor actual de las prestaciones econémicas que pueden retornar a la empresa en forma de
reembolsos directos o en forma de menores contribuciones futuras, més, en su caso, la parte pendiente de
imputar a resultados de costes por servicios pasados. Los ajustes que proceda realizar, en su caso, en la
valoracion del activo vinculado a retribuciones post-empleo, se imputan directamente a patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.

Se consideran “aclivos afectos” aguellos con los cuales se liguidaran directamente las obligaciones y rednen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte
vinculada al Grupo Catana Occidente.

- Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Sociedad,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones del
plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

Se consideran “pérdidas y ganancias actuariales™ las que procedan de las diferencias entre hipotesis
actuariales previas y la realidad y de cambios de hipotesis actuariales utilizadas. Las "pérdidas y ganancias
actuariales” que surjan se imputaran en el ejercicio, directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

El “coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones post-
empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones se reconoce, en su caso, en la cuenta de
pérdidas y ganancia del ejercicio en que tenga lugar la modificacion.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), en el epigrafe “Gastos de Personal”.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el gjercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas de los
pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias

- El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que les
afecten, en el epigrafe “Intereses, dividendos, y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste de los servicios pasados, en su caso, en el epigrafe "Dotaciones a provisiones para riesgos — Otras
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Planes de aportacion definida

Los compromisos post-emplec mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran "compromisos
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada,
sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio corriente y
en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son considerados
como “compromisos de prestacion definida”

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitulo “Gastos de
personal” de la cuenta de perdidas y ganancias.
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La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete a efectuar
una aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida.

El gasto correspondiente se registra en la cuenta “Gastos de personal — Dotaciones y aportaciones a fondos
de pensiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 23.a).

Otras retribuciones a largo plazo

El articulo 34 del Convenio Colectivo recoge unos compromisos (premio de permanencia) por la vinculacion
del empleado a la Sociedad. De acuerdo a dicho articulo, a los 25 afios de servicio en la empresa, ésta abonara
un importe equivalente a una mensualidad y media de los conceptos: Sueldo Base, Complemento de
Adaptacion Individual y Complemento de Experiencia, en el recibo de salarios correspondiente al mes en que
se cumpla dicho aniversario,

Estos compromisos se tratan contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados
anteriormente para los compromisos de prestacion definida, con la excepcion de gue los cambios en el valor
del pasivo (activo) debido a perdidas o ganancias actuariales se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

A fecha 31 de diciembre de 2022, se han externalizado los compromisos de prestacion definida de premios de

jubilacién y compensacion adicional mediante polizas de vida ahorro con la sociedad del Grupo, Seguros
Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal).

Distribucion de los resultados de la Sociedad y Beneficio/Pérdida por accion

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de mayo de 2022,

La propuesta de distribucion del resulitado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2022, que su Consejo de
Administracion propondra a su Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a continuacion, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2021:

Luros
2022 2021
A reservas voluntarias (Nota 13) 102.480.34 100, 186,68
A dividendos 1_.000.000,00 [ 1.100.000,00
Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad 1.102.480.34 | 1.200.186,68

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el dia 22 de diciembre de 2022, ha acordado
la distribucion de un dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2022 por importes de 1.000.000,00 euros que
fueron pagados en su totalidad antes del cierre del ejercicio.
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A continuacion, se presenta el estado de liquidez formulado por los Administradores para el reparto de este
dividendo, de acuerdo con la legislacion vigente:

Iuros
30 de
noviembre 2022

Beneficio neto disponible a la fecha 1.030.537,14
Cantidad acumulada propuesta para su distribucion (1.000.000.00)
Exceso de beneficios 30.537.14
Liquidez en tesoreria antes del pago 4.949.477.78
Importe bruto del dividendo a cuenta (1.000.000.00)
Remanente de tesoreria 3.949.477,78

El Consejo de Administracion, en su reunién celebrada el 21 de diciembre de 2021, acordé repartir un dividendo a
cuenta del ejercicio 2021 por importe de 1.100.000,00 euros que figuran registrados en el capitulo “Menos:
Dividendos y Retribuciones” del patrimonio neto del ejercicio 2021

b) Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo, excluido el nimere medio de
las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Luros
Ejercicio Ejercicio
2022 2021

Resultado neto del ejercicio 1.102.480.34(1.200.186.68
Namero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 13) | 130.000,00(  130.000.00
Conversion asumida de deuda convertible -
Nimero ajustado de acciones 130.000,00]  130.000.00
Beneficio basico por accion (curos) B.48 9.23

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio diluido por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias gue serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.
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4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccién

Las retnbuciones devengadas, durante los ejercicios 2022 y 2021, por los miembros anteriores yfo acluales
pertenecientes al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion de la Sociedad durante dichos ejercicios,
clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Turos

Oiras

Pagos basados en
Instrumentos de

Patrimumio

Retnbuciones a Corto Citros Prestaciones a Prestaciones de Indemniziciones
Plago (*) Dhctas conceplos Largo Plazo Jubilacion por Cese
2022 2021 2023 | NEL 12002 2] 2022 2021 3022 2021 2002 2020 022

2021

Conscjo de Adminisiracién

Al Direccion

21876872 | 20544397

99,72

92,54

Tes 640 02

16203 91

(*) Incluye la retribucion (fija, variable), ascendiendo el importe efectivamente liquidado durante el gjercicio 2022 2 218.768.72

euros (205.443.97 euros durante el ejercicio 2021),

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 y durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido contratado, de forma
individual, ningtn seguro de responsabilidad civil de los Administradores, estando dicho aspecto cubierto por una
poliza contratada por Grupo Catalana Occidente, S.A. (Accionista Unico de la Sociedad y entidad cabecera del
Grupo Catalana Occidente —véanse Notas 1y 13) y que da cobertura a todo el Grupo.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y/o actuales
de su Consejo de Administracién y Alta Direccion. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o
créditos concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2022 el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 2 miembros de género
masculino y 1 miembro de género femenino (3 miembros de género masculino en 2021).

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2022 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

5.1 Depositos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la
Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a lipos de interés de mercado. El detalle de dichas
cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de Furos
2022 2021
Cuentas corrientes en curos:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 374987698 | 381842698
3.749.876.98 | 3.818.426.98
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Los intereses devengados durante los ejercicios 2022 y 2021 por estas cuentas corrientes se incluyen, en su caso,
en el saldo del epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Intermediarios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de ingreso) o del epigrafe “Intereses y cargas asimiladas
de los pasivos financieros — Intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de gasto).

5.2 Deudores por comisiones pendientes

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro al cierre
de los ejercicios 2022 y 2021, correspondientes a la actividad de gestion y administracion (véase Nota 18), que
han sido cobradas con posterioridad al cierre de ambos ejercicios.

La composicion del saldo de dicho epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se

muestra a continuacién:

Furos

2022

2021

Gestion de Fondos de Inversion

Gestion discrecional de carteras
Retrocesiones comision de gestion

Gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable

R68.657.35

502.095.86
- 18.277.44

463.43523 429.545.04
(767.841.80) | (416.064.62)
564.250,72 | 533.853.72

6‘ Acciones Y garticigacio!!es

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacion, en
funcion del criterio de valoracién de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Euros
Activos Provisiones por
Fiancieros a Deterioro de
Valor Razonuble Activos Valor de
con Cambios en | linancieros a Acciones v
Patrimonio Neto Caste Participaciones Lotal
31 de diciembre del 2022 499.246.02 61.100.00 = S60.346.02
499.246.,02 61.100,00 - 560.346,02
31 de diciembre del 2021 517.154.89 70.735.77 - S87 890,66
517.154.89 70.735.77 - 587.890.66
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6.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracién, en esta categoria, es el
siguiente:

Furos

Valor
Valor de Coste Razonable

Ejercicio 2022:
GCO Ahorro, Fondo de Inversion 480.436,56 498.672 81
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones 600,00 573.21
481.036,50 499.246,02

Ejercicio 2021:
GCO Ahorro, Fondo de Inversion 480.436.56 516.578.,62
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones 600.00 576.27
481.036,56 517.154.89

Adgquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de los activos financieros incluidos,
a efectos de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacién:

Euros
2022 2021
Saldos al inicio del ejercicio 517.154.89 [ 519.656,08
Compras v vanaciones de valor razonable (17.908.87) (2.501.19)
Ventas' Amortizaciones - .
Saldos al cierre del ejercicio 499.246,02 | 517.154,89

Durante el ejercicio 2022 y 2021, no se han generado resultados por la venta de estos activos financieros.
Pérdidas por deterioro
Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las

acciones y participaciones clasificadas, a efectos de su valoracion, como “Aclivos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”.
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Ajustes por valoracion en patrimonio neto

s |

007

324228

El detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos financieros con cambios en
patrimonio neto” del patrimonio neto del balance, por la parte correspondiente a las “Acciones y participaciones”,

es el siguiente:

Furos
Valoracion .'\jll:-iln:.‘- por \/;_l]oracmn en
Patrimonio Neto
2022 2021 2022 2021

GCO Ahorro, Fondo de Inversion 498.672.81 516.578,62 18.236.25 36.142.06
SOL‘lL"dﬁ.d..(IL?SI.OTﬂ del Fondo de Garantia 573.21 57627 (26.79) 23.73)
de Inversiones

499.246.02 517.154.89 18.209,46 36.118.33

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe "Ajustes por valoracion en
patrimonio neto — Activos financieros con cambios en patrimonio neto”, durante los ejercicios 2022 y 2021, por
la parte correspondiente a las "Acciones y participaciones”, ha sido el siguiente:

Luros
2022 2021
Ajuste por | Impuesto | Ajuste por | Ajuste por | Impuesio | Ajuste por
Valoracion Diferido | Valoracion | Valoracion | Dilerido | Valoracion
Bruto (Nota 14) Neto Hruto (Nota 14) Neto

Saldos al inicio del ejercicio 3611833 (9.029.60) 27.088.73 38.619.52 (9.654.90) 28964 62
Importe transferido a la cuenta de

pérdidas v ganancias por baja/venta (¥) = - - - - -
Importe transferido a la cuenta de

pérdidas y ganancias por deterioro (¥#) - - - - - -

Variacion por valoracion (17.908.87) 447722 1 (13.431.65) | (2.501.1% 62530 | (1.87589)

Saldos al cierre del ¢jercicio 18.209.46 | (4.552,38) | 13.657.08 | 36.118.33 | (9.029.60) | 27.088.73

(*) Importes incluidos, en funcion de si el resultado es positivo o negalivo, en los epigrafes “Ganancias por operaciones financieras — Acciones
y participaciones cartera interior/exterior’ o "Pérdidas por operaciones financieras — Acciones y participaciones cartera interior/exterior” de

la cuenta de pérdidas y ganancias.

(**) Véase apartado "Pérdidas por deteriore” anterior.
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6.2 Activos financieros a coste — Participaciones

El detalle de estos activos financieros es el siguiente;

SAN®)
Grupo Catalana Occidente Teenologia y Servicios, ALE.

uros
Valor en Libros Neto
2022 2021
Entidades asociadas-
Catoc Inversiones Globales, S. L. (anteriorm. Catoc, SICAV, 0.635.77

6l 100.00

61.100.00

61.100,00

70.735,77

(*) Catoc SICAV, S A, fue transformada en Sociedad de Responsabilidad Limitada con fecha 11 de mayo de 2022
y obtuve la autorizacion para su baja del Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable por parte de |z
Comision Nacional del Mercado de Valores el 17 de junio de 2022.

Por otro lado, a continuacion se muestra la informacion mas significativa relacionada con las entidades
dependientes, multigrupo y asociadas al cierre del ejercicio:

Euros
Yo Parieipacion Datos de la Sociedad al 31.12.2022 (*) Valor en Libros de la Dividendos
Sociedad stribudos @
o Resto de y % -
Capital . Resultado Neto | Total Patnmomo Deterioro la Sociedad
Directo | Indirecto Patnimonio Cosle i
Acumulado {*¥)
Grupo Caalana Occidente
{eenologin ¥, SECIOOA] grpmy - | 35.526.000.00 17539815 | (3200944) | 3596938871 | 61.100,00 - -
ALE. (Servicios auxiliares
de sepuros)
61.100.00 -

(*} Datos obtenidos de las cuentas I

2022,

no

de Grupo Catali

Occidente, Tecnologia y Servicios, AlLE. correspondientes al ejercicio

("*) Importe incluido. en su caso, en el epigrafe "Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones
y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias

Adguisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de los actives financieros incluidos,
a efectos de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacion:

Euros
2022 2021
Saldos al imeio del ¢jercicio 70,735.77 76.087,29
Compras - -
Ventas (9.635.77) (5.351.52)
Saldos al cierre del ejercicio 61.100,00 70.735.77

Los resultados obtenidos en la venta de estos activos financieros, durante el ejercicio 2022 han ascendido a
4.751,28 euros (2.107,25 euros en el ejercicio 2021), que se incluyen en el saldo del epigrafe "Ganancias por
operaciones financieras — Acciones y parlicipaciones cartera interior/exterior” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Durante el gjercicio 2022 se han generado resultados por la venta de estos activos financieros,

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las
participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a coste”.

7. Valores representativos de deuda

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a la clasificacion, en funciéon de la
valoracién de los instrumentos financieros lo integran, es |a siguiente:

Euros
Deunda Publica Valores de Renta Fija f Ajustes por Valoracion
Provisiones
por Deterioro
de Valor de
Intereses los
Cartera Cartera Cartern Cartera Actvos Devengados | Instrumentos
Interior Extenor Intenor Extenor Dudosos | no Venerdos | de Deuda Total
31.12.2022
Activos I.inmwicnu a .\".llnl_r'.vnn'.lhh: con 7 . o3g 70500 | 39839600 _ S002.43 | 1ses034s
cambios en el patnimonio neto
- | 938.705.00 | 398.396.00 - 8.002,43 1.345.103,43
31.12.2021
AAetiyos Amiseros - valov sazantble con z - ro2iaaso0 | s0252000 ; £002.43 - | 13217043
cambios ¢n ¢l patrimonio neto
- - [ LOZL348.00 | 402.820.00 - 5.002,43 1.432.170.43

7.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta calegoria, es el

siguiente:

Euros
Valor de Valor
Cosle Razonable

Ejercicio 2022:
Valores de renta fija cartera mterior 1.004.854.45 | 944.520.35
Valores de renta fija cartera exterior 40211429 | 40057408

1.406.968,74 | 1.345.103.43
Ejercicio 2021:
Valores de renta fija cartera interior 1.004.447.72 | 1.027.172.35
Valores de renta fija cartera exterior 401.891.31 404 998 08

1.406.339,03 | 1.432.170.,43
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Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de los activos financieros incluidos,
a efectos de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacion:

uros

20

22

2021

Saldos al micio del ejercicio
Adquisiciones

Ventas v amortizaciones
Saldos al cierre del ejercicio

1.406.339,03

3.186.370,27

629.71 25.831.40
- | (1.805.862.64)
1.406.968.74 1.406.339.03

Durante el ejercicio 2022 y 2021, no se han generado resultados por la venla de estos activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de

deuda es el siguiente:

Comprendido entre 4 v 5 afos
Superior a 5 afios

Euros
Vencimiento 2022 2021
Inferior a 1 ado 602.23548 -
Comprendido entre 1 v 2 aios 302.134.43 602.013.62
Comprendido entre 2 v 3 afos 100.813.44 301.939.69
Comprendido entre 3 v 4 afios 401.785.39 502.385.72

1.406.968,74

1.406.339.03

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a los
valores representativos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, como “Activos financieros a valor

razonable con cambios en el patrimonio neto™.
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Ajustes por valoracién en patrimonio neto

El detalle del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto — Activos financieros con cambios en
patrimonio neto” del patimonio neto del balance, por la parte correspondiente a los “Valores representativos

de deuda’, es el siguiente:

Furos

Valoracion

Ajustes por

Valoracion en

Patnmonio Neto

2022 2021 2022 2021
Valores de renta fija cartera interior 944.52935 | 1.004.447.72 | (60.325.10) 2272463
Valores de renta fija cartera exterior 400.574.08 | 401.891.31 (1.540.21) 3.106.77
1.345.103.43 | 1.406.339,03 | (61.865,31) 25.831.40

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en
patrimonio neto — Activos financieros con cambios en patrimonio neto”, durante los ejercicios 2022 y 2021, por
la parte correspondiente a los “Valores representativos de deuda’, ha sido el siguiente:

el saldo del epigrafe "Ajustes por valoracion en

Furos
2022 2021
Ajuste por | Impuesto | Ajuste por | Ajuste por | Impuesto | Ajuste por
Valoracion Diferido | Valoracion | Valoracion | Difenido | Valoracion
Brulo (Nota 14) Nelo Bruto (Nota 14) Nelo

Saldos al imcio del e¢jercicio 2583140 | (645789 | 1937351 | 47.074.11 | (11.768.57) | 3530554
Importe transferido a la cuenta de

peérdidas y ganancias por baja/venta (¥) - - ™ = = -
Importe ranslende a la cuenta de

pérdidas v ganancias por deterioro (*¥) - z = : < =

Vanacion por valoracion (87.696.71) 21.924.18 | (65.772.53) | (21.242.71) 531068 | (15.932.03)

Saldos al cierre del ejercicio (61.865.31) 15.466,29 | (46.399,02) 25.831.40 | (6.457.49) 19.373,51

(*) Importes incluidos, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, en los epigrafes “Ganancias por operaciones financieras — Deuda
Publica interior/exterior” y/o “Ganancias por operaciones financieras — Valores de renta fija interior/ exterior” o “Pérdidas por operaciones
financieras — Deuda Publica interior/exterior” y/o “Pérdidas por operaciones financieras — Valores de renta fija interior/exterior” de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

(**) Véase apartado "Pérdidas por deteriaro” anterior.
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8. Inmovilizado material de uso propio

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo,
durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:

Furos
Elementos de
transporle

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2021 106.256,37
Adiciones &
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 106.256,37
Adiciones -
Retiros =
Saldos al 31 de diciembre de 2022 106.256.37
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2021 (47.781.02)
Dotaciones (14.875.89)
Retiros -
Saldos al 31 de diciemhbre de 2021 (62.656,91)
Dotaciones (15.438.38)
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (78.095,29)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2021 43.599.46

Saldos al 31 de diciembre de 2022 28.161,08

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen elementos del inmovilizado material totalmente amortizado y en
uso.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este

epigrafe del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni
cedidos en régimen de arrendamiento financiero.
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9. Activos i iBlis = Apliciicl informti

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de esle epigrafe del activo del
balance, es el siguiente:

Furos
2022 2021

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio §8.209.00 e
Adiciones 51.028.12 88.209.00
Saldos al cierre del ejercicio 139.237.12 88.209,00
Amortizacion acumulada:

Saldos al nicio del ejercicio (6.322.26) -
Dotaciones (32.683.08) (6.322.26)
Saldos al cierre del ¢jercicio (39.005,34) (6.322.26)
Activo i gible neto 100.231,78 81.886,74

Durante el ejercicio 2022 se han realizado adiciones por importe de 51.028,12 euros, dichas adiciones
corresponden a la activacion de dos licencias de usuarios.

Durante el ejercicio 2021 se realizaron adiciones por importe de 88.209,00 euros, dichas adiciones corresponden
a la activacion de dos licencias de usuarios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos intangibles, totalmente amortizados y en uso.

Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten
a este epigrafe del activo del balance de la Sociedad.

10. Otros activos

El epigrafe de “Otros activos” a 31 de diciembre de 2021 incluye los saldos de préstamos al personal por 1.974,99
euros, que han sido liquidados durante el ejercicio 2022.
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11. Deudas con intermediarios financieros o particulares

11.1 Acreedores empresas del grupo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo
a su naturaleza y a su moneda, teniendo lodos ellos un vencimiento inferior a tres meses, se muestra a
continuacién:

Euros
2022 2021

Naturaleza:
Acreedores empresas del grupo (Nota 18) 218.66627 163,474,006
Comisiones a pagar (Notas 18 v 22) 39.283.19 40.274.50

257.949.406 403.748.56
Moneda:
Euro 257.949 46 403.748.56
Otras monedas = =

257.949.46 403.748.56

El saldo de la cuenta "Acreedores empresas del Grupo” recoge a 31 de diciembre de 2022, el importe de la deuda
correspondiente al Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio y al Impuesto sobre el Valor Afiadido, que
ascienden a 121.404,13 y 97.262,14 euros, respectivamente (287.110,10 y 76.363,96 euros al 31 de diciembre de
2021), que la Sociedad mantiene con el Grupo Catalana Occidente, S.A., sociedad dominante del grupo fiscal
consolidable del que forma parte, en la medida en que esta entidad es la que liquida dichos impuestos (véanse
Notas 1, 2-p y 18).

El saldo de la cuenta “Comisiones a pagar” recoge a 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe pendiente de pago
correspondiente al gasto por el servicio de comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva, que se ha
registrado con cargo a la cuenta "Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota
18y 22).

11.2 Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacién y naturaleza al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 se indica a continuacion:

Luros
2022 2021

Naturaleza:
Otros acreedores 231.159.62] 239.772.93
Ajustes por valoracion-

Intereses devengados i »
231.159.62| 239.772.93

Todas las deudas con particulares son en euros y el ambito geografico es el nacional. El saldo de la cuenta “Otros
acreedores” recoge fundamentalmente las remuneraciones pendientes de pago al personal de la Sociedad.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de estos epigrafes del pasivo del balance, durante los ejercicios

2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Euros
2022 2021
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 162.907.661  176.99991
Provisiones para olros riesgos 17.776.064 17.776.64
180.684.30 194.776.,55
Provisiones para otros riesgos
A continuacién, se muestran los movimientos producidos durante los ejercicios 2022 v 2021:
Luros
Ortras
Provisiones
Saldo al 1 de enero de 2021 17.776.64
Dotacion / (Liberacion) neta con cargo a resultados -
Fondos aplicados -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 17.776.64
Dotacion / (Liberacion) neta con cargo a resultados -
Fondos aplicados -
Otros movimientos =
Saldo al 31 de diciembre de 2022 17.776.64

La Sociedad ha provisionado el importe registrado para hacer frente a posibles costes asociados al mantenimiento

de aplicaciones informéaticas.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

El valor actual de los compromisos ha sido determinado aplicando para su cuantificacién los siguientes criterios:

- Método de caleulo: “unidad de crédito proyectada’, que contempla cada afo de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

- Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipotesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos han sido los siguientes:

N

(B

Retribuciones post-empleo v Otras retribuciones a largo plazo

2022

2021

Crectmiento salanal anual
Tablas de mortahidad
Tasas de rotacion (*)
Tipo de interés

Edad de jubilacion

2.40%
PASEM2020 Rel ler Orden
LExperiencia Propia
3.50%

03

2.00%
PASEM2020 Rel ler Orden
Experiencia Propia
0.71%
6H5

(*) No se han tenido en cuenta tasas de rotacion para el compromiso por compensacion por eliminacion de la cobertura del riesgo.
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- Tasa de descuento: La Sociedad ha determinado la tasa de descuento a partir de la rentabilidad, a 31 de
octubre de 2022, de emisiones de bonos corporativos de alta calidad crediticia que se corresponden con la
moneda y el plazo similar a la de los compromisos valorados, tomandose como referencia el indice iboxx

Corporates AA.

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por los compromisos por retribuciones a largo

plazo al personal de prestacion definida se muestran a continuacion:

Furos
2022 2021
Coste de servicios del periodo corriente 10.679.00 9.975,00
Coste por intereses 1.287.00 617.00
Rendimmento esperado de los contratos de seguro - -
Total 11.966.00 10.592.00

El movimiento en el valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad es el siguiente:

luros
2022 2021
Valor actual de las obligaciones al inicio del ¢jercicio 176.999.91 169.836.37
Coste de servicios del periodo corriente 10.679.00 997500
Coste por mtereses 1.287.00 617,00
Pago de prestaciones - (5.503.44)
(Ganancias) pérdidas actuariales (%) (26.058.25) 2.074.98
Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 162.907.,66 176.999.91

(*) Al 31 de diciembre de 2022, |as pérdidas actuariales relativas al premio de permanencia se registraban
en la cuenta de resultados en el capitulo “Gastos de personal” por importe de 7.490,00 euros (3.480,00

euros al 31 de diciembre de 2021).

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene saldo por los contratos de seguros con Seguros Catalana
Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros (Grupo Catalana Occidente) vinculados a los compromisos por
retribuciones a largo plazo al personal de prestacion definida por importe de 119.843,72 euros (128.042,34 euros
a 31 de diciembre de 2021) y se encuentran registrados en el epigrafe “Contratos de seguros vinculados a

pensiones” (Véanse Notas 2.5 y 18).

La situacion de los compromisos por retribuciones post-empleo al personal de prestacion definida al 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 se muestra a continuacion:

Luros

2022

2021

Valor actual de las obligaciones
Valor razonable de los acuvos no afectos

162.907,66

176.999.91
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13, imonio neto
Capital

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 130.000 acciones de
3,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los derechos econémicos y
politicos, no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones y que no cotizan en Bolsa.

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 19 de noviembre de 2014, Bilbao, Compafiia Andnima de Seguros y
Reaseguros y Orbita, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A., (hasta entonces, accionistas propietarios del 100%
de las acciones de la Sociedad e integradas en el Grupo Catalana Occidente, S.A.), firmaron un contralo de
compraventa con Grupo Catalana Occidente, S.A., por el cual ésla ultima adquirid la totalidad de las 130.000
acciones de la Sociedad por un valor nominal de 3,01 euros cada una. En este sentido, al 31 de diciembre de 2022
y 2021, la composicién del accionariado de la Sociedad es la siguiente:

N®de Yo de

Acciones | Participacion

Grupo Catalana Occidente, S.A. 130.000,00 100%
130.000,00 100%

La Sociedad mantiene contratos con el Accionista Unico en concepto de cumplimiento normativo, gestion de
riesgos y auditoria interna.

Reservas y resultados de ejercicios anteriores
La composicion del saldo de los epigrafes "Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto

del balance, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, en su caso, durante los ejercicios 2022
y 2021, se muestra a continuacion:

Euros

Reservas Resultados de

Reserva Reservas Otras Total Fjereicios

Legal Voluntarias Reservas Reservas Anleriores
Saldos al | de enero de 2020 78.2539,67 | 5.036.712,86 | (63.759.20) | 5.051.213.33 =
Aplicacion del resultado del gjercicio 2020 (*) - 9547441 - 95.474.41 =
Oiras variaciones - - 5.091.97 5.091.97 -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 78.259,67 | 5.132.187.27 | (58.667.23) | 5.151.779,71 -
Aplicacion del resultado del ¢jercicio 2021 (*) - 100.186.68 - 100, 186.68 -
Otras variaciones - - 1.478.40 1.478.40 -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 78.259.67 | 5.232.373.95 | (5T.188.83) | 5.253.444.79 -

(") Una vez distribuidos, en su caso, los dividendos aprobados en las reuniones de las respectivas Juntas Generales de

Accionistas (véase Nota 3 a)
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parie de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capilal social, esta reserva solo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la reserva legal alcanzaba el 20% del capital social.

. Situacion fiscal

Desde el ejercicio 2015 la Sociedad aplica el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo
Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades siendo Grupo Catalana Occidente,
S.A. la sociedad dominante del correspondiente grupo consolidado fiscal. Asimismo, y también desde el ejercicio
2015, la Sociedad se encuentra adherida al régimen especial del Grupo de Entidades en el IVA, gue se encuentra
regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de |la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido
y cuya entidad dominante también es Grupo Catalana Occidente, S A.

Dentro de las diferentes partidas que componen la liguidacion del impuesto, se establecen créditos y débitos
intergrupo como consecuencia de la integracion en Régimen Consolidado de los resultados fiscales individuales
aportados por las diferentes sociedades que componen el grupo consolidado fiscal, del que es sociedad dominante
Grupo Catalana Occidente, S.A. En cada ejercicio, cuando se produce la liquidacion del impuesto sobre beneficios
del grupo consolidado fiscal, se realiza la distribucion definitiva de la carga tributaria entre las filiales del mismo. Al
31 de diciembre de 2022, la Sociedad presenta un saldo de 121,404, 13 euros (287.110,10 euros al 31 de diciembre
de 2021) euros en concepto de cuenta a pagar con el Grupo, que se encuentra recogido en el epigrafe “Deudas
con intermediarios financieros o particulares — Acreedores empresas del grupo” del pasivo balance - véase Nota
18 -

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administraciones Publicas” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

luros
2022 2021
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 111.514.22 92.902.45
Organismos de la Segundad Social acreedores 314.245.79 35.112,55
145.760,01 128.015.,00
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ii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resullado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente a los
ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Luros
2022 2021
Resultado contable antes de impuestos 1.458.484.77] 1.674.853.57
Diferencias permanentes:

Aumentos / Disminuciones 2.591.81 1.023.13
Diferencias temporales:

Aumentos / Disminuciones (1) 4.829.80 9.995,51]
Base imponible (resultado fiscal) 1.465.906,38| 1.685.872,21
Cuota integra del ejercicio 366476600  421.468.05
l‘{eh‘mcmucs. deduceiones y pagos a cuenta del Impuesto sobre (24507247 (264343.95)
Sociedades
Cuota liguida (Nota 11.1) 121.404,13] 157.124,10
(1) “La 1acion | di: ones) de las diferencias temporales en ef ejercicio 2022, asciende a

4.829 80 €, este importe obedece en su integridad a la vanacion de provisiones para retribuciones a largo
plazo y de los compromisos por pensiones externalizados como primas de seguro: 122.019.82€ (Ej 2022)
169.115.17€ (Ej 2021)".

Al 31 de diciembre de 2022, el importe de la cuota liquida del Impuesto de Sociedades, a pagar por la Sociedad,
se recoge en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores empresas del grupo”
del pasivo del balance por importe de 121.404,13 euros (287.110,10 euros al 31 de diciembre de 2021) - véanse
Notas 2-1y 11.1.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha registrado un menor gasto por Impuesto sobre Sociedades, por importe
de 123,00 euros, como consecuencia de las diferencias existentes entre la provision del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 2021 y la cuota efectivamente liquidada en el ejercicio 2022 (56.206,82
eurcs de mayor gasto en el ejercicio 2021).
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Hi. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a
los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Luros
2022 2021

; A458.484,77 674,853,557
Resultado contable antes de impuestos ! 1.6

Cuota 364.621,19 418.713.39
Impacto diferencias permanentes 64795 255,78
Bases imponibles negativas de ¢jercicios anteriores - -
Deducciones y bomficaciones (9.141,71) 509,10
Diferencias en la hiquidacion delinitiva del 1S del ejercicio (123.00) 56.2006.82
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en Ia cuenta

356.004,43 474.666,89

de pérdidas v g ins (%)

(") Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del periedo” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iv. Desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021, se
muestra a continuacion:

Euros
2022 2021

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas 357.334.88 | 42095895
Impuesto diferido:

Por aperaciones continuadas (1.207.45) (2.498.88)
Impuesto cormiente ¢jercicio anterior

Por operaciones continuadas (123.00) 56.206.82
Total gasto (ingreso) por imy to (*) 356.004.43 474.666.89

{*) Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del periodo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias,
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v. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos en el patrimonio neto de la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2022 y
2021, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, durante dichos ejercicios, es el siguiente:

Furos
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Diferidos Diferidos
2022 2021 2022 2021
Activos financieros valorado a valor
razonable con cambio en el patrimonio
neto y pérdidas y ganancias actuariales:
Saldos al inicio del ejercicio 41.874.69] 51.172.99 1549342 21.429.40
Aumentos (Notas 6, 7y 12) 30.247.22] 253.965.61 29.543.14] 70.205.97
Disminuciones (Notas 6, Ty 12) (19.098 38)1(263.263.91)] (4047749] (76.141.75)
Saldos al cierre del ejercicio 53.023,53] 41.874.69 4.559.07]  15.493.42

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y “Pasivos Fiscales —
Diferidos” del balance recogen las diferencias temporarias con origen en la valoracion de los activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en patrimonio neto y las pérdidas y ganancias actuanales (véanse Notas
6, 7y12).

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

vi. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o, en su caso, haya
transcurrido el plazo de prescripcion (actualmente, de cuatro afos desde el dia siguiente a aguel en que finalice el
plazo reglamentario establecido para presentar la correspondiente declaracion o autoliquidacion)

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio del articulo 66.bis de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria, que establece el derecho a favor de la Administracion para iniciar el procedimiento de comprobacion de:
(1) las bases o cuotas compensadas o pendientes de compensacion o de deducciones aplicadas o pendientes de
aplicacion, prescribira a los diez afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo reglamentario
establecido para presentar la declaracion o autoliquidacion correspondiente al ejercicio o periodo impositivo en que
se genero el derecho a compensar dichas bases o cuotas o a aplicar dichas deducciones; y (ii) investigar los
hechos, actos, elementos, actividades, explotaciones, negocios, valores y demas circunstancias determinantes de
la obligacidn tributaria para verificar el correcto cumplimiento de las normas aplicables.
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A 31 de diciembre de 2022, |la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los siguientes ejercicios:

Impuestos

Ejercicios

Impuesto de Sociedades

Olros

Impuestos Locales

Impuesto sobre ¢l Valor Anadido
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades
Impuesto sobre las Primas de Seguro

2018-2021 (*)

Diciembre 2019-Noviembre 2022 (%)
Diciembre 2019-Noviembre 2022 (*%)

Diciembre 2019-Noviembre 2022 (*%*)

2019-2022
2019-2022

(*) El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2022 esta pendiente de presentacion, siendo la fecha maxima para su presentacion

el 25 de julio de 2023.

(**) De acuerdo con alguna sentencia del Tribunal Supremo, que defiende una tesis en principio ya superada, el ejercicio 2016
prescribiria el 30 de enero de 2023, tras la finalizacion del plazo para la presentacion de los Resimenes Anuales
correspondiente a dicho ejercicio.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos fiscales
de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y gue, en cualguier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

15. Gestion del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas.

La Sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de inversiones,
aplicando para la gestion de su cartera propia, pardmetros similares a los que aplica en relacion a las carteras de

los vehiculos que gestiona.

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles
(de acuerdo con el articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en activos liquidos o faciimente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los
sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las
cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las que
gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d),
salvo la prohibicion de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones
o participaciones de ofras Inslituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las
instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de
Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion de

los estados financieros.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad o de los vehiculos gestionados
en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. En su caso, en el folleto
de los vehiculos se limitan las condiciones que deben cumplir las contrapartidas con las que se asumen riesgos
de crédito. La Sociedad, en cuanto a la inversion de sus propios recursos se atiene a las limitaciones que la
legislacion le impone en cuanto a instrumentos y emisores. La Sociedad hace un seguimiento de la calidad
crediticia de estas contrapartidas asi como de la adecuada diversificacion de la cartera.

Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen, en su mayoria, un vencimiento inferior a un afo por lo que no existe
niesgo significativo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2022 y 2021. En cualquier caso, |a politica de gestion
del riesgo de tipo de interés de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y del marco de
actuacion del Grupo Catalana Occidente, S.A.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la dificultad de efectuar la venta de posiciones de cartera tanto de la Sociedad
como de los vehiculos gestionados. Tanto en el momento de compra como, posteriormente en tanto permanezca
la inversion en cartera, la Sociedad verifica que las condiciones de liquidez de las inversiones se ajustan a las
condiciones y exigencias de liquidez de los vehiculos gestionados o de la cartera propia, basandose en la
profundidad de los mercados o en otras condiciones que incidan en la posibilidad de realizacion. En el caso de
inversiones en ofras IIC’s se analiza con una periodicidad mensual la liquidez probable de las mismas, basandose
en informacion sobre composicion de sus carteras facilitada por sus sociedades gestoras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de la propia gestora o de los vehiculos gestionados
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faclores de riesgo mas significativos
son las variaciones de tipo de interés, tipo de cambio y precios en las acciones o indices bursatiles. La Sociedad
efectua periodicamente mediciones del riesgo de mercado en términos de VaR en el caso de las carteras de
vehiculos gestionados.

Riesgo operacional

La politica de gestion del riesgo operativo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco
de actuacion del Grupo Calalana Occidente, S.A.
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En relacion con las instituciones de inversion colectiva que gestiona la Sociedad

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
esla dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo
control se realiza por la sociedad gestora. A continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los
que esta sujeto la Institucion de Inversion Colectiva:

+ Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una dnica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimanio, salvo en las |IC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversidn total en |IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

e Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio de la Institucion de Inversion colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la
Institucion de Inversion colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una
entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que
presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos
de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%,
en el folleto y en toda publicacién de promocion de la Institucion de Inversion colectiva debera hacerse
constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificarén los emisores en cuyos valores se tiene
intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la Institucion de Inversion
colectiva pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos,
en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere el 30% del
activo de la Institucion de Inversién colectiva. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones
en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses
en el caso de situacion concursal del emisor, El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en
las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la Institucion de Inversion
colectiva.

A estos efectos. las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

* Limite general a la inversién en derivados;

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto de la Institucion de Inversion colectiva. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio de la Institucion de
Inversién colectiva
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de credito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
la Institucion de Inversion colectiva tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la
Institucion de Inversién colectiva.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, aclivos e instrumentos financieros y
depositos que la Institucion de Inversion colectiva tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de la Institucion de Inversién colectiva.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefalados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.5 del Real Decreto 1082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos denvados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un Gnico
emisor.

s+ Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision,

Queda prohibida la inversion de la Institucion de Inversion colectiva en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente,
no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

= Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacidon que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1 a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la
IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente o
de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

= Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

= Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las enfidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores madificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

» Coeficiente de liquidez:

La Institucién de Inversion colectiva deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de la Institucion de Inversion colectiva.



s« Obligaciones frente a terceros:

La Institucién de Inversién colectiva podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio
para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a
un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision
Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la
compra de activos financieros en el periodo de liguidacion de la operacién que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Institucidn de Inversion
colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liguidez y
garantizar los reembolsos de los participes, La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de
la liguidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

Se define como aquel riesgo que constituye la posibilidad de pérdidas impulsadas por los factores ambientales,
sociales y de gobernanza ("ESG" por sus siglas en inglés).
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16. _Gestion de Capital

i7

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (véase Nota 1-j}.

. _Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

Otras cuentas de orden

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se muestra a
continuacion:

Furos
2022 2021

Patrimonio gestionado-

Fondos de inversion de caracter financiero 691.116.500.42 458.224.426.29

Sociedades de imversion de capital variable - 203.386.556,17
Patrimonio en gestion diserecional de carteras:

Fondos de pensiones 632.447.401.57 682.552.513.20
Resto de patrimonio en gestion diserecional de carteras-

Denda Priblica cartera interior 1.941.456.774.99 | 2.267.045.767.20

Deuda Priblica cartera exterior 302.561.519.55 219.29555].16

Valores de renra fija cartera inrerior 191330406385 | 2.442.078.771,47

Falores de renta fifa cartera exterior 2.527.523.300.87 | 2.542.562.660,78

Acciones cartera interior 323.106.620.76 356.586.550.79

Acciones cartera exierior 909.065.339.50 | 1.102.193.616.69

Participaciones cartera interior 38.428.712,63 60.335.450.00

9.299.010.235,16 | 10.334.481.865,75
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18. Partes vinculadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros
2022 2021
Otras Otras
Accionista | sociedades del | Accionista | sociedades del
Grupo Grupo
Balance:
Activo-
Acciones y participaciones-
Acciones v participaciones en cartera interior (Nota 6.1) o 498.672.81 - 516.578.62
Participaciones (Nota 6.2) - 61 100,00 - 70.735.77

Creédntos a intermediarios linancieros o particulares-
Comision de gesuon de [1Cs pendiente de cobro
(Nota 5.2y 21
Comision de gestion discrecional pendiente de cobro
(Nota 5.2y 21)

Retrocesiones de comision (Nota 5.2 v 21)

Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 12)

Pasivo-
Deudas con intermediarios [inancieros o particulares-
Comisiones a pagar (Nota 11.1)
Acreedores empresas del Grupo (Nota 11.1)

Cuenta de pérdidas v ganancias:

Haber-

Comision de gestion de Fondos de Inversion Financieros
(Nota 21)

Comusion de gestion de Sociedades de Inversion de
Capital Vartable (Nota 21)

Retrocesion comision de gestion (Nota 21)

Comision de gestion discrecional de carteras (Nota 21)

Debe-
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 24)
Comisiones v corretajes satisfechos (Nota 22)
Gastos Generales (Nota 24)

B68.657.35

463.435.23

(767.841.806)
119.843.72

520.373.30

429.545.04

(416.064.62)
128.042.34

1.243.867,25

1.249.210,45

218.666,27

39.283.19

363.474.06

40.274.50

218.666.27 39.283.19]  363.474.06 40.274.50
-l D.083.642.42 -l 520927512

- 93.537.34 - 199.962.01

-| (7.955.272.62) -] (4.347.856.13)

- 3.786.334.38 -1 3.706.384.04

- 5.008.241.52 -1 4.767.765.04

- 59.657.75 - S8.382.40

- 466.444.94 - 288.308.20
55.278.31 - 53.247.29 -
55.278.31 526.102.69 5§3.247.29 346.690.60

El saldo de la cuenta “Acreedores empresas del Grupo™ recoge a 31 de diciembre de 2022, el importe de la deuda
correspondiente al Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio y al Impuesto sobre el Valor Afiadido, que
ascienden a 121.404,13 y 97 262,14 euros, respectivamente (287.110,10 y 76 363,96 euros al 31 de diciembre de
2021), que la Sociedad mantiene con el Grupo Catalana Occidente, S.A., sociedad dominante del grupo fiscal
consolidable del que forma parte, en la medida en que esta entidad es la que liquida dichos impuestos

47




007324239

CLASE 82

El saldo de la cuenta “"Comisiones a pagar” recoge a 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe pendiente de pago
correspondiente al gasto por el servicio de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva, que se ha
registrado con cargo a la cuenta “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota
22).

19. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo), sobre los departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Grupo al que pertenece la Sociedad tiene
constituido un Departamento de Atencién al Cliente que da cobertura a la Sociedad.

Al mismo tiempo dicho Departamento atiende con la misma finalidad las reclamaciones de aguellos clientes de
Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A., SGIIC, la cual, desde su constitucion, delegd expresamente
en Bilbao, Compaiiia anonima de Seguros y Reaseguros la gestion de las mismas adhiriéndose a su Reglamento
para la Defensa del Cliente y adoptando al Defensor del Cliente de dicha sociedad como Defensor del Participe.

El consejo de administracion de Grupo Catalana Occidente Geslion de Activos, S.A., SGIIC, de fecha 26 de
noviembre de 2020 acordd adherirse, con fecha efecto 1 de enero de 2021, al nueve Reglamento internoc Unico
para el Servicio de Defensa del Cliente, que aglutina dicho servicic para todas las entidades del Grupo al que
pertenece, ratificando el nombramiento del responsable del Departamento de Atencion al Cliente y del Defensor
del Cliente, Participe y asociado del Grupo Catalana Cccidente, respectivamente.

El Departamento de Atencién al Cliente ha elaborado con fecha 14 de marzo de 2023 el informe anual del servicio
de atencion al cliente correspondiente al ejercicio 2022, en el que se informa del desarrollo de su funcion,
comunicando que, durante el ejercicio 2022, no ha sido presentada reclamacion o queja alguna frente a la Sociedad
en el Departamento de Atencion al Cliente del Grupo. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningln tipo de
decision, recomendacion o sugerencia.

20. Intereses. dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de los intereses devengados
durante el ejercicio por todos los activos financieros, cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene por la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable.
Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en origen.

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, es la siguiente:

Euros
2022 2021
Acciones y participaciones (Nota 6) - 465.00
Valores representativos de deuda (Nota 7) 1313690 1639849
Otros activos — Anticipos v eréditos al personal (Nota 10) 17.32 130,29
Otros 259.98 1.081.09
13.414,20] 18.074.87

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no ha habido remuneracion de las cuentas corrientes.

48



21

. Comisiones recibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes
epigrafes, en funcion de la actividad realizada por la Sociedad y de la entidad sobre la que recaen dichas
comisiones.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2022 y 2021, lo han sido, en su totalidad,
en territorio nacional.

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021 y, en su caso, pendientes de cobro
al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares —
deudores por comisiones pendientes” del activo del balance (véase Nota 5.2).

Por ofro lado, la composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, se muestra a
continuacion:

Euros
2022 2021
Gestuon de Instituciones de Inversion Colectiva 9.177.179,76 | 5.409.237.13
Gestion discrecional de carteras- 3.786.334.38 | 3.706.384.04
Gestion de carteras 331759838 | 3.444.607.04
Gestion de Fondos de Pensiones 268.736,00 261.777.00
12.963.514.14 | 9.115.621,17

Tal y como se menciona en la Nota 1-a, al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tenia encomendadas la gestion y
administracién de 8 Fondos de Inversion (8 Fondos de Inversion y 1 Sociedades de Inversién de Capital Variable
al 31 de diciembre de 2021) y gestiona carteras discrecionales cuya gestion le ha sido delegada.

Por el servicio de gestion y administracion la Sociedad cobra una comisién sobre el patrimonio gestionado. Dicha
comisién, que se cobra mensualmente, se calcula sobre el patrimonio diario de cada Institucion de Inversion
Colectiva.
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DE EURO

Los porcentajes de comision estipulados para cada uno de los Fondos de Inversion gestionados y para la Sociedad
de Inversion de Capital Variable gestionada, se muestran a continuacion:

Porcentaje de Comision

2022 2021
Sociedades de Inversion de Capital Variable:
CATOC, SLCAN.,SA. (*)(*%) 0.10
Fondos de Inversion:
GCO Acciones, L 1.45 1.45
GCO Eurobolsa, F.1. 1,75 1,75
GCO Global 50, L 1.45 1.45
GCO Internacional, F.L 1.75 1.75
GCO Mixto, F L 145 1.45
GCO Ahorro, F.L 0,25 0,25
GCO Renta Fija, F.1L 0.75 0,75
GCO Bolsa USA, F.L 1,75 1.75
(") Adici al p je de isi6 ble, la tenia una

comision de gestion anual fija para esta Sociedad de Inversion de Capital Vanable que asciende

a 15.000 eurcs.

{*"} La Sociedad fue transformada en S de R

de S

con fecha 11 de

mayo de 2022 y obtuvo la autonzacion para su baja del Reg

de
de Capital Variable por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 17 de junio de

2022,
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El detalle de las comisiones devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021 por la prestacion de estos servicios y
de las comisiones pendientes de cobro (Notas 5.2 y 18) y el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2022 y
2021 (Nota 17), es el siguiente:

LFuros
2022 2021
Comisiones Conmisiones
Comisiones Pendientes Patrimonio Comisiones Pendientes Patrimonio
Devengadas de cobro Gestionado Devengadas de cobro Gestionado
Sociedades de Inversion de Capital
Viariable:
CATOC, SICAV.SA. (%) 93.537.34 - - 199.962.01 18.277.44 203.386.556,17
93.537.34 - - 199.962.01 18.277.44 203.386.556,17
Fondos de Inversion:
GO Acciones, F I 2.737.155.27 225.144.56 158.317.713.87 2:222.791,76 187.714.77 157.436.980,12
GCO Lurobolsa, I.1. 885.127,32 91.413.28 60,908, 638,56 596.865,20 55.898,87 3841550973
GCO Global 50, 1.1 1.102.923,64 93.153.88 74.769.023.84 760.521.47 86.256.72 72.113.038.84
GCO Internacional, F.1 1.956.040.89 192305 48 127.363.822.61 B43.785.44 88.644.20 6119704536
GCO Mixto, F.I 1.791.567.38 207.694,10 167.229.905,13 457.303.43 52.434.07 42.807.659,51
GCO Ahorro, FI 141.630.07 12.179,55 57.202.895.96 116.299.76 10.755,72 S0.842.436.20
GO0 Renta Fija, F I 189.714.02 15.844 .54 24.579.335.23 208.258.10 16.941,55 26419.737.08
GCO Bolsa USA. F.1, 279.483.83 30492196 20.745.166.22 3.449.96 344996 B.U992.019.45
9.083.642,42 B68.657.35 691.116.501,42 5.209.275,12 502.095.86 458.224.426,29
Retrocesiones comision de gestion (7.955.272.62)] (T67.841.86)] 691.116.501.42] (4.347.856.13)] (416.064.62)] 458.224.426.29
(7.955.272,62)| (767.841.86) G91.116.501.42] (4.347.856,13)| (416.064,62) 458.224.426,29
Delegacion de gestion de:
Carteras diserecionales gestionadas 3.786.334.38 463.435.23| R.607.893.733.74 3.706.384.04 429.545.04] 9.672.870.883.29
3.786.334.38 463.435.23| K.607.893.733.74 3.706.384.04 429.545.04| 9.672.870.883,29
5.008.241.,52 564.250,72]| 9.299.010.235.16 4.767.765.04 533.853.72[ 10.334.481.865,75

(*) La Sociedad fue transformada en Sociedad de Responsabilidad Limitada con fecha 11 de mayo de 2022 y obtuve la
autorizacion para su baja del Regi de Sociedades de Inversién de Capital Variable por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 17 de junio de 2022,

22. Comisiones y corretajes satisfechos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones pagadas
(o a pagar) por la Sociedad, devengadas durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por
diferentes epigrafes, en funcién de la actividad que remuneran dichas comisiones.

Elimporte de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021 y, en su caso, pendientes de cobro

al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares —
Comisiones a pagar” del pasivo del balance
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Por otro lado, la composicién del epigrafe se muestra a continuacion:

Luros
2022 2021
Comerciahizacion de 1IC financieras (*) 466.44494 | 288.308.20
Conusiones retrocedidas (Nota 18) 795527262 | 4.347 856,13
Otras comisiones 15.126.43 18.413.65
8.436.843.99 | 4.654.577.98

(*) Con fecha 3 de marzo de 2015, la Sociedad publicod un hecho relevante en CNMV. para cada uno de

los Fondos de Inversion que g ba el 31 ded bre de 2014 (3 excepain de GCO Ahorro. Fondo
de Inversion, que s¢ publico el 9 de marzo de 2018), al objeto de anunciar que se reserva la posibilidad de
establ dos de devolucion de comisiones de gestion cobradas por la Sociedad a determinados

paricipes que mantengan una myversion minmma de 1O00.000L0 curos, sin que ¢llo tenga impacto algunao
sobre el patrimomio de los Fondos de Inversion, m sobre el resto de los participes con inversiones
infenores a dicha canuidad.

El detalle de las comisiones retribuidas al comercializador, durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como de las
comisiones pendientes de pago al cierre de dichos ejercicios, que figuran registradas en la cuenta “Comisiones y
corretajes salisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias y en la cuenta "Deudas con intermediarios financieros
o particulares” del pasivo del balance, respectivamente, es el siguiente (véanse Notas 18).

Euros
2022 2021
Comisiones Comisiones
Conusiones | Pendientes | Comisiones | Pendientes
Devengadas de Pago Devengadas | de Pago

Catalana Ocerdente Capital. Agencia

de Valores, S.A. 406.444.94| 3928319 | 28830820( 40.274.50
Retrocesion comisiones de gestion 7.955.272.62| 767.841.80 | 4.347.856.13] 416.064.62
8.421.717.56] 807.125.05 | 4.636.164.33| 456.339.12

En el contrato suscrito por la Sociedad y Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A. (sociedad
perteneciente al grupo Catalana Occidente) con fecha abril de 2018, se establece la cesién a dicha entidad del
40% de las comisiones de gestion, sobre el patrimenio medio comercializado por Catalana Occidente Capital,
Agencia de Valores, S.A., en concepto de recepcion y transmision de ordenes sobre las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por la Scciedad.
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23. Gastos de personal

a) Gastos de personal

La composicion del saldo de esle capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, se muestra a continuacion:

luros
2022 2021
Sueldos y cargas sociales 1.535.869.811.417.815,13
Dotaciones v aportaciones a fondos de pensiones 108.562,16 £9.415.71
Otros gastos de personal (*) 508.851.22] 559.768.42
2.153.283,19|2.066.999,26

(") Incluye las remuneraciones variables devengadas en los ejercicios 2022 y 2021 por importe de
415.010,18 euros y 394.381,95 euros, respectivamente.

El importe pendiente de pago al personal se incluye, en su caso, en el epigrafe ‘Deudas con intermediarios
financiercs o particulares — Remuneraciones pendientes de pago al personal’ del pasivo del balance.

A 31 de diciembre de 2022, la cuenta "Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones” recoge el gasto por
aportaciones y prestaciones definidas por beneficios para empleados realizadas durante el ejercicio 2022 por
importe de 76.672,97 y 31.889,19 euros, respectivamente (72.089,77 y 17.325,94 euros en el ejercicio 2021)
(véanse Notas 2.t y 11). De dicho importe de gasto por aportaciones definidas, 11.293,85 euros (10.971 67 euros
en el ejercicio 2021) corresponde a un miembro de la Alta Direccion (véanse Notas 2 s, 4).

El importe pendiente de pago por estos conceptos, al cierre del ejercicio 2022 y 2021 se encuentra registrado en

el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Otros acreedores” del balance adjunto por
importe de 198.193 41 y 187.786.,29 euros, respectivamente.

b) Numero de empleados

El niumero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2022 2021

Empleados al cierre del Nimero Empleados al crerre del Nimero

ejercicio Medio de gjercicio Medio de
Mujeres |Hombres| Total Empleados | Mujeres | Hombres|  Total Empleados
Directivos 1 - 1 1 1 = 1 1
Gestion I 5 6 6 | 5 6 5
Administracion 7 8 15 15 8 7 15 15
Control y riesgos 1 4 5 5 | 1 5 5
10 17 27 27 11 16 27 26

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior
al 33%.
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24 Gastos Generales, vy Otros gastos de explotacién

a) Gastos generales

La compesicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Furos
2022 2021

Inmuebles ¢ instalaciones (a) (Nota 18) 59.657.75| 58.382.40
Sistemas mformaticos 26.836,94| 27.108.57
Publicidad v representacion 4.428.60 546508
Servicios de profesionales independientes (b) 217.384.86) 171.449.76
Otros gastos (¢) (Nota 18) 54188961 416.669,60
Sumimnistros de informacion 285.221.47] 204.793.65
Otros 256.668.14] 211.875.95
850.197.76| 679.075.41

{a) Inmuebles e instalaciones

Los gastos correspondientes al arrendamiento, durante los ejercicios 2022 y 2021, se incluyen en el epigrafe
"Gastos generales — Inmuebles e instalaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se corresponde al gasto
por alquiler de la oficina de |la Sociedad situada en Barcelona, Sant Cugat del Valles, Avenida Alcalde Barnils 63
por importe de 26.036,11 y 24.76223 euros, respectivamente, derivado del contrato de arrendamiento.
Adicionalmente, la cuenta también recoge los importes comespondientes al gasto por el alquiler de las oficinas
situadas en Madrid, Calle Cedaceros 9, Madnd, por importe de 33.621,64 y 33.620,17 euros, respectivamente,
derivado del contrato de arrendamiento que en ambos la Sociedad tiene suscritos por parte de la Seguros Catalana
Occidente. S.A. de Seguros y Reaseguros, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Catalana QOccidente) — (véanse
Notas 18).

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la
Sociedad como subarrendatana (sin incluir otros gastos repercutidos como suministros, segunidad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el
valor afiadido son las siguientes:

Arrendamientos Operativos Luros
Cuotas Minimas 2022 2021
Menos de un aiio 51.158.76 50.652.24

Entre uno v cinco afos . -
Mas de cinco aios

51.158,76 50.652.24

(b) Servicios profesionales independientes
Elimporte pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas

y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Otros
Acreedores” del pasivo del balance
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La composicion del saldo de “Servicios profesionales independientes”, correspondiente a los ejercicios 2022 y
2021, se muestra a continuacion:

Furos
2022 2021
Servicios de analisis 65181 38 75.284.10
Otros 152.203,48 96.105,66
217.384.86 171.449.76

(c) Otros gastos

El saldo correspondiente a “Suministros de informacion” del detalle anterior recoge, fundamentalmente, los gastos
correspondientes a la compra de informacion financiera en tiempo real.

A su vez, el saldo correspondiente a "Otros gastos — Otros” del detalle anterior recoge, fundamentalmente, los
gastos correspondientes a la compra de suministros y material de oficina, correos, mensajeria. gastos de transporte
y gastos por el servicio de delegacion de las funciones de cumplimiento normativo y gestion de riesgos a Grupo
Catalana Occidente S A y auditoria interna a Grupo Catalana Occidente 5 .A. (véase nota 18). Asimismo, al 31 de
diciembre de 2022 incluye la recuperacién del Impuesto sobre el Valor Afiadido finalmente soportado de acuerdo
con la prorrata de dicho impuesto por importe de 99.260,42 euros (95.745,42 euros al 31 de diciembre de 2021).

b) Honorarios por auditoria de cuentas

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los importes correspondientes al auditor de la sociedad,
PricewaterhouseCoopers, S.L., 0 a cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que se incluyen en el saldo de la cuenta “Servicios profesionales
independientes — Otros” del detalle anterior, han sido los siguientes:

Henorarios correspondientes a
PricewaterhouseCoopers, S.1. o
Fmpresa de la misma Red
{ Euros)
2022 2021
Servicios de auditoria y relacionados
Servicios de auditoria 3.200,00 3,100,00
Otros servicios de verilicacion 8.700,00 8.300,00
Servicios distintos de la auditoria-
Servicios exigidos por la normativa aplicable - -
Otros servicios de verificacion - -
Servicios fiscales - -
Otros servicios & i
Total servicios profesional 11.900,00 11.400,00
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TRES CENTIMOS
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c) Otros gastos de explotacién

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los impuestos devengados durante los
ejercicios 2022 y 2021 que le son de aplicacién a la Sociedad, distintos del Impuesto sobre Sociedades.

Furos
2022 2021

Comision Nacional del Mercado de Valores 7.408,45] 11.75892
Asoctacion de Instituciones de Inversion Colectiva v Fondos de

: Sy ? 7.340.00 7.340.00
Pensiones (INVERCO) 4 3
Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1-h) 20.000,00f  20.000,00

3474845 39.098,92

d) Informacioén sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la infformacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y articulo 9 de la
Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas) preparada conforme a la Resolucion
del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2022 2021
Penodo medio de pago a proveedores 14.41 27.90
Ratio de operaciones pagadas 1443 27,74
Ratio de operaciones pendientes de pago 18,36 3287
2022 2021
L otal pagos realizados (curos) 541.946,54]  480.315.62
T'otal pagos realizados dentro del plazo 535.128.87 ;
il pERns £ CEMLED B pazs ! 404.211.16
establecido en normativa (euros)
Porcentaje sobre el tolal de pagos a 98.74% 84.16%
proveedores
Total pagos pendientes (euros) 3.534.71 16.246.72
Nimero tolal de facturas pagadas 244 223
Nt:m?cru de facturas pagadas (dentro del plazo 223 142
nExImo) '
Porcentaje sobre el total de facturas 02.21% 81.61%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores,
a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas
con suministradores de bienes o servicios

Se entiende por “Pericdo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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ANEXO

Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas al cierre del ejercicio 2022

Fondos de Inversidn:
GCO Mixto, F L.
GCO Global 50, F.I.
GCO Ahorro, F.I.
GCO Acciones, F.l.
GCO Renta Fija, F.I.
GCO Eurobolsa, F.I.
GCO Internacional, F.|
GCO Bolsa USA, F.I



0,03 007324244
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CLASE 8.

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

GCO Gestion de Activos, 5.A., 5.G.LI.C. gestiona ocho fondos de inversion: GCO AHORRO, FI, GCO RENTA FLIA, FI,
GCO MIXTO, Fl, GCO GLOBAL 50, FI, GCO ACCIOMES, Fl, GCO EUROBOLSA FI, GCO BOLSA USA, Fl y GCO
INTERNACIONAL, Fl. Son opciones distintas de riesgo y rentabilidad, entre las que el cliente puede elegir Iz
combinacién mas adecuada a sus necesidades y deseos de inversion.

GCO AHORRO, Fl, es un fondo de renta fija ideal para inversores con un horizonte temporal de inversion de corto
plazo. Su cartera esta invertida en renta fija nacional o internacional (incluidos depdsitos a la vista) de emisores
publicos y privados denominados en euros, con una duracién media inferior a 2 afios.

GCO RENTA FUJA, Fi, es un fondo dirigido a inversores en renta fija. La cartera del fondo esta invertida en renta
fija nacional o internacional (incluyendo depdsitos a la vista) de emisores publicos y privados denominados en
euros, con una duracion media superior a 2 afos.

GCO MIXTO, Fl, es un fondo dirigido a aquellos que quieran diversificar parte de su inversion en renta variable
sin asumir un riesgo elevado. Su cartera se invierte mayoritariamente en renta fija, sin una duracion determinada,
¥ una exposicion menor al 30% en renta variable, pudiendo invertir en todos los mercados mundiales.

GCO GLOBAL 50, Fl, es un fondo mixto que combina la inversion en activos de renta fija y hasta un 50% en renta
variable tanto nacional como internacional. La inversion en renta fija del fondo no tendra una duracion media
determinada.

GCO ACCIONES, Fl, es un fondo dirigido a aguellos clientes que quieran invertir en bolsa espafiola. El fondo
invierte la totalidad de su cartera en renta variable nacional y, aunque su referente son los valores de mayor
capitalizacion del mercado, incorpora una mayor diversificacion con la inclusion de valores de media
capitalizacion.

GCO EUROBOLSA, Fl es un fondo de renta variable dirigido a aquellos clientes que quieran invertir en valores de
alta capitalizacion de los principales paises de la zona euro, con un enfoque amplio de diversificacion sectorial.

GCO BOLSA USA, Fl es un fondo de renta variable dirigido a aquellos clientes que quieran diversificar sus
inversiones accediendo al mercado estadounidense. Invierte hasta un 100% de su cartera en renta variable de
compafiias cotizadas en Estados Unidos (en ddlares). Seran principalmente compafiias americanas con negocio
global y tendra una amplia diversificacion sectorial.

GCO INTERNACIONAL, Fl, es un fondo de renta variable dirigido a aquellos clientes que quieran diversificar
ampliamente su inversion en titulos de renta variable nacional e internacional, incorporando valores de alta
capitalizacion de las principales economias desarrolladas, especialmente de Europa y EEUU.



En julio de 2013 se solicitd a la CNMV la ampliacién del programa de actividades de GCO Gestidn de Activos para
incluir la “gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones”. La CNMV autorizo la actividad en diciembre de 2013 y fue inscrita en junio de 2014. A 31 de
diciembre de 2022 el volumen de activos bajo gestion de las companiias del Grupo Catalana Occidente por esta
actividad ascendid a 8.607.893.733,74€.

Evolucién de los mercados en el afio 2022

En los mercados financieros el afio 2022 ha estado fundamentalmente marcado por la inflacién y las fuertes
subidas de tipos de interés llevadas a cabo por los principales bancos centrales para tratar de combatirla. La
inflacion empezo a despuntar ya en el segundo trimestre de 2021 con el incremento de las materias primas, los
problemas en las cadenas de suministro, el aumento de los costes salariales y el fuerte incremento del consumo
tras la pandemia. En 2022 estos factores se vieron agravados por el estallido de la guerra en Ucrania a finales de
febrero. Una de las principales consecuencias en los mercados fue el fuerte incremento del coste de la energia.
El precio del barril de petréleo Brent llegd a situarse cerca de 140 dolares y permanecio por encima de 100 en la
primera mitad de afio. El incremento de los precios del gas, petrdleo y otras materias primas han tenido un
impacto importante sobre el aumente de la inflacidn, especialmente en Europa. En EEUU el IPC se situd en el
+9,1% interanual en junio, maximos desde 1981, y en la zona euro en el +10,6% en octubre, nivel que no se habia
alcanzado nunca desde la creacion del euro. A finales de afio, la inflacion ha comenzado a mostrar cierta
moderacion: en EEUU el IPC de diciembre se situd en el +6,5% interanual, mientras en la Eurozona el dato de
inflacion se redujo hasta un +9,2% interanual en diciembre, casi un punto porcentual inferior al mes anterior.

En este contexto, la Reserva Federal inicio en marzo de 2022 un proceso continuado de subida de los tipos de
interés y el Banco Central Europeo le siguid, aunque mas timidamente, a partir de julio. La Reserva Federal
incrementd los tipos de interés en +425 puntos basicos hasta el rango +4,25%/+4,5%, un ritmo de subidas no
visto en décadas. Por su parte el Banco Central Europeo, después de ocho afios con tipos de interés en territorio
negativo, los incremento +250 puntos basicos en poco mas de 6 meses. Esta agresividad por parte de las
autoridades monetarias ha incrementado el temor por el impacto que tendran estas medidas en el crecimiento
economico.

En 2022 los principales indices bursatiles han recogido el complejo entorno economico con importantes caidas,
mas significativas en EEUU por su mayor exposicion a compafiias de crecimiento, fundamentalmente del sector
tecnoldgico. El Ibex-35 (-5,56%) ha tenido un comportamiento mejor en relacion a otros indices europeos, gracias
en parte a las alzas en el sector bancario doméstico. El Eurostoxx-50 ha caido en el afio un -11,74%, mientras que
en EEUU el 5&P-500 ha perdido un -19,44% y el Nasdag, indice con mas peso tecnologico, un -33,10%. Las
compafiias petroleras tuvieron un impacto positivo en el S&P-500, mientras que las grandes tecnoldgicas
registraron los mayores descensos. Finalmente, en el mercado de divisas ha destacado |a apreciacion del dolar
frente al euro, +6,2%, aunque habia llegado a subir el +18% a finales de septiembre.
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Los activos de renta fija han tenide un comportamiento negativo durante el segundo semestre. Tanto la renta
fija publica como la privada se han visto condicionadas por las subidas de tipos en 2022. A nivel corporativo los
diferenciales de crédito han continuado con mucha volatilidad. El Itraxx europeo, indice que mide el coste anual
de asegurar deuda corporativa europea con grado de inversidon frente a un posible impago, cerro el afio en 91
puntos basicos frente a los 119pb de finales de junio, habiendo superado los 138pb a finales de septiembre.

Enlo referente a la evolucion del Ibex-35 (+1,61% en el semestre), los valores con mayor aportacion positiva han
sido BBVA (+30,1%), Iberdrola (+10,45%) e Inditex (+15,1%). Los que mas han contribuido negativamente han
sido Telefdnica (-30,38%), Cellnex (-16,5%) y Grifols (-40,28%). En el Eurostoxx-50 (+9,81% en el semestre), los
valores que mas han contribuido positivamente han sido LVMH (+16,88%), TotalEnergies (+16,44%) y Siemens
AG (+33,53%), mientras gue las aportaciones negativas mas relevantes han sido Bayer (-14,8%), Sanofi (-6,75%)
y Adidas (-24,47%). En los indices bursatiles estadounidenses (en el semestre S&P-500 +1,43% y Nasdaq -5,10%),
los valores ligados al sector petrolifero han liderado las contribuciones positivas al S&P-500 como Exxon
(+28,79%) y Chevron (+23,97%), mientras que las aportaciones negativas |las han liderado los valores tecnologicos
con un importante peso, como Tesla (-45,12%), Amazon (-20,91%), Alphabet (-19,03%) y Microsoft (-6,62%).
Adicionalmente en el Nasdaq ha destacado positivamente Netflix tras repuntar un +68,12% en la segunda mitad
del afio.

En este entorno, el patrimonio administrado a través de los diferentes vehiculos gestionados se ha reducido un
-10,28% en 2022, debido principalmente a la negativa evolucién de los mercados. El beneficio antes de impuestos
en 2022 es un -12,92% inferior al correspondiente al ejercicio 2021.

Previsiones:

En la primera mitad de enero las bolsas han registrado avances, siendo mas relevantes en Europa. Uno de los
focos de atencidn durante el inicio del afio sera la publicacion de los resultados empresariales del cuarto
trimestre. Para 2023 se prevé que la inflacion, a pesar de haberse moderado, especialmente en Estados Unidos,
continuara mas elevada de lo deseado por los bancos centrales. Por otra parte, la inflacion subyacente (que no
incluye alimentos y productos energéticos) todavia no muestra un cambio de tendencia a la baja. La clave serad
ver cuando se confirma el punto de inflexion que anticiparia el final en el proceso de subida de los tipos de
interés. Las expectativas de inflacion estimadas por los mercados adelantarian que esta podria situarse por
debajo del +5% a partir del proximo verano en Europa y EEUU, pero habria que esperar varios afios para que se
acerque al +2%, que sigue siendo el nivel objetivo para la Fed y el BCE. En este contexto, se espera que ambos
bancos centrales suban los tipos de interés en los proximos meses, aunque con alzas menos agresivas.
Adicionalmente, los bancos centrales cuentan con los programas de reduccion de balance para endurecer las
condiciones monetarias. Por otro lado, las perspectivas globales de crecimiento siguen apuntando hacia una
desaceleracidn de las economias. La incertidumbre sobre la guerra en Ucrania y el shock energético sitdan a la
Eurozona en desventaja frente a EEUU ante una posible recesion, especialmente por la dependencia energética.

En este contexto, la Sociedad maximizara los criterios de prudencia que han caracterizado las inversiones desde
su creacion



Por otro lado, dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por parte de GCO Gestion de Activos esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1.309/2005, de 4 de noviembre, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas
por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Por dltimo, indicar que, dada la actividad de la Sociedad, no se ha llevado a cabo actividad alguna en materia de
investigacion y desarrollo y que la Sociedad no posee ni ha poseido nunca acciones propias.

Auditoria Interna

La funcion de Auditoria Interna se encuentra externalizada en la Direccion de Auditoria Interna Corporativa de
Grupo Catalana Occidente 5.A., mediante contrato de externalizacion firmado con fecha del 1 de agosto de 2020.

La realizacion del trabajo de auditoria se ajusta a lo establecido en el Plan Plurianual de Auditoria Interna,
elaborado por dicha Direccion de Auditoria Interna Corporativa y aprobado por el Consejo de Administracion de
GCOGA que ha asumido formalmente las funciones de la Comisién de Auditoria de la Sociedad, que cubre los
objetivos de auditoria de la misma.

En la elaboracién del plan de auditoria se tienen en cuenta las auditorias exigidas obligatoriamente por los
reguladores, el universo de auditoria de la Sociedad que contiene todas las actividades auditables valoradas en
base a su riesgo inherente y residual, la evaluacion periodica de la funcion, los proyectos estratégicos de la
Sociedad y las solicitudes y las opiniones de los miembros del Consejo de Administracion de GCOGA.

En el ejercicio 2022 se han realizado las siguientes 3 misiones de auditoria referidas a la Sociedad:

e La auditoria realizada de los procesos de gestion administrativa y contable de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

e Auditoria de los procedimientos de control relacionados con la salvaguarda de instrumentos financieros
de clientes incluidos en la actividad de gestion discrecional realizada por la Sociedad.

e Auditoria de la funcion de Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos.

Por otra parte, cabe destacar la realizacion de las siguientes 4 auditorias referidas al Grupo y a sus sociedades
dependientes, entre las cuales se encuentra la Sociedad:

®* Revision, con la colaboracién de la firma BDO Auditores S.L.P. del cumplimiento de la normativa
establecida en materia de prevencion del blanqueo de capitales, basandose en las disposiciones
establecidas en la Orden Ministerial EHA/2444/2007, de 31 de Julio, en relacion con las medidas de
control interno a que se refieren el articulo 26, apartado 1, de la Ley 10/2010, de 28 de abril, de
prevencion de blanqueo de capitales y de financiacion del terrorismo.

e Auditoria del Ciclo de vida (altas y bajas) de los usuarios internos en los sistemas de informacion.

e Politica de Inversién Responsable de Grupo Catalana Occidente.

e Auditoria legal del Sistema de gestion de prevencion de riesgos laborales de Grupo Catalana Occidente.
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De cada una de las auditorias se ha emitido un informe con su objetivo y alcance, los incumplimientos v
debilidades de control detectados en su caso, la opinion de los auditores internos sobre el sistema de control
interno revisado y las recomendaciones formuladas para mejorarlo, en el supuesto de que éstos asi lo hayan
considerado. En este dltimo caso, los auditores realizan un seguimiento sobre su implementacion en el plazo que
se haya acordado con los auditados.

Finalmente, |2 Direccion de Auditoria Interna Corporativa se ha ocupado de la gestion del fraude interno de la
que haya tenido conocimiento. En este sentido, cabe destacar que en el Canal de Denuncias se preserva la
identidad del denunciante si asi lo solicita, asi como la aceptacion, para su tramitacion, de aquellas denuncias en
las que no consten los datos de identificacion del denunciante, investigandose las mismas con la mayor prudencia
y proporcionalidad. Entre los hechos denunciables se encuentra el incumplimiento, por parte de los Consejeros,
directivos, empleados de la Sociedad, con independencia de su puesto y nivel, asi como de la red de agentes y
colaboradores que se relacionen con el Grupo, del Codigo Etico establecido por el Grupo y la manipulacion o
falsificacion de datos y, en general, dentro del marco del sistema de control interno de la informacion financiera,
cualquier otra practica irregular vinculada a los sistemas de control interno y preparacién de informacion
financiera.

En el ejercicio 2022 no se ha comunicado a Auditoria Interna Corporativa ningun caso de fraude interno
relacionado con la Sociedad.

A partir de enero de 2023 se va a continuar auditando el sistema de control interno en la elaboracion de la
informacion financiera, incluyéndose procesos ya auditados en afios anteriores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

El 27 de enero de 2023, la CNMV inscribid, para los 8 fondos de inversion gestionados, la actualizacion del folleto
y del documento con los datos fundamentales para el inversor, recogiendo las modificaciones de sus politicas de
inversion para, entre otras consideraciones, ser considerados productos financieros que promueven, entre otras,
caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

Adicionalmente, el 31 de enero de 2023, se actualizaron en CNMV el documento de datos fundamentales para
el inversor segun el Reglamento 1286/2014 (PRIIPs) de |os 8 fondos gestionados.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacidn y desarrollo durante el ejercicio 2022.

Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni de su sociedad dominante durante el ejercicio 2022,

Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2022 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 14 dias (véase
Nota 24).



Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motive no se incluyen desgloses
especificos en la presente Memoria de las cuentas anuales respecto a la informacidn de cuestiones
medicambientales.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de
acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores.



