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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abante Quant Value, F.I. por encargo de los administradores de Abante Asesores
Gestion, S.G.1.I.C., 3.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinidén _
Hemos auditado las cuentas anuales de Abante Quant Value, F.I. (el Fondo), que comprenden el

balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de fas
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046

Madrid, Espafia

Tel.: + 15 684 400/ + 02 021 111
WWW.pWc.es 34 915684 400 / +349

R. M. Madrid, hoja M-83.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3.2
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio atribuido a participes del
Fondo est4 fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y el detalle de la cartera, por tipo de
activo, a 31 de diciembre de 2025 se muestra
en el balance adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas

relevante a considerar en la auditoria del Fondo,

por la repercusion que la cartera tiene en el
calculo del valor liquidativo de este.

El Fondo mantiene un contrato de gestidn con
Abante Asesores Gestion, S.G.1.I.C., 8.A.U., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por esta en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segun la naturaleza de los
instrumentos financieros, las confirmaciones
relativas a la existencia de la totalidad de los titulos
recogidos en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, comprobando las respuestas
recibidas con los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera del Fondo
a 31 de diciembre de 2025, mediante la re-
ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados no se han detectado diferencias
significativas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion def
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude 0
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erroneas, o la elusion del control interno.

) Obtenemos conocimiento de! control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internoc que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers A@ras, S.L. (80242)
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=

Abante Quant Value, F.L

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresado en euros)
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ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propic
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de |Inversidn Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exierior
Valores representativos de deuda
Instrumentes de patrimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

18.777.540,20
251.955,34

18.198.362,86

18.386.455,24
74.332,10

17.643.655,74

18.198.362,86

17.643.655,74

18.198.362,66

327.222,00

17.643.655,74

668.467,40

TOTAL ACTIVO

18.777.540,20

18.386.455,24

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.
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CLASE 87

Abante Quant Value, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMON!IC Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuitlo a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital
Participes

Prima de emisién

Reservas

18.749.455,77

18.749.455,77

17.932.070,84

17.932.070,84

19.769.791,34

14.663.187.,43

{Acciones propias) -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Oftras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio -1.020.335,57 3.268.883,41

{Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio - -
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 28.084,43 454.384,40

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 28.084.,43 454.384,40
Pasivos financieros - -
Derivados - _
Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 18.777.540,20 18.386.455,24

CUENTAS DE ORDEN 2025 2024

Cuentas de compromiso -
Compromisas por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - :

Otras cuentas de orden - 1.050.413,38
Valores cedidos en préstamo por la [IC - -
Valores aportados como garantia por la [IC - -
Valores recibidos en garantia por la 1IC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion -

Pérdidas fiscales a compensar - 1.050.413,38
Otros -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 1.050.413,38

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2025.



CLASE 8°

Abante Quant Value, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

0P4434641

ejercicio anual terminado el 31

2025 2024
Comisicnes de descuento por suscripciones y/o reembolsos - .
Comisiones retrocedidas a |a Institucion de Inversion Colectiva 6.277,58 13.148,00
Gastos de personal - .
Otros gastos de explotacion -373.749,60 -582.831,28
Comisidn de gestion -253.227,24 -510.267,49
Comision de depositario -18.766,05 -16.010,82
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros -101.756,31 -56.552,97
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién -367.472,02 -569.683,28
Ingresos financieros 821.044,52 356.200,71
Gastos financieros - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros -3.976.129,22 2.462.142,47
Por aperaciones de la cartera interior - -
Por operacicnes de la cartera exterior -3.976.129,22 2.462.142 47
Por operaciones con derivados - -
Otros -
Diferencias de cambio -159.527,42 -9.193,92
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.661.748,57 1.051.826,22
Deterioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior . -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 2.544.184,77 1.157.894,13
Resultados por operaciones con derivados 117.563,80 -106.067,91
Ofros -
Resultado financiero -652.863,55 3.860.975,48
Resultado antes de impuestos -1.020.335,57 3.291.292,20
Impuesto sobre beneficios - -22.408,79
RESULTADO DEL EJERCICIO -1.020.335,57 3.268.883,41

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente at gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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TRES CENTIMOS
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CLASE 82 e e

Abante Quant Value, F.l.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Abante Quant Value, F.I., en o sucesivo el Fondo, fue constituide en Madrid el 22 de septiembre de
2017 bajo la denominacion de Abante Quant Value Small Caps, F.l, guedando maodificada su
denominacion por la actual con fecha 21 de marzo de 2025. Tiene su domicilio social en Plaza de la
Independencia 6, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversidn de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 26 de octubre de 2017 con el numero 5211, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones {en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversian Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestién, administracién y representacion del Fondo esta encomendada a Abante Asescres Gestion,
S.G.LI.C., S.AU., sociedad participada al 100,00% por Abante Asesores, S.A., siendc la Entidad
Depositaria del Fondo, Bankinter, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrcllar determinadas
funclones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo con lo
establecido en la normativa en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversian, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones {en adelante
“Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en viger,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012 y sucesivas modificaciones, dichas
Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como fales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
an los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.
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CLASE 8
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Abante Quant Value, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

« Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y ei volumen invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacidn. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacién sobre la politica adoptada a este respecio.

+ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

« ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el folleto registrado del Fondo, |a Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria percibiran
una comisién anual en concepto de gastos de gestion y gastos de depositaria, respectivamente, que no
podran exceder los limites establecidos en la normativa vigente. La Sociedad Gestora y la Entidad
Depositaria perciben una comisidn anual segtn el siguiente detalle:

2025 2024
Comisidn de gestion
Sobre patrimonio 1,35% 1,35%
Sobre resultados 9,00% 9,00%
Comisién de depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,10% 0,10%

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembaolsadas.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el Fondo ha percibido devoluciones de comisiones de otras
sociedades gestoras por las inversiones realizadas en los Fondos de Inversidn gestionados por estas
ditimas. Dichas devoluciones se encuentran, entre otros conceptos, registradas en el epigrafe de
Comisiones retrocedidas a la institucion de Inversidn Colectiva, de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del pablico en el registro correspondiente de ia
C.N.M.V. y en la Scciedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financiercs del Fondo, los principales riesgoes a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

« Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los més significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos
que el Fondo tenga en cartera.
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s Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los actives en cartera.

« Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas 0 como consecuencia de
acontecimientos externos.

+ Riesgo de sostenibilidad: se define como todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, puede surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor de
la inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor,
ol sector de actividad o su focalizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacién en el fondo.
El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenihilidad y estd basado en analisis
propios y de terceros. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia junto con datos
facilitados por proveedores externos. Esto implica un seguimiento de indicadores y métricas que
incluyen aspectos econdmico-financieros y elementos ASG. Dichos riesgos se tienen en
consideracion como un filtro adicional al anélisis financiero tradicional, pero no son determinantes
en la toma de decisiones de inversién. La Sociedad Gestora no toma en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad para este fondo, al no disponer de politicas
de diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismas necesarios para controlar la exposician a los
riesgos de mercado, crédito, fiquidez y sostenibilidad, asi como el referido al riesgo operacional. En este
sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en &l apartado 1.a) anterior, limitan la
exposicion a algunos de dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicadoe las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin

modificaciones significativas.
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b) Princigios contables

Para la eiaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M\V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ninglin principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se

haya dejado de aplicar.
c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efecios comparativos, con cada una de las
partidas del batance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

d) Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener |a valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financiercos, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del caloulo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificartas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En |a elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado gue la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimanio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liguidacion.

b) Principio del devendo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenia los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activas de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financiercs a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

s Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractuaimente.

E| valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea aclivo y los precios se abtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con &l precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.
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Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizadas lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

s Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momenfo.

« Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el altimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversidn Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Golectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelc de valoracion en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular /2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se fraspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adaouisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiclones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién  explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera Interior o exterior, seguin los cambios se hayan liguidado o ne, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de fa cartera interior o exterior del activo del balance.

q} Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de |a cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utiizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Qperaciones de derivados

Las opsraciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdsiio cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados coma garantia por la Institucién de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.
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La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior def activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operacicnes con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasiva corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen en la cartera operaciones de derivados.

i} Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién.

i) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del caiculo del valor liquidative de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre |a determinacion del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones.

k) Suscripciones v reembolsos

| as suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes del pasivo del balance del
Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el niimero de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacién efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en &l capitulo
de Solicitudes de suscripcidn pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.
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1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo
se conterpla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable gue la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan Ja aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales

a compensar.
4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones plblicas deudoras 140.194,21 57.455,96
Operaciones pendientes de liquidar 92.956,36 .
Dividendos pendientes de cobro 18.804,77 16.876,14

251.955,34 74.332,10

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar corresponde a activos vencidos al 31 de diciembre de 2025, los
cuales fuercn liquidados durante el mes de enero de 2026.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras al 31 de diciembre de 2025 y 2024, recoge las retenciones
sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del sjercicio
correspondiente.
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5. Acreedores

£l desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente.

2025 2024
Operaciones pendientes de liquidar 1.544,97 108.590,41
Administraciones publicas acreedoras B 22.408,79
Otros 26.539,46 322.385,20
28.084,43 454.384,40

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar ai 31 de diciembre de 2025 y 2024, recoge las operaciones de
compra de activos pendientes de liquidar a cierre del gjercicio correspondiente.

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024

Impuesto sobre beneficios - 22.408,79

- 22.408,79

Eil capitulo Acreedores — Otros al 31 de diciembre de 2025 y 2024 recoge, principalments, el importe de las
comisiones de gestién y depositaria y gastos por auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores

a los legalmente establecidos. Asimisma, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras de! Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | v Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria. No obstante, determinados titulos, en funcién de su

naturaleza o condiciones especificas, estan depositados en Banco Santander S.A., conforme a los acuerdos
de custodia establecidos.

10
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7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 149.908,77 312.459,86
Cuentas en divisa 175.766,98 174.835,39
Otras cuentas de tesoreria
Cuentas en divisa 1.281,67 180.601,36
Intereses devengados Cuenta en el Depositario 264,58 570,79
327.222,00 668.467,40

El capitulo de Cuentas en el Depositario, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, incluye integramente al saldo
de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en la Entidad Depositaria, las cuales estan remuneradas a
un tipo de interés €STR diario -0,50% y del €STR diario -0,30%, respectivamente.

El detalle dat capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, las cuales estan remuneradas al Eurex Deposite
Rate -0,25%.

8. Patrimonio atribuido a participes

E} movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los gjercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado et Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominat y confieren a sus propietaries un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2025 2024
Patrimonio atribuido a participes 18.749.455,77 17.932.070,84
Ndmero de participaciones 1.389.120,65 1.258.496,74
Valor liquidativo por participacion 13,50 14,25
Numero de participes 473 319

11
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El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
Participes del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa agquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no tiene inversiones en derivados.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
11.  Administraciones publicas y situacidn fiscal

Durante el gjercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 gstablece para el ejercicic 2025 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de gjercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

La base imponible del Impuesta saobre beneficios del ejercicio se incorporara al importe de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el epigrafe Pérdidas fiscales a compensar en
Cuentas de orden, una vez sea presentada la liquidacion de dicho impuesto.

De acuerdo con la legislacion vigents, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber side inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los dltimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

12. Otra informacidn

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periodicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién socbre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en [as Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante &l gjerciclo.
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CLASE 8:

Abante Quant Value, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Respecto a |a operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a

dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaternouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 4 miles de euros en cada gjercicio, no habiéndose prestado
otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers
ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13.  Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producide hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

13



(4o
H@)
O Zr0BDYZEGYSN  29TLL0L- ¥0'ip86Z - 99'655'0F asn INIHOVHLODNTD
el 89098/9€LESN  LL'Z¥YLOL- 9Z'6ZZ LE - EF'LLI0EEL asn "ONI S8V XVAOHD
o 0Z019¥S9.6SN  ¥O'STL'6- LLTLOEYS = GlL'/£L°ZBG asn NOLLYHOJHOO X31N3AD
< 120€9vYTLESN  B6'CE0Sh- 26'8EYLL - 06°LiY'ZY asn ONI X3HdNID
< 800009508edlr  PFEZEF PP  8P6SLLET - v0'2€2°261 Adrl dd0D vannd
a- L000ETZO8EAr  €9'2LE0L- LY LLLLYL - r0'6ct LS) Adr AL 02 NIXNr Lsdid
o PTOLETEBLEYD  ZL'LGO'ZEe- Z0'GOVPOE - FLOGL LYE avo dH00 INSWLISIAANI IDVOLHON TV LIdYD WIS
ZSOLIELSIESN  OF'OPLLL- €9'18EZS €0°221 ¥9 asn ONI S2190101d04dld
860LASLYEZSN  89°LEV LE- L9'9FB'SHL - ge'glz'e8l asn ONI Y0103 AOANT
080LO¥8E€6ESN SS'v/6'G8 €5'€65H0C - 96'819'811 asn ONI S21LNAdVYHIHL VAVHLNT
Z86.700000MH  68'602°6L- 98°90%'8S - S1'919°21 OXH AYITIIMAr ¥ HOLVM HOHAdNI
0S0ZrglLB9ZsSn  99'8LL'L-  09°/68CE - 9z'919'0p asn ONIHD31 583
ZEOPESYLOZSN  LO'9SE'YL- 69'126'LY) - 0E' 788291 asn J¥00 SONIQTOH ADYIANT ATINOCOVHA
90000€L8PEdl 6968021 FL'GLLGLL - G9'L60°201 Adr NOILYHOdHOD YMYATHSINOAMIVA
S6LIVLILZOAN BZ'E09'S-  68'8.5S - 81°Z8£°09 aMH Al SONIGTIOH HOUYLS YNIHO
: ey 9c0LvIGLZONE €€'689'8  00'G88'88 - 18661708 IH JLINIT TYNOILYNYILN] S3SIHdYaiNT IVL ¥IHD
o 1 I p088dLLIGLSN  9S'/ZL'8E- ¥O'TLESY - 02'005¢8 asn DNI ' S3ONTIDSCIF ¥Y1337130
: 18023820¥LSN  OF'¥v.iB'C-  EC'666 VL £9'c/8'8l asn dHOD ONITTOH IANOLSdVD
N £ Z.0G¥00000€d 82'v/6'9L 0§'98LCvr - AR AR A dn3 F10DHOV LIGIAHO
Fil 1 ZI0ID1L9260VD  LE'B0E'8LL PL'/LL6ZE J £g'sov’ L1l avao 'dHCD HIAATIS MO0UNMOVIE
il ol 9¥0r45/060SN  SP'SS6°LL- 80'699'FCL - €6'v2aehl asn ONI SOINONID ONYNOIE
e ¥¥01922060SN  98°BE8°LL- 8L'€LZ°0L - r9'ELL'88 asn ONIY11v0Id
e el 8¥0ZdSL0605N  8S'8SY'ELL- SB'FLVI0C - £5'CL8 0VF asn ONI SO1LN3dvH3IHL 130X0Id
: : Fo00N09060SN  PF'EPP'6L- 0862501 - ¥2'L96621L asn : ONI YIQuvo0oid
08€81¢S000L1 EL'P0CErL Ov'orLZKe - ic'ere g6y Hn3 vdS INdd9 OONVY
¥OL1€10000dd  vE'6PL'6L  GB'LZRESE - 19'8L9 EEY Hn3 VS YNVYAS3E 1YSHNINS SvEldvd dNg
08INBADJE009D 86'CPO'EZ  66'680°0.1 - LO'PP0 iYL d89 07d YAIAY
00019DV96P0VD  ¥E'Z06C  62'26)LFL - GO'GEZ Pl avo d400 INTWLSIAN! FOYOLHONW WNI-KLY
0€£/958E€00038 €9'¥BO'LE OF'lgTobe - LITPL'60Z HNd QIONIDSY
6Z0LTIGERE0SN  ZO'FBB'0L- GL'BZL'PL 21’1158 asn "ONI S2ILN30OVHIHL OASLdY
€L0EVOLLEOVD  ZS0L6'ZS  8L'vLESEl - 9z'voverl avo 'ddCI "H3ATIS 01104V
GOOPOY80003A  L6'L6C'LE  OD'EZESSK 60's20°'¥ZY dn3 3S ZNVYITIVY
=, 9€GET0490031  Z8'SLZTEE  0B'0SUEFL ¥ 86'¥£8'60L Hn3 271d dNOYHS 81V

uQIoeZ1}09 SEPRILIpE SAUOIIY

NiSI BllEASN]d /[ OeuOzZEl $8Salalu] [BIDIUI UQJIRIo[eA BSIAIG 10113)x3 elaje)
(eneasnunp) loep

CLASE 8

(solna us opesaJdx])
GZ0Z 2P 21qUIIDIP Sp LE |B SEIJIoUBUL) SSUOISISAUI Bp BIDMUED '| OX3UY

''4 ‘anjeA Juenp sjueqy



[
£
w 0E02DLEE89SN  #E'0EE'8L- PR LIPS 6L - g1L'zLg e asn ONI XILINOOINO
< 8rOLEF0T8IVD 6 LF0°L¥L B0'L99°GGY - 09'6Z9'¥1E avo dd02 SININ A0 IVINO
o £0000FE6LEdT 09'0FZ°0L E£'068'08 - £1'6%9°9/ Adr aLr1 o2 % vYAYNMO
< 0000090Z28dr  08'2SH- FE'e8c 00v - ¥1°9E8°00F Adrlr Q11 3 MI3S NOddIN
3 90000F9P9Edr 96'LLZ'6F- 9Z'GLETIE - g¢' LS 16E Adl dLT SHHOM 13dLS VIWYMIVAVYN
(' LLAMJSING009D 8R'€60'8SL 12'GL6 P50 - £€°1.88°96Y d99 O1d dNOYD LSIMLYN
(@] #00009EFoLdl PF'ZL8PE  PLISPELE - 0.'8e9'8L2 Adrl NOILYHOJHOOD ONYMYN
80000v¥¥OEdl 17'859°) R9'6EE'ER 1z°'189°'18 Adlr 17 0D IHSYAVAYAYN
¥80GIETLO0IN  €1°/EE ¥~ 08'S0SOFE S £6'2VR 8¢ Hn3a AN ISN
ZF8c/I0L00IN  #.9¥L'69 0E£98Z°9.F - 95’281 0% dn3 AN dNOYD NN
1G0ENBSPZISN  96°'20¥ -  00°/BZOE - 96'689'vE asn ONI ONVAOIN
LO00GFLZ6Edr 09'[£2°¢ co'rogerl - CF'095°0%1 Adf AL7 ANYAINOD SDNIATOH NHOHTH™CIN
BEOPAGSS09SN  8F'SLE6'EGL- §9'609'¥S £1°625'80¢ asn ONI HO310I1d NITND3TON
7001OEFI09SN  9F'909°PZ- €1'604°29 - 65 LLE /8 asn ONI SV XIGON
GO00LERF0EAr  FZ'ebL'E 10'686°0L) - £8'0¥2° 01 Adr NOILYHOJdYOD VU
wn AT ABFPTLLGZXDS 0904802 £2'925°€9 - £C'/68'E8 asn a1l S3IDOTONHIAL HYT10S NOIXVYIN
.Hh - || = | 0O0PN8LZ4G68N  #Z0.LFEE- EE60L0F - 1661 PL asn dNOED IHNLINYLISVHANI NOSMYIN
. - : LBOEOPLBEGSN  8G'E0Cv G1'ZE6'9L - cl'sel g asn ONI NOSHIdIAN
S L ..." 9802¥90.25SN  65'GZ9 - 11'6GG°JE - 9£'G81°28 asn ONI S.31Nsa1
WD /BBE0YS0009D  9Z'SeZ° L2 LY'0LS96S - 12'6.2 695 dg9 O01d dNOYD TvHENTD 8 Tv9 31
i i ¥00ZHCSOLGSN  LZ'29Z 4P~ 6E'9GF 061 - 09'gL2 LEE asn "ONI "IYE0T1D HOALVZNY]
P — GO000ZLECEd  E€F'BEQDL- BB'TLL'Z9Z ” gr'islzie Adrl NOILYHOdHOD VMYOV LA
n__Huw €0000¥6 L 2Edr §8'005°C 09'89¢°LEL = G1'198'821 AdPf dd02 13NV
. £000.563EEdr 09'99¢'s 6t'9.2°G8 - 68'688°62 Adrlr aL1'00 SONIATIOH Mr
OX900L100031 82'€SSZ- SPCesSL - £2'9.6'001 asn 21d S2I1NAdVHIHL WNEAL
LLOPAOYRSFSN  GL'Z66'ZE- 02'2G1LL - GE'B6FL Y asn ONI HLONTHLS JAILOVHIALNI
ev0ereessysSn 2188 °91- 92'2i8eC - 8€'009°6¢ asn ONI SOILNAdYHIHL SNLdVYAN!
/66160900038  ZFLEZTLE- LL'BERLL - £5°090°C6 M8 av YIACNNWINI
€L0L182L1OYD  0L'€S6'G6l 8B'Z8EELS - 97'626°LLE avo ONIALITILEZL OANI
81920000011 PLOOL PGS  L2°0LYR92 - £0'06T'vie dn3 OTOVYdNYS ¥S31NI
9Z1000FL00MH  16'128'82 2919288l - 12'G6E6GL aMH QI LINIT ANYANOD LININLJOTIAIA NVSAH
090EMLEZZYSN  PS'C6L V6 ¢9'¥29 /2 - 91'gLa’'Lzl asn ON! FTONVIYL FHYOHLTYIH
M OvOcHEZPOYSN  GP'2L8°99- ¥0'Z9E9l - 8¥'7EL 28 asn "ONI S21907019d MOH
iy 8Z09000000NY 2165174 95'619°GEE - ¥17'099°8Z¢ anvy O3LINIT YIYHLSNY ST LHTA0Hd INIOdHLIMOYD
M"u NISI eleAsShild /  9](BUOZRI  S3S3I3U| [BIDIUI UQIDBIOIBA BSIAIQ louapig eaaued
mh {eneasnuiy) 101BA

{soina uo opesaidxg)
GZ0Z 9P 2IGUWINP 9P LE |B Sei3IDUBUL} SIUOISISAUI 3P BIDMED | OXaUY

I'4 ‘anjeA uenp sjueqy



OP4434658

=

a-
87]
g
&
=X
w—l
(==

£901E056v6SN
6201 AGL6268N
¥50018%000.LI
608005100082
AN8xadoooo3l
80000Z86GEdl
2€0142006938N
c0000Leobedr
0r025re088sN
0000020c9Edr
B50EVEZLE08SN
1820100080
€10EEPSERSSEN
¢l0geleredsn
9e0¢ae6Lessn
2001NELFEBSN
Fr0£0.80€85N
¥888¥100003S
14220091 L0MH
960ev9z.185N
SP09d02L18SN
c0000¥8L¥FEdr
¥£02195¢188N
§oo009Lecedr
00000gzLeedr
6080€1 00004
#0019251948N
8202A010948N
001L8L0ESLSN
0L0ZMSTEYLSN
YSOSWOrEr.IVO
060SHLP624SN
9002.L00c1LL8N
6S0€LZ1L0695N

NISI

16'8/8°¢-
LB'SB) G-
70'E69'¥.
A yraan
V' v69 6¥L-
Z0'069°)
OF'SIT ¥9-
0S'2rE'8
oF 1L26°G)-
68'c91 0L
¥£'250°22-
96'195° /22
CF'OFP9E9
91'286'¥e-
S0'v2. 8¢
99217 FL-
oZ'ere Iv-
¥£'018'821L
12'065-
ZeFL0TL-
80068 -
i AT
¥¥'600°66~
£6'vS8' /2
an'yob
25'8F0°¥2
rAMNG A
862259/
£5'667°99
£8'2/6°L2-
#9'899°66-
Z9'ZF9'S)
LE'025 ¥E-
Gl'5Z6'691

eIeASNd /
(eneasnuiy)

0.'8/1°6
8/'€60°9.4
86'8EY V62
£€T'6LE°891
12'0£9°08
Z6'68€'6EC
29'780°80F
GE'269°/8)
00'2LVEL
08'Z8Z'68
61°102°9%
08'€19'Z99
0519681
96'897°¢E
zz'oov /2
£9'800°48G1
05'2€57CY
LE'PEC'GHI
50'69€'651
A FATAR )
€0'v72L 82
€L°0v0C8
09'89.°95
LE'BST LY
06'8£5'6.
08'958'¥21
99728 vl
0L'€50°002
199z 601
9L'e8L’6
6Z'SLL°LL
8L'/28'6Y
0e'vil 6l
10'0Z1°65¥

a|euozel

JO[BA

- 19'/G0°EL
0.'/8T°0EL
2 ¥6'GYL6LE
x L¥°168°9G1
04'¥2€°0EC
: 06'669°L£2
- 80°095°2.Y
- SRGYE6LL
- 9¥'£80°'62
- L6'8LL 6L
- £G'€6Z'8L
- ¥8'LG0SEY
- LO'LELSC)
= vL'LGT LS
- PraycAN e
- 6z'98y LLL
= 9.'08£°08
= €0'¥259LS
- ZE'656651
- 1r'e6z 681t
- LL'0z9'es
- 0.'264°08
- r0'8..L°G5L
- BE'VOV'ELE
- ¥8'rL0°6L
- £2'808°091
- BLGLEFLE
ZL'siyee)
80'cCLEY
66'GSL°1E
£6'C8E /€L
91’681 vE
- 18'P69°E8
Z6'v61°682

S8§249)U] [RI91U] UQIDRIOIBA BSIAIQ

asn
asn
dnd
da9
asn
Adr

asn
Adr

asn
Adr

asn
dd9o
asn
asn
asn
asn
asn
A3S
aXH
asn
asn
Adr

asn
Adr

Adr

IaE
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn

ONI HLTY3IH SOILSIONTEM

ONI HLTY3H 3dSA

Wd'S INOIZYHNDISSY 104INN

271d 710 MOTINL

O1d O3SNIdL

NOILYHOJHOD 3Hd01L

00 ONIQTOH Sav3l

NOILYHOJHOD IHSIg3XV.L

INI SONIGTOH N3L

alneoavd 'l

ONI SFONIIDS NIMS VLvdls

07d A343LEVYHD GUVANVLS

ONI SONITTOH ¥YNNTO0S

ONI ADOTONHOIAL NOITINOS

ONI WIHIHVYINS

dH0D INIWLSIANI 418

ONI AJHYND AMS

gV NIMNVE YA TIMSNT YIUSIAYNIONYAS
SOGTH YINIVLNOD VINYONIS

ONI S3ONIIOS0Id ILN3S

"ONI HO31S3NIS

aL7 02 ONIHINLIVANNYW JI-HLITTA YMIES
NOILYdOdd0D DNIQTI0H TVIId3N HYLSV3S
AL SAELSNANI TYIIWIHD CANVS

aL1 00 AHLSNANI TYIINTHO IVHVS

dS3 NI IWSHNONS FTYHANTD IVHANTIS 3131005
ONI ONIATOH SAYIILNIDVINHVYHA VAIATY
ONI‘AYAMINNY 3HL INTA

ONI SONIQIOH SOILNAdVHIHL INVY

ONI 88V 3SVYHJOHd

"ONI SAONIIDSOINAN SINCHd

"ONI SOILN3dVHIHL SAd

ONI OSV¥3ad

ONI S21LNAdVHIAHL HOOTLNO

Jopia)xg elape)

(solna ua opesaldxz)
GZOZ OP 24qWIBI0Ip 9p LE |e SeJdI10UBUY SUOISI9AUl 3p BIBlIE] '| OXBUY

I'4 ‘onjeA Jueny sjueqy



OP4434659

CLASE 8°

6/0€MOL060SN
S0000L /G6Edr
8G0PMEZFE6SN

NiSI

59°680°'¥91- 98°Z9¢°861°81L - LS'ary'zoc 8l 10019)X3 BJOUED TYLO0L
G9°6R0°'v91- 98'Z9¢°86L'8) - 15°8¥P'Z9E 8L UQIZEZ{J0T SEPIHWPE S3U01d0Y STIVIOL
98'858°GLL- LF'69CEY - ££'822'651 asn "ONI SAIDOTCNHIAL ALINIAIVOLIg
L0'esz’L A8'89Y LY - 98'912°9¥ Adl AL 02 NODIHSOA
12'92%7°05- 0Z'0LE'902 - 16'99/'062 asn ONI VIS OHAY ILX
BlleASN|d /  S|0eUOZBI  S3S31UY [BISIUI UOIIBIOIEA ESIAIQ lou8)x3 elauen

{e1jeAsnuiy} J0jep

(soune ua opesaldx])
GZ0Z op 2IqWSIdLp 9p L [B SeIaIouUBUl) SSUCISISAUL 8P BISMED '| OXBUY

I'4 ‘anieA juenp ajuedy



o

0
o L00LNELFESS  SO'668 v 06861895 = G2'6BZ €25 asn dH0D LINIFWLISIANI 91S
= L601908828SN 61'859°6 2G'0S'60L = 8/'.6.'66 asn ONI dNOHD ALH3Id0dd NOWIS
o 9101G6EP08SN  9'B6T L Lg'eer' Sy - GLEEL VLY asn ONI SHALNTD NVS
=r 000L110¢8.5N 6BS'ZE6'E 8E'80T°5.C - 6612 1iE asn ONI JAILOVYHIALNT 133¥1S HSNY
=TI 6¥0Ld0965/SN  OZ'vILS- ¥9'686°601 - #8'€SPOLL asn JNI V01D ATLINGY
0. ZZOLLBPOSISN  8L'FLL'ZS LO'GPOE8S - £+ L£6°005 asn ONI 13NAYY
(- 860LT9ELFLSN  PPOLLE- G8'090°ErS - 62 LLLOVS asn ONI SDNIATIOH 20
0L0L298Sv/SN  ZB'SGLS¥SL  SOPPO 0TS - B0'925°GOE asn ONI dNOE93L1Nd
90019€61L89SN  9/°1L08°G £6'650°905 - 2162 005 asn ¥'S “OIDS 'SINOISHIANI 30 NOILSID VOIWO
Q90LGEGPPOVD  88'689°¢8 LZ'0LLPRE - £€'020°10¢8 asn DNI Q109 M3N
GZOLSG/929SN  G9'608'8EL  G9'9SS6ZE - 00'2FL 061 asn ONI VSN AHdENIN
Z00lL828.i09SN  /9'0¥e26kl  16'S06'19% - 0£'so0°ZLE asn 02 ONIHNLOVANNYW INIQON
Z101E950E958N 92'0S6°ES 96'068'2¢eE - 82°906'8.2 asn ONI S3WNOH I/
ZL0LNLYSSPFSN  [0°96/°¥E 98'ZrL V21 = 62'916°66 asn ¥ 10 QWD SHIHOEG AILOYHILNI
ZO0LAMLGEPFSN 88'S88°ZLL  1AT0E 8Ly - £8°9L¥°00€ asn ONI 'SONIQTOH S
— £L02V00CErSN  bl'/gyes 68'69¥ 2el - GL'ey008 asn NI SONIQTOH IAIMATIOM NC1IH
= Wi = il .__ 8¢0GGE9Z0FSN  60°/SS'68E  ¥R'OLE V0L G2'BGE'G/E asn dHOD ADHANT 1HO44TIND
= _ = oI 9J0LIEZ08ESN  8T'G/9°9LL  S5'€90°91LS - 2¢'88¢€°66E asn ONI AQAvYaos
Nl | | =0 08019£S9/ESN  05'v8S TS 65'048'¥SS - 60°'98Z°205 asn dH0OD WIDHINNOD INOCLSAYTD
pe= __ — (T = “_q._.n_ 02019¥S9.ESN 928912 1£'896'+8S - §1°181°265 asn NCOILYHOJ4H0OD X3LNID
2 R T - U 6GO0LADCIEDANM PR'0SH'BEY  ZZT'VSLLLE - 8C'c0L2LF asn AL 1 NOILVIAY IVLld
oy e GOOLEZ/OLESN £6'065'9F- 288 66E - GL'Gyh arp asn dHOONVYd AHIHL HLdld
Mr 4l /P0LOSZE0ESN  £0'L1S'9GC  9E'0LSLILG - ££'6L0°ESe asn dH0OD OVVSI divd
6801124/68SN  19'685°¢1 0€'220°.82 - co'Lyr ¥ee asn ONI §T¥2ILNAJVINEYHd NOL13
G/0116/952¥VD ¥8'Cr0'9 L1L'291°901 - 22'€Z1'00L avo ONI YINYEYT1104
£65FF0490089 LSS Zh-  GL'SS0EL) - 62'185°GL2 ddg9 271d SONIJTOH §712
62010822/98N 1§'8¢E Sl LAt I rAs - CB'EERLLS asn DNI DNIANTT d3HN23S ATATHVD
928/ 129ELYD  89°'LETE- 91288’ 101 - Z8'€L9 P01 agvo A3aLINIT STILLLA NYIAYNYD
G8/R0€8PZISN  £1'088°9- 9¢'0zZ 50! - 6¥%'001°2LL asn DNI 831143d0¥d S3ALVYID0SSY 8 190
ZG0L7199180SN  £Z'6.6'F SZ'8£9°G01 - z0'659°00) asn ONI STIYDILNIADYINEVYHC TYININY
670LLBFFLOSN 98'8LL9%-  ¥5'26L'CLS - 0¥ 111098 asn ONI NIMAOTVE B Y3ANVYXITY
9/0Z968200SN LE'0ZE’ LPL  6¥'882 210 = 21'800° LY asn ¥ 10 0D HOLId ® a0 IgyY
: @, 080LAMLEBEOSN LL'BOY'E9. G2'C.9666 - 80'v92°9E2 asn Y SSY13-d4H0D NIAD TddY

= ” = UOI2BZI}OI SEPNIWRE Sauclddy
“ [ B NISI eleasn|d / 2|qruozel SASAIIJUF {BIDIUI UOIIRIO[EA BSIAIQ 1oUaP g e1dMeD)
m o (eneasnuip) Jojep

{souna ue opesaldx3y)
202 oP aiquaI1aip 9p LS |B SBI3IDUBUL] S3UOISISAUI dP BIDLERD || OXaUY

I'4 ‘anjep ueny) ajueqy



0P4434661

CLASE 8

L 101¥06696SN
BLOSALYBZEVO
L80LNIESZESN
6¥01£592065N
LLOLHBYEGESN
€Ee0L8./1#6888N
0901.2848888N
L801950188VD
1822598¥100HD
0B0LNEEE9BSN
4201 IN80ZSBSN

NISsI

£C°8Z0°ZL8'E LGSO EVY L)

£5'8T0°CTLY'E PL'GGOEYTLL

8E'0£9°0E1
yo'0LLLL
GO'L¥S 752
06°1CLEY
85°2/£°9€
08'895'96
99'v66'€€E-
[ INAVAAY
gyr'zel-
L0°218'82
LILLL 2BL

BjjeAsn|d |
(eneasnuiy)

2£'6£6'925
¥2'20. 661
86'G5E°€99
LLLBZ ¥PS
L9 L¥6'GET
LL'€0L ZrE
19'1£5°525
£6'005'S¥E
€6'/5¥'601
g1'698°€sl
€5'GZ0°L69

g|qeuczel
lofep

12°129°1E8'E)L

12'L29'LEREL

= ¥6'80€°96¢ asn
- 0Z'z65°821 avo
- £6'808'80F asn
- 1 B°€95 005 asn
- £0'025661 asn
- S8'vEL9Ye asn
- GE'ZE5 B85S asn
- €Z'86€ €0k avo
- 1¥'065°601 4HO
: 1128056 asn

9/'€16'667 asn

S$859J91U] [BI2IUI UQIIRIO[EA EBSIAIO

1oU8)Xg eiaMed TIY.L0L

uQI9EZ1)02 SEPRIWIPE S3UCIOIY STTVLOL

ONI YINONOS-SINVITIM
4402 aNHTIVLIA

V=02 SONITTOH ALLYIA

ONI Han

ONI ADHANT INNXL

ONI S¥3IHLOYdE 1101

ONI 1SYOL

ONI SHLSNANI LSIAVHEEL
2V DNIATIOH 3417 SSIMS

ONI 34AIdLS

ONI L13XYVIN SHANEYA SLNOHJS

louapg eisyen

{soina us opesaltdx3y)

$Z0Z 9P 2QUIDIDNP 8P LE [B SEI1DUEBUL} SSUOISIIAUL 8D BIBED || OXUY

‘I'd ‘@njeA juenp ajueqy



OP4434662

CLASE 8- b

Abante Quant Vailue, F.L

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El 2025 ha sido un afio favorable para los activos de riesgo, aungue marcado por episodios de elevada
volatilidad. Uno de los momentos mas relevantes se produjo en abril, tras el conocido como “liberation day”,
cuando el endurecimiento de la politica arancelaria de Donald Trump generd un repunte significativo de la
incertidumbre. A pesar de ello, el entorno macroecondmico ha mostrado una resiliencia mayor de la esperada,
y las empresas (sobre todo en Estados Unidos) han seguido generando buenos beneficios, dando soporte a
los mercados de renta variable. No obstante, el debilitamiento del délar a lo largo del afio —con el euro/délar
pasando de niveles de 1,04 a comienzos de afic a 1,17 al cierre— ha restado rentabilidad a los activos
estadounidenses para el inversor europeo, dejando un balance mucho méas centenido al medir las
rentabilidades en euros.

En renta variable, el indice mundial clerra 2025 con una rentabilidad del 16,87% en moneda local y del 5,35%
en euros. En Estados Unidos, los principales indices registran subidas muy relevantes en maneda local, con el
S&P 500 avanzando un 18,39% y el Dow Jones un 12,97%. Sin embargo, al trasladar estas rentabilidades a
euros, el impacto del tipo de cambio reduce de forma significativa el resultado final, con avances del 2,63% y
un ligero retroceso del -0,38%, respectivamente. El Nasdag, apoyado en el buen comportamiento del sector
tecnologico a lo largo del ejercicio, cierra el afio con una subida del 6,13% en euros.

En Europa, el sentimiento durante el afio ha sido claramente positiva. El MSCI Europe finaliza 2025 con una
rentabilidad del 16,34% en euros, mientras que el Euro Stoxx 50 avanza un 18,29%, impulsado principalmente
por el buen comportamiento del sector financiero. Japdn también registra un muy buen afio también, con una
revalorizacién del 21,79% en moneda local, aunque esta se reduce al 7,67% en euros debido al debilitamiento
del yen. Por su parte, los mercados emergentes cierran el gjercicio con subidas del 15,13% en euros.

Desde el punto de vista de estilos, el comportamiento relativo ha sido favorabie al growth frente al value en el
conjunto del ario. El estilo growth cierra 2025 con una rentabilidad del 6,19% en suros, superando al valug, que
avanza un 4,27%, ambos medidos en euros. Esta diferencia refleja el liderazgo de sectores vinculados al
crecimiento estructural y a la inversién en tecnologia, frente a un comportamiento mas moderado de los
segmentos tradicionalmente mas defensivos.

A nivel sectorial, 2025 ha estado marcado por una elevada dispersion en las rentabilidades. Destacan
claramente los sectores de telecomunicaciones, tecnologia, financieras e industriates, con subidas del 29,87%,
22,08%, 21,97% y 19,10%, respactivamente. Por el contrario, sectores mas defensivos como consumeo basico,
consumo discrecional y energia han ofrecido un comportamiento mas moderado en términos relativos, aunque
positivo en términos absolutos, reflejando un entorno de mayor apetito por riesgo y crecimiento.

En renta fija, el afio ha estado condicionado por la evolucion de los tipos de interés y por la divergencia entre
regiones. En deuda publica, el bono del Tesoro estadounidense a 10 afios ofrece una rentabilidad del 8,40%
en moneda local y del 6,03% en euras cubiertos, mientras que &l bund aleman a 10 afios cierra el ejercicio con
un balance ligeramente negativo del -0,64%.

En deuda corporativa, cerramos un afio con rentabilidades positivas en todos los segmentos. Las empresas
mantienen balances sélidos y los niveles de default son reducidos. También ha ayudado un flujo de demanda
fuerte por parte de los inversores. El credito investment grade estadounidense destaca con un avance del
7.77% en moneda local, seguido del crédito IG global con un 7.08%. En e! segmento de high yield, el
comportamiento ha sido especialmente bueno, con el high yield global cerrando el afio con una rentabilidad det
10,02%, mientras que Estados Unidos alcanza el 8,62% y Europa el 4,86%.
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Desde el punto de vista macroeconomico, la inflacién ha continuado moderandose a lo largo del afio, aungue
permaneciendo en niveles todavia superiores a los objetives de los bancos centrales. En la Zona euro, la
inflacion general se sitta en el 2,1%, con la subyacente en el 2,4%. En Estados Unidos, el IPC general se
modera hasta el 2,7%, mientras que la subyacente retrocede al 2,6%, reforzando un escenario de normalizacion
gradual de las presiones inflacionistas.

En materias primas, ef oro ha sido uno de los grandes protagonistas del afio, alcanzando nuevos maximos
histéricos y cerrando el ejercicio en torno a los 4.341 dolares por onza. Por el contrario, el petréleo ha mostrado
un comportamiento mas débil, cerrando el afio en niveles préximos a los 60 dolares por barril. En el mercado
de divisas, el euro se ha fortalecido de forma generalizada frente a las principales monedas, destacando la
apreciacién frente al dolar y el yen, lo que ha tenido un impacto relevante en ias rentabilidades de los activos
internacionales para el inversor europeo.

Abante Quant Value Small Caps ha mantenido practicamente la totalidad su cartera invertida en compafias de
pequefia o baja capitalizacion a nivel global. La seleccion de valores se apoya en un método cuantitativo que,
dentro del universo “value” definido por aquellas compaiias infravaloradas y de gran solidez financiera, escoge
aquellas con mejor dinamica de precios (‘momentum”}.

Nuestra cartera ha rotado a lo largo del primer semestre, reduciendo muy significativamente la exposicién a
Norteamérica (37%) y aumentando la de Europa Occidental {47%) hasta niveles muchg mas altos que los del
indice. El posicionamiento de nuestra cartera en Asia-Pacifico {14%) también se ha incrementado, empezando
a acercarse al de la referencia. A nivel sectorial, el cambio mas importante es gque hemos incrementado el
parcentaje del fondo invertido en el sector Financiero hasta un 42,69%, que incluye aseguradoras, companias
de private equity y bancos. También hemos incrementado el sector Materiales, fundamentalmente con la
compra de compafilas mineras de oro. Se ha reducido mucho el porcentaje invertido en los sectores de
Consume Discrecional (que en EE.UU. se espera sea muy afectade por los aranceles) e Industria. También
hemos iniciada una posicion en el sector comunicaciones y aumentando nuestra inversion en servicios publicos,
parte de la preferencia del sistema de inversian por las compafiias con altos dividendos. Hemos reducido
nuestra exposicidn a los sectores de tecnologias de la informacion e inmobiliario. Asimismo, hemos salido
completamente de Energia y Salud.

Las cuatro mejores acciones durante el semestre han sido:

. New Gold +76,13%
. Aura Minerals +44,78%
. Stride Inc +27,84%
. Dollarama Inc +27,37%

Las cuatro peores:

. Williams-Sonoma Inc -27,59%
. FTAI Aviation Lid -29,81%

. Radnet Inc -30,45%
. Q2 Holdings -35,33%

Nuestra cartera ha rotado a lo largo det segundo semestre. Se ha mantenido estable la expasicion a
Norteamérica (37%) y disminuido la de Europa Occidental (37%), aunque mantieng niveles mucho mas altos
que los del indice. El posicionamiento de nuestra cartera en Asia-Pacifico (23%) también se ha incrementado.
Muestra cartera tiene menos exposicién a EE.UL. y mas a Europa Occidental que el indice. Nuestra exposicion
a Asia-Pacifico es ligeramente superior y sobre todo concentrada en Japon {18,30%). A nivel sectorial, nuestras
principales diferencias con el indice son una mayor exposicién al sector Finanzas, Salud y Materiales. Tenemos
una exposicion inferior a Industria, Consumo Discrecional, Tecnologias de la Informacion, Consumo Basico y

Energia.
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Las cuatro mejores acciones de la cartera durante el frimestre han sido las siguientes:

. Datavault Al Inc +542,14%

. Rani Therapeutics Holdings +153,78%

J Soluna Heldings Inc +150,82%

. X4 Pharmaceuticals +146,96%

Las cuatro peores:

. Cero Therapeutics Holdings Inc -899,18%
. SMX Security Matters Plc -95,46%
. Bioaffinity Technologies Inc -88,26%
. Super League Enterprise Inc -83,92%

El apalancamiento medio del fondo durante el primer semestre ha sido el 4,7%. Se han realizado operaciones
en derivados con finalidad de inversion para gestionar de un modo més eficaz la cartera. Los instrumentos
financieros derivados han sido negociados todos en mercados organizados, sin riesgo de contrapartida. La
operativa en el semestre se ha realizado en derivados sobre el VIX. El fondo cierra periodo sin posicién en

derivados.

No se han realizado operaciones con instrumentos derivados durante el segundo semestre.

Uso de instrumentos financieros
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucitn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de

los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Gastos de +D y medicambiente
A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo cotrespondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el

Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago gque acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, liquidez y operacional de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos

por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012 , de 13 de julio,
y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por
la Comision Nacional del Mercado de Valores .

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.

Informacioén en materia de sostenibilidad

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.



