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A los accionistas de Healthequity, S.C.R., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Healthequity, S.C.R., S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96°. C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién

sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

A
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| Valoracion de las inversiones financieras
sscripcion

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria, la Sociedad tiene por objeto principal
la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas. Sus inversiones se
componen, fundamentalmente, de
instrumentos de patrimonio de empresas no
cotizadas, que son valorados tomando como
referencia el valor razonable de las
transacciones recientes del propio valor, y si
estas no se hubieran producido y'no'se tratara
de inversiones en capital — inicio, utilizando,
salvo mejor evidencia, el patrimonio neto que
corresponda a dichas inversiones o, si el valor
razonable no puede determinarse con
fiabilidad, a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. En la medida en que
en aquellos casos en que subsisten plusvalias'
tacitas en el momento de la valoracién de
dichas inversiones financieras, dicha valoracién
requiere la realizacién de estimaciones y juicios
significativos por parte de los administradores
de la Sociedad, que las inversiones financieras
suponen un importe muy significativo de su
activo al 31 de diciembre de 2021y
considerando su relevancia sobre el patrimonio
de la Sociedad, hemos identificado la valoracion
de las inversiones financieras como uno de los
aspectos mas relevantes en nuestra auditoria.

trniont | P

edimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad v,
en particular, en relacién con la valoracion de
sus inversiones financieras.

Nuestros procedimientos de auditoria dirigidos
a,dar.respuesta a este aspecto han incluido,
entre otros, procedimientos sustantivos
aplicados a la totalidad de las posiciones de la
cartera de inversiones, consistentes en el
contraste del valor razonable tomado como
referencia por la Sociedad con el importe de las
transacciones recientes del propio valor,
obtenido de la documentacidn legal existente.
En el caso de inversiones, que no se clasifiquen
como capital — inicio, para las cuales durante el
ejercicio no se han producido transacciones
recientes del propios valor hemos obtenido y
revisado los estados financieros auditados del
ejercicio 2021 y hemos evaluado la
razonabilidad de los principales aspectos
considerados por los administradores de la
Sociedad en la valoracion de la inversion, entre
los cuales, en su caso, la subsistencia en el
momento de la valoraciéon del importe de las
plusvalias y minusvalias tacitas, netas de
impuestos.




de las inversiones financieras

 Valoracion

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

El desglose de informacion en relacion con las
inversiones financieras esta incluido en la nota
5y el Anexo | de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

)

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pudblicamente la cuestion.




Healthequity, S.C.R., S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente




CLASE 87

TRES CENTIMOS
DE EURO

HEALTHEQUITY, S.C.R,, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Euros)

005308036

ACTIVO 31.12.2021 31.12.2020 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.12.2021 31.12.2020 (*)
ACTIVO CORRIENTE 335.709,87 287.193,83 | PASIVO CORRIENTE 18.700,51 24.609,05
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) 322.165,07 276.524,31 | Periodificaciones - -
Periodificaciones 4,267,26 3.418,64 | Acreedores y cuentas a pagar (Notas 8y 9) 18.700,51 24.609,05
Inversiones financieras a corto plazo - - Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -

Instrumentos de patrimonio - - Deudas a corto plazo - -

Préstamos y créditos a empresas (Nota 5) - - Provisiones a corto plazo - -

Valores representativos de deuda - - Otros pasivos corrientes - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros activos financieros - - Periodificaciones - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - - Pasivos por impuesto diferido - -
Deudores 9.277,54 7.250,88 | Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -

Otros activos corrientes - - Deudas a largo plazo - -
ACTIVO NO CORRIENTE 16.772.290,19 14.478.786,89 | Provisiones a largo plazo - -
Activos por impuesto diferido - - Otros pasivos no corrientes - -
Inversiones financieras a largo plazo 16.772.290,19 14,478.786,89 | TOTAL PASIVO 18.700,51 24.609,05
Instrumentos de patrimonio (Nota 5) 15.570.736,67 14.477.233,37
De entidades objeto de capital riesgo 15.570.736,67 14.477.233,37 | PATRIMONIO NETO 17.089.299,55 14,741.371,67
De otras entidades - - Fondos reembolsables 10.560.157,47 9.232.517,28

Préstamos y créditos a empresas (Nota 5) 1.200.000,00 - Capital (Nota 7) 14.018.266,00 12.451.413,00

Valores representativos de deuda - - Escriturado 14.018.266,00 12.451.413,00

Derivados - - Menos: capital no exigido - -

Otros activos financieros 1.553,52 1.553,52 | Participes - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - Prima de emision 78.935,20 78.935,20

Instrumentos de patrimonio - - Reservas (8.599,95) (8.599,95)

De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible

Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 4)
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio (Nota 4)
Dividendos a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto
Ajustes por valoracién en patrimonio neto
Activos financieros a valor razonable con cambios en el

(3.289.230,97)

(239.212,81)

(3.040.810,19)
(248.420,78)

6.529.142,08

5.508.854,39

- - patrimonio neto (Nota 5) 6.529.142,08 5.508.854,39
Otros activos no corrientes - - Otros - -
Subvenci 1 i y legados recibidos - -

TOTAL ACTIVO 17.108.000,06 14.765.980,72 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 17.108.000,06 14.765.980,72

CUENTAS DE ORDEN:
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Avales y garantias concedidos
Avales y garantias recibidos
Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas
Compromisos de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas
Resto de derivados
Compromisos con socios o participes
Otros riesgos y compromisos
OTRAS CUENTAS DE ORDEN:
Patrimonio total comprometido (Nota 7)
Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 9)
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo
Otras cuentas de orden
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

16.305.008,91

17.632.648,90

14.097.201,00

2.207.807,91

14.097.201,00
1.566.852,80

1.968.595,10

16.305.008,91

17.632.648,90

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11, junto con los Anexos | y Il, descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.




CLASE 8

HEALTHEQUITY, S.C.R,, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

005308037

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Euros)

Ejercicio Ejercicio
2021 2020 (%)

Ingresos financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros
Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (neto)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (Nota 5)
Diferencias de cambio (netas)
Otros resultados de explotacion
Comisiones y otros ingresos percibidos
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas
Comision de gestion
Otras comisiones y gastos
MARGEN BRUTO
Gastos de personal (Nota 8)
Otros gastos de explotacién (Nota 8)
Amortizacién del inmovilizado
Exceso de provisiones
RESULTADO DE EXPLOTACION
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto)
Otros
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

(188.957,81) (198.073,30)
(50.209,70) (50.292,18)

(239.167,51) (248.365,48)

(45,30) (55,30)

(239.212,81) (248.420,78)

(239.212,81) (248.420,78)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11, junto con los Anexos | y Il, descritas en la Memoria adjunta
forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.



CLASE 8.

wal i

HEALTHEQUITY, S.C.R,, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Euros)

005308038

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2021 y 2020:

Ejercicio 2021

Ejercicio 2020 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (239.212,81)

(248.420,78)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas 1.020.287,69

2.536.655,11

Por valoracion instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 1.020.287,69
Otros -

Otros ajustes -

Efecto impositivo -

2.536.655,11

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Por valoracién de instrumentos financieros -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto -
Otros -

Efecto impositivo s

Total de ingresos y gastos reconocidos 781.074,88

2.288.234,33

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11, junto con los Anexos | y II, descritas en la Memoria adjunta
forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8.

HEALTHEQUITY, S.C.R,, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Euros)

005308040

Ejercicio
2021

Ejercicio
2020 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado-
Amortizacion del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Excesos de provisiones
Deterioro de resto de activos (neto)
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pago de intereses
Cobro de dividendos
Cobro de intereses
Cobro (pagos) por impuesto sobre beneficios
Otros pagos (cobros)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Nota 5)
Pago por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Otros activos
Cobro por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Otros activos

(247.996,63)

(239.064,02)

(239.212,81)

(1.935,20)
(2.026,66)

(5.908,54)

(848,62)

(848,62)

(248.420,78)

10.220,93
(1.177,38)

11.398,31

(864,17)

(864,17)

(1.273.215,61)

(3.003.340,14)

(1.273.215,61)

(1.273.215,61)

(3.003.340,14)

(3.003.340,14)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.566.853,00 3.450.000,00

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.566.853,00 3.450.000,00

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Devolucion y amortizacion de deudas - -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (Nota 6) 45.640,76 207.595,84

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 276.524,31 68.928,47

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 322.165,07 276.524,31

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11, junto con los Anexos | y II, descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado
de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.
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Healthequity, S.C.R., S.A.
Memoria correspondiente al

ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021

Resefia de la Sociedad

Healthequity, S.C.R., S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd, previa autorizacion de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, la CNMV), el 21 de diciembre de 2012 con una duracién de 8 afios a contar
desde la fecha de inscripcién de la Sociedad en el registro administrativo de la CNMV, ampliable a 2 mas a decision
de la Junta General de Accionistas. El 9 de abril de 2013 se produjo la inscripcion de la escritura de constitucion
de la Sociedad en el Registro Mercantil de Barcelona y el 30 de abril de 2013 se produjo la inscripcion de la
Sociedad en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de la CNMV con el nimero 220. Su sede
social se encuentra situada en el Paseo de la Bonanova n° 47, de Barcelona. Con fecha 5 de octubre de 2020 la
Junta General de Accionistas aprobo6 la prorroga de la duracion de la sociedad por el periodo adicional de 2 afios.
Es intencion de los Administradores prorrogar durante el 2022 la duracion de la sociedad.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

Al 31 de diciembre de 2021, segun sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningin grupo de
sociedades.

Su objeto social consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria cuyos valores no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (en adelante, la OCDE). No obstante lo anterior, la Sociedad podra
extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
cuyos valores coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion. Para el desarrollo
de este objeto social podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién, en este Ultimo
caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. De igual
modo podra realizar actividades de asesoramiento a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de
las entidades de capital riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales.
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Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

I.  Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

II.  Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, y
modificaciones posteriores, y para las cuestiones no reguladas especificamente en dicha Circular, con
la normativa contable espafiola contable vigente compatible con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto Real Decreto 1.514/2007, de 16 de noviembre.

Ill.  Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

IV. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 20 de diciembre, las hormas contables especificas
que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacién, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley
de Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de
aplicacion. Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacién del Plan General
de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre. La entrada en vigor de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y es de aplicacion para
los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad han formulado las
presentes cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 20 de diciembre, por ser el marco normativo de
informacion financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando determinadas modificaciones como
consecuencia de las ultimas modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad por el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo anterior (véase apartado g) siguiente). En todo
caso, los administradores de la Sociedad manifiestan que dichas modificaciones no han tenido un impacto
significativo en el valor liquidativo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, ni en su patrimonio neto, total
activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicaciéon y en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa
fecha.
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Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran
pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 17 de junio de 2021.

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo se presentan en euros y las Notas de la memoria en miles de euros.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales.

Adicionalmente, los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en
dichas cuentas anuales.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a
la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de
determinados instrumentos financieros. En este sentido, los Administradores han contemplado los impactos
de la pandemia del Covid-19 en sus estimaciones y juicios en relacién al futuro, basandose en la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2021.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.
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Aspectos derivados de la entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero

Taly como se indica en el apartado a) anterior, a partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacion
los nuevos criterios de clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero y que suponen una modificacion respecto los aplicados en ejercicios anteriores.
Como consecuencia de ello, en la formulacién de las presentes cuentas anuales los administradores de la
Sociedad han incluido las siguientes modificaciones, con respecto a los criterios aplicados en ejercicios
anteriores:

Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracién de activos financieros “Préstamos y
partidas a cobrar”, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste amortizado”.

Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracion de activos financieros “Grupo, multigrupo
y asociadas”, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste”.

Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracion de activos financieros “Activos financieros
disponibles para la venta”, que pasa a denominarse “Activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto”.

Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracion de activos financieros “Activos financieros
mantenidos para negociar”, que pasa a denominarse “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Los préstamos participativos, cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa, han pasado de incluirse, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Préstamos y partidas a cobrar”, a incluirse en la categoria de “Activos financieros a coste”.

Al tratarse las anteriores modificaciones, fundamentalmente, de cambios en la denominaciéon de las
categorias de valoracion de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas en los
criterios de valoracion de los activos financieros incluidos en las mismas, tal y como se indica en el apartado
a) anterior, los administradores de la Sociedad manifiestan que las anteriores modificaciones no han tenido
un impacto significativo en el valor liquidativo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, ni en su patrimonio
neto, total activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2020 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a)

Inversiones financieras
i.  Clasificacién de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la Sociedad, tanto a corto como a largo plazo.
Incluye asimismo, las inversiones financieras clasificadas como dudosas, bien sea porque su reembolso sea
problematico o bien porque han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con
anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se
encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se consideran a todos los efectos como activos financieros.
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Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversion
colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del
grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican,
a efectos de su valoracion, como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias” o como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”
cuando la Sociedad haya ejercitado esta opcion de designacion inicial irrevocable. Para el caso de
inversiones en capital inicio, se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio o
capital desarrollo. Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

e “De entidades objeto de capital riesgo”, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en
el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union
Europea o del resto de paises miembros de la Organizaciéon para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

o "De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la Sociedad y que
incluyen cualquier financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal,
salvo que se trate de préstamos concedidos a empresas del grupo y asociadas que se registran en el
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas”. Se clasifican a efectos de su valoracién como
“Activos financieros a coste amortizado” cuando las condiciones contractuales de la financiacion dan
lugar a cobros de principal e intereses sobre el principal pendiente. Cuando se trate de préstamos
participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o
variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion
de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad
de la citada empresa, que se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste”.

- Otros activos financieros: la totalidad de inversiones financieras registradas en este epigrafe del balance
se corresponden a fianzas por arrendamientos operativos, que se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a coste amortizado”.

Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compafiias no cotizadas con menos
de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones correspondientes a
entidades que, teniendo mas de tres afos de existencia, no han obtenido resultados positivos durante un
periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente. Esta Ultima definicion no podré aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion
inicial en el valor.
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Reconocimiento y valoracién de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en
un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las
partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste: se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se valoran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin
deducir los costes de transaccion) se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.g.iii).

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, més los costes de transaccion directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la
valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion en
patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, hasta que
el activo cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara
en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 3.g.iii).

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable se
reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo. Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se registrara directamente contra el patrimonio neto.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razonable es el valor de las
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido transacciones
recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio
neto o valor teérico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o
del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracion.
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En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
que solo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad
anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante
tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espaiia,
y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sé6lo podran
considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas
y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior y siempre que
no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital social y
otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de
suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna formula
valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas
dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ltimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular
el valor tedrico contable.

El valor razonable de las inversiones también podréa ser determinado mediante la aplicacion de otros modelos
y técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracion
a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracién empleados deberan ser aprobados por el érgano de administracion de
la sociedad gestora o sociedad de capital-riesgo en su caso, y deberan estar debidamente documentados.
Asimismo, maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros factores que los participantes en el
mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas
y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital-riesgo,
desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan
a una disminucién o apreciacién permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas
del grupo.
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- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion y que determinen fehacientemente una valoracion
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de manera
periodica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los precios
basados en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar el valor razonable de
la inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

- Inversiones en capital inicio: su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En
caso de inexistencia de transacciones recientes se valoran por su coste. En caso de deterioro del valor,
el mismo no se reconoce si existe un dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad que
certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye la inversion en capital inicio.
En caso contrario, se reconoce un deterioro, que se determina de acuerdo a los criterios detallados en
el apartado anterior. En ningun caso, se reconocen plusvalias latentes de las inversiones en capital-
inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

En el caso de los instrumentos de patrimonio cotizados, su valor razonable es su valor de mercado,
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los
activos integrantes de la cartera se realizara en el mercado mas representativo por volimenes de
negociacién. Si la cotizacion estuviera suspendida se tomara el Gltimo cambio fijado u otro precio, si constara
de modo fehaciente.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe
corresponde, en su caso, al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion
de los activos financieros asociados, y se determina aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

iii. ~Técnicas de valoracion
En aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman un valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres

niveles:

Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.
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Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable
significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion
de la importancia de una variable concreta para la estimacién se tendran en cuenta las condiciones
especificas del activo o pasivo que se valora.

En el caso de los instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas, se utilizan las técnicas de valoracion
descritas en el apartado a).ii anterior.

Resto de activos financieros y pasivos financieros
i.  Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria
de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste amortizado”.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye,
en su caso, los desembolsos exigidos a los socios, desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad
y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por Gltimo, incluye también los
deudores que han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o
bien porque han transcurridlo mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con
anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se
encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos
financieros a coste amortizado”.

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion, en su caso, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, en
concreto por la comisién de gestion que paga la Sociedad a su sociedad gestora, o por cualquier otra
prestacion de servicios, los importes pendientes de pago en la adquisicién de valores u otras deudas
con Administraciones Publicas.

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por la Sociedad por diversos
conceptos; en concreto, las deudas contraidas por préstamos participativos, asi como préstamos y
créditos de entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.
Asimismo, recoge, en su caso, los saldos por desembolsos exigidos a la Sociedad sobre participaciones
en el patrimonio de otras entidades.

- Otros pasivos financieros: recoge, en su caso, otros pasivos no recogidos en los epigrafes anteriores.
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a coste
amortizado”.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a coste amortizado”,
se valoran inicialmente, por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados
en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio, se valoran
a su valor nominal.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable
en la fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia
entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso,
del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte del mismo, solo se dan de baja del balance cuando
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacion se haya extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que tenga lugar.

Contabilizacion de operaciones
i.  Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacion, mientras
que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se contabilizan
el dia de liquidacion. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion
se trata de acuerdo con lo dispuesto en el aparado siguiente. Las compras se adeudan en el correspondiente
epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados
por enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii.  Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratacion
y hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromiso de compra de valores” o “Compromiso de
venta de valores” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las variaciones del valor razonable del instrumento financiero derivado que resulta del compromiso se imputa
en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)
— Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Una vez
vencido el contrato, su valor se incorpora a la valoracién inicial del activo subyacente en el caso de
adquisicion (el cual no superara el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia en la
cuenta de pérdidas y ganancias), o se da de baja el activo subyacente a su valoracion posterior en caso de
venta.

jii. ~ Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
contratacién o concesion, por el valor razonable de la contraprestacion entregada méas los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido
en el apartado g.i. En el momento en que se consideren incobrables de forma irreversible y se den de baja
del balance, su saldo se traspasa al epigrafe “Activos fallidos” de las cuentas de orden.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
que corresponda segun su naturaleza del balance.

Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Capital” del balance. Incluye los importes desembolsados por los
accionistas asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no exigidos en el
epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones
exigidas y no desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo. En el
caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de
referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.
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ii. ~ Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de la Sociedad como consecuencia del asesoramiento a empresas objeto de
capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacién, en su caso, se registran en el epigrafe
“Otros resultados de explotacién - Comisiones y otros ingresos percibidos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las comisiones de gestién, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento de la
Sociedad se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacion — Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jii.  Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, realizado o no realizado, se registra en los
epigrafes “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Resultados por enajenaciones” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.
Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras y que, en sintesis, son
los siguientes:

- Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segun
el afio de transmisién computado desde el momento de la adquisicion. Dicha exencion sera del 99%
desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del
decimoquinto no se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente.
En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en
Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacién de
la exencion quedara condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su participacion en el capital
de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la vigente fecha en que
se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta ultima.

- Exencion por doble imposicion interna de los dividendos internos o, en su caso, exencion para evitar la
doble imposicion internacional sobre dividendos de fuente extranjera, de acuerdo a lo previsto en el
articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las
participaciones en beneficios percibidos de las sociedades que la Sociedad promueva o fomente,
cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones, con la excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, establecid, entre otros aspectos, la
reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta 31
de diciembre de 2014, se situé en el 30%, de forma que dicho tipo quedo establecido en el 28% para el
ejercicio 2015 y en el 25% para el ejercicio 2016 y siguientes.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un
millon de euros.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad. Incluyen las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una
disminucion de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.
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Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio 2021 no existia en curso ningun procedimiento judicial ni reclamacion contra la
Sociedad, ni ningun otro hecho del que la Sociedad estime que se van a tener que desprender de recursos
en el futuro, por lo que no resulta necesario registrar provision alguna al 31 de diciembre de 2021 ni realizar
desgloses en la presente memoria.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de tesoreria, valores representativos de deuda, préstamos
participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad determinada o determinable de
unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio (netas)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el
resto de partidas monetarias que hayan sido clasificadas como activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las diferencias de cambio producidas por la variacion del
tipo de cambio se realizara como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera,
de forma que las diferencias de cambio seran las resultantes de las variaciones de dicho coste amortizado
como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable.
Las diferencias de cambio asi calculadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que
los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconocen directamente en el
patrimonio neto.

En el caso de las partidas no monetarias valoradas a valor razonable las diferencias de cambio se calculan
aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio o
a la cuenta de pérdidas y ganancias, de manera analoga a las variaciones del valor razonable del activo en
cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién a los efectos de determinar la correccion
valorativa en su caso. Sin embargo, para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, las
diferencias de cambio que surjan en las fechas de valoracién se reconocen en cuantas de orden
conjuntamente con las plusvalias de cartera.

Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad

consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.
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Estado de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el periodo. Esta informacién se presenta desglosada
a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en
el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos
En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el periodo, distinguiendo aquellos registrados

como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) Elresultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

fy  Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el periodo, reconocidos directamente en el patrimonio neto.

g) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
periodo, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el periodo entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositivo, en su caso, en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:
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a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

m) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

- Efecto de las variaciones de los tipos de cambio: se convertiran a la moneda funcional al tipo de cambio
vigente en la fecha en que se produjo cada flujo en cuestion, sin perjuicio de poder utilizar una media
ponderada representativa del tipo de cambio del periodo en aquellos casos en que exista un volumen
elevado de transacciones efectuadas.

Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2021 formulada por los Administradores de la Sociedad y
que se sometera a la aprobacion de la Junta General de accionistas es la siguiente:

Miles de Euros
Ejercicio 2021 | Ejercicio 2020

A resultados de ejercicios anteriores (239) (248)
Total (239) (248)

Asimismo, la Junta General de Accionistas aprob6, con fecha 17 de junio de 2021, la aplicacion del resultado del
ejercicio 2020 a “Resultados de ejercicios anteriores”.
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El epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” al 31 de diciembre de 2021 incluye
principalmente instrumentos de patrimonio (acciones) no cotizados que forman parte de la cartera de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”. Por su parte, el epigrafe “Inversiones financieras
a largo plazo — Préstamos y créditos a empresas” incluye préstamos otorgados a sociedades participadas e
intereses devengados. Al 31 de diciembre de 2021 dicho epigrafe presentaba un saldo nulo.

El detalle del saldo de estos epigrafes, atendiendo a su naturaleza, la tipologia de la entidad participada, la moneda
de contratacién y a la admision o no a cotizacion en Bolsa de los valores, es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Por naturaleza:
Instrumentos de patrimonio 15.571 14.477
Préstamos y créditos 1.200 -
16.771 14.477
Por entidad participada:
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto 15.571 14477
Activos financieros a coste 1.200 -
16.771 14.477
Por moneda:
En euros 12.555 10.261
En moneda extranjera 4.216 4.216
16.771 14.477
Por cotizacién:
Cotizados = %
No cotizados 16.771 14.477
16.771 14.477

El movimiento que se ha producido en los epigrafes de inversiones financieras en los ejercicios 2021 y 2020 ha

| sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio 14.477 8.937
Adquisiciones y préstamos otorgados 1.273 3.003
Devengo de intereses - -
Bajas - -
Traspasos - -
Deterioros con cargo a resultados - -
Plusvalias y minusvalias registradas en
patrimonio neto 1.021 2.537
Saldo al cierre del ejercicio 16.771 14.477

En el Anexo | y Il de esta Memoria se incluyen dichas sociedades, indicandose los porcentajes de participacion,

directa e indirecta, y otra informacion relevante.
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Laboratoris Sanifit, S.L.

Laboratoris Sanifit, S.L., domiciliada en Palma de Mallorca (Islas Baleares), Parc Bit, edificio Disset D-3, carretera
de Valldemossa, Km. 7,4, se constituy6 el afio 2004, y su objeto social consiste en la investigacion para el
desarrollo de nuevas tecnologias que se puedan traducir en productos innovadores centrados en la explotacion
de las propiedades beneficiosas para la salud que presenta el fitato, pero considerando también otros principios
activos. La compafiia también se dedicara a la comercializaciéon de dichos productos en el sector de la
dermocosmética y farmacia.

Con fecha 28 de julio de 2014 la Sociedad adquirié participaciones en Laboratoris Sanifit, S.L. mediante una
ampliacién de capital por la que la Sociedad desembolsé de 750 miles de euros, registrando en el activo del
balance los gastos relativos a dicha adquisicion por importe de 4 miles de euros. Con fechas de 30 de julio y 23
de octubre de 2015, la Sociedad adquirié participaciones adicionales mediante sendas ampliaciones de capital
por las que la Sociedad desembols6 19 y 76 miles de euros, respectivamente. Con fecha 1 de diciembre de 2016,
la Sociedad desembolsé 153 miles de euros en una nueva ampliacion de capital. Estas ampliaciones de capital
de los ejercicios 2015 y 2016 se enmarcan en una ronda de financiacion, a completar en varios tramos y que
supuso que con fecha 5 de septiembre de 2017 la Sociedad, junto con otros socios, realizara una nueva aportacion
de capital por importe de 101 miles de euros y que con fecha 13 de junio de 2018 se realizara una aportacion
adicional por importe de 522 miles de euros. Durante el 2019 se realizaron dos nuevas aportaciones de 86 miles
de euros y de 109 miles de euros respectivamente con fechas 17 de junio de 2019 y 29 de octubre de 2019. Con
fecha 29 de julio de 2020 se realizdé una nueva aportacion de 204 miles de euros. A cierre del ejercicio 2021 la
sociedad tenia acordada una oferta de desinversion en la sociedad que ha sido ejecutada en febrero de 2022 tal
y como se refleja en el apartado de hechos posteriores de la memoria.

La entrada en el capital de la Sociedad, juntamente con la de otros inversores, tiene como objetivo financiar varios
proyectos clinicos actualmente en fase de desarrollo. La Sociedad ha clasificado la inversion en Laboratoris Sanifit,
S.L. como activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, valorandose por su valor
razonable que, como consecuencia de las rondas de financiacion de 2019 y de la oferta de desinversion a cierre
de 2021, supuso el registro de una revalorizaciéon por importe de 165 y 1.021 miles de euros respectivamente en
el epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto — activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto” del patrimonio neto del balance adjunto al 31 de diciembre de 2021.

Minoryx Therapeutics, S.L.

Minoryx Therapeutics, S.L., domiciliada en Matar6 (Barcelona), calle Ernest Lluch 32, se constituyé el afio 2011,
y su objeto social consiste en la realizacion de actividades de investigacion, desarrollo e innovacion en el ambito
técnico sanitario y, en particular, de la biotecnologia, asi como la realizacion de estudios cientificos y técnicos para
el descubrimiento, disefio y desarrollo de nuevos farmacos y tratamientos para la cura de enfermedades
minoritarias.

Con fecha 17 de marzo de 2015, la Sociedad adquiri6 participaciones en Minoryx Therapeutics, S.L. mediante una
ampliacion de capital por la que desembolsé 750 miles de euros. Con fecha de 28 de julio de 2015, la Sociedad
adquiri6 participaciones adicionales mediante una nueva ampliacion de capital por la que la Sociedad desembols6
88 miles de euros, registrando en el activo del balance los gastos relativos a dicha ampliacién por importe de 2
miles de euros. Con fecha 30 de diciembre de 2016, la Sociedad desembols6 36 miles de euros en una nueva
ampliacion de capital. Las ampliaciones de capital de los ejercicios 2016 y 2015 se enmarcan en una ronda de
financiacion, que supuso que con fecha 30 de marzo de 2017, la Sociedad, junto con otros socios, desembolsara
226 miles de euros en una nueva ronda de capital. Con fecha 5 de octubre de 2018 se realiz6 una nueva ampliacion
de capital que supuso un desembolso para la sociedad junto con inversores externos de 165 miles de euros. En
2019 se realizd otra aportacion de 103 miles de euros con fecha 26 de febrero de 2019. En 2020 se realizaron dos
aportaciones de 171 y 92 miles de euros con fechas 17 de marzo y 20 de agosto respectivamente. En 2021 se ha
realizado una aportacién de 73 miles de euros con fecha 20 de setiembre al mismo valor que la aportacion del
2020.
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La participacién en Minoryx Therapeutics, S.L. se clasifica como una inversion en activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, valorandose por su valor razonable. Como consecuencia de la
referida ronda de financiacion del ejercicio 2020 a la que se hace referencia en el parrafo anterior, la Sociedad
mantiene registradas plusvalias de 295 miles de euros en el epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto —
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” del patrimonio neto del balance adjunto
al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Peptomyc, S.L.

Peptomyc, S.L., domiciliada en Matar6 (Barcelona), Avda. Republica Argentina 90, se constituyé en el ejercicio
2014, y su objeto social consiste en la realizacién y desarrollo de estudios y proyectos de investigacion cientifica
y técnica en el ambito de las enfermedades oncologicas y tumorales.

Con fecha 26 de abril de 2016, la Sociedad entré en el capital de la participada adquiriendo participaciones en
Peptomyc, S.L. mediante una ampliacion de capital por la que desembolsé 500 miles de euros. Adicionalmente,
se registraron costes asociados a ampliacion de capital por importe de 4 miles de euros. Con fecha de 25 de julio
de 2017, se realizé una ampliacion de capital que dio entrada a nuevos inversores y que para la Sociedad supuso
un desembolso adicional de 500 miles de euros. En 2020 se realizaron dos nuevas aportaciones con la entrada
en el capital de nuevos inversores. Estas aportaciones fueron de 1.220 y 580 miles de euros con fechas 18 de
mayo y 16 de diciembre respectivamente. Con fecha 24 de diciembre de 2021 se ha realizado una nueva
aportacion de 1.200 miles de euros en forma de préstamo participativo convertible el cual se ha clasificado dentro
del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Préstamos y créditos a empresas’”.

La participacion en Peptomyc, S.L. se clasifica como una inversion en activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto, valordndose por su valor razonable. Como consecuencia de las referidas rondas
de financiacion del ejercicio 2020 a las que se hace referencia en el parrafo anterior, la Sociedad mantiene
registradas plusvalias de 2.490 miles de euros en el epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto — activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” del patrimonio neto del balance adjunto al 31 de
diciembre de 2021.

Glycardial Diagnostics, S.L.

Glycardial Diagonostics, S.L., domiciliada en 08025-Barcelona, calle Sant Antoni Maria Claret, numero 167,
Pabellon Antiguo Convento del Recinto Histérico del Hospital de la Santa Creu i Sant Pau, se constituy6 el 15 de
septiembre de 2017 y su objeto social consiste en la investigacion, desarrollo y comercializacion de moléculas,
dispositivos médicos, dispositivos de diagndstico y otros servicios relacionados con la biotecnologia y la salud
humana y animal de interés a los sectores alimentario, farmacéutico y hospitalario.

Con fecha 6 de octubre de 2017, la Sociedad adquirié participaciones en Glycardial Diagnostics, S.L mediante una
ampliacion de capital por la que desembols6 350 miles de euros. Con fecha 9 de octubre de 2018 se realiza una
nueva ampliacion de capital por la que la Sociedad desembols6 250 miles de euros. En 2021 se realizé una nueva
aportacion de 250 miles de euros con fecha 16 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2021, la participacién en esta sociedad se encuentra valorada al coste de adquisicion.
Versantis AG

Versantis AG, domiciliada en c/o ETH Ziirich, Innovation and Entrepreneurship (ieLab) Lab Life Sciences, HPL
D16.2, Otto-Stern-Weg 7, 8093 Ziirich ETH-H8nggerberg, se constituy6 el 18 de mayo de 2015y su objeto social

consiste en el desarrollo y comercializacion de farmacos y tecnologias para su desarrollo, asi como tecnologias
relacionadas con la diagnosis y la investigacion biomédica.
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Con fecha 24 de febrero de 2017, la Sociedad adquirié participaciones en Versantis AG mediante una ampliacion
de capital por la que desembolsé 438 miles de euros. Con fecha 2 de noviembre de 2018, se realiza una nueva
ampliacion de capital por la que la sociedad desembolsé 496 miles de euros. En 2019 se ha realizé una aportacion
de 237 miles de euros con fecha 23 de julio de 2019. En 2020 se realizé una aportaciéon de 487 miles de euros
con fecha 15 de diciembre con la entrada de nuevos inversores.

En base a la aportacion comentada en el parrafo anterior, que incluye la entrada de nuevos inversores, la Sociedad
tiene registrada una plusvalia de 2.582 miles de euros en el epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto —
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” del patrimonio neto del balance adjunto
al 31 de diciembre de 2021. Al ser una inversién en moneda extranjera, a 31 de diciembre de 2021, la Sociedad
recoge también en esta revalorizacion en el epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” del balance adjunto, las plusvalias o minusvalias
netas derivadas de la aplicacion del tipo de cambio.

Coeficiente de inversién y concentracién

Segun el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del activo computable de la
Sociedad (entendido como el importe del patrimonio neto, mas los préstamos participativos recibidos y las
plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se debera mantener en acciones y participaciones en el capital de
empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a empresas que
se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios; otros préstamos
participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el 30% del total del
activo computable; y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo. Al 31 de diciembre de 2021, la
Sociedad cumplia el mencionado limite.

Segun el articulo 16.2 de la Ley 22/2014, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, la Sociedad no podra invertir mas del 25% de su activo en una misma empresa, en el
momento de la inversion, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. Al 31 de
diciembre de 2021, la Sociedad cumplia el mencionado limite.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, |a totalidad del saldo de este epigrafe corresponde a una cuenta corriente, en
euros, contratada con una entidad financiera espafiola, que no ha devengado importe alguno en el gjercicio 2021
en concepto de intereses.

Fondos Propios

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social esta compuesto, respectivamente, por 14.018.266 y
12.451.413 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad.

En la Junta General General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de febrero de 2020 se
aprobo una ampliacién de capital por un nominal total de 1.500 miles euros (1.500.001 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas). En la Junta General General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada
el 21 de abril de 2020 se aprobé una ampliacion de capital por un nominal total de 350 miles euros (350.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas). En la Junta General General Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad celebrada el 23 de julio de 2020 se aprob6 una ampliacién de capital por un nominal total de 200
miles euros (200.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas). En la Junta General General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 15 de octubre de 2020 se aprob6 una ampliacion de
capital por un nominal total de 1.400 miles euros (1.399.999 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas). En 2021 se han aprobado dos ampliaciones de capital, una de 200 miles de euros en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la sociedad celebrada el 15 de setiembre de 2021 y una de 1.367 miles de euros
en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de noviembre de 2021.
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Al 31 de diciembre de 2020, el capital comprometido asciende a 14.097 miles de euros.

El Gnico accionista que tenia una participacion significativa en la Sociedad a 31 de diciembre de 2021y 2020, es
Instruments Financers per a Empreses Innovadores, S.L.U. (IFEM), con un porcentaje de participacion del 35%.

Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Otros resultados y otros gastos de explotacion

Gastos de personal

La composicion del epigrafe de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Sueldos y salarios 146 164
Cuotas a la Seguridad Social 43 34
Total 189 198

En el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance adjunto se registran las remuneraciones pendientes de
pago correspondiente a pagas extras del ejercicio.

El nimero de trabajadores, asi como la distribucion por sexos, tanto en el ejercicio 2021 como 2020, detallado por
categorias, es el siguiente:

Categorias Hombres Mugjeres
Administradores 4 -
Direccion 2 -
Personal técnico y mandos ) |
intermedios

Total 6 1

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2021 y 2020 no difiere de los indicados en el
cuadro anterior.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad mayor o igual
del 33%.
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La composicion del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el

siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Alquileres de inmuebles e instalaciones - -
Sistemas informaticos 1 3
Servicios exteriores 34 30
Organos de gobierno - -
Servicios profesionales independientes 11 14
Gastos de tasas por registros oficiales 2 2
Otros gastos 2 1
Total 50 50

Los saldos pendientes de pago al cierre de ejercicio por “Otros gastos de explotacion”, que ascienden a 2 miles
de euros, se encuentran registrados en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance adjunto.

En el importe expresado en la partida “Otros gastos” del cuadro anterior se incluye, entre otros conceptos, el
importe satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados
por actos u omisiones.

Durante el ejercicio 2021 y 2020, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el
auditor han sido los siguientes (IVA incluido):

Miles de Euros

Auditoria de Cuentas

Otros Servicios de
Verificacion

Asesoramiento Fiscal

Otros Servicios

2021 2020 2021

2020 2021

2020

2021 2020

Deloitte, S.L.

9. Situacion fiscal

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el resultado contable con la base imponible del Impuesto de
Sociedades de los ejercicios 2021 y 2020:

Miles de Euros
2021 2020
Resultado antes de impuestos (239) (248)
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias - -
Base imponible (239) (248)

27




10.

005308063

CLASE 87

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no presentaba saldo en activos y pasivos por impuesto diferido.
Asimismo, a las fechas anteriormente mencionadas, la Sociedad no presentaba importe alguno en concepto de
impuesto de sociedades corriente.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

En el epigrafe “Acreedores y otras cuentas a pagar” del balance adjunto se recogen saldos acreedores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones, seguridad social e IVA por importe de 15 miles de euros.

Como consecuencia de haber obtenido pérdidas en el ejercicio 2021, la Sociedad no ha registrado gasto en
concepto de Impuesto sobre Sociedades.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas pendientes de
compensar fiscalmente tras la ultima liquidacion efectuada del impuesto correspondiente al ejercicio 2020:

Afio Miles de

de origen Euros
2013 185
2014 216
2015 274
2016 281
2017 291
2018 263
2019 210
2020 248
2021 239
2.208

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales las declaraciones presentadas durante
los Ultimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacién. De acuerdo con la legislacion
vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber
sido inspeccionados por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. En
opinion de los Administradores de la Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de una
inspeccion no tendria efectos significativos sobre las presentes cuentas anuales.

Otra informacién

Retribucion y otras prestaciones al Organo de Administracién

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han pagado sueldos ni remuneraciones por otros conceptos a los
miembros del Consejo de Administracion. Por su parte, durante dichos ejercicios no se han pagado dietas a los
Administradores que debieran figura registrados en la partida “Organos de gobierno” del cuadro de “otros gastos
de explotacion” de la Nota 8.
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen préstamos, créditos, anticipos ni obligaciones en materia de
pensiones y seguros de vida, ni otros compromisos por avales o garantias con los miembros, anteriores o actuales,
del Consejo de Administracién de la Sociedad.

De acuerdo con el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital se informa que los miembros del Consejo
de Administracién de Healthequity, S.C.R., S.A. han comunicado que, durante el ejercicio 2021, no se han
producido nuevas situaciones que puedan dar lugar a un conflicto de interés, real o potencial, de ellos, de su
representados o de sus personas vinculadas, respecto de las situaciones que , en su caso, ya han declarado
mediante escritos dirigidos al Consejo de Administracion en los ejercicios 2021 y 2020 y que fueron objeto de
dispensa por acuerdo del Consejo de Administracion y/o de la Junta General de Accionistas.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera.
Deber de la informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La entrada en vigor de la Ley 15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la cual
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, establece la obligacién para
las sociedades de publicar de forma expresa las informaciones sobre los plazos de pago a sus proveedores en la
memoria de sus cuentas anuales.

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 32 44
Ratio de operaciones pagadas 28 27
Ratio de operaciones pendientes de pago 299 184

Miles de euros | Miles de euros

Total pagos realizados 53 53
Total pagos pendientes 5 7

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacioén prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida “Acreedores
y cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2021 segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias, salvo existencia de pacto de las partes sin que, en ningiin caso, se pueda acordar un plazo superior a 60
dias naturales.
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Los saldos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y las transacciones realizadas durante los ejercicios 2021 y 2020
con sociedades vinculadas han sido los siguientes:

Saldos acreedores:
Entidades del Grupo Med Corporatiu
Entidades del Grupo Riva y Garcia

Gastos:
Entidades del Grupo Med Corporatiu
Entidades del Grupo Riva y Garcia

Miles de Euros
2021 2020
Saldos deudores:
Entidades del Grupo Med Corporatiu - -
Entidades del Grupo Riva y Garcia - 2
- 2

Gestion de riesgos

La Sociedad toma sus decisiones de inversion y de concesion de créditos o préstamos participativos, en su caso,
atendiendo al analisis del plan de negocio futuro de la entidad participada. Asimismo, la Sociedad esté sujeta a
los coeficientes de inversion y limites de concentracion establecidos en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,

reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras (véase Nota 5).

La Sociedad no tiene riesgos por instrumentos financieros con monedas diferentes al euro.

11. _Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el Gnico
hecho significativo que se ha producido es la venta de Sanifit ejecutada en febrero de 2022 cuyo valor ya se refleja
en estas cuentas anuales. Mas alla de esto, no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas

anteriores.
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Healthequity, S.C.R., S.A.
Informe de gestion del ejercicio 2021

Healthequity, S.C.R., S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd, previa autorizacién de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, la CNMV), el 21 de diciembre de 2012 con una duraciéon de 8 afios a contar
desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en el registro administrativo de la CNMV, ampliable a 2 mas a decision
de la Junta General de Accionistas. El 9 de abril de 2013 se produjo la inscripcién de la escritura de constitucion
de la Sociedad en el Registro Mercantil de Barcelona y el 30 de abril de 2013 se produjo la inscripcién de la
Sociedad en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de la CNMV con el numero 220. Su sede
social se encuentra situada en el Paseo de la Bonanova n°® 47, de Barcelona.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Con caracter general, dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
22/2014 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Con posterioridad al cierre del ejercicio se ha producido un conflicto bélico entre Ucrania y la Federacion Rusa.
Los Administradores de la Sociedad consideran que, a pesar de la gravedad del mismo, este no tenga efectos
significativos sobre la Sociedad al no tener las sociedades participadas exposicion en dichos paises. No existen
otros aspectos adicionales de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no tiene a 31 de diciembre de 2021 ni ha tenido durante el ejercicio acciones propias.
Situacion general del mercado

Segun las primeras estimaciones obtenidas por la Asociacion de Capital, Crecimiento e Inversion (ASCRI) a travées
de la plataforma europea EDC, el volumen de inversion en Espafia alcanzé el pasado afio la cifra de 7.494M€ en
841 inversiones. Destaca principalmente el cierre de grandes operaciones al mercado doméstico, con el cierre de
10 megadeals en 2021 (operaciones de mas de 100M€).

Segun el tipo de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto en el segmento del Private
Equity como en el de Venture Capital, ya que cuentan con abundante liquidez y un demostrado interés por el
mercado espafiol. En 2021, el capital procedente de fuera de nuestras fronteras contribuyé con mas del 81% del
volumen total invertido en empresas de este pais. Las gestoras nacionales redujeron ligeramente el volumen de
inversion (1.285M€ en 2021 frente a 1.474M€ en 2020) y protagonizaron 501 inversiones dirigidas a compafiias
espafiolas.
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Por tamafio de las inversiones, se recupera el tramo de grandes operaciones (por encima de 100M€), con un total
de 10 inversiones en 9 compafiias, en operaciones que concentraron mas de la mitad del volumen total empleado.
El middle market (operaciones con una inversion en equity de entre 10M€ y 100M€) sigue muy activo y mantiene
el intenso dinamismo de los Ultimos afios. En 2021, registré nuevo récord en nimero de inversiones (93) con un
volumen de 2.338M€E.

Segun la etapa de desarrollo, destaco la inversiéon en buy outs, con un volumen de 4.212M€ en 46 inversiones.
Respecto al capital expansion (growth), se realizaron 93 deals por 615ME.

Los sectores que mayor volumen de inversién fueron TIC/Internet (28,7%), Otros servicios (27,5%) vy
Hosteleria/Ocio (10,7%). Por nimero de inversiones destacaron TIC/Internet (427 operaciones), Biotecnologia
(62) y Servicios financieros (56).

El fundraising captado por parte de los inversores nacionales privados alcanzo la cifra de 2.583,8M€, un 21% mas
que en 2020. La aceleracion del fundraising para los nuevos vehiculos de Private Equity y Venture Capital
nacionales privados se ha sustentado principalmente en la mejora de las perspectivas econémicas y sanitarias, la
elevada liquidez de los inversores (LPs), los bajos tipos de interés, la rentabilidad atractiva del Capital Privado
frente a otros activos y la intensa actividad de los Programas de Fondos de fondos publicos Fond-ICO Global
(Axis) y Programa Innvierte (CDTI).

Los nuevos recursos para vehiculos de Venture Capital nacionales superaron el 40% del total del fundraising: un
total de 36 gestoras de Venture Capital incrementaron sus nuevos recursos, frente a 11 firmas de Private Equity.

El volumen de desinversion registré una cifra estimada (a precio de coste) de 1.490M€ en 238 deals. El nimero
de write offs (reconocimiento de minusvalias) se mantiene en cifras minimas. Asi mismo, los calendarios de salida
de las empresas participadas se estan alargando en los Ultimos meses, si bien las positivas condiciones del
mercado, que favorecen las desinversiones, hacen prever una evolucion positiva en la rotacion de cartera a medio
plazo.

El mecanismo de desinversion mas utilizado, en funcién del volumen, fue “Venta a terceros” (50%), seguido de
“Venta a otra entidad de Capital Privado” (32%).

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tenia ningtin importe pendiente de pago a proveedores en operaciones
comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos
realizados en el ejercicio 2021 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento
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Healthequity, S.C.R., S.A.
Formulaciéon de Cuentas Anuales

Los Administradores de Healthequity, S.C.R., S.A. en su reunién del Consejo de Administracion celebrada el 17
de marzo de 2022 han formulado las cuentas anuales de Healthequity, S.C.R., S.A., que comprenden el balance
al 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo, la memoria y el informe de gestion del ejercicio 2021, que junto a esta diligencia estan
extendidas en 35 folios de papel timbrado, clase 82, nimeros 005308036 a 005308070, ambos incluidos.

)

Firmantes:

Grup Med Gorporatiu, S.A.U.
D. Jaume Aubia Marimon
Presidente

arcia, S.L.
Portabella

Meditecnologia, S.A.U.
D. Albert Lluch Boada
Consejero



