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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de A&G Fondos, S.G.1.1.C., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de A&G Fondos, S.G.I.I.C., SA. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad & 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparfia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecide en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en e! contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separade sobre esos riesgos.
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tos mas relevantes de la auditoria
Ingresos por comisiones recibidas

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva (liCs) es la
administracion y representacion de IICs, asi
como su comercializacion.

A&G Fondos, S.G.1.I.C., S.A. se encuentra
inscrita en el Registro de Entidades de Inversion
Colectiva de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y su programa de actividades
contempla las siguientes actividades:
administracion, representacion y gestion de las
inversiones amortizadas y no armonizadas, asi
como gestion de las suscripciones y reembolsos
de Fondos y Sociedades de Inversién. Por la
prestacion de estos servicios, la Sociedad cobra
determinadas comisiones a las IICs
gestionadas, que se encuentran detalladas en la
nota 13.b) de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Las comisiones recibidas representan un saldo
muy significativo de los ingresos que componen
el resultado del ejercicio de la Sociedad, y estan
basadas en calculos diarios en funcién de los
patrimonios diarios de cada lIC gestionada y las
tarifas aplicables.

Identificamos esta &rea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la repercusion que tiene en Iz
determinacion del resultado.

Véase nota 1 “Actividad e informacion de
caracter general”, nota 3.h) “Reconocimientc de
ingresos y gastos”, nota 13.b) “Comisiones
recibidas”, de la memcria de las cuentas
anuales adjuntas.

A&G Fondos, S.G.II.C,, S.A.

ue se han‘-:ﬂ?atado en la auditoria

Modo en el

En los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones recibidas por la Sociedad,
destacan los siguientes:

e Lectura de los folletos informativos de las
IICs gestionadas.

° Re-gjecucion del calculo realizado por la
Sociedad de las comisiones de gestion de
las IICs gestionadas durante el ejercicio
2021, en base a las condiciones de los
folletos anteriormente mencionados.

e Para determinadas [ICs domiciliadas en
Luxemburgo, y cuya gestion esta
delegada en la Sociedad, confirmacién
con la entidad encargada de la
administracién de dichas 1ICs de los
ingresos registrados por la Sociedad por
el asesoramiento de inversiones de
dichas {{Cs.

) Obtencion de los estados financieros
reservados de las lICs gestionadas,
previamente validados por la Entidad
Depositaria, con el objetivo de:

- Comprobar la coincidencia de las
comisiones de gestion pendientes
de cobrar registradas en el balance
a 31 de diciembre de 2021 y de los
ingresos por comisiones recibidas
registrados en la cuenta de
perdidas y ganancias de la
Sociedad del ejercicio 2021, con
las comisiones de gestion
devengadas y las pendientes de
pago registradas en los estados
financieros de las lICs gestionadas
a dicha fecha.

- Cotejar el importe registrado por ia
Sociedad en los epigrafes de
“Otras cuentas de orden” al 31 de
diciembre de 2021, con la suma de!
epigrafe de “Patrimonio atribuide a
participes o accionistas” de los
estados reservados de las lICs
gestionadas a dicha fecha.
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A&G Fondos, S.G.I.I.C,, S.A.

ectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Como resultado del trabajo realizado, no se han
identificado diferencias, por encima de un rango
razonable, en los importes registrados en las

cuentas anuales adjuntas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligadcs a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con {a de las cuentas anuales del gjercicic 2021 Y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto gradc de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en ias
cuentas anuales.
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A&G Fondos, S.G.LLC., S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesionat y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y [a correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiente y, basandonos en {a evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de a
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcursoc de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ia
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales ¢
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

i i f A —
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A&G FONDOS, S.G.lI.C., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en Euros)

ACTIVO

1.

Notas

005904821

2021

2020 ()

Tesoreria 4
1.1. Caja
1.2. Bancos

- Créditos a intermediarios financieros o particulares 5

2.1. Depésitos a la vista

2.2. Depésitos a plazo

2.3. Adquisicion temporal de activos

2.4. Deudores por comisiones pendientes
2.5. Deudores por operaciones de valores
2.6. Deudores empresas del grupo

2.7. Deudores depdsitos de garantia

2.8. Otros deudores

2.9. Activos dudosos

2.10. Ajustes por valoracion

. Valores representativos de deuda

3.1. Deuda Publica cartera interior

3.2. Deuda Publica cartera exterior

3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4. Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos

3.6. Activos dudosos

3.7. Ajustes por valoracion

. Inversiones vencidas pendientes de cobro
. Acciones y participaciones 6

5.1. Acciones y participaciones en cartera interior

5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior

5.3. Participaciones

5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones (-)

. Derivados

6.1. Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos

. Contratos de seguros vinculados a pensiones
. Inmovilizado material

8.1. De uso propio

8.2. Inmuebles de inversion

8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos
materiales (-)

. Activos intangibles 7

2.1. Fondo de Comercio

9.2. Aplicaciones informaticas

9.3. Otros activos intangibles

9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos
intangibles (-)

2.473.819,58

2.110.995,08

2.473.819,58
4.216.819,44

2.110.995,08
2.613.465,46

4.216.819,44

2.613.465,46

300.000,00

300.000,00

362.145,46

209.246,30

362.145,46

209.246,30
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CLASE 8.

A&G FONDOS, S.G.LI.C,, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2021 2020 (%)

10. Activos fiscales - -
10.1. Corrientes - -
10.2. Diferidos -

11. Periodificaciones 8 38.655,83 -

11.1. Gastos anticipados 38.655,83 -
11.2. Otras periodificaciones - -
12. Otros activos 9 1.800,00 3.150,08
12.1. Anticipos y créditos al personal 1.800,00 3.150,08

12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos - -
12.4. Oftros activos - =

TOTAL ACTIVO 7.393.240,31  4.936.856,92

(") Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos
comparativos, tal y como se indica en la Nota 2.f.




005304823

T = S IT1AA I C

A&G FONDOS, 8.G.LI.C,, S.A,

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIC NETO Notas 2021 2020 (*)

1. Deudas con intermediarios financieres o particuiares 10 3.529.807,91 2.124.122,710
1. Préstamos y créditos - -
.2. Comisiones a pagar - -
.3. Acreedores por prestaciones de servicios 284.096,34 222.361,91
4. Acreedores por operaciones de valores - -

1.5. Acreedores empresas del grupo 3.021.386,74 1.668.977,84
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal 224.324,83 232.782,96
1.7. Otros acreedores - -

1.8. Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos (+) - -
2. Derivados - -
2.1. Opciones E -
2.2. Otros contratos B -
3. Pasivos subordinados - -
3.1. Préstames participativos - -
3.2. Otros pasivos - -
4. Provisiones para riesgos - -
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
4.3. Provisiones para otros riesgos - -
5. Pasivos fiscales - -
5.1. Corrientes - -
5.2. Diferidos - -
6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos
para la venta - -
7. Periodificaciones - -
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados - -
7.2. Gastos devengados no vencidos - -
7.3. Otras periodificaciones - -
8. Otros pasivos 9 66.251,85 288.257,14
8.1. Administraciones Publicas 66.251,85 288.257,03
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
8.4. Oftros pasivos - 0,11

TOTAL PASIVO 3.596.059,76  2.412.379,85




CLASE 82

A&G FONDOS, S.G.LI.C., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

005904824

9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto
8.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto
9.2. Coberturas de flujos de efectivo
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero
9.4. Diferencias de cambio
9.5. Resto de ajustes
10. Capital 1
10.1. Emitido y suscrito
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido (-)
11. Prima de emisién
12. Reservas 11
12.1. Reserva legal
12.2. Reservas voluntarias
12.3. Otras reservas
13. Resultados de ejercicios anteriores
13.1. Remanente
13.2. Resultados negativos de sgjercicios anteriores (-)
14. Resultado del ejercicio 11
15. Otros instrumentos de patrimonio neto
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-)
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-}
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas 2021 2020 (*)
1.140.000,00 1.140.000,00
1.140.000,00  1.140.000,00
1.384.477,07 848.001,98

228.000,00 228.000,00
1.156.477,07 620.001,98
1.272.703,48 5§36.475,09
3.797.180,55 2.524.477,07
7.393.240,31 4.936.856,92

(") Presentada, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos

comparativos, tal y como se indica en la Nota 2 f.
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A&G FONDOS, S.G.LI.C,, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2021 2020 (*)

1. Avales y garantias concedidas - =
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros - -
1.2. Otros - -

2. Otros pasivos contingentes - -

3. Compromisos de compraventa de valores a plazo - ) -
3.1. Compromisos de compras de valores - -
3.2. Compromisos de ventas de valores - -

4. Derivados financieros - -
4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados - -
4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados - -

5. Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades

de crédito - -

2. Depésitos de valores y otros instrumentos

financieros - -
2.1. Participaciones de lIC - -
2.2. Acciones de IIC - -

3. Patrimonio gestionado 16 1.342.733.625,45 1.204.868.747,80

3.1. Fondos de inversion de caracter financiero 155.991.663,95 141.781.356,57
3.2. Fondos de inversién inmobiliarios -
3.3. Fondos de inversion libre - -
3.4. lIC de lIC de inversidn libre - -
3.5. Fondos de capital riesgo y tipo cerrado - -
3.8. Sociedades de inversion de capital variable 175.8498.674,61 184.056.498,3
3.7. Sociedades de inversion inmobiliarias - -
3.8. Saociedades de inversion libre - -
3.9. Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado - -
3.10. Instituciones de inversion colectiva extranjeras 1.010.892.286,89 879.030.892,93
3.11. Fondos de pensiones - -

4. Resto de patrimonio en gestién discrecional de 16

carteras .
4.1. Deuda Publica cartera interior - -
4.2. Deuda Publica cartera exterior - -
4.3. Valores de renta fija cartera interior - -
4.4. Valores de renta fija cartera exterior -
4.5. Acciones cartera interior - -
4.6. Acciones cartera exterior - -
4.7. Participaciones cartera interior - -
4.8. Participaciones cartera exterior - -
4.8. Productos derivados - -
4.10. Depositos - -
4.11. Otras inversiones - -
4.12. Efectivo disponible en intermediarios financieros
asociado a gestion discrecional de carteras - .
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CLASE 8.

A&G FONDOS, S.G.LI.C., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2021 2020 (%)

5. Patrimonio comercializado - -
5.1. IIC nacionales gestionadas - -
5.2. lIC nacionales no gestionadas - -
5.3. lIC extranjeras gestionadas - -
5.4. liIC extranjeras no gestionadas - -

6. Patrimonio asesorado - -
6.1. Deuda Publica y valores cotizados - -
6.2. Participaciones y acciones de vehiculos de inversion
nacionales y extranjeros - -
6.3. Valores no cotizados = -
6.4. Productos estructurados y derivados - -
6.5. Vehiculos de inversién de tipo cerrado, ECR - -
6.6. Otros - -

7. Productos vencidos y no cobrados de activos

dudosos - -

8. Otras cuentas de orden B -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.342.733.625,45 1.204.868.747,80

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.342.733.625,45 1.204.868.747,80

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos
comparativos, tal y como se indica en la Nota 2.f.
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A&G FONDOS, S.G.il.C., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
(Expresada en Euros)

DEBE Notas 2021 2020 (%)

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
1.1. Intereses - -
1.2. Pasivos subordinados - -
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones
de cobertura - -
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo
financiero - -
1.6. Otros intereses - -

2. Comisiones y corretajes satisfechos 13 1.415.888,85 1.288.059,56
2.1. Comisiones de comercializacion 1.415.888,85 1.288.059,56

.2. Servicios vinculados con la gestién de 1IC inmobiliarias - -

.3. Operaciones con valores - -

.4. Operaciones con instrumentos derivados - -

.5. Comisiones pagadas por delegacion de gestion - -

.6. Comisiones pagadas por asesoramiento - -

7.

8.

9.

Comisiones retrocedidas - -

Comisiones pagadas a representantes/agentes - -

Otras comisiones - -
érdidas por operaciones financieras - -
.1. Deuda publica interior - -
.2. Deuda publica exterior - -
.3. Valores de renta fija interior - -
.4. Valores de renta fija exterior - -
5.
.6.

TRONNNNNDNN

Acciones y participaciones cartera interior - -
Acciones y participaciones cartera exterior - -
3.7. Derivados - -
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.9. Otras pérdidas

WWWwwWwwWwWw

4. Pérdidas por diferencias de cambio 20.804,99 26.222.85
5. Gastos de personal 14 1.412.622,96  1.489.118,48
5.1. Sueldos y cargas sociales 1.411.218,37  1.487.9396,66

5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
5.3. Indemnizaciones por despidos - -
5.4. Gastos de formacidn 1.404,59 1.121,82

5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos
de capital - -
5.6. Otros gastos de personal - -
6. Gastos generales 15 6.360.081,61  5.370.454,00
6.1. Inmuebles e instalaciones 694.754,21 511.315,59
6.2. Sistemas informaticos - -
6.3. Publicidad y representacion 85.000,2 70.421,69
6.4. Servicios de profesionales independientes 4.663.181,5 3.880.315,4
6.5. Servicios administrativos subcontratados - -
6.6. Otros gastos 917.145,7 908.401,32
7. Contribuciones e impuestos - -
8. Amortizaciones 7 98.866,19 44.703,04

8.1. inmovilizado material de uso propio
8.2. Inversiones inmobiliarias = -
8.3. Activos intangibles 98.866,19 44.703,04
9. Otras cargas de explotacion - -
9.1. Tasas en registros oficiales - -
9.2. Otros conceptos - -
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A&G FONDOS, S.G.LI.C., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
(Expresada en Euros)

DEBE Notas 2021 2028 {*)

10. Pérdidas por deterior de valor de los activos - -
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
10.2. Instrumentos de capital - -
10.3. Inmovilizado material - -
10.4. Activos intangibles - -
10.5. Resto - -

11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
11.2. Otras provisiones - -

12. Otras pérdidas - -
12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
12.2. Por venta de activos no financieros - -
12.3. Por venta de participaciones GAM - -
12.4. Ofras pérdidas

13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 12 551.952,97 228.395,46
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios " 1.272.703,48 536.475,09
TOTAL DEBE 11.132.921,05 8.983.428,48

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos, Datos reexpresados a efectos
comparativos, tal y como se indica en la Nota 2.f.
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A&G FONDOS, S.G.LL.C., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
(Expresada en Euros}

HABER Notas 2021 2020 {*}

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de [os

activos financieros - -
1.1. Intermediarios financieros - =
1.2. Deuda pubilica interior - -
1.3. Deuda publica exterior - -
1.4, Valores de renta fija interior - -
1.5. Valores de renta fija exterior - -
1.6. Dividendos de acciones y participaciones - -
1.7. Rectificacion de los productos financieros por
operaciones de cobertura - -
1.8. Otros intereses y rendimientos - -

2. Comisiones recibidas 14 11.121.948,32 8.983.116,06

2.1. Comisiones de gestién de Fondos de Inversion
financieros 1.226.467,09 1.061.144,51

2.2. Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de
inversion financieros - -
2.3. Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de
Capital Variable 1.392.438,07 1.303.272,25
2.4. Comisiones de gestion de IIC inmobiliarias - =
2.5. Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC
inmobiliarias - -
2.6. Comisiones de gestion de 1IC de inversion libre - -
2.7. Comisiones de suscripcién y reembolso de IIC de
inversion libre - -
2.8. Comisiones de gestion de IIC de [IC de inversién libre - -
2.9. Comisiones de suscripcion y reembolscs de [IC de 1IC
de inversion libre - -
2.10. Comisiones de gestion de 1IC extranjeras 8.503.043,16 6.618.699,30
2.11. Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo - -
2.12. Comisiones de gestion discrecional de carteras - -
2.13. Servicios de asesoramiento - -
2.14. Servicios de custodia y administracion de
participaciones y acciones - -
2.15. Servicios de comerciaiizacion de participaciones y
acciones -
2.16. Otras comisiones -
2.17. Servicios de RTO =
3. Ganancias por operaciones financieras -
. Deuda publica interior -
. Deuda publica exterior - -
. Valores de renta fija interior - -
. Valores de renta fija exterior - -
. Acciones y participaciones cartera interior - -
. Acciones y participaciones cartera exterior - -
.7. Derivados - -
3.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de
cobertura
3.9. Otras ganancias =
4. Ganancias por diferencia de cambio 10.972,73
5. Otros productos de explotacién -
5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad - -
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software - B
5.3. Otros productos de explotacion - -

00909 0 L W W
~NOOTARWN
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CLASE 82 | TRESCINTMOS

A&G FONDOS, S.G.LI.C., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
(Expresada en Euros)

HABER Notas 2021 2020 (*)

6. Recuperaciones de valor de los activos detertorados - -
6.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
6.2. Instrumentos de capital - -
6.3. Inmovilizado material - -
6.4. Activos intangibles - -
6.5. Resto - -

7. Recuperacion de provisiones para riesgos - -
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares - -
7.2. Otras provisiones - E

8. Otras ganancias - -
8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
8.2. Por venta de activos no financieros - -
8.3. Por venta de participaciones GAM - -
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
8.5. Otras ganancias - -

9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -

10. Resuitado neto del periodo. Pérdidas - -

TOTAL HABER 11.132.921,05 §.983.428,48

(*) Presentado, nica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos
comparativos, tal y como se indica en la Nota 2.f.
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A&G FONDGOS, S.G.LL.C., S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas 2021 2020 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 12 1.272.703,50 536.475,09
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonioc neto
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto - -
- Otros ingresos / gastos - =
Por caberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios
directos en el patrimonio neto -
Diferencias de conversion - -
Efecto impasitivo - -
Total ingresos y gastos imputados directamente ai patrimonio
neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios
directos en el patrimonio neto - -
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.272.703,50 536.475,09

*) Presentado, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos
y ; omf P
comparativos, tal y como se indica en la Nota 2.1.




A&G FONDGS, S.G.LI.C., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

(]
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EJERCICIO 2021 ;
(2]
Resultados Dividendos a Subvenciones Ajustes por TOTAL m
Prima de ejercicios Resultado del cuentay donaciones valoracién  PATRIMONIO [=-]
Capital emisién Reservas anteriores ejercicio aprobados y legados NETO fw
SALDO FINAL EN 2020 (*) 1.140.000,00 - 848.001,98 ] - 536.475,09 - - - 2.524.477,07
Ajustes por cambios de criteric contable - - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - B . R = R <
SALDO FINAL AJUSTADO EN 2020 (*) ~1.140.000,00 - 848.001,98 - 536.475,09 - - - 2.524.477,07
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - 1.272.703,48 - - - 1.272.703,48
Operaciones con socios o propietarios - - 536.475,09 - (536.475,09) - - - -
- Aumento de capital - - - - - - - -
- Reducciones de capital - - - - - - - - -
- Conversién de pasivos financieros en
capital - - - - - - - - -
- Distribucién de dividendos - - - - - - - - -
- Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas) - - - - - - - - -
- Incremento (reduccidn) de patrimonio neto
resultante de una combinacion de negocios - - - - - - - - -
- Otras operaciones con socios o propietarios - - - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - 536.475,09 - (536.475,09) - - - -
SALDO FINAL EN 2021 1.140.000,00 - 1.384.477,07 - 1.272.703,48 - - - 3.797.180,55

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresadaos a efectos comparativos, tal y como se indica en la Nota 2.f.

¢€8v06500




A&G FONDOS, S.G.lLI.C., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en Euros)

SALDO FINAL EN 2019 (*)

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

SALDO FINAL AJUSTADO EN 2019 (*)
Total ingresos / (gastos) reconocidos

Operaciones con socios o propietarios

- Aumento de capital

- Reducciones de capital

- Conversidn de pasivos financieros en
capital

- Distribucién de dividendos

- Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas)

- Incremento (reduccion) de patrimonio neto
resultante de una combinacién de negocios

- Otras operaciones con socios o propietarios

Otras variaciones del patrimenio neto

SALDO FINAL EN 2020 ()

Resultados Dividendos a Subvenciones Ajustes por TOTAL
Prima de ejercicios Resultado del cuenta y donaciones  valoracién PATRIMONIO

Capital emisién Reservas anteriores ejercicio aprobados y legados NETO
1.140.000,00 609.828,02 - 238.173,96 - - - 1.988.001,98
1.140.000,00 609.828,02 - 238.173,96 - - - 1.988.001,98
- - - 536.475,09 - - - 536.475,09
. - 238.173,96 - (238.173,96) - - - -
- 238.173,96 - (238.173,96) - - - -
1.140.000,00 848.001,98 - 536.475,09 - - - 2.524.477,07

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se indica en la Nota 2.f.

£€8706500



A&G FONDOS, S.G.LI.C, S.A.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
Amortizaciones del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacion de provisiones (+/-)
Imputacién de subvenciones (-)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado {+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
(*+-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
Otros ingresos y gastos
3. Cambios en el capital corriente
Existencias (+/-})
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)
Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros cobros pagos (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

Empresas del grupo

Inmoviiizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
7. Cobros por desinversiones (+)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Oftros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

2021 2020 (%)
914.589,69  486.035,60
1.824.656,45 764.870,55
98.866,19 43.612,33
98.866,19 44.703,04
(456.979,98)  (94.051,82)
(1.640.659,89) 15.237,97

1.183.679,91

(551.952,97)

(551.952,97)

(651.765,35

(251.765,35

(300.000.00)

(109.289,79)

(228.395,46)

(228.395,46)

(212.524,23)

(212.524,23)

301.090,71

301.090,71
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CLASE 82

A&G FONDOS, S.G.I.I.C., S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADQ EL 31

DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresade en Euros)

2021 2020 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimenio - -
Emision de instrumentos de patrimonio (+) - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-} - -
Instrumentos de patrimonio propio (+) - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) = -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -
Emisién - -
- Obligaciones y otros valores negociables (+) - -
- Deudas con entidades de crédito (+) - -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - -
- Otras deudas (+) - -
Devolucién y amortizacion de -
- Obligaciones y otros valores negociables (+)
- Deudas con entidades de crédite (+) - -
- Deudas con empresas del grupeo y asociadas (+) - -
- Oftras deudas (+) - -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de - -
patrimonio
Dividendos (-) - -
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-) - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE L.OS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 362.824,50 574.602,08
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 2.110.995,08 1.536.393,00
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 2473.819,58 2.110.995,08

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparatives. Datos reexpresados a efectos
comparativos, tal y como se indica en la Nota 2.1.
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A&G FONDOS, S.G.LI.C., S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
(Expresada en Euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

A&G Fondos, S.G.LI.C, S.A. (en adeiante, la Sociedad), se constituyd en Espafia como Sociedad
Andnima, por un periodo de tiempo indefinido, el 30 de noviembre de 2001, bajo la denominacién
sociai de Asesores y Gestores Financieros Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. Con fecha 27 de abril de 2010, la Junta General de Accionistas de la Sociedad
aprobo¢ la actual denominacién de la misma. Con fecha 18 de mayo de 2018, la sociedad modificd
su domicilio social a Paseo de la Castellana, 92, de Madrid (previamente: Joaquin Costa, 26, de

Madrid). La sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 24346, Folio 222,
Seccion 8, H M 292392, I/A 35,

La Sociedad esta inscrita con el nimero 195 en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.).

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, asi como a lo dispuesto en el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarroilo de dicha
Ley. Adicionalmente, la operativa de la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular
1/2006, de 3 de mayo, de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, y sus posteriores
modificaciones.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestién de patrimonios por cuenta ajena, la
administracion y representacién de Instituciones de Inversion Colectiva (IIC) y, en general, la
realizacion de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva, pudiendo ademds realizar las siguientes actividades:

a) Gestion discrecional e individualizada de cartera de inversiones, incluidas las pertenecientes
a Fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona
legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan unc o varics de los instrumentos
previstos en el apartado 4 del articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores.

b) Administracion, representacion, gestion y comercializacion de Entidades de capital riesgo, en
los términcs establecidos por la Lay reguladora de [as Entidades de inversion Colectiva de
tipo cerrado.

¢} La comercializacién de acciones y/o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva.

d) Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el apartado
4 del articulo 63 de la Ley del Mercados de Valores.

e) Custodia y administracion de las participaciones de los Fondos de Inversién y, en su caso, de
las acciones de las Sociedades de Inversidn.
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A&G FONDOS, S.G.LI.C., S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC 2021
(Expresada en Euros)

Cuando la realizacién de cualquiera de las actividades expresadas requiera una especifica
autorizacion o dispssicion legal que asi lo establezca, la Sociedad no podré iniciar dicha actividad
hasta que tal autorizacidn se obtenga. A estos efectos, el programa de actividades de la Sociedad,
autorizado por la C.N.M.V. con fecha de registro 22 de mayo de 2015, contempla las siguientes
actividades: administracién, representacion y gestion de las inversiones amomizadas y no
armonizadas, asi como gestion de las suscripciones y reembolsos de Fondos y Sociedades de
inversion.

Las instituciones de inversién colectiva para lo que la Sociedad tiene el mandato de gestion al 31
de diciembre de 2021, se encuentran detallados en el Anexo |.

Al 31 de diciembre de 2021, el 99,99% de las acciones de la Sociedad pertenecen a Asesores y
Gestores Financieros, S.A., sociedad dominante del Grupo Asesores y Gestores Financieros al que
pertenece la Sociedad y que deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de
Madrid, conforme a la normativa que le resulta de aplicacion.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en:

° El Codigo de Comercio, ta Ley de Sociedades de Capital y la restante legisiacién mercantil.

o La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestaras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores ¥, en [0 no previsto
en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, y sus posteriores modificaciones, entre las que destaca la realizada a través
del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1
de enero de 2021.

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

° El resto de Ia normativa contabie espafiola que resuite de aplicacion,
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A&G FONDOS, S.G.LI.C., S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
{Expresada en Euros)

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido cbtenidas de los regisiros contables de la Sociedad y han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2021, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Las presentes cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran
a aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

c) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la
Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las
mismas.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad
de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalGan continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales principios y politicas contables y
criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a los siguientes aspectos:

— La evaluacion de posibies pérdidas por deterioro (véanse Notas 3.3, 3f, 3.g, 5, 8, 11y 12).
— La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 3.f, 3.g, 11y 12).

— Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.a, 3.b 3.cy 8).
— La recuperacion de los activos por impuesto diferido (véanse Notas 2.n y 19).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudiera producirse en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.
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e) Principio de empresa en funcienamientc

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principic de empresa en funcicnamiento
ai considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible.
Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del
patrimonio neto de la Sociedad a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante
en caso de liquidacion.

f) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al
ejercicio anterior.

Con fecha 1 de enero de 2021 ha entrado en vigor la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros
de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, que
deroga la Circular 7/2008, de 26 de noviembre. El objetivo de la citada Circular es modificar el
régimen contable de ciertas entidades sujetas a la supervision de la Comisién Nacional de! Mercado
de Valores de manera que, con caracter general, les resulte aplicable por remision el marco contable
general establecido a través de la habilitacion normativa recogida en la disposicion final primera de
fa Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacién mercantil en materia contable
para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea, que se concreta
en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y
modificado por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

De este modo, la adopcién de esta Circular ha modificado el desglose y presentacion de
determinados epigrafes de las cuentas anuales del ejercicio 2021. La informacioén correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 ha sido reexpresada bajo dicha Circular. En
la nota 2.1) se incluye una conciliacién de los saldos al 31 de diciembre de 2020 bajo la Circular
7/2008 y los correspondientes saldos bajo ia Circular 1/2021.

g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

h) Correccion de errores

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ninglin error significativo
que afecte a los saldos e importes de gjercicios anteriores.
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i) Recursos propios minimes, coeficientes de inversion y de diversificacion

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo
100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, cuya tltima modificacion se
encuentra regulada por el Real Decreto 83/2015. Los principales aspectos de esta normativa que le
son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondran en todo
momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes

cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 eurcs integramente desembolsado, incrementado:

i)

En una proporcién del 0,02% del vaior efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversion Colectiva y de las entidades regutadas en el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero, reguladora de las Entidades de capital-riesgo, otras Entidades de Inversién
Colectiva de tipo cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion
Colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen, inciuidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando
por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 euros. En
ningln caso ta suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10.000.000 euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria
sustituir el cumplimiento de ios requisitos anteriores por una garantia prestada por una
entidad de crédito o un segure de una entidad aseguradora por el mismo importe.

Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de
la responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de
responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional. Se entenderé por recursos propics adicionales adecuados para cubrir la
anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las IIC distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades
de Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros, el correspondiente a inversiones de
éstas en otras Instituciones de Inversion Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén
a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.
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Los recursos propios minimos exigibles se invertiran en activos liquidos o facilmente
convertibles en efective a corto plazo y no incluiran posicién especulativa.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumpiimiento de su fin social, incluidas las liC, ECR y EICC siempre que la inversién se realice
con caracter de permanencia.

- Las Sociedades Gestoras sélo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos
propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o
asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.

- Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del capital
desembolsado.

- En ningln caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar en
garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe
requerido por la normativa vigente.

) Hechos posteriores

El conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con
operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara
en el negocio de la Sociedad, dependera dei desarrolio de acontecimientos futuros que no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta
situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de la
Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en
funcionamiento.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacién de las cuentas
anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido
mencionados con anterioridad.
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k) Aspectos derivados de fa transicién a las nuevas normas contables

La clasificacion y el importe en libros de los activos, pasivos y pérdidas y ganancias que se
formularon en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, de acuerdo con fa Circular 7/2008 de la C.N.M.V. y !la Circular 1/2021 de la C.N.M.V. se
comparan en las siguientes tablas:

Activo

Activo

Tesoreria 2.110.995,08
Inversiones crediticias 4.727.610,62 | Crédito a intermediarios financieros 2.613.465,46
Otros activos 3.150,08
Activo intangible 209.246,30 | Activos intangibles 209.246,30
Total Activo 4.936.856,92 | Total Activo 4.936.856,92
Pasivo Pasivo
Pasivgs financieros a coste 1.862.838.38 Deu_das con intermediarios financieros o 2.124.122.71
amortizado particulares
Resto de pasivos 519.541,47 | Otros pasivos 288.257,14
Total Pasivo 2.412.379,85 | Total Pasivo 2.412.379,85
Patrimonio Neto Patrimonio neto
Capital 1.140.000,00 | Capital 1.140.000,00
Reservas 848.001,98 | Reservas 848.001,98
Resultados del ejercicio 536.475,09254 | Resultado del ejercicio 536.475,09
Total Patrimonic Neto | 2.524.477,07 | Total Patrimonio Neto 2.524.477,07
Total Pasivo y Patrimonio Neto | 4.936.856,92 | Total Pasivo y Patrimonio Neto 4.936.856,92
£) Ulg i
S s a J o A o Li1 -
Cuenta de pérdidas y ganancias Cuenta de pérdidas y ganancias
Comisiones percibidas 8.983.116,06 | Comisiones recibidas 8.983.116,06
Comisiones pagadas (1.288.059,56) | Comisiones y corretajes satisfechos (1.288.059,56)
Resultado de operaciones financieras Ganancias por operaciones financieras
(otros) 312,42 (Otras ganancias) 81242
Diferencias de cambic (neto) (26.222,85) | Pérdidas por diferencias de cambio (26.222,85)

Gastos de personal

(1.489.118,49)

Gastos de personal

1.489.118,48)

Gastos generales

(5.370.454,00)

Gastos generales

(5.370.454,00)

Amortizacion (44.703,04) { Amortizaciones (44.703,04)
impuesto sobre beneficios (228.395,46) | Impuesto sobre el beneficio de periodo (228.395,46)
Resultado del ejercicio: 536.475,09 | Resultado del ejercicio: 536.475,09
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3. Normas de registro y valoracién
Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:
a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

)] Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse
al coste, la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente
en el patrimonio neto.

Ademas, se incluyen en esta categoria los activos financieros que no cumplen con los
requisitos para clasificarse en otras categorias, como es el caso de los instrumentos de deuda
cuyas condiciones contractuales no dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente
(en adelante, test de SPPI, por sus siglas en inglés).

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razenable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria,
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria
contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros inciuidos en esta categoria se vaioraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconoceréan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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i) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales de!
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tinicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada
y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite.
Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos
de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado); o aguellos en los
que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestidn de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que la empresa haya de mantener todos ios instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que ios activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera
considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones as una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de
una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas
circunstancias, separar una cartera de activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Creditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en
ia venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo
Y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida
por deterioro de valor.

Deteriore del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insclvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos.

10
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
perdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversién si no se hubiese registrado el deterioro dei valor.

iy  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, Y no se mantenga
para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”.
También se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
las se haya ejercitado la opcion irrevocable para su clasificacién como “Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquiirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en ei patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en gue el
importe asi reconocido, se imputar4 a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y ias pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta Gltima, se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

11
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En ef supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran
de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En ei caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, y se
determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de
activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor: o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. En todo caso, se presumira gue el instrumento se ha deteriorado ante
una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya
producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer
una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la
cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle la valoracién.

Las peérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara
el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

12
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta

cartera.

iv)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién
y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas
del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre
empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacién establecidos
en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
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Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos. Dicho coste se determinaré aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién
y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios),
¢ bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de Ia
citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este ultimo se contabilizard come un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes
de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de
la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera
recuperable. El importe de la correccion valorativa sera Ia diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien
mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacion o baja en cuentas.

14



005904850

A&G FONDOS, S.G.I.L.C., S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
(Expresada en Euros)

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, Ia estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcularé en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberé tenerse en cuenta
el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio
neto a tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en la presente
disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran
los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma
relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra
utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo
sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay
deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor Y, en su caso, su
reversion, se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a
su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la
enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los
ajustes vaiorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en
Su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por
deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente
ei importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este ultimo se
incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, centra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido
se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de ias siguientes
categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Debitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o coman
también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo
de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corte plazo, se podran
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarén en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
metodo del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo

dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.
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ii) Pasivos financieros a valor razonable con cambics en la_cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluirén los pasives financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el prop6sito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia
recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacion, que serd irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacién mas
relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimiento se evalGe sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion
del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion,
segln se define en la norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales.

¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria

los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los
requisitos alli establecidos.
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Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este
importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacién
en el momento de su conversidn o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna
a la opcion de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacién
de los fondos propios, y en ningun caso podran ser reconocidos como activos financieros de la
empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos,
tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores: impresion de memorias, boletines y
titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacién, se registraran directamente
contra el patrimonic neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se
haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

e) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de
cambio medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi
como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria de
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las diferencias de cambio
producidas por la variacion del tipo de cambio entre Ia fecha de la transaccion y la fecha del cierre
del ejercicio, se realizard como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en ia moneda
extranjera, de forma que las diferencias de cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho
coste amortizade como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio,
independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en el que surjan, mientras que los
otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en
el patrimonio neto.

Durante el ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad no ha mantenido saldos, ni efectuado transacciones
significativas en moneda extranjera.

f) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarroilados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios
economicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion v,

posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de
vida util definida. Al menos al final de! ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor
residual y metodo de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion dei cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Util definida, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizaciéon de los activos materiales, y amortizandose
linealmente en 20 afios, periodo en el que esta prevista su utilizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en el epigrafe de “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe de “Pérdidas por deterioro del resto de activos - Activos intangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 3.f).

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, de! coste de la combinacion
de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion.
En consecuencia, el fondo de comercio sélo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo
oneroso y corresponda a los beneficics econdmicos futuros procedentes de activos que no han
podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se espera vayan
a beneficiarse de la combinacion de negocios en la que surgid dicho fondo de comercio.

Elfondo de comercio reconocido por separado se amortiza linealmente durante su vida util estimada,
valorandose por su precio de adquisicion menos la amortizacion acumulada, y en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida til se determina de
forma separada para cada una de las UGE a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios
(salvo prueba en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del
valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio Y,
en caso de que exista, se comprueba su eventual deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no seran objeto de
reversion en los ejercicios posteriores.
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a) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros
u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad nc mantiene este tipo de arrendamiento.
h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que
nace el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de
los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del
valor razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como
otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de !a
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorfas, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que
se ejecuta en un acto singutar.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

B Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales fransacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicic gque se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con
la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en ia cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan (véase Nota 14). No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicion construccion o produccién de
activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre gue sea probable que generen
beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.
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i) Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuye page debe ser atendido en el piazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
Sus servicios.

- indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sdlo cuando la Sociedad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisidn voluntaria del contrato
laboral por parte de los empleados.

De acuerdo a la legislacion vigente, la Sociedad no esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal en la Sociedad que haga necesaria una provision por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian razones que hicieran necesaria ia
contabilizacion de una provisién por este concepto a dicha fecha.

- Compromisos por pensiones

La Sociedad opera varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a
entidades aseguradoras o fondos gestionados externamente, determinados mediante
calculos actuariales periddicos. La Sociedad tiene planes de aportaciones definidas.

- Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones
fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de

realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes
para atender los compromisos asumidos.
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Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de
seguros de pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria,
contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado [as aportaciones, la Sociedad ni tiene
obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen como prestaciones a los
empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen
como un activo en la medida en que una devolucion de efectivo o una reduccion de los pagos
futuros se encuentren disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del
ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian compromisos por pensiones con los
empleados de la Sociedad.

- Planes de pensiones de prestaciones definidas

Los planes de pensiones que no tienen caracter de aportacion definida se consideran de
prestacion definida. Generaimente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe
de la prestacién que recibira el empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en
funcion de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y remuneracion.

La Sociedad reconoce en balance una provision respecto de ios planes de pensiones de
prestacion definida por ta diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas
y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con que se liquidaran
las obligaciones, minorado, en su caso, por el importe de los costes por servicios pasados no
reconocidos todavia.

Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracién no puede superar el valor actual de
las prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o de
menores contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados
de costes por servicios pasados. Cualquier ajuste que la Sociedad tenga que realizar por este
limite en la valoracién del activo se imputa directamente a patrimonio neto, reconociéndose
como reservas.

El valor actual de la obligacién se determina mediante métodos actuariales de calculo e
hipétesis financieras y actuariales no sesgadas y compatibles entre si.

La variacion en el calculo del valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su caso,
de los activos afectos, en la fecha de cierre, debida a perdidas y ganancias actuariales se
reconoce en el ejercicio en que surge, directamente en el patrimonio neto como reservas. A
estos efectos, las pérdidas y ganancias son exclusivamente las variaciones que surgen de
cambios en las hipétesis actuariales o de ajustes por la experiencia.
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Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando se trate de derechos revocables, en cuyc caso, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma linea! en ef periodo que resta hasta que los derechos
por servicios pasados son irrevocables. No obstante, si surge un activo, los derechos
revocables se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma inmediata, salvo que
surja una reduccién en el valor actual de las prestaciones que pueden retornar a la Sociedad
en forma de reembolsos directos o de menores contribuciones futuras, en Cuyo caso, se
imputa de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias el exceso sobre tal
reduccion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tiene planes de pensiones de prestaciones
definidas.

- Otras obligaciones posteriores a la jubilacion

La Sociedad ofrece asistencia médica a sus empleados jubilados. El derecho a este fipo de
prestaciones normalmente esta condicionado a la permanencia del empleado en la empresa
hasta su jubilacién y durante un minimo determinado de afios.

Los costes esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral de los
empleados de acuerdo con un método contable similar al de los planes de pensiones de
prestaciones definidas.

Las pérdidas y ganancias actuariales debidas a ajustes por la experiencia y cambios en las
hipdtesis actuariales se cargan o abonan directamente en el patrimonio neto del ejercicio en
que surgen.

- Remuneraciones basadas en acciones

La Sociedad opera un plan de compensaciones basadas en acciones y liquidables en
acciones. Por un lado, la Sociedad reconoce los servicios de los empleados recibidos a
cambio de la concesion de la opcién como un gasto en el momento de su obtencién y por otro
el correspondiente incremente en el patrimonio neto. Ei importe total que se lleva a gastos
durante el periodo de devengo se determina por referencia al valor razonable de las opcicnes
concedidas.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no posee planes de compensacion basados
en acciones.

- Planes de participacién en beneficios y bonus
La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios en base
a una féormula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos

ajustes. La Sociedad reconoce una provisidon cuando estad contractualmente obligada o
cuando la practica en el pasado ha creado una obligacién implicita.
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k) Patrimonio neto
El capital sccial esta representado por acciones ordinarias (véase Nota 11).

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio nete, como menores reservas.

En el caso de adquisicidn de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

i) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisicnes asociadas a ventas con derecho a develucion se registran cuando existe un pasivo
por reembolso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad actualiza
la valoracion del pasivo por reembolso ai cierre de cada gjercicio por los cambios en las expectativas
sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes que correspondan como un mayor o
menor importe de la cifra de negocios.

Las provisicnes se valcran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos
gue se espera que sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motive de su actualizacion se reconocen
como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afic, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desemboiso necesario para liquidar la provisidon sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como

consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra 0 no uno
o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
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Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicién legal, contractual o por una
obligacién implicita o tacita. En este ultimo caso, su nacimiento se sitlia en la expectativa valida
creada por la empresa frente a terceros, de asuncion de una obligacion por parte de aquélla. Se
debera informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas con obligaciones
distintas a las mencionadas.

m}  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base impenible del ejercicio puede diferir del
Resuitado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
meétodo del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salve cuande se reconozca un fondo
de comercic, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de !a diferencia
temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial,
que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones
en los mismos.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con el Grupo Fiscal del que es
entidad dominante Asesores y Gestores Financieros, S.A. (véase Nota 12).

n) Transacciones entre partes vinculadas

Con caréacter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precic acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas (véase Nota 17).

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacién no dineraria de un
negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde
a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, de! grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas
anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren
los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y
pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y
prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

0) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por Ia Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del epigrafe de
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el Anexo | se facilita informacion
sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe total de los patrimonios
gestionados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 figura registrado en el epigrafe de “Cuentas de
orden” del balance (véase Nota 16).
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4. Tesoreria

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se compone de:

2021 2020 (%)
Bancos 2.473.819,58 2.110.995,08
2.473.819,58 2.110.995,08

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2 f.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas corrientes en
los Bancos ha sido de un tipo de interés de mercado.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe de “Créditos a intermediarios financieros o particulares” del balance al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se compone de:

2021 2020 (*)
Deudores por comisiones pendientes 4.216.819,44 2.613.465,46
4.216.819,44 2.613.465,46

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los
saldos que constituyen esta categoria, el valor en libros representa una aproximacioén cercana al
valor razonable de los mismos.

La composicion del epigrafe de “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se detalla a continuacion:

2021 2020 (%}
Gestion y administracion de 11C's. 4.216.818,44 2.613.465,46
4.043.643,24 2.613.465,46

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.
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8. Acciones y participaciones

Al cierre del gjercicio 2021, el saldo de este epigrafe recoge los activos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto. Al 31 de diciembre de 2021 el epigrafe de acciones y
participaciones recoge un importe de 300.000,00 euros, correspondientes a la inversion en el fondo
DIP Criptocalculadoras. Al 31 de diciembre de 2020 este epigrafe del balance no recogia ningun
importe.

7. Activos intangibles

El desglose del epigrafe de “Activos intangibles” del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
el siguiente:

2021 2020 (*)

Fondo de comercio - &
Aplicaciones informaticas 362.145,46 209.246,3
Otros activos intangibles - -
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-) - -

362.145,46 209.246,3

(*) Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2021 por !as partidas que componen
los activos intangibles y su amortizacién acumulada son los siguientes:

31.12.2020 (*) Adiciones Retiros 31.12.2021
Coste
Aplicaciones informaticas 618.133,2  251.765,35 - 869.828,55
618.133,2  251.765,35 - 869.898,55
Amortizacién acumulada
Aplicacicnes informaticas (408.886,90)  (98.866,19) - (507.753,09)
(408.886,90)  (98.866,19) - (507.753,09)
Provisiones por deterioro de valor - - = 4
Inmovilizado material neto 209.246,30 (152.899,16) - 362.145,45
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Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicic 2020 por las partidas que componian
los activos intangibles y su amortizacion acumulada son los siguientes:

31.12.2019 Adiciones Retiros 31.12.2020 (*)
Coste
Aplicaciones informaticas 405.608,97 212.524,23 - 618.133,2
Otros activos intangibles % = & -
405.608,97 212.524,23 - 618.133,2

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (364.183,86) (44.703,04) - (408.886,90)
Otros activos intangibles - -

(364.183,86) (44.703,04) - (408.886,90)
Provisiones por deterioro de valor - -
Inmoevilizado material neto 41.425,11 167.821,19 - 209.246,30

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo intangible.

Las principales adiciones del ejercicio 2021 y 2020 se corresponden con el desarrollo de
actualizaciones de aplicaciones y sistemas informaticos realizados por la sociedad Asesores y
Gestores Financieros, S.A para el desarrollo de la actividad de Ila Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 existen elementos del activo intangible completamente amortizados por
importe de 416.053,54 eurcs (347.442,31 euros al 31 de diciembre de 2020).

8. Periodificaciones

La composicion de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020 (4)

Gastos anticipados 38.655,83 -

38.655,83 -

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.

En la partida de “Gastos anticipados” se registran los gastos anticipados por la Sociedad a diversos
proveedores como consecuencia de su actividad normal de explotacion.
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9. Otros activos y otros pasivos

a) Otros activos

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020 ()
Anticipos y créditos al personai 1.800,00 3.150,08
1.800,00 3.150,08

(*) Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en [a Nota 2.f.

b) Otros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020 (%)
Administraciones Publicas 66.251,85 288.257,03
Otros pasivos - 0,11
66.251,85 288.257,14

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.

El capitulo de “Administraciones Piblicas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se desglosa tal y como
sigue:

2021 2020 (*)
Hacienda Puablica - Impuesto sobre el Valor Afadido - 1.452,94
Hacienda Publica - Seguridad Social 21.500,06 20.393,22
Hacienda Publica - Retenciones 44.751,79 256.410,87
66.251,85 288.257,03

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.

La normativa aplicable establece la obligacién por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva de practicar retencion o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en
los reembolsos efectuados por los participes de las participaciones en los fondos de inversion que
gestionan. La Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente una vez recibidos los
correspondientes importes procedentes de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas.
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10. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detzlle de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020 (*)
Acreedores por prestaciones de servicios 284.096,34 222.361,91
Acreedores empresas del grupo 3.021.386,74 1.668.977,84
Remuneraciones pendientes de pago al personal 224.324,83 232.782,96
3.529.807,91 2.124.122,71

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.

La partida de “Acreedores empresas del grupo” recoge al 31 de diciembre de 2021, las
periodificaciones que la Sociedad tiene pendiente con Asesores y Gestores Financieros, S.A. por
importe de 1.198.689,29 euros, y la de A&G Banca Privada por importe de 1.261.970,89 euros.
Adicionalmente, este subepigrafe incluye la deuda con Asesores y Gestores Financieros S.A. por
importe de 560.726,56 euros {Nota 17).

La partida de “Acreedores por prestaciones de servicios” recogia al a 31 de diciembre de 2020, las
periodificaciones que la Sociedad tiene pendiente con Asesores y Gestores Financieros S.A por
importe de 473.631,66 euros y la de A&G Banca Privada por importe de 835.244,17 euros.
Adicionalmente, este subepigrafe incluye la deuda con Asesores y Gestores Financieros S.A . por
importe de 360.102,01 euros (Nota 17).

11.  Patrimonio neto y distribucion de resultados

a) Movimiento

El movimiento del Patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto
del ejercicio correspondiente.

b) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social de la Sociedad esta compuesto 228.000,00
acciones de 5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos,

ascendiendo el capital social a 1.140.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el 99,99% de las acciones pertenece a Asesores y Gestores
Financieros, S.A'y el 0,01% a Alberto Rodriguez-Fraile y Diaz.
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c) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los Accionistas de ia Sociedad son los siguientes:

Nimero de Porcentaje de

acciones participacién
Alberto Rodriguez-Fraile y Diaz 2 0,01%
Asesores y Gestores Financieros, S.A. 227.998 99,99%
228.000 100,00%

d) Reservas

La composicion del epigrafe de “Reservas” del patrimonio neto del balance al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se detalla a continuacion:

2021 2020 (*)
Reserva legai 228.000,00 228.000,00
Reservas voluntarias 1.166.477,07 620.001,98
1.384.477,07 848.001,98

{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.1,

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Reserva legal ha alcanzado el 20% del capital social.

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.
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e) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2021 que el Consejo de

Administracion propone para su aprobacion por la Junta General de Accionistas, asi como la
aplicacion del resultado ya aprobada del ejercicio 2020, se detalla a continuacion:

2021 2020
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 1.272.703,48 536.475,09
Distribucion
A reserva voluntaria 200.000,00 536.475,09
Dividendos a pagar 1.072.703,48 -
1.272.703,48 536.475,09

12.  Situacién fiscal
a) Impuesto sobre heneficios

La Sociedad opt6 por el régimen fiscal de los Grupos de Sociedades previsto en el Capitulo VII del
Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, siendo Sociedad dominante del
correspondiente grupo consolidado fiscal el Grupo Asesores y Gestores Financieros, estando
obligada ante las autoridades fiscales a la presentacion y liquidacion del Impuesto.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 30% (Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre Ia Renta
de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias).

Dentro de las diferentes partidas que componen la liquidacion, se establecen créditos y débitos
intragrupo como consecuencia de la integracién en Régimen Consolidado de los resultados fiscales
individuales aportados por ias diferentes sociedades que componen el Grupc Tributario. En cada
ejercicio, cuando se produce la liquidacion del Impuesto sobre beneficios del Grupo Tributario, se
realiza la distribucion definitiva de la carga tributaria entre las filiales del mismo.

Se encuentran abiertos a inspeccion por parte de las autoridades tributarias la totalidad de los
impuestos que le son aplicables a la Sociedad de los cuatro Gltimos ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscaies aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién
objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes
cuentas anuales.
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La conciliacién entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a
los ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020 ()
Resultado contable antes de impuestos 1.824.656,45 764.870,55
Impacto por diferencias temporales (3.552,34) (3.552,34)
Cuota integra (30%) 546.331,24 228.395,46
Ajustes de ejercicios anteriores 5.621,73 -
Gasto por Impuesto de Sociedades 551.952,97 228.395,46

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.

c) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad forma parte del Grupo Tributario cuya cabecera es Asesores y Gestores Financieros
S.A. Segun establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya trascurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeta de los ejercicios
correspondientes de acuerdo con su normativa fiscal.

Debide a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones de las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a Pasivos por impuestos de caracter contingente, cuyo importe no es posible
cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales del Grupo, la
posibilidad de que se materialicen dichos Pasivos por impuestos es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria derivada de los mismos no afectaria significativamenie a las cuentas anuaies
censolidadas del Grupo.

Excepto por lo mencionado anteriormente, durante el gjercicic 2021 no se han producido novedades
de impacto significativo en cuanto a las cuestiones objeto de controversia ante las distintas
instancias en las que se encuentran los litigios por asuntos fiscales que se hallaban pendientes de
resolucion al ejercicio 2021.
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13. Comisiones

a} Comisiones y corretajes satisfechos

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. El desglose del saldo de

este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2021 y
2020, es el siguiente:

2021 2020 ()
Comisiones de comercializacion 1.415.888,85 1.288.059,56
1.415.888,85 1.288.059,56

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2 f.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad ha generado gastos por comisiones de comercializacion
de IICs financieras por importe de 1.415.888,85 euros (1.288.059,56 euros al 31 de diciembre de
2020) siendo en su totalidad correspondientes a comisiones por carteras gestionadas por A&G
Banca Privada, S.A.U. (Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los importes pendientes de pago por esos conceptos se incluyen
en el saldo del epigrafe de “Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance (véase
Nota 10).

b) Comisiones recibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las gue formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias, correspondiente a
los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020 {*)
Comisiones recibidas
De gestion de Fondos de Inversion financieros 1.226.467,09 1.061.144,51
De gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable 1.392.438,07 1.303.272,25
De gestién de IIC extranjeras 8.503.043,16 6.618.689,30
11.121.948,32 8.983.116,06

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y Como se
indica en la Nota 2.1.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epigrafe de Comisiones de gestion de Fondos de Inversién
financieros recoge un importe de 1.226.467,09 y 1.061.144,51 euros, respectivamente (véase Nota
16). Dichas comisiones se calculan conforme a lo indicado en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
jutio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones.

Para el calculo de las comisiones se aplica el tipo de comisién anual (que varia dependiendo de
cada Institucion de Inversion Colectiva) sobre el valor patrimonial de cada una de las instituciones o
un importe fijo.

Las comisiones de gestidn de Sociedades de Inversion de Capital Variable se generan en funcién a
la rentabilidad que obtengan los fondos gestionados, al 31 de diciembre de 2021, dichas comisiones
corresponden a las Instituciones de Inversion de Capital Variable domiciliadas en Espana por
1.392.438,07 euros y 1.303.272,25, respectivamente (Nota 16).

Las comisiones de gestion de IIC extranjeras corresponden a la gestion de inversiones de unas
Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en Luxemburgo, cuya administracion corresponde
a Adepa Asset Management. Dichas comisiones se calculan sobre el patrimonio asesorado de cada
una de las instituciones. Dicho importe asciende a 8.503.043,16 euros (6.618.699,30 euros al 31 de
diciembre de 2020) (Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2021, el importe de las comisiones que se encontraban devengadas y no
cobradas ascienden a 4.216.819,44 euros (2.613.465,46 euros al 31 de diciembre 2020) (Nota 5).

14. Gastos de personal

E! detalle del epigrafe de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla a continuacion:

2021 2020 (%)
Sueldos y cargas sociales 1.411.218,37 1.487.996,66
Gastos de formacién 1.404,59 1.121,82
1.412.622,96 1.489.118,48

(*) Presentado, nica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.
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La composicion de la plantilla media de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se detalla
a continuacion:

N°® medic de empleados

2021 2020 (1)
Direccion 1 1
Gestion 11 11
Administracion 2 1
Control y riesgos 3 1
17 14

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.

Asimismo, la distribucion por sexo del personal de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2021 y
2020, es la siguiente:

N°¢ de empleados al cierre

2021 2020
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 4 - 4 1 - 1
Titulados, técnicos y administrativos 7 6 13 7 6 13
11 5 17 8 5 14

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual
al 33%.

15. Gastos generales

El detalle del epigrafe de "Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla a continuacion:

2021 2020 (*)

Inmuebles e instalaciones 694.754,21 511.315,59
Publicidad y representacién 85.000,20 70.421,69
Servicios de profesionales independientes 4.663.181,50 3.880.315,40
Delegacidn/apoyo funcicnes de centrot interno Circuiar 6/2009 CNMV 316.948,00 195.811,85
Servicios de analisis 10.000,00 22.100,00
Servicios juridicos 226.649,93 240.338,74
Otros 4.109.583,57 3.422.064,80
Otros gastos 917.145,70 908.401,32
6.360.081,61 5.370.454,00

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.
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La partida de “Inmuebles e instalaciones” corresponde a gastos repercutidos por empresas del grupo
en concepto de subarrendamiento de oficinas (Nota 19).

La partida de “Servicios de profesionales independientes - Otros” al 31 de diciembre de 2021 recoge
entre otros, los servicios profesionales prestados por Asesores y Gestores Financieros S.A. por
importe de 1.364.921,44 euros y los servicios prestados a A&G Banca Privada, S.A.U. por importe
de 1.646.141,63 euros. Al 31 de diciembre de 2020 dichos importes ascienden a 770.504,05 euros
y 1.128.957,83 euros, respectivamente (Nota 17).

Los importes pendientes de pago, al cierre del ejercicio 2021, por todos los conceptos incluidos en
el detalle anterior, se registran en el epigrafe de “Deudas con intermediarios financieros o
particulares - Acreedores por prestaciones de servicios” del pasivo del balance (véase Nota 10).

16. Cuentas de orden

El saldo de este epigrafe recoge los importes representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos
otros saldos que se precisan para refiejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque
no comprometan su patrimonio.

A continuacién, se muestra la composicion del saldo de dicho epigrafe, al 31 de diciembre de 2021
y 2020:

2021 2020 (*)
Patrimonio gestionado:
Fondos de Inversion de caracter financiero 155.991.663,95 141.781.356,57
Sociedades de inversion de capital variable 175.849.674,61 184.056.498,30
instituciones de inversion colectiva extranjeras 1.010.892.286,89 879.030.892,83

1.342.733.625,45 1.204.868.747,80

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.

A&G Fondos, S.G.LI.C., S.A, gestiona al 31 de diciembre de 2021 las siguientes Instituciones de
inversion.Colectiva:

Patrimonios Comisiones de Comisiones

medios Patrimonio gestion  de beneficios Comisiones de

gestionados en gestionado al devengadas devengadas administracion

Fondos de Inversién 2021 31.12.21 (Nota 13) {Nota 13 {Nota 13)
Global Managers Fund, F.I. {1) 21.265.319,25 21.799.523,31 53.167,19 - -
A&G Renta Fija Corto Plazo F.I. (1) 22.182.999,57 20.524.302,13 33.299,94 - -
Gredos Bolsa Euro, F.I. (1) 15.918.580,67 16.550.679,80 238.771,19 - -
Gredos Moderado, F.I. (1) 32.413.790,70 33.144.060,1 405.138,57 - -
Gredos Bolsa Internacionai, F.1. {1) 27.203.415,15 31.041.637,95 407.844,47 - -
Gredos Renta Fija, Fl (1) 29.436.703,70 32.931.460,66 88.245,73 B -
Total 148.420.809,04 156.991.663,95 1.226.467,09 - -
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Patrimonios Comisiones de Comisiones de
medios Patrimonio gestion beneficios Camisiones de
Sociedades de Inversidn de Capital gestionados en gestionado al devengadas devengadas administracién
Variable 2021 31.12.21 (Nota 13) (Nota 13) (Nota 13)
Viscasa, SICAV (1) 2.713.293,25 2.744.867,31 14.756,39 -
Layssis Global Investment, SICAV (2) (4) 5.333.262,46 - - - -
Alco Inversiones Financieras, SICAV (1) 2.749.339,83 2.492.541.86 16.496,09 -
Clinver Gestién Patrimonial, SICAV (5) 3.022.122,31 - 9.741,48
Alcestis Investment, SICAV (1) 37.704.115,58 39.236.275,19 301.627,37 - -
ARS Valores, SICAV (2) (4) 4.432.328,84 4.523.432,49 57.599,98 -
Stock [nversiones, SICAV (1) 3.071.071,01 3.200.730,46 16.890,80 - -
Cartera Bellver 7, SICAV (1) 4.510.245,84 4.571.291,40 41.405,51 -
Debaran de Valores Mobiliarios, SICAV (2) 2.399.027,33 2.287.117,82 10.7986,42 -
Martus Capital, SICAV (5) 3.865.952,57 - 9.523,43 - -
Carfy, SICAV (1) 68.113.045,13 70.081.851,11 544.169,68
Routing Inversiones, SICAV (1) 3.911.259,73 4112860,79 42.584,45 -
Valmer de Inversiones, SICAV (1) 2.541,355,42 2.510.249,50 23.581,23 -
Grazalema Inversiones, SICAV (1) 11.222.195,31 12.091.287,22 151.493,49 - -
Mercole Inversiones, SICAV (1) 2.775.121,05 2.581.266,40 13.878,05 - -
Gonara Cartera, SICAV (1) 4.851.491,33 4.895.999,05 30.770,47 -
Aldersun Inversiones, SICAV (3) 8.389.330,26 - - -
Ruban Inversiones, SICAV (1) 14.877.496,99 17.018.199,91 91.770,74 -
Guayente Inversiones, SICAV (2) 3.394.529,90 3.501.704,10 15.352,49 - -
Total 205.439.689,76 175.849.674,61 1.392.438,07 - -
Patrimonios Comisiones de Comisiones
medios Patrimonio gestion  de beneficios Comisiones de
Instituciones de Inversion Colectiva gestionados en gestionado al devengadas devengadas administracién
Extranjeras 2021 31.12.21 (Nota 13) (Nota 13) {Nota 13)
Sierra Urbasa, S.1.C.A.V,, S.A. (2) 39.527.874,70 41.459.479,78 196.827,60 - -
Sierra de Urbasa - Urbasa Mixto (2) 46.083.778,38 47.203.442,97 690.869,26 -
Cameros, S..C.A.V,, S.A. (2) 65.722.087,91 66.585.737,68 978.149,25 - -
Total 151.333.740,99 155.248.660,43 1.865.846,11 - -

(1) Auditada en 2021 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (auditores de la Sociedad Gestora)
(2) Auditada en 2021 por otros auditores de cuentas distintos

(3} Absorbida por fusion durante 2021

(4) Cambio de gestidon durante 2021 a una sociedad gestora distinta

() Transformada en Saociedad Limitada durante 2021
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2021, A&G Fondos, S.G.Li.C, S.A tiene delegada la funcion de
gestion de veintidos fondos domiciliados en Luxemburgo y 3 SICAVs, cuya administracion
corresponde a Adepa Asset Management:

Fondos de Inversién

DIP Value Catalyst Fund
DIP US Equities

DIP Taltrack Equity Managers
DIP Lift Income Fund

DIP Flexible Equities

DIP Flexible Bonds

DIP European Equities

DIP Diversified Allocation
DIP Conservative fulti Asset
DiP Bluemar Long Short
DIP Lift Global Value Fund
A&G Flota Lembus Fund
A&G Flota Galera Fund
A&G Flota Galeon Fund
A&G Flota Gabarra Fund
A&G Flota Fragata Fund
A&G Flota Drakkar Fund
A&G Flota Corbeta Fund
A&G Flota Catamaran Fund
A&G Flota Carabela Fund
AB&G Flota Bergantin Fund
A8G Flota Balandra Fund

Total

Comisiones de

Patrimonio beneficios Comisiones por

Patrimonios medios delegado al devengadas delegacion de gestion
delegados en 2021 31.12.21 (Nota 13) devengadas (Nota 13)
16.494.303,76 20.280.252,43 - 77.969,36
3.520.601,08 3.589.430,23 - 87.364,46
24,938.355,04 24.963.163,47 - 352.369,22
18.023.306,21 19.616.537,81 - 77.616,25
24.463.182,37 24,538.821,90 - 279.169,84
207.489.347,31 201.368.459,7 - 1.278.271,43
54.941.709,25 56.200.558,29 - 1.595.100,53
12.938.994,93 13.230.112,76 - 123.467,46
116.987.463,20 122.640.012,54 - 784.437,25
81.191.950,35 80.196.792,72 - 400.190,23
27.514.569,13 26.590.172,08 - 288.816,8
11.302.430,53 11.627.657,62 - 83.893,99
18.528.137,99 18.530.563,28 - 82.457,06
18.114.657,20 18.197.376,96 - 60.249,47
59.499.665,18 59.628.398,55 - 371.403,32
5.657.042,89 5.660.837,71 - 22.257,41
22.337.924,39 21.565.198,34 - 138.520,84
12.372.874,85 12.222.785,58 - 142.505,31
6.005.944,91 10.025.436,17 - -
17.770.436,47 18.008.288,69 - 97.211,30
75.836.682,99 765.708.510,56 - 248.164,70
11.384.344,45 11.254.259,07 - 45.760,82
847.313.924,48 855.643.626,46 - 6.637.197,05

A&G Fondos, S.G.LI C, S.A, gestiona al 31 de diciembre de 2020 las siguientes Instituciones de

Inversion Colectiva:

Fendos de Inversion

Global Managers Fund, F.l. (1)
A&G Renta Fija Corto Plazo F.I. (1)
Gredos Euro Bolsa, F.I. (1)

Gredos Moderado, F.I. (1)

Gredos Bolsa Internacional, F.I. (1)
Gredos Renta Fija, F.1 (1)

Total

Patrimonios Comisiones de Comisiones
medios Patrimonio gestién  de beneficios Comisiones de
gestionados en gestionado al devengadas devengadas administracion
2020 31.12.20 {Nota 13) {Nota 13 {Nota 13)
21.993.542,11 18.823.778,84 55.026,35 - -
23.216.297,22 27.060.874,88 34.813,31 - B
14.164.311,58 14.726.799,35 212.460,53 -
31.632.090,84 31.912.015,96 395.436,71 - -
19.655.209,14 23.188.845,20 294.681,92 - -
22.960.367,18 26.069.042,54 68.725,69 -
133.621.818,07 141.781.356,57 1.061.144,54 - -
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Sociedades de Inversién de Capitai Variable

Valmer de Inversiones, SICAV (1)
Ormibasa, SICAV (3)

ARS Valores, SICAV (2)

Lacerta Inversiones, SICAV (3)

Martus Capital, SICAV (1)

Debaran de Valores Mabiliarios, SICAV (2)
Routing Inversiones, SICAV (1)

Alco Inversiones Financieras, SICAV (1)
Clinver Gestién Patrimonial, SICAV (1)
Alcestis Investment, SICAV (1)

Carfy, SICAV. (1)

Viscasa, SICAV (1)

Middle Young, SICAV (3)

Grazalema Inversiones, SICAV (1)
Surarival inversiones, SICAV (1)
Layssis Giobal Investment, SICAV (1)
Mercole Inversiones, SICAV (1)

Stock Inversiones, SICAV (1)

Cartera Beliver 7, SICAV (1)

Ganara Cartera, SICAV (1)

Aldersun Inversiones, SICAV (1)
Ruban Inversiones, SICAV (1)

Total

Instituciones de Inversién Colectiva
Extranjeras

005904878

Sierra Urbasa, S.I.C.AV., S.A. (2)
Sierra de Urbasa - Urbasa Mixto (2)
Cameros, S.I.C.AV,, S.A. (2)

Total

Patrimonios Comisiones de Comisiones
medios Patrimonio gestion de beneficios Comisiones de
gestionados en gestionado al devengadas devengadas administracion
2020 31.12.20 (Nota 13) (Nota 13) {Nota 13)
2.296.489,23 2.467.057,17 10.037,56 9.848,96 2.296,62
4.595.821,59 - 21.535,33 - -
3.787.314,25 4.179.944,66 23.919,62 10.416,83 -
13.317.763,49 - 19.313,43 - -
4.005.023,92 3.838.923,27 21.559,98 - 4.004,99
2.407.121,49 2.353.185,95 8.383,30 - 2.407,13
3.656.400,53 3.748.734,97 15.235,49 1.168,42 3.764,38
3.162.751,50 2.948.745,98 15.770,16 - 3.162,78
2.917.371,76 3.117.767,27 11.352,25 - -
33.244.798,04 34.640.635,79 232.719,29 - 33.245,62
55.989.697,40 63.557.238,97 395.455,48 - 55.991,14
2.607.690,45 2.664.570,21 10.454,80 2.607,62
7.900.110,92 - 19.394,30 - -
9.638.323,06 9.990.427,79 120.484,15 - 9.638,69
15.354.645,01 15.5621.727,31 47.987,50 7.677,42
5.274.151,04 5.316.094,71 15.822,96 - 2.637,10
2.632.346,59 2.741.664,75 9.806,17 - 2.632,40
2.708.887,82 2.799.849,49 12.253,88 - 2.946,01
4.109.561,01 4.327.511,24 22.584,74 3.731,40 4.108,80
4.650.226,43 4.784.464,15 14.741,02 2.425,96 4.650,20
8.036.038,48 8.357.980,93 40.156,82 - 8.036,22
6.371.888,70 6.699.973,69 31.843,99 - 4.961,00
198.664.422,71  184.056.498,30 1.120.812,22 27.591,57 154.768,46

Patrimonios Comisiones de Comisiones
medios Patrimonio gestion  de beneficios Camisiones de
gestionados en gestionado al devengadas devengadas administracion
2020 31.12.20 (Nota 13) (Nota 13) {Nota 13)
33.458.449,40 36.416.564,46 167.610,30 - -
42.474.992,66 44.505.447,69 638.198,44 - -

60.806.637,37 64.083.855,04 904.903,67 -
136.740.079,43 145.005.867,19 1.710.712,41 - -

(1) Auditada en 2020 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (auditores de la Sociedad Gestora)

(2) Auditada en 2021 por otros auditores de cuentas distintos
(3) Liguidada durante ei ejercicio 2020 o en proceso de liquidacion
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2020, A&G Fondos, S.G.1.L..C., S.A. tiene delegada la funcién de
gestion veintidés fondos domiciliados en Luxemburgo, cuya administracion corresponde a Adepa
Asset Management:

Comisiones de

Patrimonio beneficios Comisiones por

Patrimonios medios delegado al devengadas delegacion de gestién

Fondos de Inversién delegados en 2020 31.12.20 (Nota 13) _ devengadas (Nota 13)
DIP Client Risk 3 91.636.646,01 82.072.340,06 - 598.792,72
DIP Client Risk 7 7.154.460,88 8.086.900,24 26.627,10 56.576,03
DIP Lift Global Value 42.394.763,52 29.990.844,41 154.929,55 473.926,79
DIP Market Risk Global Bonds 161.388.685,18 187.539.275,40 1,00 1.001.265,68
DIP Market Risk Global Equities 23.503.478,80 20.123.448,46 - 292.697,66
DIP Spanish Equities 10.495.612,55 - - 18.979,20
DIP Strategic Portfolio 1.569.842,23 - 113.971,10 10.917,07
DIP Taltrack Equity Manager 21.866.970,15 21.407.134,08 9.414,83 184.270,30
DIP US Equities 2.968.822,57 3.080.477,93 23.698,86 29.923,86
DIP Buemar 77.745.474,89 92.160.624,57 19.373,85 431.817,78
DIP European Equities 37.887.628,45 41.027.856,70 - 440.667,63
DIP Lift Income Fund 16.032.066,11 16.007.897,57 - 60.705,38
A&G Flota Bergantin Fund 61.303.276,00 67.461.978,47 - 182.833,55
A&G Flota Gabarra Fund 58.682.245,88 56.989.119,65 88.248,29 302.016,31
A&G Flota Corbeta Fund 10.258.948,20 11.447.885,62 - 46.840,07
A&G Flota Carabela Fund 8.684.251,80 12.325.131,25 5.613,05 45.919,39
A&G Flota Drakkar Fund 16.496.381,02 20.132.920,05 1.486,42 86.470,50
A&G Flota Balandra Fund 10.427.759,85 10.925.422,05 - 31.295,81
A&G Flota Fragata Fund 4.355.750,72 5.423.952,84 - 13.097,47
A8&G Fiota Galeon Fund 15.568.113,82 17.000.351,49 - 43.228,62
A8G Flota Galera Fund 13.801.229,67 15.077.570,10 - 87.775,10
A&G Fiota Lembus Fund 14.741.723,59 15.743.894,80 - 24.604,92
708.954.138,89 734.025.025,74 443.365,05 4.464.621,84

17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se muestran
a continuacion:

2021 2020 (*)

Pasivo

Asesores y Gestores Financieros, S.A.- Impuestos sobre beneficios {Nota 12) 551.952,97 228.395,46
Asesores y Gestores Financieros, S.A .- Impuestos sobre el valor afiadido 8.773,59 131.706,55
Asesores y Gestores Financieros, S.A.- Acreedores comerciales (Nota 10) 1.198.689,29 473.631,66
A&G Banca Privada, S.A.U. (Nota 10) 1.261.970,89 835.244 17
Gastos

Arrendamientos — Asesores y Gestores Financieros, S.A. (Nota 15) 678.399,66 500.683,26
Comisiones pagadas A&G, Banca Privada, S.A. (Nota 13) 1.415.888,85 1.288.059,56
Servicios profesionales independientes — A&G Banca Privada, S.A. (Nota 15) 1.646.141,63 1.128.957,83
Servicios profesionales independientes — Asesores y Gestores Financieros, S.A.

(Nota 15) 1.364.921,44 770.504,51

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.
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i) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Aita Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de ias operaciones de riesgo directo
concertados con el Consejo de Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la
Nota 19.

ii) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del
concepto de partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacion
comercial normal con una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de
mercadc o de empleado, segun proceda.

18. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medicambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su case, del impacto medioambiental, cumpliendo con fa normativa
vigente al respecto. Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza mediocambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo,
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacidn de cuestiones
medioambientales.

19. Retribuciones al Consejo de Administracion y la Alta Direccién

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los miembros del Consejo de Administracion no han percibido
sueldos o remuneraciones por su funcion como Consejeros.

b) Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccion

La Sociedad considera como miembros de Alta Direccién a aquellos miembros del Consejo de
Administracién que desarrollan labores ejecutivas.
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Las retribuciones salariales percibidas en los ejercicios 2021 y 2020 por los Consejeros de la
Scociedad con responsabilidades ejecutivas se detallan en las cuentas anuales de A&G Banca
Privada, S.A.U., ascendiendo a un importe de 213 miles de euros y 656 miles de euros
respectivamente.

c) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracién

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni otros compromisos
por pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la
Sociedad a miembros anteriores y/o actuales de su Consejo de Administracion y de la Alta Direccion,
distintos de los mencionados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por
tres hombres.

d) Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros compromisos por
pensiones, seguros, créditos, avales u otros conceptos durante los ejercicios 2021 y 2020.

e) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, al cierre
del ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad, segtin se define en la Ley de Sociedades de
Capital, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién situacion alguna
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés
de la Sociedad.

20. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 de la Sociedad ascienden
a 11 miles de euros y 10 miles de euros, respectivamente. La Sociedad no ha pagado honorarios a
ofras compaiiias bajo el nombre PwC por otros servicios durante los efercicios 2021 y 2020.

21. Departamento de atencién al ciiente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos
y servicios de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla
la Ley 35/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad
ha creado el Departamento de Atencion ai Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de
forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso
por parte de los clientes al sistema de reclamacién, asi como una agil tramitacion y resolucién de
fas quejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos.
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Ei Departamento de Atencion al Cliente ha presentado al Consejo de Administracion de la Sociedad
que formula estas cuentas anuales emite un informe explicativo sobre el desarrollo de su funcién
durante el ejercicio 2021. En dicho informe se indica que a lo largo del ejercicio 2021 no se han
producido reclamaciones de clientes.

22. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de Ia Ley 31/2014, de 3
de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 14,03 15,07
Ratio de operaciones pagadas 13,65 15,20
Ratio de operaciones pendientes de pago 272,60 0,01
Euros
2021 2020
Total pagos realizados 6.837.335,41 7.122.065,23
Total pagos pendientes 10.084,74 93.421,95

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta ias operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servidos devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en fas partidas “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” y “Acreedores
y cuentas a pagar - Acreedores varios” de! pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Pericdo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes ¢ la prestacién de los servidos a cargo del proveedory el pago material de |la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a ia Sociedad en el ejercicio 2021 segin la Ley 3/2004, de

29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias.
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23. Gestion del riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de inversién Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio) que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
invertiran sus recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) del
mencionado Reglamento), en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y
no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el
articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las
cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas
las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan lo previsto en el
articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucion
de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva.
El resto de los recursos propios podran estar invertides en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este
reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado
siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada
fecha de presentacion de los estados financieros.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora. A continuacién, se indican los
principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las Instituciones de Inversiéon Colectiva:

- Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el
articulo 48.1. c) y d), no podra superar ! 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de
inversién se base en la inversién en un tnico fondo. Asimismo, la inversién total en |IC mencionadas
en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del
patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.
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- Limite general a [a inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar el 5% del patrimonio de las instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara
ampliado al 10%, siempre que Ia inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del
40% del patrimonio de las Instituciones de Inversién Coiectiva. Puede quedar ampliado al 35%
cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafna
sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por
una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion de las instituciones de Inversion Colectiva debera hacerse constar en forma bien visible
esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o
se tiene invertido mas del 35% del patrimonio.

Para que las Instituciones de Inversion Colectiva puedan invertir hasta el 100% de su patrimonio en
valores emitidos o avalados por un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b} del Real Decreto
1082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la
inversion en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo de las Instituciones de
Inversion Colectiva. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Union Europea
cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en el caso concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de ohligaciones en
las que se supere el limite del 5% no podré superar el 80% del patrimonio de las Instituciones de
Inversién Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

- Limite general a |a inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de las Instituciones de Inversién Colectiva. Por exposicion total al riesgo
se entendera cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de [a utilizacion de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las Instituciones de Inversién Colectiva podran invertir en instrumentos financieros derivados cuyo
activo subyacente consista en acciones o participaciones de IIC de inversién libre, instituciones
extranjeras similares, materias primas para las que exista un mercado secundario de negociacion,
asi como cualquier otro activo subyacente cuya utilizacion haya sido autorizada poria C.N.M.V,

Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien

incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio
de las Instituciones de Inversion Colectiva.
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% de! patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuye importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal e intereses y depositos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan
en dicha entidad no podran superar el 35% de patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros
y depdsitos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar
el 20% de patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de
diversificacion sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1082/2012. A
tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de
renta fija que cumpia con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de
cambio, divisas, indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

- Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de la Institucion de Inversion Colectiva en valores no cotizados emitidos
por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de la Sociedad. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a
entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

o Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que
dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la 11C inversora atienda los reembolsos de sus acciones o
participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

o Acciones y participaciones de IIC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13
de julio de 2009, distintas de las previstas en el articulo 48.1.c) y d).
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o Acciones y participaciones de 11C de inversion libre, tanto las reguladas en los articulos 73
y 74 como Ias instituciones extranjeras similares.

o Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

o Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares.

- Coeficiente de liquidez:

La Institucion de Inversion Colectiva debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de
su patrimonio calculado sobre el promedio mensual de la Institucion de inversién Colectiva.

- Obiligaciones frente a terceros:

La Institucién de Inversion Colectiva podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
patrimonio para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo
no superior a un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que
establezca la Comision Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos,
los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de Ia
operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Institucion
de Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad:

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Institucion de inversion Colectiva en el
caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma.
Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes
descritos.

La politica de control de riesgo de créditc que lleva a cabo la Sociedad consiste, principalmente, en
la definicion y monitorizacion periodica de limites internos en funcion de la vocacion inversora de la
Institucion de Inversion Colectiva, determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién
y rating medio de la cartera, la exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicién méxima por
tramos de rating.

- Riesgo de liquidez

En el caso de que la Institucion de Inversion Colectiva invirtiese en valores de baja capitalizacion o
en mercados con una reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras
Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a la de la propia Institucién de Inversién
Colectiva, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de
liquidez y garantizar las salidas de los accionistas.
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En conereto, ia politica de control del riesgo de liquidez que ileva a cabo la Sociedad consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periédica de limites internos en funcion de la
vocacion inversora de la Institucion de inversion Colectiva, determinando, entre otros aspectos, el
porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su
exposicion maxima a activos poco liquidos.

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado.

Los factores de riesgo mas significativos podrfan agruparse en ios siguientes:

o Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para
activos a largo plazo.

o Riesgo de tipo de cambio: ia inversion en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

o Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Institucion de Inversién Colectiva se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion
en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de
nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Sociedad consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora de
ta Institucion de Inversion Colectiva determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion
maxima y minima de las carteras a la renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los
rangos de exposicién a riesgo de tipos de interés (duracion).

24, Gestion del Capital
El objetivo de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo
momento, unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del

Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.
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ANEXO |. DETALLE DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA GESTIONADAS Y
DELEGADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

a)

Instituciones de Inversiéon Colectiva

Fondos de Inversion y SICAVs gestionados:

Gredos Moderado, F.I.

Global Managers Fund, F.1.

Gredos Bolsa Euro, F.I.

Gredos Renta Fija, F.1.

Gredos Bolsa Internacional, F.1.

AyG Renta Fija Corto Plazo, F.I.

ARS Valores, S.I.C. AV, S.A.

Surarival Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
Viscasa, S.I.C.AV,, S.A.

Layssis Global Investment, S.I.C.A.V., S.A.
Alco Inversiones Financieras, S.I.C.AV., S.A.
Clinver Gestion Patrimonial, S.I.C.A.V., S.A.
Alcestis investment, S.I.C.A.V., S.A.

Stock inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Cartera Bellver 7, S.L.C.A.V., S.A.

Debaran de Valores Mobiliarios, S.I1.C.A.V., S.A.
Martus Capital, S.I.C.AV,, S.A.

Carfy, S1.C AV, SA.

Routing Inversiones, S.I.C.A V., S.A.
Valmer de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
Grazalema Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
Mercole Inversiones, S.I.C.AV., S.A.
Gonara Cartera, S.I.C.AV., S.A.

Aldersun Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
Ruban Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
Guayente nversiones, S.L.C.AV., S.A.
Sierra de Urbasa SICAV

Sierra de Urbasa-Urbasa Mixto

Cameros SICAV

Fondos de inversion y SICAVs delegados:

DIP Value Catalyst Fund

DIP US Equities

DIP Taltrack Equity Managers
DIP Lift Income Fund

DIP Flexible Equities

DIP Flexible Bonds

DIP European Equities

DiP Diversified Allocation
DIP Conservative Multi Asset
D!P Bluemar Long Short

DIP Lift Global Value Fund
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A&G Flota Lembus Fund
A&G Flota Galera Fund
A&G Flota Galeon Fund
A&G Flota Gabarra Fund
A&G Flota Fragata Fund
A&G Flota Drakkar Fund
A&G Flota Corbeta Fund
A&G Flota Catamaran Fund
A&G Flota Carabela Fund
A&G Fiota Bergantin Fund
A&G Flota Balandra Fund

b) Patrimonios gestionados y comisiones devengadas

2021 2020 ()

Patrimonio gestionado 1.342.733.625,45 1.204.868.747,8
Patrimonio gestionado - F.I. /F.P. /F.I.L. 1.342.733.625,45 1.204.868.747,8

Comisiones devengadas lIC 11.121.948,32 8.983.116,06
Comisiones devengadas — F.l. / F.P./ F.L.L. 11.121.948,32 8.983.116,06

(") Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, tal y como se
indica en la Nota 2.f.
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Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El primer semestre se cerré con un excelente comportamiento en las bolsas, que acumularon
rentabilidades de doble digito en practicamente todas las regiones. Las subidas del primer trimestre
se extendieron al segundo a nivel indice y muchas de las divergencias de principio de afio, entre
regiones, estilos y sectores, se vieron en gran medida neutralizadas. A 30 de junio, Europa y EE.UU.
acumulaban un resultado muy parecido en el gjercicio, sectores de crecimiento y tecnologia habian
recuperado el terreno perdido y seguia destacando por el lado positivo energia y financieras y por
el negativo, consumo estable y utilities.

En un mercado sostenido por estimulos de bancos centrales y gobiernos, la reunion de la Reserva
Federal del mes de junio estaba marcada en la agenda de los inversores. La FED sorprendio al
mercado con un tono algo mas restrictivo de lo esperado. El anuncio de haber iniciado
conversaciones sobre la retirada de estimulos (“tapering”), era el primer paso necesario, en un plan
de comunicacion que pretende evitar la minima sorpresa, para la reduccion del balance del banco
central. Somos de la opinién de que la mencionada reunién marcé un punto de inflexion en el ciclo.
En ese momento, dejamos atras la fase temprana y pasamos a una mas madura, adn con recorrido
alcista, pero menos explosivo.

Escribiamos a mitad de afio que el mercado habia alcanzado un estado de complacencia racional.
Complacencia, por la rapidez de |a recuperacion de los mercados, la exigencia de las valoraciones
y el hecho de cotizar con optimismo practicamente cualquier noticia, a pesar del riesgo de
acercarnos al pico de beneficios y pico de estimulos. Racional, porque los datos macro continuaban
sorprendiendo al alza, el procesc de vacunacion avanzaba a buen ritmo y quedaba (y posiblemente
quede) aln margen de mejora en el mercado Iaboral.

Avisabamos a principios de julio de que las probabilidades de una correccion incrementaban en el
corto plazo y tacticamente, tomamos un posicionamiento tactico ligeramente més defensivo,
esperando correcciones para ser aprovechadas come una oportunidad de compra, para alinear las
carteras con la estrategia de largo plazo, ain favorable a la renta variable y activos de riesgo en
general.

Sin embargo, cuando parecia que empezabamos a pasar pagina en cuanto a la pandemia se referia
afinales del mes de noviembre, revivimos viejos fantasmas con la aparicién de una nueva variante
del virus en Sudéfrica (Omicron). Inicialmente sabiamos poco sobre la nueva variante, pero se
confirmo el escenario méas razonable. Como ya ocurrid con Delta y variantes anteriores, pero de
forma ain mas marcada, la tasa de propagacién ha sido muy superior, con una severidad menor.
Iniciamos 2022 mucho mas cerca del final de la pandemia. Al exitoso plan de vacunacion global, se
ha afadido en diciembre una inmunizacion natural tremendamente eficiente en términos sanitarios
y economicos. El Covid sigue siendo un riesgo para las bolsas, pero no seguira siendo el tnico que
marque la pauta de la economia y los mercados.
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En cualquier caso, los mercados financieros, y también la actividad economica, se vieron
temporalmente afectados por Omicron. Tras una correccién del 7% para las bolsas europeas y el
4% para la de EE.UU., Ia recuperacion ha sido rapida en EEUU, pero no tanto en Europa.

Cerramos con diciembre un muy buen ejercicio 2021 para las bolsas, que una vez mas, recuperaron
con contundencia las pérdidas registradas tras el conocimiento de la nueva variante sudafricana dei
virus a finales de octubre. Hacia apenas un mes ni sabiamos de la existencia de Omicron y 30 dias
mas tarde, todos tuvimos la sensacion de que habia sido el invitado incémodo estas navidades.

Una de las tendencias que consideramos estructurales e imparables es la sostenibilidad y en ese
sentido, los lideres mundiales hicieron una serie de promesas para ayudar a combatir el cambio
climatico en la cumbre medio ambiental de Naciones Unidas COP26. Mas de 40 paises se
comprometieron a abandonar el carbon, eliminando este combustible fésil en la década de 2030 en
el caso de las grandes economias y en la de 2040 en el de las naciones mas pobres. Son muchas
las propuestas, pero falta concrecion. Destacamos de la cumbre la determinacién de cerrar las
centrales de carbon y haber abierto el debate sobre si la energia nuclear es o no energiza limpia.

El otro evento sefialado en el ejercicio, fue lo que algunos han llamado el super jueves de los bancos
centrales. En menos de 24 horas tuvimos reuniones de casi todos los principales bancos centrales,
y si bien en los detalies hubo diferencias relevantes, el mensaje fue en la misma direccion: menos
estimulos monetarios e inicio del camino hacia la subida de tipos. Ef Banco de Inglaterra sorprendia
al mercado con una subida de 15 p.b. en su tasa de referencia; la Fed eliminaba la palabra
“transitoria” ai referirse a ia inflacion, aceleraba el ritmo de reduccién de su programa de compras y
anunciaba su intencion de subir tipos 3 veces en 2022 y otras 3 en 2023: el BCE fue quien menos
sorprendio, aunque anuncié como se esperaba la finalizacién de su programa de compras por la
pandemia en marzo de 2022, sustituyéndolo por su plan de compras ordinario mientras sea
necesario.

Todo esto ocurria unos dias después de conocer el dato de IPC del mes de diciembre del +6,8%
para la economia de EE.UU., seguido del 4,6% para la Eurozona, ambos muy superados por el dato
de enero, que alcanzo el +7.5% en EEUU. Esta es la variable a seguir en los préximos trimestres.
Pensamos que estos niveles de inflacién estan cerca del techo y sus factores son eminentemente,
aunque no exclusivamente, temporales. Mas en Europa que en EE.UU., pero en ningun caso
creemos que vaya a llegar a ser un problema.

La actividad econémica global se ha visto algo deteriorada en el mes de diciembre, iastrada por ias
restricciones para combatir la pandemia. La recuperacién sigue su curso y no se cancela, sino que
se pospone temporalmente. Esperamos una reapertura durante el primer trimestre.
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Las politicas monetarias ultra expansivas de la Fed y el resto de los grandes Bancos Centrales han
hecho que los mercados lleguen a méaximos historicos. No han sido el Gnico motor, pero si uno de
los importantes. Ahora queda por ver si la reversion de dichas politicas para luchar contra la inflacion
provoca una correccion. Los Bancos Centrales tendran la dificii tarea de llegar al equilibric entre
controlar la inflacion y no dar al traste con la recuperacion econdmica que no estd mas que
empezando.

Perspectivas de los mercados

Mercados y economia contintian su ciclo expansivo, pero pasamos de la fase inicial del ciclo, que
es la fase mas corta y explosiva, en la que suelen lideran las subidas los activos més ciclicos, a una
fase intermedia en el que la pendiente alcista es menor y los sectores de mas calidad y beneficios
previsibles recuperan el liderazgo, después de haber sufrido una contraccién de muiltiplos relevante
y haberse quedado algo rezagados en la fase inicial de la recuperacion.

El principal riesgo al escenario positivo descrito no es una retirada temprana de estimulos, sino que
lo es un error de politica monetaria. Es decir, una retirada de estimulos antes de lo adecuado que
terminara siendo una carga que la economia no pudiera soportar. Es por eso que el debate macro
se centra en la inflacion, que se esta manteniendo en niveles extraordinariamente altos mas tiempo
del inicialmente esperado. La mayor parte de los factores inflacionistas, que han llevado el dato de
IPC de EEUU al 7,5% en los dltimos doce meses hasta diciembre, continian siendo temporales y
€s0 nos inclina a pensar que pronto comenzara a remitir, sin llegar a ser un problema. En cualquier
caso, la situacion en EEUU es muy diferente a la que tenemos en Europa y al otro lado del Atlantico,
seguimos de cerca precio de los alquileres y presiones salariales, que serian algo mas estructural y
podrian mantener la inflacion alta durante un mayor periodo de tiempo.

Los datos de precios, contintan teniendo el potencial de generar volatilidad, pero no debemos
permitir que los arboles nos impidan ver el bosque y dada la deuda acumulada a nivel giobal, la
capacidad ociosa en ei mercado laboral y en produccion, la digitalizacién de la economia y demas
factores deflacionistas estructurales, pensamos que la inflacién que esta por llegar, seréd coyuntural
y no estructural.

En nuestra opinién, 2022 sera el ejercicio del inicio de la normalizacién en muchos sentidos.
Normalizacién de la situacién sanitaria, iniciando definitivamente el camino, no hacia el fin de Ila
pandemia, pero si hacia el final del impacte que esta tiene en mercados, economia e incluso en
nuestras vidas.
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Normalizacion de la actividad econémica, con la vuelta a un crecimiento real positivo, pero bajo. Aun
muy por encima de lo habitual en 2023, pero ya en linea en el 2023. Normalizacién de la inflacién,
con factores temporales remitiendo, pero no volveremos los niveles anteriores a la pandemia.
Normalizacion de la politica monetaria. Una vez que ha comenzado la retirada de estimulos, vamos
hacia el final de los tipos negativos. Normalizacion de los beneficios empresariales.

Tras la fuerte contraccion de 2020 y rebote de 2021, volveremos a crecimientos de beneficios de un
digito alto. Y, por Gltimo, normalizaciéon del entorno de mercado, con una normalizacion de la
volatilidad, valoraciones, correlaciones, tipos de interés, etc.

2. Evolucién del negocio y situacion de la Sociedad (

La Sociedad Gestora cerrd el gjercicio con 1.342 millones de euros de activos bajo gestion en 15
SICAVs, 3 SICAVs en Luxemburgo y 28 fondos de inversién, de los que 6 estaban en Espafia y 22
en Luxemburgo.

Durante el ejercicio A&G Fondos SGIIC, S.A. incrementd los activos bajo gestion en mas de un 11
% de crecimiento respecto al afio anterior con unos ingresos a cierre de ejercicio de 11. millones de
Euros.

o Estructura del grupo

En el ejercicio 2021 no ha habido ningin cambio en la estructura del grupo. EFG Investment
(Luxembourg) S.A., sigue ostentando una participacién del 40,51% en el capital social de la sociedad
matriz de A&G Fondos, SGIIC, S.A.
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A&G Banca Privada Credit tnstitution Regulated by Bank of Spain
A&G Fondos UCITs Manager Regulated by CNMV

ARG LUXEMBOURG AM UCITs and AIF Management Company Regulated by CSSF

A&G Private Equity Holding of General Partners

CRO A&G Agent of A&G Banca Privada Regulated by Bank of Spain
Normativa regulatoria 2021

Durante el ejercicio 2021 A&G Fondos SGIIC, S.A. ha tenido que adaptar sus procedimientos
internos a normativa de obligade cumplimiento que han entrado en vigor durante el afio, siendo ésta
la mas destacabile:

Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal, de transposicion
de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de Jjulio de 2016, por la que se establecen normas
contra las practicas de elusion fiscal que inciden directamente en el funcionamiento del mercado
interior, de modificacién de diversas normas tributarias ¥ en materia de regulacion del juego.
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La Ley 11/2021 de 9 de julic modifica la letra a) de! apartado 4° del articulo 29 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades (LIS) para establecer que a los efectos de la
aplicacion del tipo de gravamen del 1% a las Sociedades de I[nversién de Capital Variable, la
determinacién del nimero minimo de 100 accionistas a que se refiere el articulo 9.4 de Ia Ley
35/2003, de 4 de noviembre de !IC, se realizara computando exclusivamente aquéllos que sean
titulares de acciones por importe igual o superior a 2.500 euros determinado de acuerdo con el valor
liguidativo correspondiente a la fecha de adquisicién de las acciones. Teniendo en cuenta que esta
modificacion tiene efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de
2022.

Adicionalmente, la nueva Disposicién transitoria cuadragésima primera de la LIS, prevé que las
sociedades de inversion de capital variable podréan aplicar el régimen tributario anterior a la
modificacion expuesta en el parrafo anterior, siempre que durante el afio 2022 adopten validamente
el acuerdo de disolucién con liquidacion, y realicen con posterioridad el acuerdo, dentro de los seis
meses posteriores a dicho plazo, todos los actos o negocios juridicos necesarios seglin la normativa
mercantil hasta la cancelacién registral de la sociedad en liquidacion. Si se cumplen estas
condiciones, la continuidad del régimen tributario anterior a la reforma se mantendra durante los
periodos impositivos que concluyan hasta la cancelacién registral.

Para aquellas SICAV cuyo Consejo de Administracién acuerde elevar a la junta general de
accionistas su disolucién y liquidacién es necesario informar a los socios de la posibilidad de
acogerse a lo previsto en el parrafo primero de la letra c) del apartado 2° de la Disposicion transitoria
cuadragésima primera referido a la decisién de reinvertir su cuota de liquidacién en otra lIC
acogiéndose al régimen de diferimiento fiscal.

Adicionalmente, se debe publicar el correspondiente hecho relevante (i) sobre el acuerdo de
liquidacion y disolucion; y (i) para aquellas sociedades que se vean afectadas en su régimen
tributario como consecuencia del cambio de norma en las que se decida su continuidad
especificando las implicaciones de indole fiscal.

Las SICAV que no vayan a proponer su liquidacion durante el afio 2022 (a efectos de acogerse a la
citada disposicion transitoria de la Ley 27/2014), deberan modificar el folleto de las SICAVs antes
del 31 de enero de 2022, incluyendo la informacion sobre el tipo concreto que les resulte de
aplicacion en el impuesto de sociedades (1% o el tipo general).

En otro orden de cosas, se indica que durante este ejercicio 2021 se ha aprobado el Manual de
Procedimientos de ia Gestora en el Consejo de Administracion de la Gestora celebrado el 23 de
diciembre de 2021. El objeto de este manual es ia formalizacion de las normas y procedimientos
que deben guiar las actividades propias de la Gestora.

» Marketing
La actividad de marketing durante el ejercicio 2021 ha continuado centrandose en estar al lado de

nuestros clientes, proporcionandoles informacidn recurrente sobre la evolucién de los mercados,
tendencias y nuevas estrategias de inversion.
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Ademas, este afio hemos continuade acercando la vision de nuestros profesionales de la gestién a
los clientes, con videos y entrevistas en donde los gestores explican de primera mano cual es su
vision.

La politica de RSC de A&G también se ha completado este afio, un compendio de acciones en las
que participa también la gestora de! grupo y que son una muestra de nuestro compromiso con ia
sociedad, como la adhesion a los PRI.

¢ Comunicacién interna

En lo referente a Comunicacion Interna, 2021 ha sido un afio extraiio, con periodos en los que
todavia teniamos a los empleados trabajando en remoto y era especialmente importante continuar
promoviendo el espiritu de equipo, alternandose con periodos de vuelta a la oficina.

Hemos llevado a cabo varias iniciativas cuyo objetivo era acercar a los empleados a pesar de la
distancia social y profesional que imponia la pandemia.

Entregamos a todos los empleados, en su vuelta a la oficina un wellcome pack, para agradecer el
esfuerzo que todo el equipo ha hecho trabajando desde sus casas, un pack que incluia diversos
gadgets para facilitar el trabajo en remoto.

Compartimos con todo el equipo la alegria de empezar una nueva etapa en solitario tras el anuncio
de la recompra de acciones a nuestro actual socioc EFG, reconocimos su esfuerzo que es la raiz del
crecimiento de A&G y el que nos ha permitide llegar hasta donde nos encontramos hoy.

Hemos puesto en marcha iniciativas de cara a que todos nuestros empleados entiendan lo que sus
compafieros en otros departamentos hacen, las dificultades que entrafian sus responsabilidades y
se lo hemos ido contandc en nuestro newsletter semanal, en la seccién Conoce A&G.

Este aflo hemos ianzado una campafia, junto con el equipo de IT, para concienciar a ios empleados
sobre la importancia de la ciberseguridad, y lo hemos hecho de una forma ludica y divertida, con el
juego de Cibertelaligas, pero sin perder de vista nuestro objetivo de hacer entender a todos la
importancia que tiene estar alerta y no descuidar la seguridad en la red y en el uso que hacemos de
ios ordenadores y el resto de los dispositivos.

En definitiva, un afio cargado de acciones para transmitir valores, motivar y concienciar al equipo.
e Medios humanos, talento y formacion

Durante 2021 ha seguido presente la crisis sanitaria generada por el Covid-19 siendo prioritario el
cuidado de la salud y el establecimiento de medidas necesarias para mantener un entorno seguro
de trabajo para nuestros profesionales y clientes poniendo a su disposicién mascarillas quirdrgicas
y gel hidroalcohdlico. Asi mismo en las oficinas se instalaron purificadores de aire y se reforzo el
servicio de limpieza y se aplicaron los protocolos del Ministerio de Sanidad vigentes en cada
momento.
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Los departamentos de RR.HH. y Servicios Generales realizaron un seguimientc de las personas
afectadas por el virus indicandoles cémo proceder de acuerdo a las Los profesicnales que forman
parte de A&G son sin duda clave para nuestro desarrollc. Forman un equipo comprometido, que
realiza cada dia un trabajo excelente. Los resultados alcanzados en 2021 son un afic mas reflejo de
la solidez del Grupo y muestran el compromiso de cada una de las personas que trabajan en A&G
por superar todos los retos marcados y que puedan surgir.

En 2021 el equipo de A&G siguié creciendo. Hubo 38 incorporaciones de las cuales 6 fueron de
beca a plantilla y 7 de colaborador a plantilla. Se alcanzé la cifra de 219 profesionales en el Grupo,
de los cuales 17 pertenecen a A&G Fondos SGIIC, S.A.

En A&G nuestro objetivo sigue siendo marcar un estilo de gestion de personas muy definido y
alineado con nuestros valores. Los cambios van cada vez mas rapidos en nuestro sector, el ritmo
de avance en nuevas tecnologias también es exigente y la nueva regulacion demanda flexibilidad y
agilidad para estar a la Gltima. Todo ello marca unas reglas muy concretas sobre las que tiene que
operar el departamento de talento y gestién de personas de A&G.

El area de medios humanos, talento y formacién esta orientada a reconocer y potenciar el desarrollo
interno del talentc para facilitar el cumplimiento de la estrategia. En 2021 29 profesionales en el
Grupo promocionaron avanzando en su carrera profesional.

Parte del trabajo que realizamos se basa en unos valores corporativos (meritocracia, excelencia
profesional, perseverancia e integridad) que son nuestra bandera de actuacién. No es cuestion de
‘enunciar valores”, es cuestion de “vivir los valores”. Estos valores corporativos son importantes
herramientas para tener una compaiiia en [a que los empleados esién unidos y en la que compartan
y trabajen por alcanzar unos objetivos comunes.

Creemos en la meritocracia y en la unién de talentos. A&G cuenta con grandes profesionales, que
Se caracterizan por ser personas éticas, dinamicas, flexibles, con ganas de crecer y aprender, que
trabajan en equipo, con una inquietud permanente por aprender y superarse.

El desarrollo profesional de las personas es un pilar fundamental en A&G. Debido al Covid-19, la
mayoria de la formacion impartida ha sido mediante clases en streaming, webinars y curso online.
En 2021 se puso a disposicion de la plantilla la plataforma de formacién Moodle con el fin de
flexibilizar y facilitar el desarrollo del talento. Dentro del plan de formacion existente, a lo largo de
2021 los profesionales de A&G Fondos SGIC han recibido mas de 988 horas de formacién en
competencias, técnicas y habilidades enfocadas al crecimiento personal, ia gestion de equipos y el
desarrollo de la actividad diaria.

Un 35,29% de la plantilla de A&G Fondos SGIIC son mujeres, siendo la diversidad, la meritocracia
y laigualdad de oportunidades, algunos de los pilares fundamentales de nuestra cultura empresarial.
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3.-Infraestructura tecnolégica

El afio 2021 fue un afic de vuelta a la normalidad operativa, después de las adecuaciones al trabajo
en remoto al que obligo la pandemia. Durante este afio se trabajé en un modelo hibrido, pero con
una mayoritaria presencia en las oficinas.

Desde el punto de vista tecnolégico, lo mas destacable fue la renovacion de infraestructura para
servidores VMWare. Con esta adquisicién se garantiza la cobertura de virtualizacién de servidores
para los proximos cuatro afios y se dota a la compaifiia de una solucion optimizada en lo relativo al
rendimiento.

También es de destacar las inversiones en mitigar el riesgo asociado a vulnerabilidades de software,
tanto para aplicaciones como para sistemas operativos. En este plano hemos incorporado dos
herramientas a nuestra cartera de productos relacionados a la ciberseguridad.

Rapid7 nos permite tener un scoring de riesgo por segmento de red, asociado a las vulnerabilidades
conocidas sobre la plataforma instalada. También estructura de forma automatica planes de accién
para ta mitigacion de estos riesgos.

Desktop Central nos permite ejecutar esos planes de accién aplicando de forma automatica parches
de seguridad tanto en workstations como en servidores. Esto sin importar la iocalizacién de ios
mismo, lo que facilita la gestion de actualizaciones en portatiles que pudieran no estar operando en
oficinas de A&G.

En lo que respecta a desarrolio de sistemas ha sido un afio prolifico donde se han agregado
importantes funcionalidades a casi todas las aplicaciones de la casa.

También se han creado algunas aplicaciones nuevas, tales como:

Pagos y Cobros: Aplicacion para la gestién y enrutamiento automatico de transferencias.

ATLAS: Nuestra herramienta para la gestion del riesgo operacioral

NITIDO: Una herramienta que facilita tanto el onboarding de nuevos clientes como la actualizacién
de documentacion personal de los ya existentes. Esta solucién permite validar DNIs, asi como
completar la Deciaracién Obligatoria y Test de Idoneidad

Es de destacar, por el beneficioso impacto en la operativa diaria, la distribucién de boletas de clientes
a través de la web, eliminando de esta forma la costosa y laboriosa gestion del papel.
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4.-Gestion del riesgo

Enlo que a la licencia de gestion de fondos UCITs se refiere, A&G Fondos SGIIC, S.A. {“la Gestora”),
las actividades de la propia Gestora, de las [iCs y de Ias carteras que administra implican riesgos.
La Gestora esta estructurada y gestiona los riesgos de las IICs identificandolos, estableciendo los
limites y criterios del sistema de riesgos, los mide de acuerdo con las técnicas aplicables, y luego
analiza y evalla si dicho riesgo debe ser tratado o modificado, y finalmente informa y comunica los
mismos.

La Gestora tiene delegada la funcion de riesgos en la Unidad de Control de Riesgos de A&G Banca
Privada, S.A.U. con el apoyo del grupo A&G, cuyos érganos y comités brindan asistencia e
implementan los canales de comunicacion relevantes para el desarrolio organico y coherente de la
actividad de manera individual y consolidada.

La Gestora continta incluyendo, el marco global de riesgo, el apetito de riesgo y el modelo de tres
lineas de defensa.

En el marco del mismo, se han realizado las identificaciones de los riesgos y controles en los
distintos procesos de la gestora, pudiendo asi asociar los eventos identificados y permitiendo una
cuantificacién del riesgo mas objetiva para la toma de decisiones.

En cuanto al riesgo operativo y regulatorio, no ha sido significativo.

Durante el afio 2021, se ha dado continuidad a la herramienta especifica para UCITs (“RiskCo"),
con el fin de mejorar los controles scbre los limites de riesgo

5. Nuestro programa de RSC

La RSC es cada vez més relevante en las empresas y se ha instaurado con fuerza, convirtiéndose
en una nueva manera de gestionar las compafiias, dentro de parametros de desarrollo ambiental,
economice y social. Aunque todavia nos queda mucho camino que recorrer.

En A&G estamos comprometidos con la sociedad, el medio ambiente y la sostenibilidad. Nos
preocupamos por nuestros empieados y sus familias, y nuestro compromiso con el bienestar de
nuestro equipo se proyecta a través de campafias de comunicacion interna que fomentan habitos
saludables y motivan a la superacién, el trabajo en equipo y la solidaridad con los segmentos mas
desfavorecidos de la sociedad actual.

Nuestros valores son el origen e impulso de nuestro trabajo y compromiso con los clientes y con la

sociedad. Por eso en A&G llevamos tiempo aplicando la responsabilidad social en nuestro negocio
y hemos reunido todas las acciones que llevamos a cabo en Nuestro Programa de RSC.

10




005304900

CLASE 8-

A&G FONDOS GESTION, S.G.LL.C., S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

A lo targe de 2021 hemos continuade con iniciativas que son una muestra més de nuestro
compromiso con la RSC: hemos celebrado la primera edicién del concurso de arte A&G para apoyar
a artistas emergentes, hemos flevado a caboc una revision de nuestros proveedores y sus
certificaciones, hemos puesto en marcha politicas de consumo responsable en las oficinas,
campafias solidarias en las que han participado los empleados (donacion de sangre, banco de
afimentos, una sonrisa por navidad, patrocinio de torneos benéficos,...), etc.

Continuamos aportando para lograr un sector financiero mas sostenible y comprometido con la
sociedad.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2021

Reunidos los Administradores de A&G Fondos, S.G.I.I.C., S.A., en fecha 25 de
marzo de 2022, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular
las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 de A&G Fondos, S.G.I1.I.C., S.A., las cuales vienen constituidas
por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2021, cuenta de pérdidas y ganancias y estado
de cambios en el patrimonio neto correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021.

¢} Informe de gestion del ejercicio 2021.

D. Diego Fernandez Elices D. Juan Espkl Sesé
Presidente Consejero

D. Rafael Soldevilla Diego
Consejero




A&G FONDOS, S.G.LI.C., S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2021

El presente documento comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestién a 31 de
diciembre de 2021 de A&G Fondos, S.G.II.C., SA,, impreso por una cara en papel
timbrado con numeracién 005904821 al 005904900, ambas inclusive siendo el total de
hojas timbradas 80, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2022

Dna Rocio’Aparicio Pariente
Secretaria no consejero




