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A los accionistas de Ade Gestidon Sodical, S.G.E.I.C,, S.A.

Opinion

Hemos auditado ias cuentas anuales de Ade Gestién Sodical, S.G.E.I.C., S.A. {la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resuitados v flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria} y, en particular, con los principios v criterios contables
contenidos en el mismeo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsahilidades de acuerdo con dichas
normas se describer mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditaoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciongs o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesges de incarreccién material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
NG expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos (véanse notas 1, 3 {e) v 14 {c}) de las cuentas anuales

Los principales ingresos de la Sociedad Gestora, dada su naturaleza, son los relativos a la comision
de gestién devengada que repercute a las entidades de capital riesgo que gestiona. El correcto
reconocimiento de estos ingresos es un factor clave en nuestra auditoria de la Sociedad Gestora.

Comg parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos v criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacién con
el célculo de la comisiones de gestion de las entidades de capital riesgo gestionadas.

Adicionalmente, fos principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos son
los siguientes:

— Recélculo de la comisién de gestion de las entidades de capital riesgo que gestiona.

— Verificacidn de que el porcentaje de comision aplicado es acorde con el Reglamento de las
entidades de capital riesgo gestionadas.

— Hemos comparado que fos ingresos devengados por la Sociedad Gestora por este concepto se
encuentran registrados como gasto en las entidades de capital riesgo gestionadas.

- Hemos evaluado que la informacion de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones de gestién es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera gue resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por fa normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales asi como evaluar e informar de si el
contenido vy presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resuita de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en e parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, fas cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamientoe y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anualas en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Coma parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditeria. También:

— ldentificaros y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesge de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o ia elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacidn revelada por los administradores.



Concluimos sobre si es adecuada fa utilizacion, por los administraderes, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en l[as cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién moditicada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta [a fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen figl.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuesticnes, el
alcance v el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del conirol internc que identificamos en et
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ade
Gestion Sodical, S.G.E.I.C., S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prehfban revelar pablicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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Me Sodicalsceic

Gestidn ADE GESTION SODICAL, S.G.E1LC., S.A.

Balances
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros)

Activo Nota 31.12.20 31.12.19
Tesoreria 5 2.779.96 3.360,00
Inversiones crediticias 6
Crédito a intermediarios financieros 575.795,41 660.693,88
Crédito a particulares - z
575.795,41 660.693,88
Activo material 8 9.855,94 9.710,75
Activo intangible 7
Oiro activo intangible 10.260,44 11.634,44
Activos fiscales 10
Diferidos 9.9353,32 466,66
Corrientes 6.424 08 -
16.377.4 466,66
Resto de activos 11 5.497.18 2.833.30
Total activo 620.566,33 688.699,03
Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivos fiscales
Corrientes 10 = 16.884,68
Resto de pasivos 12 114398,97 125.914,75
Total pasivo 114.398,97 142.799,43
Fondes propios 13
Capital
Escriturado 300.000,00 300.000,00
Reservas 245,899,60 192.678,03
‘Resultados negativos de ejercicios anteriores - (83.595,82)
Resultado del gjercicio (39.732,24) 136.817,39
Total patrimonio neto 506.167,36 545.899,60
620.566,33 688.699,03

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden

Otras cuentas de oxden
Patrimonio gestionado de entidades de capital riesgo 14 (c}
Fondos de Capital Riesgo
Sociedades de Capital Riesgo
Total otras cuentas de orden

Total cuentas de orden

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020,

1.194.943,66
72.301.560,12

1.319.5590,04
58.437.172,25

73.496.503,78

59.756.762,2%

73.496.503,78

58.756.762,2%




ADE GESTION SODICAL, S.G.E.LC., S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los gjercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2020 vy 2019

{(Expresadas en euros)

Nota 2020 2019
Intereses y rendimientos asimilados 14 (b) 47,70 295,04
Margen de Intereses 47,70 295,04
Comisiones percibidas 14 (¢} 741.874,02 742.491,63
Otros ingresos de explotacién 3 (i) - 210.877,00
741.874,02 953.368,63
Margen Brito 741.921,72 953.663,67
(astos de personal 14 (d) {615.571,96) (568.368,55)
Gastos generales 14 (e) (172.574,45) (157.663,27)
Amortizacién 7y8 {2.994,21) (5.208,66)
Resultado de 1a actividad de explotacion (49.218.,90) 182.423,19
Resultado antes de impuestos {49.218,90) 182.423,19
Impuesto sobre beneficios 15 9.486,66 {45.605,80)
Resultado del ejercicio procedente de las operaciones continuadas (39.732,24) 136.817,39
Resultade del gjercicio (39.732,24) 136.817,33
Beneficio por accién
Basico (0,80) 2,74

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.
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ADE GESTION SODICAL, S.GELC., S.A.
Estados de Flujos de Efectivos para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2020y 2019

{Expresados en euros)

31.12.20 31.12.19
1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (83.454,81) 110.663,51
Resultado del gjercicio anfes de impuestos (39.732,24) 136.817,39
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Amortizacién (+) 2.994.21 5.208,36
Otras partidas (5.486,66) (165.271,20)
Resultado ajustado (+-) {46.224,69) (23.245,45)
Cambios en el capital circulante
Inversiones crediticias (+/-) 25830 100.018,96
Otros activos de explotacién (+/-) (2.663,88) 6.349.42
(2.405,58) 106.368,38
Disminucién neta en los pasivos en explotacién
Otros pasivos de explotacién (34.824,54) 27.540,58
{34.824,54) 27.540,58
Pagos por impuestos - -
2. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (1.765,40) (13.555,82)
Pagos (-}
Activos inmateriales - (1.921,27)
Activos materiales (1.765,40) {11.634,55)
(1.765,40) (13.555,82)
‘3. Fiujos de efectivo de las actividades de financiacion ) - 210.877,00
Cobros y pagos por instrumento de patrimonio -
a) emisién de capital - -
b) Subvenciones - 210.877,00
- 210.877,00
4. FEfecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo
5. Aumento/disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (1+2-+3-+4) (85.220,21) 307.984,6%
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 363.795,58 55.810,89
278.575.37 363.795,58

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.



ADE GESTION SODICAL, 8.G.ELC,, S.A.

Estado de Cambices en el Patrimonio Neto correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

A} Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

Resultado del ejercicio

Total de ingresos y gastos del ejercicio

(39.732,24)

(39.732,24)

B} Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2020

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Ingresos y gastos reconocidos

Distribucién del resultado de}
gjercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Resultados
Capital de ejercicios Resultado
escriturade Reservas anteriores del gjercicio Total
300.000,00 192.678,03 {83.595,82) 136.817,39 545.899,60
- - - (39.732,24) (39.732,24)
- 53.221,57 83.595.82 (136.817,39) -
300.600,00 245.899,60 - (35.732,24) 506.167,36

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020,
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ADE GESTION SODICAL, S.G.ELC,, SA.

Estado de Cambios en ¢l Patrimoenio Neto correspondiente al gjercicio anual terminade en 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciernbre de 2019

Resultado del ejercicio 136.817,39

Total de ingresos y gastos del ejercicio 136.817,39

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto cosrespondiente al cjercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2019

Resultados
Capital de gjercicios Resultado
escriturado Reservas anteriores del ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 300.000,00 192.678,03 - {83.595,82) 409.082,21
Ingresos y gastos reconocidos = - - 136.817,39 136.817,39
Aplicacién. de la pérdida del
ﬁjf:I'CiCiO e = (83.595,82) 83595,82 e
Saldo 2i 31 de diciembre de 2019 300.000,00 192.678,03 (83.595,82) 136.817,39 545.899,60

La memoria adjunta forma parte integraute de las cuentas anuales de 2020



ADE GESTION SODICAL, S.GEIC., S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2020

(1) Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Ade Gestion Sodical, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espafia como

sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido, el 12 de noviembre de 2007, bajo la
denominaciéon Ade Gestién Sodical, S.G.E.CR., S.A. habiendo meodificado su
denominacién por la actual, con fecha 25 de junio de 2016, debido a la entrada en vigor de
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las sociedades gestoras de
inversion colectiva de tipo cerrado. '

Las sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo se regulan por sus estatutos, por la Ley

22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo v de sus entidades
gestoras, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sector
financiero, por la Ley 26/2003, de 17 de julio y por las circulares de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y en su defecto por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. La Sociedad meodificd y refundié sus estatutos con fecha 22 de octubre de 2016
como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Esta normativa establece, entre otros aspectos:

Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado

Las acciones representativas de su capital social podrin representarse mediante titulos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras
gestionadas.

Contar con una buena organizacidn administrativa y contable, asi como los medios humanos
y técnicos y procedimientos de control interno y de gestién, control de riesgos,
procedimientos y drganos para la prevencion del blanqueo de capitales y normas de
conducta, adecuados a las caracteristicas y volumen de su actividad.

La Sociedad fue inscrita en el Registro mercantil con fecha 19 de diciembre de 2007 y en el

Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la
Comisién Nacicnal del Mercado de Valores con el ntimero 74.

Su objeto social exclusivo es la administracidn, representacion y gestién de Entidades de Capital

Riesgo, tales como fondos de capital-riesgo como los activos de sociedades de capital-riesgo.
Como actividad complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a las empresas que
constituyan el objeto principal de inversidn de las entidades de capital-riesgo, estén o no
participadas por las entidades de capital-riesgo. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 tiene
asignada la administracidn, representacion y gestion de Ade Financiacién Capital Semilla,
F.C.R. y la gestidn de los activos Ade Capital Sodical, S.C. R., S.A. (véase nota 14 (a)).
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ADE GESTION SODICAL, S.GELC, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
Sociedad no presenta cuentas consolidadas por no concursir en las circunstancias del articulo
42 del Codigo de Comercio.

domicilio social se halla establecido en la calle Jacinio Benavente n°2, en Arroyo de la
Encomienda, Valladolid.

(2) Bases de Presentacién de las Cuentas anuales

(a)

(b)

Imagen fiel

FEstas cuentas anvales se han formulado a partir de los registros contables de Ade Gestion
Sodical, S.G.E.LC., S.A. v se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situaci6n financiera de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2020 y de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de lamemoria, ademds de las cifras
del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en
Junta General de Accionistas el 28 de septiembre de 2020.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del gjercicio 2020,
que han sido formuladas el 31 de marzo de 2021, serdn aprobadas por la Junta de

Accionistas sin modificacion alguna.

Moneda funcional v moneda de presentacidn

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién v estimacion de las incertidumbres y iuicios relevantes
en la aplicacidn de politicas coniables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del gjercicio anterior.

La preparacién de las cuentas anuales ha requerido de la aplicacidn de estimaciones para
el calculo del Impuesto sobre Sociedades (véanse notas 10y 15).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2020,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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ADE GESTION SODICAL, S.G.EIC., S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(3) Normas de Registro v Valoracion

(a) Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento, valoracién vy clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en
parte de Jos acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en 1a que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con cardcter general, la Sociedad
registra la baja en el balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la
que los beneficios, riesgos, derechos v deberes inherentes o el conirol de los
mismos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a [as caracteristicas y a las intenciones de la Direcci6n en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones
reciprocas de las parfes deben consumarse dentro de un marco temporal
establecido por la regulacion o por las convenciones de mercado y que no pueden
liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o liquidacién.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando
la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y
tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente,

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segin los sigunientes criterios:

» Cartera de inversiones crediticias: estd integrada por aquellos activos financieros,
no derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperard todo el desembolso realizado por la
Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo o a valor nominal
cuando su vencimiento es inferior al afio. Los activos adquiridos a descuento se
contabilizan por el efectivo desembolsado. La diferencia entre el valor de
reembolso y ¢l efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros
en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el petiodo que queda hasta su
vencimiento.
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+ Pasivos financieros: recoge aquellos valores no clasificados en ninguna de las
carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacién recibida. Posteriormente se presentan a coste amortizado,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Cuando su vencimiento sea inferior al afio, estos pasivos
se valoran a valor nominal.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta
de pérdidas v ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se¢ ha

producido una pérdida por deterioro.

(ii) Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segin los siguientes criterios:

« Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido
o creado en la transferencia.

¢ Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
no se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe
de la transaccion que se valora a coste amortizado.

¢ Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si
la Sociedad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance
y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en la
transferencia. Si, por el contrario, la Sociedad retiene el control, el activo
financiero no se da de baja del balance.

(iii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros que
puede ser estimado con fiabilidad.

(iv) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste
(inversiones crediticias)

En este caso, ¢l importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
valor contable del activo financiero y el valor actual de los fiujos de efectivo
futuros estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para
activos financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se
registran directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora de
su valor.
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Activos intangibles

Las aplicaciones informaticas de la Sociedad se valoran a su coste de adquisicién y se
presentan netas de su correspondiente amortizacién acumulada.

Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas que no mejoran
la utilizaci6n o prolongan la vida Gtil de los activos se [levan a gastos en el momento en
que se incurre en ellos.

La Sociedad evaltia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida 1iti] es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida til
indefinida cuando no existe un lmite previsible al periodo durante ¢l cual va a generar
entrada de flujos netos de efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas ttiles indefinidas no se amortizan, sino que se
comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen
indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas ttiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida atil
med:ante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion  1til estimada

Aplicaciones informaticas Lineal 5

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso
de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 0til y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.,

Activo Material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicidn. El immovilizado material se presenta en el balance por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.
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(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo
su importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida Gtil. A estos
efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicidén menos su valor
residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente
para cada componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total
del elemento y una vida atil distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina medianie Ja
aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida
amortizaciéon  til estimada

Equipos procesos informacion Lineal 4
Mobiliario Lineal 10
Construcciones Lineal 50
Otras inmovilizado material Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo s6lo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida Gtil, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida
que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto ¢l potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacion o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor
entre el valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

e
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Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor
contable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable.

No obstante 1o anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caricter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(d) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y, en caso confrario, como arrendamientos operativos. La
Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

» Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante ¢l plazo de
arrendamiento excepto que resulte mis representativa otra base sistemética de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

(e) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

(i) Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un perfodo de tiempo
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perfodo
que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un perfodo de tiempo no
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado
de realizacién.

Las comisiones surgidas de Ja prestacién de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion
del servicio.

(ii) Intereses y rendimientos de valores representativos de deuda y de imposiciones a
plazo fijo

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
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Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado
de que se va a producir la rescision de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado
a ejecutar ¢l plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemmnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas sin que
quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién del

colectivo de empleados que se va a acoger al plan,

Impuesto sobre beneficios

Fl gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del gjercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacién. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la existente entre ¢l
valor contable de los activos v pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos a partir de la normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y pendientes de
publicacién, y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liguidaciodn.
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(h) Transacciones con partes vinculadas

)

Las transacciones entre empresas del grupo y con partes vinculadas se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacidn entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la sustancia econdémica
subyacente.

Subvenciones

Las subvenciones de explotacion no reintegrabies destinadas a la financiacién de gastos de
explotacion concedidas por el Instituto para la Competitividad Empresarial de Catilla y
Leon (en adelante el ICE) se registran por el importe concedido, a partir del momento
de su concesion y una vez se estima que se han cumplido las condiciones establecidas
en las mismas y, por consiguiente, no existen dudas razonables acerca de su cobro. La
imputacion de estas subvenciones se realizara en funcion del devengo de los gastos que
estan financiando.

En julto de 2019, se recibié una subvencion por parte del Instituto para la Competitividad
Empresarial de Catilla y Leon (en adelante el ICE) por importe de 210.877 euros para
financiar gastos incurridos por la Sociedad, registrando este importe en el epigrafe de
Otros ingresos de explotacion de la cuenta de perdidas y ganancias.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra una conciliacion del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas;

» Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacidon de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correceion de errores.

¢ Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

» Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o disminucién del
patrimonio neto.
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(k) Estado de flujos de efective

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujo de
efectivo como signe:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las sociedades gestoras de entidades
de capital riesgo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversién o de financiacién.

Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estén sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde fa fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos'y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que ¢l periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicién y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que 1o
forman parte de la gestién de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.
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(4) Distribucién/ Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacién de las pérdidas del ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Pérdidas del ejercicio (39.732,24)

Distribucién

Resultados negativos de ejercicios anteriores (39.732,24)

La aplicacion de las pérdidas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, aprobada por
la Junta General de Accionistas ¢l 28 de septiembre de 2020 fue la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 136.817,39
Distribucién
Reserva Legal 13.681,74
Reservas voluntarias 39.539,83
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores 83.595,82
136.817,39
(5) Tesoreria
El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre a 2020 y 2019 es como sigue:
Euros

31.12.20 31.12.19

Caja 2.779,96 3.360,00

Toda la tesoreria se encuentra denominada en euros.
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(6) Inversiones Crediticias

E] detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19

Crédito a intermediarios financieros
Bancos cuentas corrientes 275.795,41 360.435,58
Imposiciones a plazo fijo 300.000,00 300.258,30

575.795,41  660.693,88

{.as inversiones crediticias se encuentran denominadas en guros.

(a) Bancos cuentas corrientes

El importe depositado en bancos al 31 de diciembre 2020y 2019 es a la vista y se encuentra
remunerado a tipos de interés de mercado.

(b) Imposiciones a plazo fijo

A 31 de diciembre de 2020, recoge ¢l saldo de imposiciones a plazo fijo mantenidas con
entidades de crédito, que devengan intereses a tipos del 0,01% y sus vencimientos se
sitian el 28 de enero de 2021 (el 0,10% y con vencimientos que se sithan 28 de enero
de 2020).

Los ingresos obtenidos en 2020 ascienden a 47,70 euros (295,04 euros en 2019) (nota 14
(b))

(7) Activo Intangible

El detalle y movimiento del activo intangible es como sigue:

Furos
31.12.18 Altas Bajas 31.12.19 Altas 31.12.20
Aplicaciones informaticas 9.890,96 11.634,55 (9.738,36) 11.787,15 - 11.787,15
Amortizacion acumulada (8044,0].) (615,72) 8507,02 (152,71) (1374,00) (1526,71)
Valor neto 1.846,95 11.018,83 {1.231,34) 11.634,44 (1.374,00)  10.260,44

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad dio de baja aplicaciones informaticas que han producido
pérdidas por importe de 1.231,34.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no dispone de elementos totalmente
amortizados.
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(8) Activo Material

El detalle y movimiento del activo material, es como sigue:

Euros

Saldos al Saldos al Saldos al

31.12.18 Altas 31.12.19 Altas 31.12.20
Instalaciones 4.819,86 - 4.819.86 - 4.819,86
Mobiliario 7.317,11 954,24 8.271,35 520,30 8.791,65
Equipos procesos de informacion 17.453,00 967,03 18.420,03 1.245,10 19.665,13
Otro inmovilizado material 2.432.67 - 243267 - 2.432,67
32.022,64 1.921,27  33.943.91 1.765,40 35.709,31

Menos, amortizacion acumulada  (20.871,56) (3.361,30) (24.233,16)  (1.620,21) (25.853,37)

11.151,08 (1.440,03) 9.710,75 145,19 9.855,94

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad dispone de elementos totalmente amortizados de
17.762,80 curos (16.493,00 euros al 31 de diciembre de 2019},

(9) Arrendamientos Qperativos - Arrendatario

Una descripeién del contrato de arrendamiento més relevante es como sigue:

Arrendamiento Plazo de renovacion Penalizaciones

186,35 m? en la planta 3 del inmueble

sito en ¢/ Jacinto Benavente, 2 Amroyo
de la Encomienda (Valladolid) 2 Noviembre 2021 Resolucién contrato en caso incumplimiento

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19

27.256,52 27.058,08

Costes (nota 14 (e))
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(10) Activos y Pasivos Fiscales

La composicién de estos epigrafes es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19
Activos Fiscales Corrienfe Diferido Corriente Diferido
Administraciones Pablicas
Activos por impuesto diferido - 466,66 - 466,66
Crédito fiscal (nota 15) 9.486,660 - -
Impuesto sobre Sociedades (nota 15) 6.424,08 - -
6.424,08 9.953,20 - 466,66
Pasivos Fiscales
Administraciones Pablicas:
. - 16.884,68 -

Impuesto sobre Sociedades (nota 15}

(11) Resto de Activos

Este capitulo del balance recoge los gastos anticipados y deudores por servicios a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 cuyo vencimiento es inferior al afio.

Durante ¢l ejercicio 2019 se registré como pérdidas en el epigrafe de “Pérdidas por deterioro de
operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 5.445,00 euros
de saldos deudores incobrables (véase nota 14 (e)), encontrandose saldo deudor por imporie
de 1.815 euros totalmente provisionado al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

(12) Resto de Pastvos
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19

Acreedores por prestaciones de servicios 12.920,18  28.707,59
Acreedores empresas vinculadas (nota 16 (a)) 10.782,34  11.282,73
Remuneraciones pendientes de pago al personal 49.368,13  48.290,44
Administraciones Piblicas:
LR.PF 29.542,82  26.155,57
Segurida_d Social 11.785,50 11.478,42

114.398,97 125.914,75
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Al 31 de diciembre de 2020y 2019, remuneraciones pendientes de pago recoge, principalmente,
la parte del salario variable de los empleados de la Sociedad devengadas en dichos ejercicios.
El vencimiento de los saldos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al afio.

(13) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del pairimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital Escriturado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital de la Sociedad esta representado por 50.000
acciones nominativas de 6 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la

siguiente:
Porcentaje de
_ participacién
Ade Capital Sodical, S.C.R., S.A. 50,00%
Instituto para la Competitividad Empresarial de Castilla y Leén 26,25%
Unicaja Banco S.A. 11,04%
Caixa Emprenderdor XXI. S.A.U. 5,16%
Northleaf Lion Holdings, LP. 5,09%
Ibercaja Banco, S.A. 2,46%
100,00%

(b) Reserva legal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades estan
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ¢jercicio a
la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, e} 20 por 100
del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y sélo podré ser utilizada para
compensar pérdidas en el caso de no tener otras reservas disponibles.

(c) Reservas voluntarias

Al 3] de diciembre de 2020, la Sociedad tiene dotada una reserva voluntaria por importe
de 203.018,89 euros (163.479,06 euros a 31 de diciembre de 2019). Las reservas
voluntarias son de libre disposicion, excepto un importe de 39.732,24 euros.
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(d) Requerimientos de Recursos Propios

Las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, segiin establece la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, debe mantener los siguientes recursos propios minimos:

e Capital social minimo de 125 miles de euros, totalmente desembolsados.

e Adicionalmente, cuando el valor total de las carteras gestionadas exceda de 250
millones de euros, las sociedades gestoras deberdn aumentar los recursos Propios.
Esta cuantia adicional de recursos propios equivaldré al 0,02 por ciento del importe
en que el valor de las carteras de la sociedad gestora exceda de 250 millones de
euros. No obstante o anterior, la suma exigible del capital inicial y de la cuantia
adicional no debera sobrepasar los 10 millones de euros.

e La cuantia adicional de recursos propios podré ser cubierta hasta en un 50 por ciento
con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora.

« Cuando la sociedad gestora realice alguna de las actividades contempladas en los
articulos 42.4.b) y 43.1, le ser4 de aplicacion las exigencias de recursos propios en
cuanto a dichas actividades previstas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

o Fn ningln caso, los recursos propios de las sociedades gestoras podran ser inferiores a
la cuarta parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente.

o A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las sociedades gestoras deberan:

i) Tener recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de negligencia
profesional, por el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional que esté en consonancia con los
riesgos cubiertos.

Tos recursos propios minimos exigibles, se invertiran en activos liquidos o activos
fhcilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones
especulativas. El resto de los recursos propios podrén estar invertidos en cualquier
activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre las que se encontrarin
las entidades previstas en esta Ley, siempre que la inversion se realice con caracter
de permanencia.
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La definicion de los recursos propios computables de las sociedades gestoras le es de
aplicacién lo previsto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva y su normativa de desarrollo. En el caso de la Sociedad, le
aplicaria las siguientes partidas contables al 31 de diciembre de 2020:

e Capital Social

» Reservas voluntarias

Al131 de diciembre de 2020, los recursos propios de la Sociedad alcanzan el importe de
506.167,36 euros (545.899,60 euros al 31 de diciembre de 2019), y supera el importe
minimo requerido por la Ley 22/2014.

(14) Ingresos v Gastos

(a) Informacidn segmentada
La Sociedad realiza su actividad econdémica fundamentalmente en la gestion y
administracién de entidades de capital-riesgo (véase nota 1), y su importe total de

ingresos ordinarios ha sido obtenido en Espafia.

(b) Intereses y rendimientos asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y
2019, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, es como sigue:

Euros
Intereses y rendimientos asimilados 2020 2019
Intermediarios financieros
Imposiciones a plazo fijo (véase nota 6 (b)) 47,70 295,04
47,70 295,04

(¢) Comisiones percibidas

El patrimonio gestionado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 y 2019, se detalla a

continuacién: '
Euros
2020 2019
Ade Financiacién Capital Semilla, F.C.R 1.194.943,66  1.319.590,04
Ade Capital Sodical, S.C.R, S.A. 72.301.560,12 58.437.172,25

73.496.503,78 59.756.762,29
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Un detalle de las comisiones percibidas de acuerdo con su naturaleza, asi como sus
patrimonios gestionados, es como sigue:

Euros
Comisiones percibidas 2020 2019

Comisiones de Fondos de Capital Riesgo (nota 16 (a))
De gestion sobre patrimonio 49.500,00 49.500,00
De inversion . -
Comisiones de Sociedades de Capital Riesgo (nota 16 (a))
De gestién sobre patrimonio 692.374,02  692.991,63
De inversion -
Servicios de asesoramiento - N

741.874,02 742.491,63

1. “Comisiones de Fondos de Capital Riesgo”, recoge las remuneraciones que percibe la
Sociedad por la gestién del Fondo que gestiona (véase nota 1). La Sociedad percibe
dos tipos de comisiones:

a. Comisién de gestion sobre patrimonio: esta comisién se calcula aplicando un 1,5%
anual sobre los recursos comprometidos del Fondo en el ejercicio 2020 y 2019.
No existe importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

b. Comisién de inversién: esta comisién se calcula aplicando un 2,5% anual sobre los
recursos mvertidos por ¢l Fondo en proyectos durante el afio.

2. “Comisiones de Sociedades de Capital Riesgo™, recoge las remuneraciones que percibe
Ia Sociedad por la gestion de la Sociedad de Capital Riesgo que gestiona (véase nota
1). La Sociedad percibe dos tipos de comisiones: ‘

a. Comisién de gestién: esta comisién se calcula aplicando un 1,50% anual, sobre la
cifra de patrimonio neto auditado y desembolsado de la Sociedad de Capital
Ricsgo, incluidos los Fondos Propios de Exigibilidad. Adicionalmente
devengara una comision del 0,40% anual sobre los importes de los Contratos
Programas firmados con el Instituto para la Competitividad Empresarial de
Castilla y Leén. No existe importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de
2020y 2019.

b. Comisién de inversion: desde el 26 de junio de 2016 no se cobra comisiones de
inversiones.

Asimismo, la Sociedad puede cobrar una comisitn de éxito, que equivaldré al 20% de
las plusvalias netas obtenidas por la entidad gestionada en el momento de la
cfectiva desinversién, liquidadas y calculadas anualmente al final de cada
ejercicio. Se devengari en el momento en el que la entidad materialice la
desinversién. No obstante si la entidad hubiera pactado un aplazamiento en la
percepcién de la contraprestacion derivada de Ja desinversion, el cobro de la
comisién quedara fraccionado de forma proporcional a esos importes aplazados y
en sus mismos plazos. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se ha devengado
ninguna comision por este concepto.
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3. Servicios de asesoramiento, recoge los ingresos por los servicios de asesoramiento
prestados por la Sociedad a las empresas participadas de las Entidades de Capital
Riesgo que gestiona y las comisiones de apertura de los préstamos concedidos por

el Fondo que gestiona la Sociedad.

(d) Gastos de personal

El detalle es como sigue:

Sueldos y salarios
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa

Otros gastos sociales

Euros
2020 2019
456.590,03 436.160,88
144.748,75 115.679,20
14.233,18 16.528,47
615.571,96 568.368,55

La distribuci6n de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos es como sigue:

2020 31.12.20 2019 31.12.19
Media  Hombres  Mujeres Total Media  Hombres  Mujeres Total
Alta direccidon 1 - 1 1 1 - 1 1
Directivos 2 2 - 2/ 2 2 - 2
Técnicos 5 3 2 5 5 3 2 5
Administrativos ) . 2 ) 2 - 2 2
10 5 5 10 10 5 5 10
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen empleados con discapacidad alguna.
e) Gastos generales
Su detalle es como sigue:
Euros
2020 2019
Arrendamientos (notas 9 y 16 (a)) 27.256,52 27.058,08
Reparaciones y conservacién 4.118,46 3.531,16
Publicidad y representacion 16.392,17  34.763,03
Servicios profesionales independientes 58.041,61 59.396,07
Otros gastos 66.765,69 67.469,93
Pérdidas por deterioro de operaciones comerciales . 5.445,00
172.574,45  197.663,27
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Servicios de profesionales independientes incluye los gastos de Consejo de Administracion del
ejercicio 2020 por importe de 6.150,78 euros (7.675,07 euros en 2019) (véase nota 16 (b)).

Otros gastos incluyen gastos con empresas vinculadas en el ejercicio 2020 por importe de
38.473,34 euros (40.079,32 euros en 2019) (véase nota 16 (a)).

(15) Situacién Fiscal

Los beneficios estin sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25 por cien
en el 2020 sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

Fl cleulo de la provisién por Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2020
y 2019 es el siguiente:

Euros

2020 2019
Resultado anies de impuestos (49.128,90) 182.423,19
Compensacién de bases imponibles de ejercicios anteriores . (111.461,09)
Base imponible fiscal y base contable del impuesto (49.128,90) 70.962,10
Cuota integra al 25% :

Impuesto sobre Sociedades (5.486,60) 17.740,53

Retenciones y pagos a cuenta (6.424,08) (855,85)

6.424,08 16.884,68

TImpuesto sobre Sociedades a pagar (recuperar) (nota 10)

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2020y 2019
es el siguiente:

Buros
2020 2019

Base contable del impuesto al 25% (9.486,66) 45.605,80
Otros ajustes - -

(9.486,66)  45.605,80

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
artoridades fiscales o haya transcurrido ¢l plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2020, Ia Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2017. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de ispeccién, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida,
distribuyendo la cuantfa en la proporcién que se estime conveniente. Al 31 de diciembre de
2020 la Sociedad, una vez efectuada la liquidacién del impuesto de sociedades, ha generado
un crédito fiscal por importe de 9.486,66 euros (véase nota 10).

(16) Partes Vinculadas

(a) Transacciones y saldos con empresas vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas, son los siguientes:

Euros
31.12.20 31.12.19
Acreedores empresas del grupo (nota 12) 10.782,34 11.282,73
Las principales transacciones con empresas vinculadas han sido las siguientes:
Euros
2020 2019
Gastos
Arrendamientos y cdnones (nota 14(e)) 27.256,52 27.058,08
Otros gastos generales (nota 14(e)) 3847334  40.079,32
65.729,86 67.137,40
Ingresos
Comisiones de Fondo de Capital Riesgo
De gestién sobre patrimonio (nota 14 (c)) 49.500,00 49.500,00
De inversién (nota 14 {c)) - -
Comisiones de Sociedades de Capital Riesgo
De gestion sobre patrimonio (nota 14 (c)) 692.374,02  692.991,63
De inversién (nota 14 (c)) - -
741.874,02  742.491,63

(b) Informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccién de la
Sociedad

Durante los ejercicios 2020 y 2019 se ban devengado obligaciones de pago en concepto de
dietas de asistencia a los miembros del Consejo de Administracién por importes de
6.150,78 y 7.675,07 euros, respectivamente (véase nota 14 (e)).
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La remuneracion de la Alta Direccion durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 76.501,76
euros (73.530,23 en 2019). En estos datos se han considerado 1 alio directivo para el
gjercicio 2020 (1 alto directivo para el ejercicio 2015).

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiomes con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién. Asimismo, no existen

otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de Administracion.

La distribucién de los miembros del Consejo de Administracion por sexos es la siguiente:

31.12.20 31.12.19
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
4 7 6 4 2 6

En ¢l ejercicio 2020, ADE Capital Sodical, S.C.R., S.A. ha pagado un importe de 17.310.91
curos en concepto de la parte proporcional de la prima de una péliza de responsabilidad
civil de administradores y directivos contratada tanto para la Sociedad como para ADE
Capital Sodical, S.C.R. El periodo asegurado va desde el 28/06/2020 hasta el
28/06/2021. Por esta misma péliza, para el periodo que va desde el 28/06/2019 hasta el
28/06/2020 un importe de 15.922,50 euros.

Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019, los Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

(17) Informacién Medicambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente

cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, vy estiman
que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

(18) Honorarios de Auditoria

Fl auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.1.. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2020 han ascendido a
3.900,00 euros (3.907,14 curos en 2019), con independencia del momento de su facturacion.
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(19) Politica v Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccion de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por ¢l Consejo de Administracion. La Direccion identifica, evaliia y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la
Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global,
asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez
¢ inversion del excedente de liquidez.

(i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
valores representativos de deuda, depdsitos e imposiciones a plazo fijo. El objetivo
principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad
de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la
Sociedad controla la composicién de la cartera con el objeto de evitar realizar
imversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, excepto las
adquisiciones temporales de activo o las imposiciones a plazo fijo. La Sociedad,
dentro de la actividad normal de la misma, tiene diversificado el riesgo entre todas
las entidades de crédito.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la
nota 6.

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lieva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, basada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, 1a disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 6 y 12.
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(iv) Riesgo de tipo de interés en los flyjos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, excepto las
adquisiciones temporales de activos, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

(20) Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2017, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante los ejercicios 2020y 2019 por 1a Sociedad es el siguiente:

Dias
31.12.2020 31.12.2019
Periodo medio de pago a proveedores 29,78 27,14
Ratio de operaciones pagadas 31,01 30,59
Ratio de operaciones pendientes de pago 13,93 7.34
Euros
31.12.2020 31.12.2019
Total de pagos realizados 170.772,32 174.753,77
Total de pagos pendientes 13.256,35 30.446,64

(21) Acontecimientos Posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se ha producido ningén otro hecho significativo
no descrito en lag notas anteriores.
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Ejercicio 2020

Ade Gestién Sodical, S.G.EIC., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Espafia como
sociedad andénima por un perfodo de tiempo indefinido, el 12 de noviembre de 2007, bajo la
denominacion Ade Gestién Sodical, S.G.E.C.R., S.A. habiendo modificado su denominacién por la
actual con fecha 25 de Junio de 2015 debido a la entrada en vigor de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las sociedades gestoras de inversién colectiva de tipo cerrado.

La Sociedad fue inscrita en el Registro mercantil con fecha 19 de diciembre de 2007 y en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el ntimero 74.

Su objeto social exclusivo es la administracién, representacion y gestion de fondos de capital-riesgo
y de activos de sociedades de capital-riesgo.

A final del ejercicio 2020 gestionaba un Fondo de Capital Riesgo y gestionaba los activos de una
Sociedad de Capital Riesgo:

1. Ade Financiacién Capital Semilla F.C.R.

Ade Financiacién Capital Semilla, F.C.R. se constituyé como fondo de capital-riesgo el 7 de
octubre de 2008 bajo la denominacién Ade Financiacién Capital Semilla, F.C.R. de Régimen
Simplificado, modificando su denominacién con fecha 25 de Junio de 2015 por la actual con la
entrada en vigor de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo y fue inscrito con el nimero 107 en el Registro Administrativo de Fondos de
Capital-Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El “Fondo™ se constituyé con un patrimonio de 1,8 M€ y con una duracién de 10 afios.

En el gjercicio 2012 se increment6 el patrimonio del Fondo en 1,5 M€ y asi mismo se amplio la
duracién del Fondo hasta un periodo de doce afios, en lugar de los 10 afios inicialmente previsto,
a contar desde el momento de su constitucion. Asi mismo en el ejercicio 2016 se modificé el
plazo de inversién del Fondo que finalizé el 7 de octubre 2017 y se modific la duracién del
Fondo que finaliza el 7 de octubre 2023.

2. Ade Capital Sodical S. C. R., S.A.

ADE CAPITAL SODICAL S.C.R., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6, por tiempo
indefinido, el 17 de marzo de 1982, al amparo del Real Decreto 1019/1981, de 27 de mayo, bajo
la denominacién social de Sociedad para el Desarrollo Industrial de Castilla y Ledn S.A., el 21
de marzo de 2002 modificé su denominacién por la de Sociedad para el Desarrollo Industrial de
Castilla y Ledn, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., cambiando su denominacién, en diferentes
ocasiones, hasta adquirir la actual con fecha 25 de Junio de 2015 debido a la entrada en vigor de
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo.

Con fecha 29 de abril de 2003 se obtuvo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
autorizacién definitiva de la inscripeién de la Sociedad en ¢l Registro Administrativo de
Sociedades de Capital-Riesgo, con el ndmero 59,

La Sociedad a 31 de diciembre de 2020 tiene un capital social de 41,6 M€ y un patrimonio neto
de 72,3 ME
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Actividades realizadas

La Sociedad no presenté en el afio 2020 ningin riesgo e incertidumbre resefiable, con una buena
situacién financiera teniendo una pérdida de 39,7 Miles de €. La sociedad tiene un capital de 0,3 M€
v unos fondos propios de 0,506 M€.

En el ejercicio 2020, referido a Ade Capital Sodical S. C. R., S.A la Sociedad ha realizado inversiones
por importe de 21,9 millones de euros en proyectos de inversién siendo 17,74 M€ en préstamo y 4,15
ME en inversiones en capital. Igualmente en el ejercicio 2020 la Sociedad ha realizado desinversiones
en préstamo por importe de 1,19 M€,

En el ejercicio 2020, referido a Ade Financiacion Capital Semilla, F. C. R., no ha realizado inversiones
debido a la finalizacién del plazo de inversién el pasado octubre de 2017. Se han producido
desinversiones en préstamo por importe de 0,11 M€.

Acciones Propias

La sociedad no mantiene acciones propias en cartera a 31 de Diciembre de 2020 ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el gjercicio 2020.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la sociedad no ha hecho necesario.realizar actividades en materia
de investigacién y desarrollo durante el gjercicio 2020.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

La informacién sobre los aplazamientos de pago a los provecdores en operaciones comerciales de
detallan en la nota 20 de la memoria adjunta.

Hechos posteriores

No existen hechos posteriores a destacar.



Gestidn

Sodical

ADE GESTION SODICAL, S.G.E.I.C, S.A.

Diligencia que extienden ios consejeros de Ade Gestion Sodical, S.G.E.I.C. S.A.,
(la “Sociedad”) para hacer constar que con fecha 31 de marzo de 2021 los
administradores han formulado las cuentas anuales e informe de Gestién de la Sociedad
correspondientes al gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020 que constan de hojas
de papel comun, mas la presente hoja, en la que consta la firma del Sr. Presidente y del

Sr. Secretario a continuacion de la presente diligencia

Presidente
Diligencia del Secretario para hacer constar la no firma
de la Sra. Consejera al haber asistido por medios
telematicos a la sesion del Consejo de conformidad con
lo establecido en los articulos 13.3° y 15.4) de los
Estatutos Soclales.

Instituto para la Competitividad Empresarial
de Castilla y Ledn
limo. Sr. D. Carlos Martin Tobalina

Pastas La Carolina, S.L.
D2, Lorenza Tapia Bajo

Diligencia del Secretario para hacer constar la no firma del
Sr. Consejero al haber asistido por medios telematicos a
la sesién del Consejo de conformidad con lo establecido
en los articulos 13.3° y 15.4) de los Estatutos Sociales.

Diligencia del Secretario para hacer constar la no firma
del Sr. Consejero al haber asistido por medios
telematicos a ta sesién del Consejo de conformidad con
lo establecido en los articulos 13.3° y 15.4) de los
Estatutos Sociales.

D. Pedro Paz Garcia Grupa Antolin Iracusa, S.A.

D. Igor Carlos Renedo Rafols

Diligencia del Secretario para hacer constar la no firma de
la Sra. Consejera al haber asistido por medios telematicos
a la sesién del Consejo de conformidad con lo establecido
en los articulos 13.3°y 15.4) de los Estatutos Sociales.

De. Katia Belenguer Diaz

El Secretario

D. Alejandr, Garcia/Mﬂratiua

Diligencia del Secretario para hacer constar la no firma
del Sr. Consejero al haber asistido por medios
telematicos a la sesion del Consejo de conformidad con
lo establecido en los articulos 13.3° v 15.4) de los
Estatutos Sociales.

Iberdrola Participaciones, S.A,
D. Migusel Calvo Calleja



Ade Sodicdlsceic

Gestion

ADE GESTION SODICAL, S.G.E.Il.C, S.A.

Diligencia que extienden el Sr. Presidente y el Sr. Secretaric de Ade Gestion
Sodical, S.G.E.I.C. S.A,, (la “Sociedad”) para hacer constar que con fecha 31 de marzo
de 2021 los administradores han formulado las cuentas anuales e informe de Gestion
de la Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020 que
constan de hojas de papel comin, mas la presente hoja, en la que consta ia firma del
Sr. Presidente y del Sr. Secretario del Conséjo de Administracién acreditando el voto
favorable de aprobacién de tas Cuentas Anuales e Informe de Gestidn por parte de los

Sres. Consejeros asistentes a la reunién por via telematica.

Sr. Presidente Sr. Secretario

limo. Sr. D. Carlos Martin Tobalina D. Alejandro Garcia Kpratilla






