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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS AN UALES

Al Consejo de Administracion de Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.LI.C.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo Mutuafondo Inversién & Cooperacion, F.I,
que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de Mutuafondo Inversién & Cooperacion, F.I., de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaifia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacidn de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion dela
Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWw.pWc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. can el numero $0242 - CIF: B-79 031290
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En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del fondo Mutuafondo Inversién & Cooperacién,
F.I, a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicaci6n y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

Pricewaterh i ‘;o' Auditores, S.L.
p i‘ AUDITORZS
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a la normativa de auditoria de cuentas
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CLASE 8~

Mutuafondo Inversion & Cooperacioén, F.1.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros)

OMS912274

ACTIVO

2016

2015

Activo no corriente
inmovilizado intangible

Inmovilizado materiai
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentcs de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

Derivados
Oftros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Intereses de ia cartera de inversién

Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

22 340 804,41
5 338,44

19 187 029,21

19 315 917,45
5 581,32

16 027 287,08

10 684 908,00 8 570 866,04
7 000 000,00 1800 000,00
3 684 908,00 6 770 866,94
8 502 261,91 7 456 426,60
8 502 261,91 7 456 426,60

(140,70) (6,46)
3 148 436,76 3 283 049,05

TOTAL ACTIVO

22 340 804,41

18 315 817,45

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion ai 31 de

diciembre de 2016.



CLASE 82

Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.I.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

OM9912275

PATRIMONIO Y PASIVO

2016

2015

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de use propic
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

22 290 653,10

22 290 653,10

19 274 071,20

19274 071,20

22181 639,26

331,45

108 682,39

50 151,31

50 151,31

19 365 968,57

331,45

(92 228,82)

41 846,25

41 846,25

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

22 340 804,41

19 315 917,45

CUENTAS DE ORDEN

2016

2015

Cuentas de compromiso
Compromisos paor operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la iIC
Valores aportadcs como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

92 228,82

92 228,82

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

92 228,82

Las Notas 1 a 11, descritas en ia memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2016.
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CLASE 82

Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.I.

OM33912276

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisidén de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

2016

2015

14 211,45

(167 808,36)

16 930,40

(140 788,27)

(158 869,21)
(4 154,71)

(4 784,44)

(153 596,91)

(132 464,46)
(3 535,00)

(4 788,81)

(123 857,87)

Ingresos financieros 2 986,02 379,90
Gastos financieros (13 962,20) (25,43)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 36 694,21 (204 436,61)
Por operaciones de la cartera interior 537542 7 571,67
Por operaciones de ia cartera exterior 22 334,42 (16 556,04)
Por aoperaciones con derivados - -
Otros 8 684,37 (195 452,24)
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 236 727,47 235711,19
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (414,33) 4 818,48
Resultados por operaciones de la cartera exterior 237 141,80 230 892,71
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros -
Resultado financiero 262 445,50 31 629,05
Resultado antes de impuestos 108 848,59 (92 228,82}
Impuesto sobre beneficios (166,20) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 108 682,39 (92 228,82)

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.



Mutuafondo Inversién & Cooperacion, F.l.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2016
(Expresado en euros)

A 31 de diciembre de 2016

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 108 682,39
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Total de ingresos y gastos reconocidos 108 682,39

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

Participes

19 365 968,57

Reservas

331,45

Resultados de
ejercicios
anteriores

Resultado del {Dividendo a
ejercicio cuenta)

(92 228,82) -

Otro patrimonio

Total

19 274 071,20

Saldo ajustado

19 365 968,57

331,45

(92 228,82)

19 274 071,20

Total ingresos y gastos recanocidos
Aplicacién del resultado del ejercicio
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
Otras variaciones del patrimonio

(92 228,82)

3 671 475,00
(763 575,49)

108 682,39
92 228,82

108 682,39

3671 475,00
(763 575,49)

Saldos al 31 de diciembre de 2016

22 181 639,26

331,45

108 682,39 -

22 290 653,10

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta,
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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Mutuafondo Inversién & Cooperacion, F.1.

Estado de cambios en el patrimonio nefo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2015
{(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Ajustes par cambios de criterio
Ajustes por errores

Participes

14 346 385,04

Reservas

331,45

Resultados de
ejercicios
anteriores

Resultado del
ejercicio

713 176,36

Otro patrimonio
atribuido Total

- 15 059 892,85

Saldo ajustado

14 346 385,04

713 176,36

- 15 059 892,85

Total ingresos y gastos reconocidos
Aplicacion de! resultado del ejercicio
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
Qtras variaciones del patrimonio

713 176,36

6 492 559,05
(2 186 151,88)

(92 228,82)
(713 176,36)

- (92 228,82)

. 8 492 559,05
- (2186 151,88)

Saldos al 31 de diciembre de 2015

19 365 968,57

331,45

(92 228,82)

- 19 274 071,20
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CLASE 8-
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Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Mutuafondo Inversién & Cooperacion, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido
en Madrid el 16 de julio de 2008. Tiene su domicilio social en Paseo de la
Castellana, 33, Madrid.

E! Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 14 de noviembre de
2008 con el numero 4.083, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacién del Fondo esta encomendada a
Mutuactivos, S.A., S.G.I.I.C., sociedad participada al 100% por Grupo Mutua
Madrilefa Automovilista, siendc la Entidad Depositaria del Fondo Santander
Securities Services, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de
acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversiéon Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

. El numero de participes de!l Fondo no pedra ser inferior a 100.



OM3912280

CLASE 87

Mutuafondo Inversién & Cooperacion, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

° Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros vy
de concentracion de inversiones.

. El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

° E! Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesge de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion gue no excedera los
siguientes porcentajes:

- 2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del Fondo,

- 18% si se calcula sobre los resultades anuales del Fondo,

- 1,35% anual sobre el patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales del
Fondo si se calcula sobre ambas variables.

El porcentaje maximo de comisién por la parte invertida en Instituciones de
Inversion Colectiva del mismo Grupo corresponde al Ultimo caso indicado.



OM9912281

Mutuafondo Inversién & Cooperacién, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

En los ejercicios 2015 y 2014 la comisién de gestiéon ha sido del 0,75% sobre el
patrimonio y del 9% sobre los resultados positivos anuales del fondo que superen la
rentabilidad del EONIA capitalizado en el afio natural.

Igualmente el Reglamento de gestion del Fondo establece una remuneracion de ia
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio del
Fondo. El porcentaje maximo de comisidn de depdsito por la parte invertida en
Instituciones de Inversion Colectiva del mismo Grupo es del 0,28%. En los
ejercicios 2016 y 2015 la comisién de depositaria ha sido del 0,02% adicional sobre
el patrimonio efectivo invertido en valores extranjeros, con un importe maximo de
100.000 euros por afio para cada comision.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comision sobre el importe de [as participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas. Segun el Reglamento de Gestion el
maximc aplicable sera del 5% del precio de las participaciones excepto por la
inversion en lIC del Grupo Mutuactivos, que quedan exentas.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversidn gestionados por
estas Ultimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre
otros conceptos, en el epigrafe de "Comisiones retrocedidas a ia Institucion de
Inversion Colectiva" de la cuenta de peérdidas y ganancias adjunta ascienden a
14.211,45 euros y 16.930,40 euros, al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversidon del Fondo, asi como fa descripcidn de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, ios principales riesgos a
jos que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interes, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.
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Mutuafondo Inversiéon & Cooperacion, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

° Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

° Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan ia exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuaies adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contabies

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contabies y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.
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CLASE 82

Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

c)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de Ia
C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2016 y 2015.

d)  Estimaciones contables y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
peérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a [a
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con ta normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondc se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2016y 2015.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.
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Mutuafondo Inversién & Cooperacion, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principic de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de fas normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversién se reconacen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

d)

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracidon consistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion el valor razonabie se corresponde con
el precio de la fransaccién mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momenio de
la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicic.

° tnstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaieza de instrumentos de capital para el emisor.

E! valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados io establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil antericr o el cambio medic ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

. Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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Memoria de ias cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcidén del valor liquidativo o valor de
cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras similares se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

E! valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Les activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustanciaimente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

Adqguisicion v cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesguiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

La cesion en firme del activo adquiride temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de fa contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la cperacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como conirapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor
liguidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, y
sucesivas modificaciones.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

)

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
situacion del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitanla aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscaies no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y
solo se reconocen mediante la compensacion dei gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

10
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ei 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Administraciones Publicas deudoras 3422,06 299225
Otros 1916,38 2 589,07
5 338,44 5 581,32

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2016 y 2015
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo de “Otros” recoge principalmente, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el
importe de las comisiones pendientes de cobro de otras Sociedades Gestoras al cierre
del ejercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Administraciones PUblicas acreedoras 368,58 83,44
Otros 4978273 41 762,81
50 151,31 41 846,25

El capituio de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2016 y 2015
se desglosa tal y como sigue:

2016 2015
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 202,38 83,44
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 166,20 -
368,58 83,44

Ei capitulo de “Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y
depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

11
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal estabiecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2016 y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015

Cartera interior 10 684 908,00 8 570 866,94
Valores representativos de deuda 7 000 000,00 1 800 000,00
Instituciones de Inversion Colectiva 3 684 908,00 6 770 866,24
Cartera exterior 8 502 261,91 7 456 426,60
Instituciones de Inversion Colectiva 8 502 261,91 7 456 426,60
Intereses de la cartera de inversién (140,70) (6,46)
19 187 029,21 16 027 287,08

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 todos los titulos recogidos dentro de ia cartera de
inversiones financieras se encueniran depositados en Santander Securities Services,
S.A.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de este epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el
Depositario, remuneradas durante el ejercicio 2016a un tipo de interés de 0%.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

12
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2016 2015
Patrimonio atribuido a participes 22 290 653,10 19274 071,20
Nimero de participaciones emitidas 195 522,83 169 988,80
Valor liquidativo por participacion 114,01 113,38
Numero de participes 132 133

El movimiento del patrimonic atribuido a participes durante los ejercicios 2016 y 2015 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el numero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
representando el 36,04% y el 38,44% de la cifra de patrimonio del Fondo,
respectivamente, por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el
articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y
sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se inciuye el detaile
dei mismo:

Participes:
2016 2015
R2 Financial Services, S.L. 36,04% 38,36%
36,04% 38,36%

13
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

9. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015

Pérdidas fiscales a compensar - 92 228,82

- 92 228,82

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2016, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas pdblicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2016 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose |a
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de
euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad ias Bases imponibles
Negativas de ejercicios anteriores que se compensaran en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios, de acuerdo con
los limites establecidos en la normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

14
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
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E! Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

11. Otrainformacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad
Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de
mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de
la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta
del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad
Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades perterecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
gue se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican {as cuentas que mantiene la Sociedad con éste ai 31 de diciembre de 2016 y
2015 y en los Anexos | y il se recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas
con éste al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2016 y 2015, ascienden a 3 miles de euros,
en ambos ejercicios.

15



Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.l.

Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Valoracion Valor (Minusvalia) o for

Cartera Interior Divisa inicial Intereses razonable /Plusvalia ISIN c:/’:
Adquisicién temporal de activos con Depositario : ‘

REPO S.SEC.SERV 0,365 2017-01-02 EUR 7 000000,00 (140,70) 7 000 000,00 - ES0000012106 T '
TOTALES Adquisicion temporal de activos con Depositario 7 000 000,00 (140,70) 7 000 000,00 -
Acciones y participaciones Directiva

Participaciones MUTUACTIVOS SAU SGIIC EUR 3679532,58 - 3684 908,00 537542 ES0165142037
TOTALES Acciones y participaciones Directiva 3679 532,58 - 3684908,00 5 375,42
TOTAL Cartera Interior 10 679 532,58 (140,70) 10 684 908,00 5375,42
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Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.l.

Anexo . Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Acciones y participaciones Directiva
Participaciones PIONEER ASSET MANAGEMENT
Participaciones NATIXIS
Participaciones DWS
Participaciones JP MORGAN ASSET MANAGEMENT
Participaciones ROBECO LUXEMBOURG SA
TOTALES Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Exterior

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valoracién
inicial Intereses

1057 420,91 -
3685722,71 -
2663 744,15 -
528 710,47 -
544 329,67 -
8 479 927,91 -

8 479 927,91 -

Valor
razonable

1055 808,72
3 684 268,67
2 662 289,15
546 240,12
553 655,25
8 502 261,91

8 502 261,91

(Minusvalia)
/ Plusvalia

(1612,19)
(1 454,04)
(1 455,00)
17 529,65

9 325,58
22 334,00

22 334,00

ISIN

LU0275636784
FR0007075122
LUO099730524
LU0210534227
LU0084617165
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Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.l.

Anexo ll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015

(Expresado en euros)

Cartera Interior Divisa
Adquisiciéon temporal de activos con Depositario

S.SEC.SERV 0,130 2016-01-04 EUR
TOTALES Adquisicion temporal de activos con Depositario
Acciones y participaciones Directiva

MUTUAFONDQ DINERO FI -A- EUR

MUTUAFONDO CORTO PLAZO FI -A- EUR
TOTALES Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Interior

Valoracion
inicial

1 800 000,00

1 800 000,00

3536 257,22

3227 038,05

6 763 295,27

8 563 295,27

Intereses

(6.46)
(6,46)

Valor
razonable

1800 000,00
1800 000,00

3 535 434,81
323543213
6 770 866,94

(6,46) 8 570 866,94

(Minusvalia)
[ Plusvalia ISIN

- ES00000120J8

(822,41) ES0165143001
8 394,08 [ES0165142037
7 571,67

7 571,67
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Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.l.

Anexo ll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en euros)

Valoracion Valor (Minusvalia) 2
Cartera Exterior Divisa inicial Intereses razonable / Plusvalia ISIN = :
7 :
Acciones y participaciones Directiva : ks
FONDO AMUNDI-INDEX GL BND EURO HDG-IC EUR 914 330,99 - 91379575 (535,24) LU0389812693 s
FONDO JP MORGAN EUROPE HIGH YIELD BOND A EUR 914 136,81 - 907 875,59 (6 261,22) LU0210531470
FONDO JPM EUROPE DYNAMIC SMALL CAP A ACC EUR 457 652,65 - 455 533,91 (2 118,74) LU0O210072939
FONDO PICTET-EUR GOVMNT BONDS-I EUR 604 406,77 - 606 328,82 1922,056 LU0241467157
FONDO ROBECO EURO GOVERNMENT BDS-D EUR 367 830,73 - 363788,89 (4 041,84) LU0213453268
FONDO DWS INSTITUTION MONEY PLUS EUR 3479 004,28 - 347896721 (37,07) LU0099730524
FONDO AVIVA INV-ERPN CORPPO BND-I EUR 735 620,41 - 730136,43 (5 483,98) LU0160771357
TOTALES Acciones y participaciones Directiva 7 472 982,64 - 7456 426,60 (16 556,04)
TOTAL Cartera Exterior 7 472 982,64 - 7456 426,60 (16 556,04)
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Mutuafondo Inversion & Cooperacion, F.l.

Informe de gestiodn del ejercicio 2016

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio comenzd con elevadas incertidumbres sobre del crecimiento econémico global,
tanto en Europa como en USA. En este entorno la FED opt6 por no mover sus tipos de
referencia y el BCE los dej6 a cero manteniendo las medidas extraordinarias adoptadas
en periodos anteriores y acordando otras nuevas como ia compra de bonos emitidos por
entidades no financieras con grado de inversion.

Estas incertidumbres han tenido su continuidad a lo largo del segundo semestre, por
eventos como el Brexit con sus consecuencias politicas y econémicas o las dudas sobre
la sostenibilidad de los bancos italianos. La victoria no esperada de Trump en las
elecciones americanas alimentd, sin embargo, unas mayores expectativas de crecimiento
en USA, que unidas a una mejora de los datos macroeconémicos, propiciaron subidas en
el rango de ios tipos de referencia de la FED, que los termino situando entre el 0,5% vy el
0,75%.

Por lo que se refiere al BCE, las dudas sobre la necesidad de cambios en los criterios de
aplicacion de su programa de relajacién monetaria (medidas expansivas en aras de
apoyo a la economia) y los rumores scobre el posible “tapering” en un futuro no lejano han
sido los factores que han pesado sobre los tipos a corto plazo en Europa, que han
continuado presionados a la baja, en parte por la constante demanda de bonos y por el
mantenimiento de los tipos por el BCE.

La diferencia en cuanto a las medidas de politica monetaria adoptadas por el BCE y la
FED y los eventos acaecidos en mercadc en este semestre, han terminado jugando a
favor del ddlar, que se aprecié contra el euro, pasando de niveles de 1,08 euro/dolar a
1,05 euro/délar.

En cuanto al petroleo, cuya evolucion se ha visto afectada por los acuerdos adoptados
por los paises productores en cuanto a los recortes en la produccién, comenzo el afio en
niveles 45,6 ddlares, terminando el ejercicio en 56,82 délares. El resto de las materias
primas ha tenido un comportamiento bastante volati a lo largo del afio, aunque
terminando en positivo respecto de los niveles de inicio del periodo.

Por lo que se refiere al mercado de crédito, ha continuado dominado por la actuacion de
los bancos centrales, en concreto el BCE, BOE y BOJ que con sus programas de
compras de bonos corporativos han deprimido ain mas los diferenciales de los mismos,
especialmente en los tramos mas cortos de las curvas de credito; a ello ha contribuido
también la busqueda de TIR por parte de la comunidad inversora, que en parte ha
“ignorado” unos fundamentales de crédito de las compafiias ligeramente mas
deteriorados en términos de endeudamiento y cobertura de intereses.
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E! mercado primario de bonos corporativos también ha estado dominado por la presion
compradora de los bancos centrales.

Los mercados de renta variable fueron testigos de una volatilidad elevada en el ejercicio,
con una importante correccion a principios del afo provocada por las dudas sobre el
crecimiento econdmico global vy la situacién def sistema financiero europeo. El resultado
del referéndum britanico en junio provoco también caidas significativas de los indices
principales, si bien con una recuperacién casi inmediata, y acelerada posteriormente por
la victoria de Donald Trump apenas cuatro meses después de la votacién en Reino
Unido.

De esta forma, la mayor parte de los principales indicadores bursatiles acabaron el
ejercicio en terreno positivo, liderados por un avance del 9,54% en el Standard & Poors.
Europa y Japén lograron subidas marginalmente inferiores al 1%. El Ibex 35 cerrd el afio
con un retroceso del 2%.

La exposicién del fondo en renta fija, ha presentado un promedio del 32.27%, con
Corporativos, Aggregate y renta fija Largo plazo (9.00%, 7.26% y 5.34% de inversion
media respectivamente) como principales activos de inversion. La aportacion teorica a la
rentabilidad de la renta fija fue del 1.50%, de la que +0.54% vino de Aggregate, +0.42%
de Corporativos y, también, +0.42% de Largo plazo en todo 2016. La inversion media en
fondos mixtos ha side de un 1.56%, mientras que en renta variable ha sido de un 1.21%.
El porcentaje medio de inversion en el mercado monetario, activos sin riesgo, ha sido de
un 64.96% E! fondo ha estado 100% cubierto al USD durante todo el afic. La rentabilidad
anual del fondo en 2016 se ha situado en el 0,55%.

La metodologia aplicada es 100% cuantitativa, global tactical asset allocation y basa sus
decisiones de inversion, en la evolucion pasada de los mercados adaptandc su
exposicién en funcion del limite de riesgo predefinido para la cartera. Por tanto, su
filosofia de inversion es adaptativa y no predictiva (metodologia de inversion que sigue
tendencias, no las anticipa o predice (trend follower).

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a ia
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Reglamento en vigor (RD 1082/2012), por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
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Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2016
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.
Accicnes propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2016

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la Memoria.



OM2708965

i

CLASE 8-

Mutuafondo Inversiéon & Cooperacion, F.1.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.I.C., en fecha 29 de marzo
de 2017, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales, que forman un solo cuerpo, compuestas por: balance de situacién, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, memoria e informe de
gestion correspondientes al ejercicio 2016 de Mutuactivos, S.A.U., S.G.1.I.C., todo ello
extendido e identificado en 27 folios de papel timbrado numerados del OM8912274 al
OM9912300.

FIRMANTES:
D. Juan Aznar Losada D. Tristan Pasqual del Pobil Alvés
Presidente Consejero

D. ErnestoW}estre Garcia D. Refael Arnedd Rojas
Consejero Congejero

f [
: 0180 At

) JdargM D. Antonio Lépez Taracena
Consgj ro Consejero - Secretario

\

Yo, ntoni Lopez Taracena, Consejero - Secretario del Consejo de Administracién de

Mutuactivos,"S.A.U. S.G.1I.C,, certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de los

sefores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del Consejo de

Administracion de la Sociedad Gestora. ( ‘
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