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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A las Acciontstas de Creas Impacto FESE, 5.A.
Opinidn

Hernos auditado las cuentas anuales de Creas Impacto FESE, 5.A. {la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambins en el patrimonio neta, &l estado de flujos de efectivo v la memoria
correspondientes al ejercicio terminaco en dicha fecha.

En muestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativas, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efective correspondientes al
ejerciclo terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de
informacion financiera que resulta de aplicacién (gue se identifica en la nota 2 de la
memaoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundarmento de la opinidn

Hemas llevado a cabo nuestra auditeria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidodes del
guditer en relaclén con la guditoria de las cuentas anvales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de confarmidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas
anuales en Espana segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
suditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecide en la cltada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometica.

Consideramas que la evidencia de auditeria gue hemos abtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opintn,
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Aspectas mds relevantes de o auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segim nuestro juicio
profesional, han sido considerados como Los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contextn de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresames una opinion

por separado sobre es0s rlesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

~ Respuesta de auditoria

Vaoloracion de inversiones financleras

Los epigrafes “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo® &
“Imversiones financleras a largo plazo™ del
balance a 31 de diciembre de 2023
adjunta, incluyen instrumentos de
patrimonio y préstamos y créditos
otorgados a empresas, tal y como se
describe en las notas 6.2), 6.3} ¥ 15.1).

La nata 4.c) de la memoria adjunta
describe los criterios seguidos por la
Direccion de la Socledad para la
estimacion del importe recuperable de
dichas inversiones, los cuales reguieren de
la aplicacidn de juicios v estimacionas por
parte de la Mreccién de la Sociadad, las
cuales pueden impactar de forma
significativa en las cuentas anuales de la
Sociedad.

Por todo lo mencionade en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en nuestra auditoria.

Huestros procedimientos de auditoria han
incluide, entre otros, los indicados a
continuacion:

- Obtenclon del detalle de las
inversiones realizadas por la Sociedad a
31 de diciembre de 2023, asi como la
documentacion soporte de la
realizacion de tales inversiones,

- Obtencién y entendimiento de las
procedimientos y criterios empleados
por la DMreccion de la Sociedad en la
determinacién del valer recuperable de
las inversiones, asi como un analisis de
la razonabilidad de las hipdtesis
consideradas en la estimacidn del valor
recuperable de las mencionadas
inversionses,

- Obtencidn y revision de la informacian
financiera comespondiente a las
socledades participadas.

- Comprobacian de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacidn que reguiere el marco de
informacidon financiera aplicable en lo
relativo a la valoracion de este tipo de
inversiones,
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Otra informacian: informe de gestidn

La otra infermacitn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad de los administraderes de la Sociedad ¥ no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

MNuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion,
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con Lo exiglde por la
narmativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del
conocimiente de la entidad chtenide en la realizacidn de la auditoria de las citadas
cuentas, asi comao en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 5i, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, conclubmos que existen incorrecciones materiales, estamoes
obligados a Informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin Lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resuita
de aplicacion.

Responsabilidad de los administraderes en relacian con las cuentas anLales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen flel del patrimonio, de la situacion financlera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del controd interno gue consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores sen responsables de la
valoracian de la capacidad de la Socledad para continuar como empresa en
funcionamienta, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcienamiento y utilizando el principio contabla de empresa en funclonamiento
excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o blen no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relocidn con lo quditeria de las cuentas anuvales

Muestros objetives son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su
conjunta estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
inferme de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grada
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con ta
normativa reguladora de la actividad de auditeria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorrecchon material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisones econdmicas que los ususarios
toman basandosa en las cuentas anuales.

Comao parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladors de (a actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantensmos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, Tambien:

= |dentificamas y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos v aplicamas procedimientos de alditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditeria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn, El resgo de no detectar una
incorreccidn material debida a fraude es mas elevado gue en el caso de una
incorreceitn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencienadamente erroneas, o la
elusion dal cantrol interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar precedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinian sobre la eficacia del
control inteme de la entidad.

« Evaluamos si las peliticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

» Conchisimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimas sobre si existe o ne una Incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funclonamiento. 5i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en 1as cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos Lna opinian
modificada, Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditona obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcicnamiento.

BEWO AtEREE 5.1 B o ung anciedsd Urnitacs svpadsla indeperafiends, mismbes ée 000 Inbermmiiaesl Ubmibed, o cengali leihads per gt el Asiso
Ui 4 feerye pi e L #20 Bdermacional o0 e empresss mdoperdesio ot

B0 o= misma: correrols cellisnds por Hia La ned BORD w para oodas sus firmas rmemino



BDO

» Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificadeos y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
controd interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativas que han sido abjeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamas los que han side de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual v que son, én Consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestre informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, 5.L.P, (ROAC 51273)
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2023




Cuentas Anuales de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2023

CREAS IMPACTO FESE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y DE 2022

(Expresados en euros)

ACTIVO Notasala 50,150003 311222022
Memoria

ACTIVO CORRIENTE 91.153,58 2.496.614,87
Efectivo y otros activos equivalentes Nota 6.1 30.285,91 2.447.041,16
Inversiones financieras a corto plazo Nota 6.2 942,13 254,40
Otros activos financieros 942,13 254,40
Deudores Nota 6.2 59.925,54 49.319,31
ACTIVO NO CORRIENTE 24.091.518,23 21.111.831,05
Inversiones financieras a largo plazo 23.584.515,90 20.604.776,66
Instrumentos de patrimonio Nota 6.3  21.634.515,90 16.657.276,66
De entidades objeto de capital riesgo 21.634.515,90 16.657.276,66
Préstamos y créditos a empresas Nota 6.2 1.950.000,00  3.947.500,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo  Nota 15 500.000,00 500.000,00
Instrumentos de patrimonio 500.000,00 500.000,00
De entidades objeto de capital riesgo 500.000,00 500.000,00
Inmovilizado material Nota 5 7.002,33 7.054,39
TOTAL ACTIVO 24.182.671,81 23.608.445,92

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas
y Ganancias y el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual

adjunta que consta de 16 Notas.
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CREAS IMPACTO FESE, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y DE 2022
(Expresados en euros)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas a la 31/12/23 31/12/22
Memoria
PASIVO CORRIENTE 435.150,61 122.093,84
Acreedores y cuentas a pagar Notas 8 y 11 17.011,84 101.559,21
Deudas con empresas del grupo y asociadas a Nota 8
corto plazo 11.466,93 11.466,93
Deudas a corto plazo Nota 8 406.671,84 9.067,70
PASIVO NO CORRIENTE 45.919,23 44.788,85
Pasivos por impuesto diferido Nota 11 45.919,23 44.788,85
PATRIMONIO NETO 23.701.601,97 23.441.563,23
Fondos reembolsables Nota 10 18.654.013,45 19.355.742,78
Capital 7.067.149,95 6.592.490,62
Escriturado 7.067.149,95 6.592.490,62
Reservas 144.846,52 144.846,52
Prima de emision 17.366.503,88 13.772.654,71
Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (1.154.249,07) (359.093,27)
Resultado del ejercicio (+/-) (4.770.237,83) (795.155,80)
Ajustes por valoracion en Patrimonio Neto Nota 7.3 5.047.588,52 4.085.820,45
Activos financieros venta valor razonable con
cambios en patrimonio neto 5.047.588,52 4.085.820,45
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 24.182.671,81 23.608.445,92
CUENTAS DE ORDEN 31/12/2023 31/12/2022
CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 41.561.973,91 40.860.244,58

Patrimonio total comprometido

30.137.100,00

30.137.100,00

Patrimonio comprometido no exigido 5.703.446,17 9.771.954,67
Pérdidas fiscales a compensar 5.721.427,74 951.189,91
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 41.561.973,91 40.860.244,58

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas
v Ganancias y el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 16 Notas.
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CREAS IMPACTO FESE, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022
(Expresadas en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notasala 51,5003 311212022
Memoria
Ingresos financieros 331.760,92 6.723,29
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 331.760,92 6.723,29
Gastos financieros (6.678,47) (6.960,25)
Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (4.003.228,68) 175.543,70
Resultados por enajenaciones (netos) Nota 12.c - -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras Nota 6.3 (3.898.462,09)
Diferencias de cambio (netas) Nota 6.3.1 (104.766,59) 175.543,70
Otros resultados de explotacion Nota 12.a (641.143,24) -
Comisiones satisfechas (641.143,24) -
Comisiones de gestion (641.143,24) -
MARGEN BRUTO (4.319.289,47) 175.306,74
Gastos de Personal (-) Nota 12.b (265.116,71) (654.239,56)
Otros gastos de explotacion (-) Nota 12.¢c (180.893,44) (309.859,37)
Amortizacion del inmovilizado (-) Nota § (3.972,26) (3.363,61)
RESULTADOS DE EXPLOTACION (4.769.271,88) (792.155,80)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
(+-) (965,95) -
Otros (+/-) - (3.000,00)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.770.237,83) (795.155,80)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Nota 10 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (4.770.237,83) (795.155,80)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
los Balances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 16 Notas.
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CREAS IMPACTO FESE, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS 2023 Y 2022
(Expresado en euros)

2023 2022

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (4.770.237,83) (795.155,80)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: 961.768,07 3.538.319,64
Por valoracion de instrumentos financieros (neto) 961.768,07 3.538.319,64
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE

EN EL PATRIMONIO NETO 961.768,07 3.538.319,64
Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Por valoracion de instrumentos financieros (neto) - -
TOTAL TRANSFERIDO A LA CUENTA DE PERDIDAS Y ) )
GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (3.808.469,76) 2.743.163,84
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CREAS IMPACTO FESE, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022
(Expresados en euros)
Notasa la 2023 2022
memoria
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (4.770.237,83) (795.155,80)
2. Ajustes al resultado 3.683.084,44 (165.219,84)
a) Amortizacion del inmovilizado Nota 5 3.972,26 3.363,61
b) Correcciones valorativas por deterioro Nota 6.3 3.898.462,09
¢) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 965,95 -
e) Ingresos financieros (331.760,92) -
) Gastos financieros 6.678.,47 6.690,25
g) Diferencias de cambio Nota 6.3.1 104.766,59 (175.543,70)
3. Cambios en el capital corriente (45.020,33) (70.953,94)
a) Deudores y otras cuentas a cobrar (13.968,95) (28.470,22)
b) Otros activos corrientes 2.674,99 (10.774,73)
¢) Acreedores y otras cuentas a pagar (33.726,37) (31.708,99)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (50.821,00) -
a) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios Nota 10 (50.821,00) -
4. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.182.994,72)  (1.031.329,58)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
5. Cobros y pagos por inversiones (5.693.194,70)  (6.259.288,00)
6. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (5.693.194,70)  (6.259.288,00)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio Nota 9 4.068.508,50  11.753.469,00
8. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero Nota 7 390.925,67 (5.966.336,67)
9. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 4.459.434,17 5.787.132,33
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE
CAMBIO
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.416.755,25)  (1.503.485,25)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 2.447.041,16 3.950.526.,41
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 30.285,91 2.447.041,16

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivo, los
Balance, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, adjuntos y la Memoria

Anual adjunta que consta de 16 Notas.
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CREAS IMPACTO FESE, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

Creas Impacto FESE, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida por tiempo indefinido
en Madrid el 18 de Julio de 2018 bajo la designaciéon de Fondo de Emprendimiento Social
Europeo y como Sociedad Anonima. Su domicilio social se encuentra en la calle Boix y Morer
9, 1°, Madrid.

b)  Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, que en el momento de la toma de
participacion no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente en Unidén Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econéomico.

No obstante, lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma
de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del
resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar inversiones propias del objeto de la actividad de capital
riesgo la inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50% en inmuebles, siempre que los inmuebles que representen el 85% del valor contable total
de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de la tenencia de los valores, el desarrollo de una actividad econdémica en los términos previstos
en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Para el desarrollo de su objeto social la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este ultimo caso unicamente para sociedades participadas
que formen parte del coeficiente de obligatorio de inversion.

La Sociedad se constituye con el objeto de tomar participaciones y gestionar una cartera de
inversion que cumpla con lo establecido en el Reglamento Europeo 346/2013, del Parlamento
europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013. Las inversiones seran realizadas en todo caso
mediante instrumentos de “inversion admisible” tal y como este concepto se define en el citado
Reglamento Europeo.
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El ejercicio social comprende el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de cada afio. En el resto de las notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al periodo
comenzado el 1 de enero de 2023 y terminado el 31 de diciembre de 2023, se indicard para
simplificar “ejercicio 2023”. En el resto de las notas de esta Memoria, cada vez que se haga
referencia al periodo comenzado el 1 de enero de 2022 y terminado el 31 de diciembre de 2022,
se indicara para simplificar “ejercicio 2022”.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad (tal y como se detalla en la hoja de formulacién de cuentas anuales e informe de
gestion), se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Sociedades de capital-riesgo han de mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo
computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcidon o adquisicion de aquéllas y en participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad.

Dentro del porcentaje establecido en el parrato anterior podrdn dedicar hasta 30 puntos
porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que sean
objeto de su actividad, estén participadas o no por la entidad de capital-riesgo, y hasta 100
puntos porcentuales del total de su activo computable a la adquisicion de acciones o
participaciones de entidades de capital riesgo. También se entenderan incluidas dentro de este
coeficiente las acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen
o negocien en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de
negociacion espafiol o en mercados equivalentes en otros paises y la concesion de préstamos
participativos a las mismas. En el caso de que la Sociedad tenga una participacion o un préstamo
participativo en una entidad que sea admitida a negociacidon en un mercado no incluido en el
apartado anterior, dicha participacion podra computarse dentro del coeficiente obligatorio de
inversion durante un plazo maximo de tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera
producido la admisidn a cotizacidn de esta ultima.

Al 31 de diciembre de 2023 la sociedad cumple con este coeficiente minimo. Al 31 de diciembre
de 2021 la Sociedad no cumplia con este coeficiente minimo. Segin la Ley 22/2014, los
coeficientes obligatorios de inversion podran ser incumplidos durante los tres primeros afios a
partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad no podré invertir mas del 25% de su
activo computable en el momento de la inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido, podran invertir hasta
el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad
Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos.

- Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.
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- Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y
cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La
verificacion del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comision
independiente creada en el seno de su consejo o a un 6rgano independiente al que la
Sociedad gestora encomiende esta funcion.

- Que en los folletos y en la informacién publica periddica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cumple con los requisitos del coeficiente de
diversificacion. Segun la Ley 22/2014, el coeficiente de diversificacion podré ser incumplido
durante los tres primeros afios a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

A los efectos del articulo 18 de la Ley 22/2014, se considera activo computable de las
sociedades de capital riesgo el resultado de sumar el importe de patrimonio neto, los préstamos
participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, con los ajustes que
se prevean de conformidad con el Ministerio de Economia y Competitividad y, con su
habilitacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores. Por lo dispuesto en el
apartado 3 b) del articulo 17 de la Ley 22/2014, en el supuesto de devolucion de aportaciones
a participes o socios, se hard uso del patrimonio neto existente antes de realizarse dicha
devolucion a efectos de calcular el activo computable.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la vigente Ley de Sociedades de Capital, por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, y por el
Reglamento Europeo 346/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre y el Real Decreto 01/2021 de 12 de
enero, asi como con lo dispuestos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, aplicando las modificaciones aprobadas mediante la Circular
4/2015, de 28 de octubre, y la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad, asi
como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cdédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d)  Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

Empresa en funcionamiento

En el gjercicio 2023, la sociedad ha entrado en el periodo de desinversion y se han registrado
pérdidas por importe de 4.770 miles de euros, principalmente por el registro del deterioro de la
participacion y los créditos en la sociedad Patatam SAS, por importe de 3.510 miles de euros,
y el deterioro parcial de la participacion en la sociedad lomob, por importe de 388 miles de
euros (nota 6.3.2). Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2023, la sociedad presenta un fondo
de maniobra negativo por importe de 344 miles de euros (positivo por importe de 2.3n035 miles
de euros en el ejercicio 2022).

Las cuentas del ejercicio 2023 se han formulado de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento, dado que la sociedad se encuentra en equilibrio patrimonial, se cuenta con el
apoyo financiero de los socios tal y como se explica en las notas 9.1 y 13.1, y con apoyo
financiero de entidades de crédito, tal y como se explica en la nota 13.1, por lo que la sociedad
cuenta con recursos suficientes para continuar con las operaciones.
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e) Comparacion de la Informacion

El Consejo de Administracion presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto y Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y
homogéneas.

f) Cambios en Criterios Contables

No se han producido cambios significativos en la valoracion o presentacion de las partidas que
comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.

g) Responsabilidad de la Informacion vy Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién y la recuperabilidad de las inversiones financieras a largo plazo (Nota 7.3).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacioén disponible
en la fecha de formulacidn de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado del ejercicio 2023, formuladas por el Consejo de
Administracion, son las que se muestran a continuacién, en euros:

2023 2022
Base de reparto (4.770.237,83) (759.155,80)

Distribucién a:

Reserva legal - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (4.770.237,83) (759.155,80)
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores - -



Cuentas Anuales de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2023 12

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, unicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicidn, si el valor del patrimonio
neto no es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2023, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, asi como por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y las posteriores modificaciones emitidas mediante la Circular 4/2015,
de 28 de octubre, y la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisiciéon neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Aiios de Vida Util
Porcentaje Anual Estimados
Equipos para procesos de informacion 25% 4,00

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
economicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicidn por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.
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b) Arrendamientos vy otras operaciones de caracter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdémicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

¢) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

B -

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Pasivos financieros a coste amortizado.

Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
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a)  Activos financieros:

— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones
en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b)  Pasivos financieros:

— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;

— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio:
Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios,

tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociaciéon de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de



Cuentas Anuales de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2023 15

pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracién o asimetria

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son inicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.
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Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
0
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b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo
o descendido la cotizacidn en el mencionado porcentaje.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correcciéon valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectue la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracién:
o Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

o Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

o Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

o Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

o Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidén de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

o Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
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valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido €ste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversiéon que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados
previamente. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

o Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al
contrario.

o Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario.

o Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto y al contrario

o Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y

al contrario:

Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaltian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.
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La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha
retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el
descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacidon pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra 'y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccidn o comisidn incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segun las nuevas condiciones.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicidon, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.
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d) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

e) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

f)  Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

g) Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalias latentes en las participaciones
en capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso, asi como el
capital comprometido no desembolsado.

h) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.
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Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2023 es el siguiente:

01/01/2023
Coste:
Mobiliario 1.377,00
Equipos proceso de informacion 14.674,21
16.051,21
Amortizacion Acumulada:
Mobiliario (367,20)
Equipos proceso de informacion (8.629,62)
(8.996,82)
Inmovilizado Material, Neto 7.054,39

Altas

4.886,15
4.886,15
(275.40)

(3.696,86)

(3.972,26)

913,89

Bajas
(6.278,84)

(6.278,84)

5.312,89

5.312,89

(965,95)

31/12/2023

1.377,00
13.281,52

14.658,52

(642,60)
(7.013,59)
(7.656,19)

7.002,33

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2022 es el siguiente:

01/01/2022
Coste:
Mobiliario 1.377,00
Equipos proceso de informacion 11.154,77
12.531,77
Amortizacion Acumulada:
Mobiliario (91,80)
Equipos proceso de informacion (5.541,41)
(5.633,21)
Inmovilizado Material, Neto 6.898,56

Elementos totalmente amortizados v en uso

Altas
3.519,44
3.519,44
(275,40)

(3.088,21)

(3.363,61)

155,83

Bajas

31/12/2022
1.377,00
14.674.21
16.051,21
(367.20)
(8.629.62)
(8.996,82)

7.054,39

Al 31 de diciembre de 2023, y de 2022, no hay elementos totalmente amortizados.
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NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

Categorias

Activos financieros a coste amortizado (Nota 6.2)
Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto (Nota 6.3)

Total

Instrumentos financieros a  Instrumentos financieros a

largo plazo a 31/12/2023 largo plazo a 31/12/2022
Instrumentos Créditos Instrumentos Créditos
de Derivados de Derivados
patrimonio otros patrimonio otros
1.950.000,00 - 3.947.500,00
21.634.515,90 - 16.657.276,66 -

21.634.515,90 1.950.000,00 16.657.276,66 3.947.500,00

El detalle de activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

Categorias

Activos financieros a coste amortizado (Nota 6.2)

Instrumentos Instrumentos
financieros a corto financieros a corto
plazo a 31/12/2023 plazo a 31/12/2022
Créditos Derivados  Créditos Derivados

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6.1.a)

Total

otros otros
10.046,67 21.892,21
30.285,91 2.447.041,16
30.285,91 2.447.041,16
40.332,58 2.468.933,37

6.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

6.1.a) Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Caja y bancos
Otros activos liquidos equivalentes

Total

Saldo a 31/12/2023 Saldo a 31/12/2022

30.285,91 2.447.041,16

30.285,91 2.447.041,16
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6.2) Activos financieros a coste amortizado

El siguiente cuadro muestra la composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes

Personal

Anticipos a proveedores
Créditos entregados

Total

Saldo a 31/12/2023
Largo Plazo Corto Plazo
- 9.104,54
- 1.235,70
- 7.868,84
1.950.000,00 942,13
1.950.000,00 10.046,67

Saldo a 31/12/2022
Largo Plazo Corto Plazo

- 21.637,81
- 2.711,25
- 7.695,00
- 11.231,56
3.947.500,00 254,40
3947500 21.892,21

La partida de activos financieros a coste amortizado a largo plazo al 31 de diciembre de 2023
incluye los siguientes créditos:

a) Mitiga Solutions S.L.: Un crédito formalizado como nota convertible entregado a la
sociedad. por importe de 1.700.000 euros realizado en abril de 2023 y con fecha de
vencimiento el 31 de marzo de 2025.

b) Baluwo Finance SL.: Un crédito formalizado como nota convertible entregado a la
sociedad. por importe de 250.000 euros y con fecha de vencimiento el 23 de enero de

2025.

6.3) Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

El detalle a 31 de diciembre de 2023 de este epigrafe es el siguiente:

Sociedad

Ironhack Group Inc*
Caring Well, S.L.*

Koa Health, B.V.

Iomob Technologies
Patatam, SAS

Smileat, S.L.

Refurbed, GmbH

Baluwo Financial Services
Trendier Latam

Mitiga Solutions

%
participacion

3.8

12,2
12

5.6

17,1
13,6
13

10,5
3,03
2,7

Coste de
adquisicion

2.073.601,23
4.199.668.,92
1.402.231,00

638.190,64
3.000.525.45
1.499.770,83
2.500.000,00
1.000.000,00
2.148.676,68

999.975.51

19.462.640,26

Euros
Valor
razonable

2.910.727,60
6.893.680,77
1.595.868,96

250.000,00
2.194.486,19
3.641.100,19
1.000.000,00
2.148.676,68

999.975.51

Deterioro

Plusvalia

837.126,37

- 2.694.011,85

(388.190,64)

(3.000.525.45)

193.637,96

694.715,36

- 1.141.100,19

21.634.515,90 (3.388.716,09) 5.560.591,73
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El detalle a 31 de diciembre de 2022 de este epigrafe era el siguiente:
Euros
% Coste de Valor
Sociedad participacion  adquisicion razonable Minusvalia Plusvalia
Ironhack Group Inc* 3,8 2.073.601,23  3.015.520,63 941.919,40
Caring Well, S.L.* 10,1 1.249.857,12  3.914.418,33 2.664.561,21
Koa Health, B.V. 1,2 252.500,00 252.500,00 -
Iomob Technologies 5,6 500.000,00 638.190,64 138.190,64
Patatam, SAS 17,1 3.000.525,45  3.371.178,65 370.653,20
Smileat, S.L. 11,7 1.049.954,30 1.466.381,03 416.426,73
Refurbed, GmbH 1.4 2.000.000,00  2.000.000,00 -
Baluwo Financial 10,5 1.000.000,00 1.000.000,00 -
Trendier Latam 5,0 999.087,38 999.087,38 -
12.125.525,48 16.657.276,66 4.531.751,18

*El porcentaje mostrado es fully diluted.

6.3.1

Breve descripcion de las entidades en las que invierte la Sociedad

Durante el ejercicio 2023 se ha realizado una inversion en capital de una nueva compaiiia por
un total de un milloén de euros, asi como varias inversiones de acompafiamiento (follow on) en
Caring Well, Koa Health, Patatam y Smileat por un total de 1,6 millones de euros.

a)

b)

Nuevas compaiiias:

Mitiga Solutions SL: En el mes de mayo se han invertido 2,7 Millones de € en Mitiga
Solutions SL. Mitiga es una empresa de tecnologia climética con sede en Barcelona,
que se basa en la ciencia y aplica la tecnologia para mejorar la prevencion, la resiliencia
y la capacidad de adaptacion a los peligros relacionados con el clima utilizando
inteligencia artificial y computacién de alto rendimiento. El ticket total se ha dividido
en IME€ en capital y 1,7M€ en nota convertible.

Con la inversion en esta compaifiia se ha superado el umbral que determina el final del
periodo de inversion (5 afios o 70% del capital comprometido) por lo que en adelante
los fees disponibles y la comision de gestion correspondera con el 2% del capital
comprometido durante los proximos 12 meses.

Inversiones de acompafiamiento en empresa ya en portfolio:

Patatam, SAS: La sociedad, domiciliada en Francia, ha desarrollado una plataforma de
segunda mano “as-a-service” que incluye la recogida, venta y distribuciéon de moda de
segunda mano. Patatam busca reducir las emisiones de CO2, y consumo de agua y
quimicos del sector asegurando ademas una mejora en el nivel de vida, En el mes de
Julio se realizd6 una inversion de 510 mil euros mediante nota convertible para
acompaiiar a la sociedad que atravesaba dificultades financieras en el corto plazo. Con
este importe se alcanz6 un total de 3,51M€ de inversidn en la compafia.
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6.3.2

Smileat SL: En el mes de Julio se realizo una inversion de 450 mil euros mediante
suscripcion de participaciones en ampliacion de capital a 15M€ premoney, en una ronda
de 1ME€ a la que acudieron varios inversores; Creas Impacto FESE SA amplia por tanto
el peso en el capital de la compafiia hasta el 13,6%, y acumula un ticket de 1,5M€ y un
valor razonable de 2,2M€.

Caring Well, SL (“Qida”): se ha realizado una inversidén de acompafiamiento de 0,5
millones de euros en Caring Well (“Qida”), en una ronda de 18 millones de euros
liderada por Kibo Ventures y que ha convertido las notas convertibles existente en
participaciones de la compaiiia. El porcentaje resultante de Creas Impacto en el capital
de Qida asciende al 12,2% vy el ticket acumulado alcanza los 4,2M€, con un valor
razonable de 6,9ME€.

Koa Health, BV: se ha realizado una inversion de 0,15M€ en capital para continuar con
la financiacidn de la compafiia, en una ronda de c.6M€ a la que han acudido la mayoria
de los inversores actuales. El ticket acumulado de Creas asciende a 1,4M€, a un valor
razonable de 1,6 ME€.

Breve descripcion de los resultados v variaciones del valor razonable de los activos
financieros a valor razonable.

a) Iromhack: La inversion de Creas Impacto se revaloriza con motivo de diferencias de

tipo de cambio.

Segin acuerdo Tipo de cambio

(importe en $) Importe (en €) $/€ % fully diluted
1° ticket 1.500.000 1.376.907 1,0894 2,783%
2 ticket 849.995 696.694 1,2200 1,000%
Agregado 2.349.995 2.073.601 1,1333 3,783%
Valor Postmoney 2° ticket 85.040.353

Importe Importe
(en $) (en €) Tipo de cambio $/€

Valor de participacion a 31/12/20 3.216.354 2.621.102 1,2271
Diferencia 547.501
Valor de participacion a 31/12/21 3.216.354 2.839.977 1,1326
Diferencia 218.874,89
Valor de participacion a 31/12/22 3.216.354 3.015.520,64 1,0666
Diferencia 175.543,64
Valor de participacion a 31/12/23 3.216.354 2.910.727,60 1,105

Diferencia -104.793,04€
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b)

d)

Los antecedentes de la inversion en Ironhack son: durante el mes de Abril de 2020, se
invirtio 1,38 millones de euros en Ironhack Unipessoal, Ltda, filial portuguesa del
grupo Ironhack, a través de una nota convertible a los 3 meses en capital de Ironhack
Group, Incorporated, (acciones tipo B) basada en EEUU. Durante el mes de diciembre
de 2020, la compaiiia Ironhack materializd6 una operacidn corporativa, liderada por
Lumos Capital, en la que por un lado se suscribieron nuevas acciones por 10 millones
de $, y por otro, se adquiri6é un paquete de los fundadores. En esta operacion, Creas
Impacto suscribié un porcentaje adicional del capital de [ronhack, por 0,7 millones de
euros, incrementando la inversidn total en la compaiiia hasta 2,07 millones de €.

La valoracidon postmoney resultante de la ampliacion de capital fue 85 millones de $,
unos 70 millones de €, lo que al cambio euro-ddlar de 31 de diciembre, supuso que la
inversion de Creas Impacto se valoraba razonablemente en 2,62 millones de €, y
representa un multiplo de 1,3 veces la inversion total.

Al tipo de cambio a finales del ejercicio, el valor se reduce desde 3,015 millones hasta
2.91 millones.

En definitiva, no se ha producido hitos relevantes que modifiquen la valoracion de la
compafiia.

Caring Well: el valor razonable constatado en la tabla corresponde con la
revalorizacion de la inversidon de Creas Impacto con motivo de la conversion de las
notas convertibles (activos financieros a coste amortizado) y la fijaciéon de un nuevo
precio por participacion con motivo de la entrada en el capital de la compaiiia de Kibo
Ventures.

Iomob Technologies: se ha ajustado el valor de la participacion por encontrarse en
proceso abierto de M & A. Ante la incertidumbre por la capacidad de la compafiia de
mantener el valor actual fijado en la ronda de 2022, se ha optado por fijar el valor en
0,5x lo invertido.

Patatam Sas: A pesar del potencial del mercado en el que opera la compaiiia, durante
el segundo trimestre 2023, y después de las aportaciones de varios socios como Creas
en forma de nota convertible, el Consejo de Administracidon inicié6 un proceso de
reenfoque del negocio con un nuevo equipo directivo y el respaldo de sus principales
clientes. Desafortunadamente, este proceso fue mas lento y complicado de lo
anticipado, y no se logré asegurar la financiacioén planificada. Con el objetivo de
preservar empleos, proteger el valor de los activos y ganar tiempo para intentar
reestructurar las operaciones y reflotar la Compaiiia, se optd por solicitar el concurso
de acreedores y, por tanto, de provisionar el 100% de la inversion. Finalmente, en
enero, no se han logrado ofertas suficientes y se ha acordado la liquidacion de la
compaifiia y el cese de actividad, con el consiguiente impacto negativo en la situacién
de los empleados. El importe total del deterioro registrado a 31 de diciembre de 2023
asciende a 3.510.271,45 euros.
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e) Smileat: En el mes de julio de 2023 la compaiiia llevé a cabo una ampliacion de capital
por importe de 1 millén de euros, y como resultado de la misma, el ticket de Creas
Impacto se ha revalorizado hasta 2,2 millones de €, lo que representa un multiplo de
1,5 veces. La valoracion de esta ronda, en la que participé Creas con 0,45ME, es
consistente con los multiplos de mercado y de negocio de la compaiiia.

6.3.3 Resumen del valor total de las compaiiias invertidas

A modo resumen, la siguiente tabla muestra el valor total de las compaiiias invertidas,
agregando no solo el valor de los activos financieros a coste amortizado como el de los activos
a valor razonable, sino también el de las inversiones en empresas del Grupo, Multigrupo y

Asociadas (Nota 15):

Nombre de la compaiiia

Jem Consulting 6869 SL
Ironhack Group LLC
Caring Well SL

Koa Health BV

Iomob Technologies
Patatam Sas

Smileat, S.L.

Refurbed GBMH
Baluwo Financial Services SL
Trendier Latam SL
Mitiga SolutionsSL
TOTAL

Total
invertido

1.000.000,00
2.073.601,23
4.199.668.,92
1.402.230,79
500.000,00
3.510.276,32
1.499.770,83
2.500.000,00
1.250.000,00
2.148.686,68
2.699.975.51
22.784.210,28

Activos
financieros
a coste
amortizado

Activos a
valor
razonable

500.000,00
2.910.727,60
6.893.680,77
1.595.861,00

250.000,00

0,00
2.194.486,19
3.641.282,66
1.000.000,00
2.148.686,68
1.700.000,00 999.975.51
1.950.000,00 22.134.700,41

250.000,00

Valor total

500.000,00
2.910.727,60
6.893.680,77
1.595.861,00

250.000,00

0,00
2.194.486,19
3.641.282,66
1.250.000,00
2.148.686,68
2.699.975,51

24.084.700,41

Multiplo

0,5x
1,4x
1,6x
1,1x
0,5x
0,0x
1,5x
1,5x
1,0x
1,0x
1,0x
1,1x
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6.3.4 Fondos propios de las compaiiias invertidas

A continuacion, se muestra el detalle de los fondos propios de las inversiones a 31 de diciembre
de 2023, en euros:

Valor neto de la % derechos Fecha ilt. OO D

Sociedad . ., de la Sociedad
inversion de voto Balance %)
Ironhack Group Inc* 2.910.727,60 3,8 31/12/23 144.104
Caring Well, S.L.* 6.893.680,77 12,2 31/12/23 6.270.456,81
Koa Health, B.V. 1.595.861,00 1,2 31/12/23 51.466.165,47
Iomob Technologies OU 250.000,00 5,6 31/12/23 n.d.
Patatam, SAS 0,00 17,1 31/12/23 n.d.
Smileat, S.L. 2.194.486,19 13,6 31/12/23 3.744.188,29
Refurbed, GmbH 3.641.282,66 1,3 31/12/23 35.208.269,43
Baluwo Finacial Services SL 1.000.000,00 10,5 31/12/23 1.290.442,00
Trendier Latam SL 2.148.686,68 5,0 31/12/23 6.856.275,00

(*) Cifras provisionales de los estados financieros no auditados.
(**) En el caso de Ironhack, la compaiiia formula sus cuentas en $.

Durante el ejercicio 2023, no se han recibido dividendos de sociedades participadas.

6.4) Otra informacion relativa a activos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

Al cierre del ejercicio 2023, todos los activos financieros con vencimiento explicito tienen
vencimiento superior a 1 afio. Las notas convertibles entregadas a Baluwo Finance SL y Mitiga
se espera que se van a convertir durante 2025.

b) Cumplimientos normativos

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Sociedades de Capital
Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en acciones y
participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad. Adicionalmente,
dentro del porcentaje anterior podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén
participadas o no por la entidad de capital-riesgo.

Asimismo, el articulo 16 de la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo no
podran invertir mas del 25% de su activo computable en una misma empresa, ni mas del 35%
en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en
el articulo 42 del Codigo de Comercio.
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Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene inversiones en diez sociedades diferentes de
las que una se ha materializado en el ejercicio 2023 y otra se ha dado de baja. A cierre del
ejercicio 2023 se cumple con el coeficiente de inversion del 60 por 100, y se cumple el
coeficiente de diversificacion.

NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

La Sociedad no mantiene pasivos financieros a largo plazo en 2023 ni en 2022.
El detalle de pasivos financieros a corto plazo en 2023 y 2022 es el siguiente:
Deudas con entidades de

crédito
31/12/23 31/12/22 31/12/23  31/12/22 31/12/23  31/12/22

Derivados y Otros Total

Pasivos financieros a coste amortizado

254.423.47 4.527,19 180.594,38 55.883,77 435.017.85 60.410,96
(Nota 7.1)

Total 254.423,47 4.527,19 180.594,38 55.883,77 435.017,85 60.410,96

7.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Su detalle a 31 de diciembre de 2023, y de 2022, se indica a continuacion, en euros:

Saldo a

31/12/2023 Saldo a 31/12/2022

Corto Plazo Corto Plazo
Por operaciones comerciales: 16.879,08 39.864,55
Acreedores 16.879,08 39.864,55
Total saldos por operaciones comerciales 16.879,08 39.864,55
Por operaciones no comerciales: 418.138,77 20.534,63
Deudas con entidades de crédito 254.423 .47 4.527,19
Deudas con socios (Nota 9.1 y 14) 11.466,93 11.466,93
Otras deudas (Nota 14) 152.248,37 4.540,51
Total saldos por operaciones no comerciales 418.138,77 20.534,63
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 11,78

Total pasivos a coste amortizado 435.017,85 60.410,96
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Deudas con entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2023 la sociedad ha dispuesto de 4.423,47 euros, correspondientes a
tarjetas de crédito, cuyo limite total asciende a 18.000,00 euros. En el ejercicio anterior, la
Sociedad dispuso de 4.527 euros de créditos en tarjetas de crédito, que tenian un limite total de
12.000 euros.

A la fecha la sociedad cuenta con un importe dispuesto de la linea de financiacion bancaria por
valor de 250.000€.

7.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

Al cierre del ejercicio, todos los pasivos financieros de la Sociedad tienen vencimientos
inferiores a 1 afio.
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NOTA 8. INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 31/2014, DE 3 DE DICIEMBRE.

Conforme a lo dispuesto en la Ley 15/2010 (modificada por la Ley 31/2014) y en el Real
Decreto-ley 3/2013, que modifican la ley 3/2004 por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informan de lo siguiente:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 39,20 17,01
Ratio de operaciones pagadas 39,71 18,56
Ratio de operaciones pendientes de pago 5,97 4,88

Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 792.970,06 221.319,13
Total pagos pendientes 12.020,83 28.256,84

Segun se indica en la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacidon y crecimiento de empresas,
la cual tiene como fin la reduccidn de la morosidad comercial y el apoyo financiero, la Sociedad
detalla a continuacidn el periodo medio de pago a proveedores, el volumen monetario y nimero
de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad
y el porcentaje que suponen sobre el numero total de facturas y sobre el total monetario de los
pagos a sus proveedores:

Ejercicio 2023
Numero de facturas pagadas en plazo inferior al maximo legal 89
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas 83,18
Importe de facturas pagadas en plazo inferior al maximo legal 332.556,08 €

Porcentaje sobre el importe total de facturas pagadas 41,94
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NOTA 9. FONDOS REEMBOLSABLES

9.1) Capital Social

La Sociedad se constituyd con fecha 18 de julio de 2018 con un capital de 600.015 euros
mediante la emisiéon de 60.001.500 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, divididas
en 59.996.498 acciones de Clase A y 5.002 acciones de Clase B.

Con fecha 4 de diciembre de 2018, la Junta General acorddé una ampliacion de capital por
importe de 1.805.688,62 euros mediante la emision de 180.568.862 nuevas acciones de Clase
A, de valor nominal 0,01 euros cada una.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social estaba representado por 240.570.362 acciones de
0,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, quedando el

capital social fijado en 2.405.703,62 euros, y se dividian en acciones de Clase A y en acciones
de Clase B.

Con fecha 17 de junio de 2019, la Junta General acord6 una ampliacion de capital por importe
de 1.109.561,38 euros mediante la emision de 110.956.138 nuevas acciones de Clase A, de
valor nominal 0,01 euros cada una.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social estaba representado por 351.526.500 acciones de
0,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, quedando el
capital social fijado en 3.515.265,00 euros, y se dividen en 351.521.498 acciones de Clase A’y
en 5.002 acciones de Clase B.

El dia 15 de abril de 2020 se eleva a publico una ampliaciéon de capital por importe de
193.800,00 euros mediante la emision de 19.380.000 nuevas acciones de Clase A, de valor
nominal 0,01 euros cada una.

Posteriormente, se acuerdan dos nuevas ampliaciones de capital por la Junta General el dia 7
de julio de 2020. En el primer acuerdo de este dia, se produce un aumento del capital social en
1.217.250 euros mediante emision la de 121.725.000 nuevas acciones de Clase A, de valor
nominal 0,01 euros cada una. La segunda ampliacion se realiza por un importe de 1.854.532,50
euros mediante emision y puesta en circulacion de 185.450.749 acciones de clase A y 2.501
acciones de clase B, ambas clases de acciones de un valor nominal de 0,01 euros cada una.

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social estaba representado por 678.084.750 acciones de
0,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, quedando el
capital social fijado en 6.780.847,51 euros, y se dividen en acciones de Clase A y en acciones
de Clase B.

El dia 05 de abril de 2021 se acuerda por el Consejo de Administracién la ampliacion de capital
por importe de 678.084,75 euros mediante la emisidn y puesta en circulacion de 67.808.475
acciones de la clase A de 0,01 euros de valor nominal y 0,05 euros de prima de emision cada
una, esto es, por una aportacion total, nominal mas prima de 4.068.508,50 euros y con cargo a



Cuentas Anuales de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2023 36

aportaciones dinerarias. Con fecha 15 de junio de 2021, se ha inscrito en el Registro Mercantil
la ampliacion de 678.084,75 euros del capital social de la empresa.

El dia 20 de diciembre de 2021 se acuerda por la Junta General la reduccion del capital social
en la cantidad de 2.237.679,68 euros, con objeto de devolver a los accionistas la plusvalia neta
de la transaccion de venta de Perfecta Energia. La reduccion de capital social se instrumenta
mediante la disminucion del valor nominal de todas y cada una de las acciones de la sociedad
en la cantidad de 0,003 céntimos por accidn, quedando el nominal en 0,007 euros. Con fecha
16 de marzo de 2022, se ha inscrito en el Registro Mercantil la reduccion de capital por importe
de 2.237.679,68 euros.

Una vez obtenida la autorizacién de la CNMYV para la realizacion de la distribucion, y en espera
de cumplir el plazo legal de publicidad en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, a 31 de
diciembre de 2021, el importe de la reduccidn de capital se encontraba pendiente de devolucion
a los socios.

El dia 21 de diciembre de 2021 se acuerda por el Consejo de Administracion la ampliacion de
capital por importe de 527.399.25 euros mediante la emision y puesta en circulacion de
75.342.750 acciones de la clase A de 0,007 euros de valor nominal y 0,053 euros de prima de
emision cada una, esto es, por una aportacidn total, nominal més prima de 4.520.565 euros y
con cargo a aportaciones dinerarias. Con fecha 23 de marzo de 2022, se ha inscrito en el
Registro Mercantil la ampliacion de 527.399.,25 euros del capital social de la empresa.

El dia 17 de marzo de 2022 se acuerda por el Consejo de Administracion la ampliacién de
capital por importe de 421.919.40 euros mediante la emision y puesta en circulacion de
60.274.200 acciones de la clase A de 0,007 euros de valor nominal y 0,053 euros de prima de
emision cada una, esto es, por una aportacidn total, nominal més prima de 3.616.452 euros y
con cargo a aportaciones dinerarias. Con fecha 26 de mayo de 2022, se ha inscrito en el Registro
Mercantil la ampliacion de 421.919,0 euros del capital social de la empresa.

El dia 17 de octubre de 2022 se acuerda por el Consejo de Administracion la ampliacion de
capital por importe de 421.919,40 euros mediante la emision y puesta en circulacion de
60.274.200 acciones de la clase A de 0,007 euros de valor nominal y 0,053 euros de prima de
emision cada una, esto es, por una aportacidn total, nominal més prima de 3.616.452 euros y
con cargo a aportaciones dinerarias. Con fecha 11 de enero de 2023, se ha inscrito en el Registro
Mercantil la ampliacion de 421.919,40 euros del capital social de la empresa.

El 22 de marzo de 2023 el consejo de administracion acuerda una ampliacion de capital en la
cifra de 474.659,33 euros mediante la emisidon y puesta en circulacion de 67.808.475 acciones
de 0,007 euros de valor nominal y 0,053 euros de prima de emision cada una, esto es, por una
aportacioén total, nominal mas prima de 4.068.508,50 euros y con cargo a aportaciones
dinerarias. El comprometido desembolsado alcanza el 88,5% del capital comprometido.

Como resultado final, las acciones de la Clase A ascienden a 1.009.585.347 acciones y confieren
a sus titulares los derechos ordinarios establecidos en la Ley.

Las acciones de la Clase B ascienden a 7.503 acciones, y de acuerdo con lo establecido en el
articulo 26.5 de la Ley 22/2014, podran ser uUnicamente suscritas por los fundadores o



Cuentas Anuales de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2023 37

promotores de la Sociedad. Estas tienen asociado, adicionalmente, un derecho especial sobre el
reparto de dividendos o reservas, o cualesquiera fondos propios ya sea en la reduccion de capital
social, en la liquidacién de la Sociedad o en cualquier otra féormula de distribucion de fondos
propios, de acuerdo con lo estipulado en los estatutos.

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 5% al 31 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

31/12/23
N° acciones % Participacion

Fondo Europeo de Inversiones 502,500,000 49,77%
FOND-ICOPYME FCR 167.500.000 16,59%

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 5% al 31 de diciembre de 2022 era el
siguiente:

31/12/2022
N° acciones % Participacion
Fondo Europeo de Inversiones 468,750,000 49,77%
FOND-ICOPYME FCR 156.250.000 16,59%

9.2) Reservas

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Reserva Legal
no estaba dotada en su totalidad.

9.3) Dividendos

No se han repartido dividendos durante el ejercicio 2023 ni durante el ejercicio 2022.
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NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente, en euros:

31/12/23 31/12/22
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:

Impuestos diferidos - 45.919,23 - 44.788.,85
Corriente:

Retenciones por IRPF - 132,76 - 49.456,62
Organismos de la Seguridad Social - - - 12.226,26
Impuesto sobre sociedades 50.821,00 - 27.681,50 -
Total Administraciones Publicas 50.821,00 46.051,99 27.681,50 106.471,73

Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante,
los Administradores de esta consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Régimen fiscal

La sociedad, Fondo de Emprendimiento Social Europeo (FESE), estd regulada por la Ley
22/2014 de Entidades de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en
el primer mercado de la Bolsa de valores. De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras,
por la exencién en el 99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmision de valores
representativos de las empresas en las que participen, siempre que la transmision se produzca a
partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicién o de
la exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.
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Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2023 es la siguiente:

Cuenta del Pérdidas y Ganancias 2023
Resultado del ejercicio (después de impuestos) (4.770.237,83)

Aumentos Disminuciones  Efecto neto
Impuesto sobre sociedades - - -
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporarias - - -

Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores

Base imponible (resultado fiscal) (4.770.237,83)

Los célculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios son los siguientes, en
euros:

2023 2022
Cuota al 15 % sobre la Base Imponible - -
Deducciones y bonificaciones - -
Cuota liquida - -
Retenciones y pagos a cuenta 50.821,00 27.681,50
Cuota a ingresar/devolver (50.821,00) (27.681,50)

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:
2023 2022
Impuesto corriente - -

Total - -
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Bases imponibles negativas pendientes de compensar

El detalle de bases imponibles pendientes de compensar a cierre del ejercicio 2023 son las
siguientes:

2020 159.034,11 - - 159.034,11
2022 792.155,80 - - 792.155,80
2023 - 4.770.237,83 - 4.770.237,83

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene registrado un pasivo por impuesto diferido por
importe de 45.919,23 euros (44.788.85 euros al 31 de diciembre de 2022).
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NOTA 11. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Para el desarrollo de su propia actividad, hasta la fecha la Sociedad no tiene activos de
importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la minimizacién de su impacto
medioambiental.

No obstante, dentro del Plan de Finanzas Sostenibles de la Uniéon Europea, a lo largo del
ejercicio 2023 la Sociedad tiene previsto realizar el proceso que le permita calificarse como un
fondo “articulo 9”. En este sentido, el contexto regulatorio es el que se sefiala a continuacién.

Marco regulatorio

Plan de Finanzas Sostenibles
El Plan de Accidn de Finanzas Sostenibles de la Unién Europea, aprobado en marzo de 2018,
establece las bases de la estrategia para que el sistema financiero respalde la agenda de la UE
relativa al clima y el desarrollo sostenible. Este Plan es una de las principales medidas
establecidas por la Comisién Europea para alcanzar el Acuerdo de Paris y los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de la Unién Europea.
Los objetivos ambientales sobre los que se va a centrar la estrategia climatica de la Union han
quedado reflejados en El Pacto Verde Europeo, aprobado en 2020. Uno de los objetivos del
Pacto Verde Europeo es conseguir que la Uniéon Europea sea climaticamente neutra en 2050.
El sector financiero es un actor fundamental para conseguir este objetivo. Para ello, es necesaria
la canalizacion de las inversiones de toda la UE hacia proyectos que luchen contra el cambio
climatico y la contaminacién, impulsando la economia circular, la proteccion de la diversidad
y de los recursos hidricos. El sector financiero serd la palanca que cambie el mercado
empresarial.
El Plan de Accién busca impulsar la inversion sostenible, que exista homogeneidad dentro de
la Unién a la hora de hablar de inversiones sostenibles y transparencia de la informacion
disponible en el mercado. Tiene tres objetivos principales:

= Reorientar el capital hacia inversiones sostenibles

® Impulsar la gestion de los riesgos financieros derivados de cuestiones ESG

* Fomentar la transparencia y las inversiones a largo plazo

Para ello, en marzo de 2021 se aprobd el Reglamento de Divulgacion en materia de finanzas
sostenibles (Reglamento 2019/2088 de Divulgacion de Finanzas Sostenibles (EU Sustainable
Finance Disclosures Regulation, SFRD)). Se trata de un conjunto de normas en las que se
establece un perfil de sostenibilidad de los productos financieros y métricas especificas para
evaluar la integracion de criterios ESG en el proceso de inversion (medioambientales, sociales
y de gobernanza).

Los Productos financieros quedan clasificados de la siguiente forma, segiin SFDR:
e Articulo 6: integran los riegos de sostenibilidad en el proceso de inversion.
e Articulo 8: promueven caracteristicas sociales y medioambientales a través de sus
inversiones.
e Articulo 9: tienen como objetivo inversiones sostenibles.
En abril de 2022 se aprobo el Reglamento delegado 2022/1288 de normas técnicas de
regulacion, que desarrollan en Reglamento 2019/2088 (SFDR) y ofrecen los anexos de



Cuentas Anuales de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2023 42

sostenibilidad que deben cumplimentar los fondos clasificados como Articulo 8 y Articulo 9
segun SFDR.

Como es conocido, CREAS IMPACTO FESE SA tiene como objetivo la realizacién de
inversiones sostenibles y cumple con los requisitos establecidos por la normativa para
clasificarse como Articulo 9.

Clasificacion del fondo como Articulo 9

Con el fin de clasificarse como Articulo 9 segiin SFDR, la Sociedad definird los objetivos
sostenibles que persigue el fondo y explicard como se alcanzan dichos objetivos,
demostrando, ademas que cumple con el principio DNSH (Do not significant harm, en espafiol
No hacer daiio significativo) a objetivos sociales y/o medioambientales de todo tipo, mediante
el reporte de las Principales Incidencias Aversas (en adelante, PIAs). Las PIAs son una serie de
indicadores medioambientales y sociales que buscan medir potenciales incidencias relacionadas
con las decisiones de inversidn que tienen repercusiones negativas en los factores de
sostenibilidad.
Para ello, y segtin indica la normativa europea (SFDR y Reglamento delegado), Creas Impacto
FESE SA procedera al envio de los siguientes anexos a la CNMYV para su registro:
e El anexo I del Reglamento delegado 2022/1288 de declaracion sobre las principales
incidencias adversas en materia de sostenibilidad.
e El anexo III del Reglamento delegado 2022/1288 para cumplir con la informacién pre-
contractual relativa a los productos financieros a que se refiere el Articulo 9 de SFDR.
e El anexo V del Reglamento delegado 2022/1288 para cumplir con el requisito relativo
a la divulgacidén de la informacion periddica para los productos financieros clasificados
como Articulo 9.

Con caracter previo al envio de los anexos correspondientes, Creas Impacto evaluara la
informacion contenida en los mismos para garantizar que cumple con las exigencias
establecidas por SFDR, que no contradice la informacién actualmente divulgada para el fondo
en la correspondiente pagina web (de conformidad con el articulo 10 de SFDR) y que todas las
secciones de los anexos se han completado correctamente y las que no son aplicables se han
informado como tales.

La finalizacion de este proceso permitird en el medio plazo, la toma de acciones con el fin de
minorar el impacto medioambiental de la sociedad y del conjunto de su portfolio de inversiones.

No obstante, la relacion de la sociedad con el medio ambiente va mucho mas alla del analisis
de la gestion de su propio impacto medioambiental. Creas Impacto FESE es una sociedad cuya
actividad consiste en la toma de participaciones en compaiiias cuyo propodsito es contribuir a la
contribucion de problemas sociales y medioambientales, generando por tanto un impacto neto
positivo en este sentido.
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NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

a)  Otros resultados de explotacion — Comisiones de gestion

La composicién del saldo del epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias se indica a continuacidn:

2023 2022
Comision de gestion (641.143,24) -
Total comisiones satisfechas (641.143,24) -

En la junta extraordinaria de accionistas de 22 de mayo de 2023, se acordo la cesién de la
gestion de la sociedad a la sociedad gestora Creas Impacto Global S.G.E.I.C., S.A., con efectos
desde el 1 de junio. Con este motivo, la gestora se subrogd en todos los empleados del FESE;
asi mismo, el FESE dejé de atender los gastos corrientes de gestion para el funcionamiento de
la actividad, que pasaron a ser soportados por la sociedad gestora.

A cambio de dicha cesion, la sociedad gestora factura trimestralmente la comision de gestion.

Esta comision ha sido el 2% sobre el capital comprometido desde el 1 de Mayo, con motivo de
la finalizacion del periodo de inversion.

b)  Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2023 2022
Sueldos y salarios (214.106,99) (546.286,13)
Seguridad Social a cargo de la empresa (51.009,72) (107.953,43)
Gastos de personal (265.116,71) (654.239,56)

La sociedad no ha realizado aportaciones a planes de pensiones ni a planes de prestaciones
definidas.
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¢) Otros gastos de explotacion

La composicidn de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2023 2022
Servicios Exteriores (175.082,61) (307.076,53)
Tributos (4.335,28) (2.782,84)
Pérdidas, deterioro y var. de provisiones por op. comerciales (1.475,55) -
Gastos de explotacion (180.893,44) (309.859,37)

d) Resultados v variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras

Durante 2023 no se han registrado resultados por enajenaciones de la cartera. Si que se han
producido variaciones del valor razonable tal y como se ha detallado en la nota 6.

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

13.1) Nuevas inversiones

En el mes de enero se ha ejecutado la suscripcion del ticket de 0,15M€ acordado en Koa Health
en diciembre. Asi mismo, se ha materializado la adquisicion de un pequefio monto de
participaciones en Baluwo Finance por unos mil euros.

Se ha extendido la utilizacién de la linea de préstamo con Banca March hasta 1,1M€ para
atender el pago trimestral de comisién de gestion y el compromiso de inversion de
acompaifiamiento de 400.000 € en Mitiga (mediante nota convertible de 200.000 € y adquisicion
de participaciones en secundario por idéntico importe). Con este ticket, la inversion en Mitiga
ascenderd hasta 3,1ME, si bien no se ha ejecutado a la fecha de formulacién de estas cuentas.

Esta ampliacion de la utilizacion de la linea de préstamo se cancelara con el importe que se
obtenga de la ampliacion de capital prevista para el mes de Julio de 2024, de entre un 5% y 6%
del capital comprometido.
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NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
muestra en el siguiente cuadro. En 2023 se trata fundamentalmente de liquidaciones pendientes
de gastos de viaje del equipo; mientras que para el resto de las personas fisicas y sociedades
vinculadas corresponde con intereses compensatorios pendientes de liquidacion con el conjunto
de los socios existentes del FESE. A 31 de diciembre de 2023 existe también una deuda a corto
plazo con la sociedad participada Koa Health, por importe de 152 miles de euros.

31/12/2023 31/12/2022
A cobrar A pagar A cobrar A pagar

Personas Vinculadas

Luis Manuel Berruete Martinez - - - (4.540,51)
Sociedades Vinculadas

Cuenta con socios (por intereses compensatorios — “equalization fees™) - (11.466,93) - (11.466,93)
Deuda a corto plazo con KOA HEALTH - (152.248,37)

Total Vinculadas - (16.007,44)
Total Vinculadas - (163.715,30) - (16.007,44)

14.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2023 y
2022 se detallan a continuacion:

Fundacion Fundacion
Creas Total Creas Total
Valor 2023 Valor 2022
Social Social

Transacciones

Ingresos por prestacion de servicios - - - -
Gastos por prestacion de servicios - - - -

14.3) Saldos vy Transacciones con Administradores v Alta Direcciéon

La remuneracion a miembros del consejo de administracion en el ejercicio 2023 asciende a 140
miles de euros (290 miles de euros en el ejercicio anterior): en el caso de Luis Berruete, Pedro
Javier Armentia, Emilio Ayanz y Francisco Soler, en concepto de sueldos y salarios como
empleados de la compaiiia; en el caso de Teresa Azcona, recibe remuneracion como consejera
independiente, segun acuerdo de la Junta de 2020.
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Otra informacion referente al Consejo de Administracién

El 6rgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacion para que
los miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacion
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo III, Titulo IV de la Ley de
Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestacion obtenida en relacién con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

- De la informacion remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacidn de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién y las personas vinculadas a ellos no
han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.

Informacion adicional a los accionistas.

Conforme a lo previsto en el articulo 69.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, se informa
a los accionistas que en 2023 la Sociedad si ha recurrido al apalancamiento con motivo de la
gestion de tesoreria de las llamadas al capital. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, la Sociedad mantiene un saldo acreedor de 250.000 euros por este concepto.

NOTA 15. EMPRESAS DEL. GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de las inversiones en empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas, es el siguiente:

Instrumentos financieros a largo Instrumentos financieros a largo
, plazo a 31/12/2023 plazo a 31/12/2022
Categorias
Instrumentos de patrimonio Instrumentos de patrimonio
Categorias
Activos financieros a coste (Nota 15.1) 500.000,00 500.000,00

Total 500.000,00 500.000,00
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15.1) Activos financieros a coste
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El detalle de las inversiones en empresas asociadas registradas es el siguiente:

Saldo a 31/12/2023
Largo Plazo

Instrumentos de patrimonio

Inversiones financieras 1.000.000,00
Deterioros acumulados (500.000,00)
Total 500.000,00

Corto Plazo

Saldo a 31/12/2022
Largo Plazo

1.000.000,00
(500.000,00)

500.000,00

Corto Plazo

El detalle del coste de las inversiones netas al cierre del ejercicio 2023 y 2022, asi como el valor

neto de las mismas, es el siguiente:

(Deterioro) / Reversion del Deterioro
Ejercicio 2023 Coste registrado deterioro del ejercicio acumulado
J.EM. Consulting 6869, S.L. (*) 1.000.000,00 - (500.000,00)
1.000.000,00 - (500.000,00)
(Deterioro) / Reversion del Deterioro
Ejercicio 2022 Coste registrado deterioro del ejercicio acumulado
J.EM. Consulting 6869, S.L. (*) 1.000.000,00 - (500.000,00)
1.000.000,00 - (500.000,00)

Inversion neta
500.000,00

500.000,00

Inversion neta
500.000,00

500.000,00

A continuacion, se muestra el detalle de los fondos propios de las inversiones a 31 de diciembre

de 2023 y 2022, en euros:

Valor neto de la
Sociedad inversion

J.E.M. Consulting 6869, S.L. 500.000,00

(*) Cifras provisionales de los estados financieros.

Valor neto de la
Sociedad inversion

J.E.M. Consulting 6869, S.L. 500.000,00

(*) Cifras provisionales de los estados financieros.

% derechos de
voto

30,24%

% derechos de
voto

30,24%

Fecha qlt.
Balance

31/12/2022

Fecha qlt.
Balance

31/12/2021

Patrimonio neto
de la Sociedad

441.895,63

Patrimonio neto
de la Sociedad

432.979,55



Cuentas Anuales de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2023 48

Breve descripcion de las entidades en las que invierte la Sociedad

J.E.M. Consulting 6869, S.L. es una sociedad dedicada al sector de la educacion que busca
contribuir a mejorar el sistema educativo proponiendo un nuevo modelo en las escuelas. Su
actividad se materializa fundamentalmente a través de la formacidon de profesores y de la
prestacion de servicios de consultoria para la transformacion de centros educativos. Dicha
sociedad no cotiza en Bolsa.

En el ejercicio 2020 se realizé un ajuste del valor de la participacion, dado el impacto de la
coyuntura sociosanitaria que afectd de forma notable a la compafiia. No obstante, las
operaciones permanecen intactas y mantiene una posicion de tesoreria adecuada para afrontar
su actividad recurrente. Desde hace varios trimestres Jem muestra una tendencia creciente en
su facturacion y ya se ha superado el nivel de facturacion previo a la entrada en el capital por
parte de Creas Impacto.

NOTA 16. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2023* 2022
Presidente 1 1
Socio Director 1 1
Socio Director 1 1
Socio Director 1 1
Director Financiero y de Operaciones 1 1
Director de Inversiones 1 1
Asociado 1 1
Analista 1 1
Total 8 8

* Hasta Junio
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La distribucién del personal de la Sociedad al término de ambos ejercicios, por categorias y
sexos, es la siguiente:

2023* 2022
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Presidente 1 1 1 1
Socio Director 1 1 1 1
Socio Director 1 1 1 1
Socio Director 1 1 1 1
Director Financiero y de Operaciones 1 1 1 1
Director de Inversiones 1 1 1 1
Asociado 1 1 1 1
Analista 1 1 1 1
Total personal al término del 6 2 8 6 2 8

ejercicio
* Hasta Junio

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tiene contratado personal con minusvalia igual o
superior al 33%.

Honorarios de auditoria:

El desglose de los honorarios de auditoria correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 es el
que se indica a continuacion:

31/12/2023 31/12/2022

Hon’ora’rlos del auditor de cuentas por prestacion de servicios de 8.500,00 7.000,00
auditoria:

Total 8.500,00 7.000,00
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CREAS IMPACTO FESE, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (MERCADOS)

Desde el punto de vista macroecondémico, el afio 2023 ha sido un afio marcado por el
crecimiento econdomico solido, impulsado por la recuperacion post-pandemia y las medidas de
estimulo implementadas. En Espafia se ha observado un crecimiento de la inversion y el
consumo interno, lo que ha contribuido a la creacidén del empleo y al fortalecimiento de la
economia. En Europa destacd la recuperacién econémica de sectores clave como el turismo o
la industria manufacturera, asi como la implementacion de politicas para fomentar la
sostenibilidad y la digitalizacion. Con todo ellos los bancos centrales, particularmente la
Reserva Federal y el Banco Central Europeo, han optado por una politica de freno a las subidas
de tipos de interés, que durante 2024 se revisara para o bien mantener inalterados, o bien
comenzar a minorar, particularmente probable esto ultimo en la zona euro.

Con todo ello, Creas Impacto continua estrechando la colaboraciéon con su portfolio para
conocer la influencia de estos factores externos en sus dindmicas y planes de crecimiento, asi
como reforzando sus balances y atenuando sus necesidades financieras en el medio plazo,

Durante el ejercicio 2023, se han producido varios desembolsos por parte de los inversores
(+4,5 millones de €), hasta alcanzar el 88,5% del capital comprometido con los que la sociedad
realiz6 un total de 5 inversiones por un valor de +4 millones de euros; de estas inversiones, 1
han sido en nuevas compaiiias (Mitiga) y 5 mds como inversién de acompaiiamiento de
compaifiias ya en cartera (Caring Well, Baluwo, Patatam, Koa Health, Smileat). Se mantiene
una cartera con 10 participadas al cierre del ejercicio, debido al cierre de Patatam por no haber
superado el concurso de acreedores que se declar6 en el mes de noviembre.

Nuevas compaiiias:

e Mitiga Solutions SL: En el mes de mayo se han invertido 2,7 Millones de € en Mitiga
Solutions SL. Mitiga es una empresa de tecnologia climética con sede en Barcelona,
que se basa en la ciencia y aplica la tecnologia para mejorar la prevencion, la resiliencia
y la capacidad de adaptacion a los peligros relacionados con el clima utilizando
inteligencia artificial y computacién de alto rendimiento. El ticket total se ha dividido
en IME€ en capital y 1,7M€ en nota convertible.

Con la inversion en esta compaifiia se ha superado el umbral que determina el final del
periodo de inversion (5 afios o 70% del capital comprometido) por lo que en adelante
los fees disponibles y la comision de gestion correspondera con el 2% del capital
comprometido durante los préximos 12 meses.



Informe de Gestion de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2023 52

Inversiones de acompafiamiento en empresa ya en portfolio:

e Patatam, SAS: La sociedad, domiciliada en Francia, ha desarrollado una plataforma de
segunda mano “as-a-service” que incluye la recogida, venta y distribuciéon de moda de
segunda mano. Patatam busca reducir las emisiones de CO2, y consumo de agua y
quimicos del sector asegurando ademas una mejora en el nivel de vida, En el mes de
Julio se realizd6 una inversion de 510 mil euros mediante nota convertible para
acompaiiar a la sociedad que atravesaba dificultades financieras en el corto plazo. Con
este importe se alcanz6 un total de 3,51M€ de inversidn en la compafiia.

e Smileat SL: En el mes de Julio se realizé una inversion de 450 mil euros mediante
suscripcion de participaciones en ampliacion de capital a 15M€ premoney, en una ronda
de 1ME a la que acudieron varios inversores; Creas Impacto FESE SA amplia por tanto
el peso en el capital de la compaiiia hasta el 13,6%, y acumula un ticket de 1,5M€ y un
valor razonable de 2,2M€.

e Caring Well, SL (“Qida”): se ha realizado una inversion de acompafamiento de 0,5
millones de euros en Caring Well (“Qida”), en una ronda de 18 millones de euros
liderada por Kibo Ventures y que ha convertido las notas convertibles existente en
participaciones de la compaiiia. El porcentaje resultante de Creas Impacto en el capital
de Qida asciende al 12,2% vy el ticket acumulado alcanza los 4,2M€, con un valor
razonable de 6,9ME€.

o Koa Health, BV: se ha realizado una inversion de 0,15M€ en capital para continuar con
la financiacidn de la compania, en una ronda de c.6M€ a la que han acudido la mayoria
de los inversores actuales. El ticket acumulado de Creas asciende a 1,4M€, a un valor
razonable de 1,6 ME€.

2. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Las actividades de gestion y administracion de la sociedad estan sujetas a los riesgos del
mercado en el que se desarrollan derivadas de factores externos como la situacion
macroeconomica, los mercados financieros, asi como del marco regulatorio y del entorno
competitivo.

3. SITUACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ha registrado un resultado negativo en el ejercicio 2023 de -4.770.237,83€, dado
que no se han registrado ingresos por desinversiones procedentes de la cartera, habiendo
soportado el volumen de gastos correspondientes a los gastos de gestion y operativos de la
sociedad. Por otro lado, la sociedad ha registrado un importante impacto por el deterioro total
del activo correspondiente a la inversion en Patatam SAS, con motivo de su liquidaciéon por no
superar el concurso de acreedores. Dicho deterioro ha representado un valor de cerca de 3,9ME€.

No obstante, si se han registrado modificaciones del valor razonable de la cartera en varias
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compaiiias (Caring Well, Smileat, Refurbed, Koa Health). La trayectoria del portfolio es muy
favorable en 4 de las 10 compaiiias, que representan cerca del 50% del portfolio, y que estan
viendo crecer su cifra de facturacion en un promedio del 60% en términos anuales. En conjunto,
y a pesar del impacto negativo del deterioro de Patatam SAS, se estima una revalorizacion de
lo invertido con un multiplo de 1,1 veces, incluso teniendo en cuenta que aun hay 3 compafias
aun contabilizadas a coste de adquisicion (Baluwo, Trendier Mitiga) y que representan mas del
25% del conjunto del portfolio, por lo que somos optimistas en cuanto a la creacion de valor
global cuando se produzcan revalorizaciones de estas compaiiias.

En 2021 este resultado si fue positivo como resultado de la diferencia entre los ingresos por la
plusvalia de la venta de las participaciones de Tresa Energia, y los gastos de gestion del FESE.

Se mantiene el ajuste de valor de la participacion de Jem Consulting, dado que atin no se dan

las circunstancias que permitan la recuperacidon de todo su potencial de crecimiento y de las
inversiones ejecutadas en desarrollo de nuevos productos y servicios.

4. PREVISION DE EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL NUEVO EJERCICIO

Durante el ejercicio 2024, el equipo gestor mantiene todos sus esfuerzos en apoyar la cartera
con eventuales inversiones de acompafiamiento, tanto para aprovechar oportunidades de
crecimiento como para sostener situaciones complejas; por otro lado, el equipo trabaja para
continuar con la creacion de valor en las compafiias ya invertidas, mediante un seguimiento
recurrente de su actividad y apoyando en las cuestiones estratégicas. Durante este ejercicio se
espera sentar las bases de los nuevos planes de negocio y de la revalorizacién de compaiias
como Mitiga Solutions o Caring well (para 2025), asi como la confirmacion de las
desinversiones de Jem Consulting y Iomob, o la consolidacidon del crecimiento en ventas y
margenes operativos (EBITDA) de compafiias como Ironhack, Baluwo o Trendier.

5. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO

Se ha comprometido 0,4 millones como inversion de acompafiamiento en Mitiga Solutions SL,
en una extension de la ronda de 2023 en que se prevé participen varios nuevos inversores
institucionales; esta extension se realizara mediante en una nota convertible cuyas condiciones
implican una revalorizacion latente de la participacion del FESE de al menos 1.,4x.

Asi mismo, a la fecha de esta formulacion se estd analizando una ampliacion de la inversion de
acompafiamiento en Koa Health, por unos 50.000 €.

6. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de Investigacion y Desarrollo durante el ejercicio
2023.
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7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha efectuado transacciones con sus propias acciones.

8. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que la se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de esta.

Con el fin de clasificarse como Articulo 9 segun la normativa de Finanzas Sostenibles de la
Unién Europea (SFDR), durante 2023 la Sociedad definira los objetivos sostenibles que
persigue el fondo y explicara como se alcanzan dichos objetivos, demostrando, ademas que
cumple con el principio DNSH (Do not significant harm, en espafiol No hacer daiio
significativo) a objetivos sociales y/o medioambientales de todo tipo, mediante el reporte de las
Principales Incidencias Aversas (en adelante, PIAs). Las PIAs son una serie de indicadores
medioambientales y sociales que buscan medir potenciales incidencias relacionadas con las
decisiones de inversidn que tienen repercusiones negativas en los factores de sostenibilidad.
Para ello, y segtin indica la normativa europea (SFDR y Reglamento delegado), Creas Impacto
FESE SA procederé al envio de los siguientes anexos a la CNMYV para su registro:
e El anexo I del Reglamento delegado 2022/1288 de declaracion sobre las principales
incidencias adversas en materia de sostenibilidad.
e El anexo III del Reglamento delegado 2022/1288 para cumplir con la informacién pre-
contractual relativa a los productos financieros a que se refiere el Articulo 9 de SFDR.
e El anexo V del Reglamento delegado 2022/1288 para cumplir con el requisito relativo
a la divulgacidon de la informacion periddica para los productos financieros clasificados
como Articulo 9.

Con caracter previo al envio de los anexos correspondientes, Creas Impacto evaluara la
informaciéon contenida en los mismos para garantizar que cumple con las exigencias
establecidas por SFDR, que no contradice la informacién actualmente divulgada para el fondo
en la correspondiente pagina web (de conformidad con el articulo 10 de SFDR) y que todas las
secciones de los anexos se han completado correctamente y las que no son aplicables se han
informado como tales.

La finalizacién de este proceso permitird en el medio plazo, la toma de acciones con el fin de
minorar el impacto medioambiental de la sociedad y del conjunto de su portfolio de inversiones.

9. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tenia ningiin importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento
superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio
2023 a dichos proveedores se han realizado, principalmente, dentro de los limites legales de
aplazamiento. El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio
2023, asciende a 18 dias.
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10. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA SOCIEDAD

Conforme a lo previsto en el articulo 69.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, se informa
a los accionistas que la Sociedad que si se ha recurrido al apalancamiento con motivo de la
gestion de tesoreria de las llamadas al capital, habiéndose utilizado hasta un importe de 250.000
€ a la finalizacion del ejercicio y hasta 1,1M€ a la fecha de formulacion de estas cuentas.



