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JNFORME DE AUDifORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Adminisfración de TiES Gesfion, S.GILC, SAil.

Hemos auditado las cuentas anuales de Attitude Opportunities, F.I., que comprenden ci balance de
situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ci
patrimonio neto yin memoña correspondientes al ejerdcio anual terminado en dicha fecha. Los
Adminisfradores de Ia Sociedad Geston son responsables de in formulnción de las cuentas anuaies del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de iuformación financiera aplicabie al Fondo (que se
idenfifica en Ia Nota 2 de in memoda adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabifidad es expresar una opinion sobre ins citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en ei ifabajo realizado de acuerdo con in normailva reguladorn de in
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafin, que requiere el examen, mediante ia realiznciOn
de pruebas sélectivas, de la evidenciajustificativa de las cuentas anuáles y Ia evaluaciOn de si su
presentaciOn, los pdncipios y cdterios contabies uthizados y las estimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera que resuita de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuaies del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, In imagen fiel del pafrimonio y de in situación financiera de Attitude Opportunities, F.I.
al 31—dc diciembre de 2013, as! como de los restiltados de sus operaciones correspondientes aT ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidnd con el marco normativo de información financiera
que resujta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y critedos contabies contenidos en ci
mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Admhilstrndores de
in Sociedad Gestora consideran oportunas sobre in situaciOn del Fondo, in evoluciOn do sus negocios y
sobre oftos asuntos y no forma parte integrante de ins cuentns anuales. Hemos vedficndo que In
informaciOn contabie que contiene el dilado informe de ges%On concuerda con In de Ins cuentns
anunles del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como nuditores se limita a in verfficnciOn del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no iucluye in revisiOn de informnciOn
distinta de In obtenida a parth de los registros contabies del Fondo.
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TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8

0L6202158

Attitude Opportunities, RI.

Balances de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobihario y enseres

Activos por impuesto diferido

AcUvo corfiente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Caftera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patHmonio
Institudones de Inversion Colectiva
DepOsftos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

222,89

Intereses de Ia cartera de inversiOn

Inversiones morosas, dudosas a en litigio

Periodificaciones

340 494,26 455 59158

Tesorerla 1 641 433,68 1 857 660,43

TRES CENflMOS
DE EURO

- 222,89

35 353 937,86 29 124 139,92
1 233137,07 127 247,21

32 479 367,11 27 139 232,28

28 397 29472 26 135 500,50
23750455,17 23570208,10

2 070 545,75 61 242,30

2 576 068,80 2 504 050,10
225,00 -

3 741 57813 548 14020

3 040 658,87
670 969,26

403 375,20
90000,00

29 950,00 54 765,00

TOTAL ACWO 35 353 937,86 29 124362,81



CLASE 8?

Attitude Opportunities, RI

0L6202159

Balances de sjtuacian al 31 de didembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIOYPASIVO 2013 2012

Patrimonlo athbuldo a parffcipes 0 accionistas 34 495 502,09 28 934 853,38

Fondos reembolsables atribuidos a partlcipes a accionistas 34 495 502,09 28 934 853,38
Capital - -

Parildpes 33 100 030,60 28 195 337,23
Prima de emisiOn - -

Reservas - -

(Acciones propias) — -

Resultados de ejerdcios anteriores - -

Otras aportadones de sodas - -

Resultado del ejercicia 1 395 471,49 739 516,15
(Cividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado material de usa prapia - -

Otro patrimonia atribuido - -

Pasivo no corriente - -

Provisiones a (argo plaza - -

Deudas a argo plazo - - -

Pasivos par impuest diferido - -

Pasiva corriente 858 435,77 189 50g,43
Provisiones a corto plaza - -

Deudas a corto plazo - -

Acreedares 834 778,27 187 875,06
Pasivas finanderos - -

Deñvados 23 657,50 1 634,37
Periodifladones -

TOTAL PATRIMONIO V PASIVO 35 353 937,86 29 124 362,81

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso 22 165 803,48 11 316 585,45
compromisos par operaciones largas de dedvados 9 820 728,76 364 125,00
Compromisos par operadanes coftas de dedvados 12 345 074,72 10 952 460,45

Otms cuentas de orden - -

Valores cedidos en préstamo par Ia NC - -

Valares apaftados coma garantla par Ia IC - -

Valores redbidos en garantla por Ia (IC - -

capital nominal no suscrito ni en drculacian - -

Perdidas fisoles a campensar -

Otras - -

TOTAL cUENTAS DE ORDEN 22 165 803,48 11 316 585,45

TRE5 CEN11MOS
DE EURO

An—



CLASE 8?

Attitude Opportunities, Fl.

0L6202160

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadasen euros)

Camisiones de descuento por suscripciones yb reembalsos
Comisiones retrocedidas a Ia Institucian de Inversion Colectiva
Gástos de personal

Otras gastos de explotadOn
Comlslon de gestiOn
ComisiOn de depasitaria
Ingresa/gasto par campensadOn compartimento
Otros

AmortizaciOn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados par enajenaciones de inmavilizado

Resultado de explotadan

2013. 2012

797 169,08 654 063,22
(58,80) -

Variadon del valor razonable en instrumentos finanderas
Par aperaciones de Ia cartera interior
Par operaciones de Ia cadera exterior
Par aperadones con derivados
Otras

(1 853 390,30)
358 761,94
77241,34

(2 289 393,58)

(2 986 760,78)
71 925,37
38 090,92

(3 096 777,07)

Diferendas de cambia (73 342,49) (42 845,84)

Deterioro y resubdo por enajenaciones de instrumentos financieras
Detedoros
Resultados par operadones de a cartem interior
Resultados par operadones de Ia cartera exterior
Resultados por operaciones can dedvados
Otros

3 527 882,69

168 978,79
(156 720,53)

3515624,43

4087 452,46

(82 772,64)
(192 303,33)

4 368 528,43

Resultado finandero 2398254,18 1711 909.06

1 409 601,78
(14130,29)

747 150,10
(7 633,95)

TRE5 CENflMOS
DE EURO

46,06

(988 698,46)
(570 796,82)

(32 879,69)

(964 758,96)
(444 848,92)

(27 952,31)

Ingresos finanderos
Gastos finanderos

(385 021,95) (491 957,73)

(988 652,40) (964 758,96)

Resultado antes de impuestos
Impuesta sabre benefidos

RESULTADO DEL UERCICIO 1 395 471,49 739 516,15
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CLASE 8.a

_____________

Attitude Opportunities, F.I.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riesga

a) Actividad

Attitude Opportunities, F.l., en Ia sucesivo el Fonda, fue constituido en Madrid el 26 de
abril de 2011. Tiene su domicilio social en C Maria de Molina 4, Madrid.

El Fonda se encuentra inscrito en el Regittra de Fondos de Inversion de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 29 de abril de 2011 con el
nUmero 4.359, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideraciOn de Fonda de InversiOn a
partir de entances.

De conformidad con Ic dispuesto en el artlculo 10 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de InversiOn Calectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes a derechos del püblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros a no, siempre que el
rendimienta del inversor se establezca en funcion de las resultados coledvos.

La gestiOn y administraciOn del Fonda está encomendada a UBS GestiOn, S.G.l.l.C.,
5.A.U., saciedad participada al 100% par UBS Bank, S.A.U., que adicianalmente es Ia
Entidad Depositaria del Fonda. Dicha Entidad Depositaria debe desarrallar
determinadas funcianes de vigilancia, supervisiOn, custodia y administraciOn para el
Fonda, de acuerda a lo establecida en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marza.

El Fonda esta sometida a Ia narmativa legal especifica de las Fondas de InversiOn,
recogida principalmente parel Real Decreto 1082/2012, de 13 dejulia, porelquese
aprueba el Reglamenta de desarrollo de Ia Ley 3 5/2003 y sucesivas madificacianes, de
Institucianes de Inversion Caledva. Las principales aspectos de ecta narmativa que le
son aplicables san los siguientes:

• El patrimanio minima deberá situarse en 3,000.000 euras.

• El nUmera de partIcipes del Fondo no padrá ser inferior a 100.

• Cuanda par circunstancias del mercado o par el abligatoria cumplimiento de Ia
narmativa en vigor, el patrimania a el nUmera de participes de un fonda, a de
uno de sus compartimentos, descendieran de las minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas lnstitucianes gozarán del plaza de on año, durante el
cual podran cantinuar operanda coma tales.

TIMBRE
DEL ESTADO

‘1W
0L6202163

TRES CENTEMOS
DE EURO



CLASE 8?

Attitude Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerdcio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los valores mobiliarios y demas activos financieros del rondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para servir de
garantla de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las Entidades legalmente
habilitadas pam el ejercicio de esta función.

• Se establecen unos porcentajes maImos de obligaciones frente a terceros y de
concentration de inversiones.

• ElFohdo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depOsitos o cuentas a a vista en el Depositario o en otra entidad de credito si el
Depositario no tiene esta consideration, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores d Deuda Publica.

• El rondo se encuentra sujeto a unos lirnites generates a Ia utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, as! como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de GestiOn del rondo, Ia Sociedad Gestora percibira una
comisión anual en concepto de gastos de gestiOn sobre el patrimonio y los
rendimientos Integros del Fondo que no podrá exceder dell ,35% y del 9,00%
respectivamente. En los ejercidos 2013 y 2012 Ia comisiOn de gestiOn ha sido del
1,35% sobre el patrimonio y del 9,00% sobre los rendimientos Integros.

Igualmente el Reglamento de Gestión del rondo establece una remuneratiOn de Ia
Entidad Depositaria que no podrá exceder del 0,20% anual del patrlmonio custodiado.
En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comlsiOn de depositaria ha sido del 0,10%.

La Sociedad Gestora tiene acordada Ia delegation de Ia gestiOn de Ia totalidad de
advos en Attitude Asesores, AN., S.A. Como consecuenda de este acuerdo, Ia
Sociedad Gestora, Ia Entidad Depositaria y Attitude Asesores, AN., S.A. han firmado u.n
contrato de delegaciOn de gestiOn por el cual Ia Sociedad Gestora abona a Attitude
Asesores, A.V., S.A., una comisiOn en concepto de delegaciOn de gestiOn, consistente
en un tipo fijo deli ,20% anual sabre el patrimonio mãs un variable del 9% sobre Ta
rentabilidad positiva anual del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sodedad Gestora no aplica a los part[dpes del
rondo comisiOn sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el impofte de
las participaciones reembolsadas.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6202164

2



CLASE 8.

Attitude Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Además, el Fondo tiene suscrito con Ta Entidad Depositaria UBS Bank, S.A.U. un
acuerdo par el cual esta ultima, en su actividad de comerciaTizador de Instituciones de
InversiOn Colectiva extranjeras, se compromete a devolver a Attitude Opportunities, F.l.,
aquellas comisiones percibidas por ella con motivo de los acuerdos de comercializaciOn
que a entidad mantiene con las entidades gestoras de las citadas Instituciones de
TnversiOn Colectiva extranjeras. Coma consecuencia de este acuerdo, eT Fonda ha
recibido durante el ejercicio 201.3 unos ingresos que se recogen, entre otros conceptos,
dentro del epigrafe de “Comisiones retrocedidas a Ta lnstitución de Inversion CoTectiva”
de Ta cuenta de perdidas y ganancias adjunta ascienden a 46,06 euros.

b) GestiOn del riespo

La politica de inversiOn del Fonda, asi coma Ia descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposiciOn del publico en el registro
correspondiente de a C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros deT Fonda, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pOrdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en os
que opera el Fonda. Entre dichos riesgos, los más signiticativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y as cotizaciones de los tftuTos que eT Fonda tenga en
cartera.

• Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad a intención de Ia contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fonda.

• Riesgo de Tiquidez: se produce cuando el Fonda no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes par encontrarse con dificuTtades en el momento
de reaTizar en mercado os activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controTar Ia
exposición a as riesgos de mercado, crédito y Iiqu[dez. En este sentido, eT control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado l.a)1 anterior, limitan Ta exposiciOn
a dichos riesgos.
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CLASE 8

Attitude Opportunities, F.l. -

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2. Bases de presenbciOn de las cuentas anuales

a) Imapen flel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del
rondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiendose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar Ia imagen flel dé su patrimonio, de su situacion financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendlentes de aprobación por el Consejo
de Admlnistradón de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Princinlos contables

Para Ia elabaraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ia
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios más significativos se describen en Ia
Nota 3. No existe ningün principlo contable de aplicadOn obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comarabilidad

Las cuentas anuales aT 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y prindpios contables establecidos en Ia normativa vigente de a C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situaciOn, de Ia cuenta de perdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonia neto, ademas de las cifras del ejerdcio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se ban produddo modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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CLASE 8.a

Attitude Opportunities, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) E5timaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles perdidas por deterioro de
determinados activos financieros, silas hubiera. ACm cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a ia informacian existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrIan obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, ei valor liquidativo dcl Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situaciOn, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciOn más significativos

Los principios contables más significativos aplicadas en Ia formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Princioio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestión del Fondo
continuará en el futuro previsible, Por tanto, Ia aplicaciOn de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisión
global o parcial ni ci importe resultante en caso de su Iiquidacion.

b) Princioio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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CLASE 8!

Attitude Opportunities, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual termlnado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros) -

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza par su ialor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de Ia transaccion, que equivale aT valor razanable de Ia contraprestaciOn
entregada mas los costes de transacciOn que les sean directamente atribuibles,

La valoraciOn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de perdidas y gànancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal. -

Las perdidas por deterioro del valor de las paftidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimlento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversiOn se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia cuenta de
perdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ta cartera de inversiones financieras han sido considerados como adivos
financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como Ia determinaciOn de
su valor razonable se describen a continuadon:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda pam su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizaciOn el valor razonable se corresponde con el precio de Ia
transacciOn más reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econOmicas desde el momento de Ia transaccián.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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CLASE 8.

_____________

Attitude Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente aT ejerciclo anual terminada el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

lnstrumentos de patrimonio: instrumentas financieros emitidos par otras
entidades, tales coma accianes y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimanio cotizados Ia establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, a inmediato
habil anterior a el cambio medio ponderado si no existiera preclo oficial de cierre.

• Depositos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en
entidades de crEdito, a excepciOn de las saldos que se recogen en el epigrafe de
“Tesorerla

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interna de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momenta.

• Acciones a participacianes de atras Instituciones de InversiOn Colectiva: su valor
razonable se establece en función del valor liquidativo a valor de cotizacion del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia nose calculara un
valor liquidativo, se utiliza el Qltimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Institucianes de Inversion Colectiva de InversiOn Libre, Instituciones
de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segün el artIculo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas par warrants y cpciones
compradas/emitidas, cobros a pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi coma las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dIa de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece tin modelo de valoracion en funciOn de las condiciones especificas
establecidas en Ia Circular 3/1 998 de Ta C.N.M.V., derogada por Ia Circular
6/201 0, de 21 de diciembre de 2010, de Ta C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se
darn de baja con cargo a Ta cuenta de perdidas y ganancias.
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CL.ASE 8!

Attitude Opportunities, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los advos y pasivos financierosse dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficias inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

e) AdguisiciOn v cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos a adquisiciones con pacto de retrocesián se
contabilizan par el importe efedvo deseñibalsado, cualquiera que sean los
instrumentas subyacentes, en Ia cuenta de activo carrespondiente.

La diferenda entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa coma ingreso en a
cuenta de perdidas y ganancias utilizanda el método del tipo de interes efediva.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganancias en
el epigrafe de “VariaciOn del valor raonabIe en instrumentos financieras”.

La cesion en firme del activo adquirida temparalmente se registra coma pasivo
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

O Instrumentos de patrimonia

Los instrumentos de patrimonlo cotizados se registran en el momenta de su
contrataclón por el valor razonable de Ia cantraprestación entregada, incluyendo los
castes de transaccián explicitas directamente atribuibles a Ia aperaciOn.

Las diferencias que surjan como cansecuencia de las cambias en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia slguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias pasitivas se registran bajo el epigrafe de “Deteriaro y
resultada par enajenaciones de instrumentas financieros” ode “Variacion del valor
razonable en instrumentds financieros por operacianes de Ia cartera interior a
exterior”, segün los cambias se hayan liquidada a no, utilizanda coma cantrapartida Ia
cuenta de “Instrumentas de patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del advo del
balance.

• g) Valares reoresentativos de deuda

Los valores representativas de deuda se registran en el momenta de su liquidacian par
el valor razanable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyenda los castes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia aperaciOn.
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_____________

Attitude Opportunities, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan coma consecuencia de las cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” ode “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros par operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los activos se hayan liquidado a no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera interior a exterior del
activo del balance.

h) OQeraciones de derivados. excepto Dermutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momenta de su contratación y hasta el
momenta de cierre de Ia posicián o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, par el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantla tienen Ia consideraciOn contable de
depOsito cedido, registrándose en el capftulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situaciOn.

El valor razonable de los valores aportados en garantla se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados coma garantia por Ia lnstituciOn de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecucion de Ia
operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciopes con derivados” o de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segOn éstos se hayan liquidado o no,
utilizando coma contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de Ia cartera interior a
exterior del activo o del pasivo corriente del balance,

i) Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerla, debitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas coma negativas, se reconocen en Ia cuenta de perdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.
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CLASE 8.

Attitude Opportunities, F].

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejerdcio anual terminado el 31 de
diclembre de 2013
(Expresada en euros)

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de
instrumentos financieras, las diferencias de camblo se tratan canjuntamente can las
perdidas y ganancias derivadas de Ia valoracion.

j) Valor lipuidativo de las participaciones

La determinaclan del pátrimonio del Fonda a los efectas del calculo del valor liuidativo
de las correspandientes participaciones qUe lo componen, se realiza de acuerda con los
criterios establecidas en Ia Circular 6/2008, de 26 de naviembre, de Ia C.N.M.V.

k) Suscriociones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsas de participaciones se cantabilizan por el importe
efedivamente suscrita a reembolsado con abono a cargo, respectivamente, al capftula
de PartFcipes” de pasivo del balance de situación del Fonda.

De confarmidad con el Reglamenta de Gestión del Fondo, el precia de las
participacianes sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud del
interesado, determinandase de este moda tanta el nQmero de participaciones suscritas
a reembolsadas, coma el efectiva a reembalsar en su caso. Durante el periodo que
media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precia de las paftidpaciones, el
importe solicitada se registra en el capitulo de “Solicitudes de suscripciOn pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance de situaciOn del Fonda.

I) Impuesto sabre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasta par el Impuesto sabre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
Ia base imponible del Impuesto y el resultado cantable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivas par impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambia los activos par
impuestos diferidas solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que Ia
lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn de estas
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores par las perdidas fiscales no dan
lugar al reconocimienta de un activo par impuesta diferido en ningãn casa y solo se
reconacen mediante Ia compensacian del gasto por impuesto con Ia frecuencla del
calculo del valor liquidativa. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de Cuentas de orden - Perdidas fiscales a compensar”.
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Attitude Opportunities, F.l.

Memoda de las cuentas anuales correspondiente al ejercido anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

4. Deudores

El desgiose de este epIgrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

DepOsitos de garantla
Administraciones PUblicas deudoras
Operaciones pendientes de liquidar

Retendones pradcadas en el ejercicio sabre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario

Retenciones de ejercidos de anteriores

2013

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013

2012

2012

TRES CENT1MOS
CE EURO

991 337,84
45314,19

196 485,04

99 626,03
27621,18

1 233 137,07 127 247,21

El capitulo de ‘Administraciones POblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
desgiosa tal y coma sigue:

2013 2012

43239,19
2 075,00

25546,18
2 075.00

45314,19 27621,18

El saldo del capitulo ‘Operaciones pendientes de liquidar” existente al 31 de diciembre de
2013, ha sido liquidado en su totalidad el dla 10 de enera de 2014.

5. Acreedores

Administracione Püblicas acreedoras 25 89482 8 107,38
Operadones pendientes de liquidar 552 963,06 574,0
Otros 255 920,39 179 193,38

834 778,27 187 875,06
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 do
diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El capftulo do “Administradones Publicas acreedoras” a! 31 de diciembre do 2013 y 2012 se
desglosa tal y como sigue:

Retenciones sobre plusvallas en reembolsos
Impuesto sobre benefidos devengado en el ejerddo

2013 2012

El saldo del capftulo “Operaciones pendientes de liquidar” existente al 31 de diciembre de
2013, ha sido liquidado en su totalidad el dIa 10 de enero do 2014.

El capftulo do “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones do
gestion y depositarla pendlentes de pago a! derre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercidos 2013 y 2012, el Fondo no ha reallzado pagos que acumularan
aplazamiento5 superlores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre do los ejercicios
2013 y 2012, el rondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior a! plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones finanderas

El detalle de Ia carters de valores del rondo,
2012 so muestra a continuacion:

Cartera Interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonlo
DepOsitos en Entldades de Credito
Derivados

Caftera exterior
lnstrumentos de patrimonlo
Instituciones de Inversion Colectiva
Dedvados

Intereses de Ia cartera de inversion

por tipo de activo, a! 31 do diciembre de 2013 y

2013 2012

28 397 294,72 26 135 500,50
23 750 455,17 23 570 208,10

2 070 545,75 61 242,30
2 576 068,80 2 504 050,10

225,00 -

3 741 578,13 548 140,20
3 040 658,87 403 375,20

670 969,26 90 000,00
29 950,00 54 765, 00

340 494,26 455 591,58

32479367,11 27 139 232,28

WES CENUMOS
DE EURO

11764,53
14 130,29

473,43
7633,95

25 894,82 8 107,38
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Attitude Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fonda, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2013. En los Anexos lily IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan Ia cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los tItulos recagidos dentro deJa cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U., excepto los depOsitos
con otras entidades financieras distintas al Depositaria.

7. TesorerIa

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situaciOn adjunto
carresponde Integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas par el Fondo en el
Depositario, remuneradas a tin tipo de interés que ha sIda durante dichas ejercicios del Eonia
menos 0,5%.

8. Patrimonio atribuido a partrcipes

Las participaciones por las que está representado el Fonda son de iguales caracteristicas,
representadas par certificadas nominativas sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sabre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
de a siguiente farina:

2013

se ha obtenido

2012

Patrimonio atribuido a parttdpes

NOmero de participadones emwdas

Valor liquidatvo par partkipaciOn

Nümero de participes

34 495 502,09 28 934 853,38

6 056 285,45 5 305 055,97

• 5,70 5,45

107 102

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez cansiderado el lmpuesto sabre beneficios, se distribuira en
Ia cuenta de ‘Participes” del Fonda.

ThES CENT1MOS
DE EURO
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Attitude Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al eJercicio anual termlnadd el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euras)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen participacianes significativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexas II y IV adjuntas, partes integrantes de esta memaria, se detalla Ia cartera de
inversianes en derivadas del Fonda al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El regimen fiscal del Fonda está regulada par el Real Decreta 4/2004, de 5 de marza, par el
que se aprueba el Texta Refundida de Ia Ley del lmpuesta sabre Saciedades, madificada par
Ia Ley 23/2005, de 18 de naviembre de refarmas en materia tributaria para el impulsa a Ia
praductividad, par su desarralla reglamentaria recagida en el Real Decreta 1777/2004, de 30
de Julia, y sus madificacianes pasteriares, encantrándase sujeta en dicha impuesta a un tipa
de gravamen deli par 100, siempre que el nümera de partIcipes sea coma minima el
prevista en el articula quinta de Ia Ley 35/2003 y sucesivas madiftacianes.

El capItulo de “Acreedares - Administracianes Püblicas” recoge el Impuesta sabre beneficias
devengado en el ejercicia. No existen diferencias significativas entre el resultada cantable
ates de impuestas del ejerdcia y Ia base impanible del Impuesta sabre beneficios. De
acuerda can Ia legislacian vigente, las declaracianes para las diferentes impUestos a las que el
Fonda se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sida inspeccianadas par
las autaridades fiscales a haber transcurrida el plaza de prescripciOn de cuatra añas.

El Fonda tiene abiertas a inspectiOn tadas las impuestas a las que está suJeta desde su
canstituciOn.

Na existen cantingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las
autaridades fiscales.

11. Otra InfarmaciOn

La Saciedad Gestara realiza par cuenta del Fonda aperacianes vinculadas de las previstas en
el artlcula 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas madificacianes y en el articula 139 del Real
Decreta 1082/2012, Para ella, Ia Saciedad Gestara ha adaptada pracedimientas para evitar
canflictas de interés y asegurarse de que las aperadanes vinculadas se realizan en interés
exclusiva del Fonda y a precias de mercada. Las infarmes periOdicas incluyen, segün Ia
establecida en Ia Circular 4/2008, infarmaciOn sabre las aperacianes vinculadas realizadas.
Asimisma, incluyen las pasibles aperacianes vinculadas realizadas par cuenta del Fanda can
Ia Saciedad Gestara a can persanas a entidades vinculadas a Ia Saciedad Gestara, indicanda
Ia naturaleza, riesgas y funcianes asumidas en dichas aperacianes.

TI M BR E
DEL ESTADO

0L6202176
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TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8.

0L6202177

Attitude Opportunities, F.l.

Memoria tie las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Adicionalmente, en Ta Nota de “Actividad y gestiOn del riesgo” se indica ci importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las lnstituciones de Inversion Colectiva gestionadas par
entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante ci ejercicio.

Respedo a Ia operativa que reahza con el Depositario, en Ta Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con ci Depasitario yen los Anexos I y Ill se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas ton éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
InversiOn Colectiva, los temas relativos a Ia protección del medio ambiente y Ia seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por seMcios de
auditorla tie cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros, en
ambos casos.
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Informe de gestiOn del ejercicio 2013

EvoluciOn de mercados

Durante el anohemos visto 3 cuatrimes&es claramente diferendados. De enero a abril
contlnuó Ia tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos el
minimo de rentabilidad deli 0 años aleman en eli ,17%, nivel que ya hablamos visto por dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba como claro suelo de los tipos ya que, desde ahi hasta
septiembre, no parO de subir, haciendo maximos en 2,05%. Durante Ia Ultima parte del año
el mercado de tipos se ha movido muy lateralmente, con el Bund terminando en eli ,93%,
claramente porendma del 1,32% deiniclo de 2013.

En EE, UU. el comportamiento de los tipos ha sido similar, pero Ia subida ha sido mayor. El
bono a 10 aflos terminaba 2013 en el 3,03%, desde eli ,76% de Inido de ejercido.

El crédito y gobiernos periféricos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas
en los diferenciales que han permitido terminar el año con rentabilidades totates positivas,
destacando el buen año del “High Yield’1 y de los periféricos europeos. La excepciOn ha
venido de los mercados emergentes, que han arrojado pérdidas, tanto en moneda local como
en “hard currency”.

El año bursatil fue de menos a más. Conforme avanzaba 2013, las Inquietudes en torno a Ia
crisis de Ia zona euro, el bloqueo politico en EE. UU., un aterrizaje forzoso en China y los
riesgos geopoliticos fueron remitiendo, con Ia consiguiente mejorageneralizada de las
condiciones economicas que cristallzaban en una recuperación economica a nivel global. La
paulatina reducciOn de los riesgos se sumO a un contexto de tipos de Interés muy bajos y a Ia
enorme liquidez que hay en el mercado como consecuencia de las polfticas expansivas de los
principales bancos centrales.

El Ibex acaba 2013 con Un +21,4%, similar a lo logrado por las principales plazas mundiales
con Ta excepcion de JapOn, con un Nikkei se anotaba un +56% graclas a ía agresiva politica
de su banco central y a Ia devaluadOn del yen. En Europa, el DAX subla un 25%, el CAC un
17% yel rrioo un 14%. La bolsa americana, representada porel SP 500, subia un 25%,
alcanzando maximos historicos, Destaca también el extraordinario comportamiento del
Nasdaq, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, India y China) parecian destinados a
recoger el testigo de EE. UU., Europa y Japon para liderar Ia economla mundial, pero a lo
largo del año se fueron revisando a Ia baja sus previsiones, generandose en algunos casos
desequilibrios que han afectado negativamente a sus divisas. La negativa evolucion de las
materias primas ha sido otro de los factores dave para este mal comportamiento. Los cuatro
indices de estos palses registraban perdidas en el año, con caldas del 19% en el Bovespa o el
13% en ía bolsa de Shanghai.
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A nivel sectorial, destacaban los sectores más ciclicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellosse unla el sector farmacéutico, con más de un 30%, destacando
especialmente biotecnologla. En el lado negative se situaban materiales por Ia mala evolucion
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energia.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en un 13,94% en renta
variable, 40,76% en renta fija y el resto en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas.

La inversion en renta variable yen renta fija se Eentra principalmente en mercados
desarrollados de Ia zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificaciOn tanto
sectorial como geográfica.

Se han realizado operaciones con derivados con a finalidad de cobertura yb inversiOn con on
resultado acumulado durante el eJercicio de 1.226.230,85 euros. En ningün momento se han
superado los Ilmites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de Ia cartera en el Ultimo ano ha side de 2,32%.

La rentabilidad acumulada del Fondo a cierre de 2013 es de 4,43%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo está destinado a Ia
consecuciOn de su objeto social, aJustando sus objetivos y poifticas de gestiOn de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de InversiOn Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de l+D y Medic Ambiente

A Ic largo del eJercicio no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del eJercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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0L6202186

Acontecimientos posteriares al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejerdcio al 31 de diciembre de 2013 hasta a fecha de este informe de
gestión, no se han produddo hechos posteriores de especial relevancia que no se senalen en
Ia Memoria,

3
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Formulaclon de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de UBS GestiOn, 5.GJ.LC., S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, yen cumplimiento de Ia legislaciOn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestiOn del ejercicio comprendido entre eli de enero yet 31 de diciembre de
2013 de Attitude Opportunities, EL, las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del
Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a continuaciOn se
detalla:

Ejemplar Documento Nümero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales Del 0L6202 158 al OL62o2183
Primer ejemplar Informe de gestión Del 0L6202 184 al OL62o2186

FIRMANTES:

D, LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ D. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Presidente Consejera Delegada

QUEZ
Consejero
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DeclaraciOn Negativa acerca de Ia informaciOn medloambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, coma Administradores del Fonda citado, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memaria, de acuerda a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. SUSANA VALERO DbMINGUEz
Consejera Delegada

D. JAVIER PRIETO VAZQUEZ
Consejero


