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INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernéndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de las inversiones financieras

Descripcion La politica contable aplicable a la cartera de inversiones financieras de la Sociedad se
encuentra descrita en las notas 4.ay 4.b de la memoria adjunta, y en la nota 5 de la
citada memoria se encuentra desglosada la mencionada cartera al 31 de diciembre de
2022.

Identificamos esta drea como aspecto mdas relevante de nuestra auditoria de la
Sociedad por cuanto que estos activos financieros representan el 91% de los activos
totales de la Sociedad, asf como por la repercusién que la valoracién de la cartera de
inversiones financieras tiene en el patrimonio neto de la Sociedad.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

El entendimiento y la evaluacién de los procedimientos de control interno en
relacién con la existencia y valoracién de las inversiones financieras
implantados por la Sociedad.

La obtencién y anadlisis de la documentacidn justificativa relativa a la existencia
de las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022.

La realizacion de procedimientos de auditoria para comprobar la valoracién de
la cartera de inversiones financieras.

La verificacion de que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacién
requeridos por el marco de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basédndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacioén.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mads elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y noconla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de Ia Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de
CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual Yy gue son, en consecuencia,
los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

; ERNST & YOUNG, S.L.
ii\ U D l T 0 R ES (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

INSTITUTG DE CENSORES JURADGDS de Cuentas con el N9{S0530)

DE CUENTAS DE Espafia

ERNST & YOUNG, S.L..

20; ¥ 5 «
ST G 00805 Juan Carlos Sanrdonis Alberdi
................ 96,00 EUR (Inscrito en € Registro Oficial de Auditores

Informe de auditoria de cuentas
ala normativa de auditoria de ¢
espaiiola o internacional

sujeto de Cuentas con el N© 17418)

uentas

30 de junio de 2023
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CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros
Notas 2022 2021

ACTIVO

A) ACTIVO CORRIENTE 1.018.589,30 859.164,22
I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 869.849,99 822.953,72
II. Periodificaciones - -
lIl. Inversiones financieras a corto plazo = -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5y9 - 36.210,50
V. Deudores 148.739,31 -
VI. Otros activos corrientes ® -
B) ACTIVO NO CORRIENTE 10.329.167,77 7.702.438,26
I. Activos por impuesto diferido 2 8,69
Il. Inversiones financieras a largo plazo 10.329.167,77 7.702.429,57
1. Instrumentos de patrimonio -

1.1 De entidades objeto de capital riesgo 5 10.329.167,77 7.702.429,57
lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo = =
IV. Inmovilizado material S *
V. Inmovilizado intangible 5 3
VI. Otros activos no corrientes - -
TOTAL ACTIVO (A+B) 11.347.757,07 8.561.602,48
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE 33.961,00 34.920,01
I, Periodificaciones R )
Il. Acreedores y cuentas a pagar 8y9 33.961,00 34.920,01
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
IV. Deudas a corto plazo - =
V. Provisiones a corto plazo 2 ®
VI. Otros pasivos corrientes - -
B) PASIVO NO CORRIENTE 7.788,12 5.308,83
I. Periodificaciones - #
Il. Acreedores y cuentas a pagar o .
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - =
IV. Deudas a largo plazo s
V. Provisiones a largo plazo - #
VI. Otros pasivos no corrientes 7.788,12 5.308,83
TOTAL PASIVO (A+B) 41.749,12 40.228,84
C) PATRIMONIO NETO 11.306.007,95 8.521.373,64
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 8.198.549,34 6.406.617,82
I. Capital 74 1.300.000,00 1.300.000,00
Escriturado 1.300.000,00 1.300.000,00
Menos: capital no exigido # -
II. Participes = -
lll. Prima de emisién 7 g
IV. Reservas g z

V. Instrumentos de capital propios - -
VI. Resultados negativos de ejercicios anteriores (180.942,41) (170.589,58)
VII. Otras aportaciones de socios 7.2 6.701.215,95 5.287.560,15
VIIL. Resultado del ejercicio (+/-) 3 378.275,80 (10.352,83)
IX. Dividendos a cuenta - -
X. Otros instrumentos de patrimonio neto & s
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 7.3 3.107.458,61 2.114.755,82
1) Activos financieros disponibles para la venta 3.107.458,61 2.114.755,82
11l) Otros * -
C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 11.347.757,07 8.561.602,48



CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidos

2. Avales y garantias recibidos

3. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otras empresas

4, Compromisos de venta de valores

4.1 De empresas objeto de capital riesgo

4.2 De otras empresas

. Resto de derivados

. Compromisos con socios o participes

. Otros riesgos y compromisos

[=)]

~N O R W N

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

. Patrimonio total comprometido

. Patrimonio comprometido no exigido
. Activos fallidos
. Pérdidas fiscales a compensar

. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
. Deterioro capital inicio grupo

. Otras cuentas de orden

b

Notas

Euros

2022

2021

11

13.256.642,61

13.256.642,61
13.256.642,61

8.314.242,51

8.001.215,95

313.026,56

11.334.570,91

11.334.570,91
11.334.570,91

6.690.200,18

6.587.560,15

102.640,03

21.570.885,12

18.024.771,09




CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros
Notas 2022 2021
1. Ingresos financieros (+) 0,50 -
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados -
1.2. Otros ingresos financieros 0,50
2. Gastos financieros (-) - -
2.1. Intereses y cargas asimiladas -
2.2. Otros gastos financieros -
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) {(+/-) 375.030,57 95.050,57
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 362.407,68 -
3.1.1. Instrumentos de patrimonio 10.1 362.407,68 86.046,65
3.1.2. Valores representativos de deuda = =
3.1.3. Otras inversiones financieras
3.2, Variacian del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) -
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +) - -
3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-) 12.622,89 9.003,92
4, Otros resultados de explotacién (+/-) (57.423,93) (46.713,19)
4.1, Comisiones y otros ingresos percibidos (+) - -
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones e ingresos - -
4.2. Comisiones satisfechas. (-) (57.423,93) (46.713,19)
4.2.1, Comision de gestion 10.2 (37.423,93) (26.713,19)
4.2.2. Otras comisiones y gastos 10.2 (20.000,00) (20.000,00)
MARGEN BRUTO 317.607,14 48.337,38
5. Gastos de Personal (-) - -
6. Otros gastos de explotacidn (-) (47.137,92) (62.141,15)

7. Amortizacién del inmovilizado (-) - -
8. Excesos de provisiones (+) - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 270.469,22 (13.803,77)
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-) - -
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) - -
11. Otros (+/-) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 270.469,22 (13.803,77)
12. Impuesto sobre beneficios (-) 9 107.806,58 3.450,94
RESULTADO DEL EJERCICIO 378.275,80 (10.352,83)




CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A)  ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Euros
Notas 2022 2021
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 378.275,80 (10.352,83)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
l. Por valoracién instrumentos financieros. 1.000.490,91 1.948.593,78
1. Activos financieros disponibles para la venta. 1.000.490,91 1.948.593,78
V. Efecto impositivo. (7.788,12) (5.538,00)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
(1+11+N+IV+V) 992.702,79 1.943.055,78
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VI. Por valoracién de instrumentos financieros. - (95.051,00)
1. Activos financieros disponibles para la venta. - (95.051,00)
IX. Efecto impositivo. - 238,00
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - (94.813,00)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 1.370.978,59 1.832.351,95
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Capital Resultados Otras Resultado del _ Ajustes por Total

D. SALDO FINAL DEL ANO 2020 1.300.000,00 (102.639,87) 1.762.470,70 (67.949,71) 266.513,04  3.158.394,16

| Total ineresons v pastas reconocidas - 110.352 !3) 1.R48 247 7R 1.837 8R9.95
11. Operaciones con socios o

2. Otras aportaciones. (Nota 7.2) - - 3.525.089,45 - - 3.525.089.45
I1l. Otras operaciones - (67.949,71) - 67.949,71 - -
D. SALDO FINAL DEL ANO 2021 1.300.000,00 (170.589,58) 5.287.560,15 (10.352,83) 2.114.755,82 8.521.373,56
| Tntal ineresns v pastos reconncidos - - - 3787275 8N 992 7N2.79 1.370.978.59
Il. Operaciones con socios o

2. Otras aportaciones. (Nota 7.2) - - 1.413.655,80 - 1.413.655,80
1. Otras operaciones - (10.352,83) - 10.352,83 - -
D. SALDO FINAL DEL ANO 2022 1.300.000,00 (180.942,41 6.701.215,95 378.275,80 3.107.458,61 11.306.007,95



CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos.

2. Ajustes del resultado.

3. Cambios en el capital corriente.

c) Otros activos corrientes (+/-)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

e) Otros pasivos corrientes (+/-)

f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-).

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién.
d) Cobros (pagos) por impuesto sohre beneficios(+/-)

e) Otros pagos (cobros) (-/+)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
(#/-1+/-24/-3+/-4)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)

e) Otros activos financieros

g) Otros activos

7. Cobros por desinversiones (+)

f) Activos no corrientes mantenidos para venta

g) Otros activos

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision
4, Otras deudas (+)
b) Devolucién y amortizacion de
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédito (-)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Otras deudas (-)
11. Pagos por dividendos y remunerac, de otros instrumentos de
patrimonio
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9/10-11)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(+/-5+/-8+/-12+/-D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

1
o
'

Euros

Notas 2022 2021
3 270.469,22 (13.803,77)
(5.681,32) 8.215,38
(40.932,73) :
(959,01) 8.215,38

36.210,42
264.787,90 (5.588,39)
(2.175.000,44)  (3.152.490,60)
(2.175.000,44)  (3.152.490,60)
543.453,01 272.741,00
543.453,01 272.741,00
(1.631.547,43)  (2.879.749,60)
1.413.655,80 3.525.089,45
1.413.655,80 3.525.089,45
1.413.655,80 3.525.089,45
46.896,27 639.751,46
822.953,72 183.202,26
6 869.849,99 822.953,72



CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Crystal Risk, S.C.R., S.A.U. (en adelante la Sociedad), es una Sociedad de Capital Riesgo, constituida en
Madrid el 13 de junio de 2018, por un periodo indefinido, domiciliada en la calle Villafranca 24, Local
1, 28028 Madrid.

El 2 de agosto de 2018, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV), adoptd la
resolucién de:

° Inscribir en el Registro Administrativo de sociedades de capital-riesgo a Crystal Risk, S.C.R.,
S.A.U. con el nimero 263 y al mismo tiempo incorporar el folleto sobre su naturaleza y
caracteristicas.

° Inscribir en el Registro Administrativo de Crystal Risk, S.C.R., S.A.U. el acuerdo de gestién con
Arcano Capital, SGIIC, S.A.

La direccién, administracién y gestiéon estdn encomendadas a Arcano Capital S.G.LI.C,, S.A.U. (en
adelante “la Sociedad Gestora”), constituida con arreglo a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, y debidamente inscrita en el correspondiente registro de la CNMV
con el nimero 240. Durante el ejercicio 2022 se ha llevado a cabo un cambio en relacién la entidad
depositaria de la Sociedad. A partir del 21 de enero de 2022, la entidad depositaria designada es, BNP
Paribas S.A., Sucursal en Espafia.

Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de la participacién, no
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualguier otro mercado regulado equivalente
de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion vy el
Desarrollo Econdmicos (OCDE).

Asimismo, se considerardn inversiones propias del objeto de la actividad de la Sociedad la inversion
en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mds de un 50% por inmuebles,
siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor contable total de los inmuebles
de la entidad participada estén afectos, ininterrumpida durante el tiempo de tenencia de los valores,
al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacidn parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

La Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de
la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses
siguientes a la toma de la participacién.
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Asimismo, la Sociedad podré invertir en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la
Ley 22/2014.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion con sujecién a lo previsto en la LECR.

Finalmente, la Sociedad puede realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que
constituyan su objeto principal de inversion, estén o no participadas por ella.

Legislacidon aplicable a la Sociedad

Crystal Risk, S.C.R., S.A.U. estd constituida con arreglo a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva

Asimismo las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo serdn
las contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye
el desarrollo y adaptacién, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cddigo de
Comercio, Ley de Sociedades Andnimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que
les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la normativa
contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Los aspectos mas significativos en relacién con los requerimientos legales para las sociedades de
capital-riesgo son los siguientes:

a) El capital social minimo serd de 1.200.000 euros.

b) Debera mantener al cierre del ejercicio un coeficiente de inversion obligatorio cuyas
caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos, debera
mantener, como minimo, el 60% de su activo computable invertido en acciones u otros
valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, a la suscripcion o
adquisicion de acciones o participaciones en el capital de empresas que son objeto de
su actividad, asi como a préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro
de su dmbito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

- Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta el 30% del total de su activo
computable a otros préstamos participativos a empresas que sean ohjeto de su
actividad principal y hasta el 100% del total de su activo computable en la adquisicion
de acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo si bien, en este ultimo caso,
con ciertas restricciones adicionales.
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c)

También se entenderdn incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion las acciones
o participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en
un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacion
espafiol o en mercados equivalentes de otros paises y la concesidén de prestamos
participativos a las mismas.

En el caso de que una Entidad de Capital Riesgo tenga una participacién en una entidad
que sea admitida a cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha
participacidn podrd computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversidn durante
un plazo maximo de tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la
admisidn a cotizacidn de esta Gltima. Transcurrido el plazo sefialado, dicha participacion
deberd computarse dentro del coeficiente de libre disposicion. Lo anterior se aplicara
asimismo cuando la Entidad de Capital Riesgo tenga concedido un préstamo
participativo a dicho tipo de entidad.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:

Valores de renta fija negociados en mercados organizados

Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad
Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que estatutariamente se precisen
Préstamos participativos

Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto
social principal

Hasta el 20% de su capital social, en elementos de inmovilizado necesarios para el
desarrollo de su actividad.

No podran invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversion en
una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades.

Podran invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo
o al de su sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre,

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital
riesgo durante los primeros tres afios a partir de su constitucion.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas
a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la misma, habiéndose aplicado la legislacion
mercantil vigente, asi como las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
CNMV, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre de la propia CNMV, con la finalidad de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. El
estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de |a Sociedad.

Las cifras incluidas en cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo contrario.
b) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al
ejercicio anterior, En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

c) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, sus Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de
la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a maodificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

El supuesto clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préoximo ejercicio es la siguiente:

Valor razonable a efectos de la determinacidn del patrimonio liguidativo

Las estimaciones del valor razonable de los activos financieros estan sujetas a técnicas de valoracidn
comunmente aceptadas. La Sociedad emplea el juicio para seleccionar una variedad de metodos y
realiza hipotesis que se basan, principalmente, en condiciones de mercado existentes a la fecha del
balance y sus mejores estimaciones sobre los flujos futuros de las inversiones. No obstante, estas
estimaciones podrian variar en ejercicios futuros dando lugar a variaciones relevantes del valor
razonable (ver Nota 4.a).
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2022 de |a Sociedad, formulada
por los Administradores y pendiente de aprobacidn por los Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de Reparto:
Beneficio del ejercicio 378.275,80
Distribucién:
A compensar resultados negativos de ejercicios anteriores 180.942,41
A Reserva legal 37.827,58
A Reserva voluntaria 159.505,81
378.275,80

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos

con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social.

4, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS
(a) Instrumentos financieros

Clasificacidn y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccidn en el momento de su reconocimiento inicial.

La Sociedad evalta si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal, sélo en el
momento en el que la Sociedad se convierte en parte del contrato o en un ejercicio posterior en el
que se haya producido una modificacion de las condiciones contractuales que afecten
significativamente a los flujos de efectivo esperados asociados con el derivado implicito, el contrato
principal o ambos en comparacion con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados
implicitos se presentan separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de
derivados del balance.

- 10 -



CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.

A estos efectos, no tiene la consideracion de derivado y, por tanto, tampoco de derivado implicito, un
instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a una variable no financiera especifica de una
de las partes del contrato, tal como la cifra de ventas, beneficio neto o cualquier otra calculada
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de las mismas.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacién, mientras
que los activos financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son instrumentos de
patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, vy, si se trata de valores representativos de
deuda, en la fecha de liquidacion.

No obstante, lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen como un
instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de contratacion y
liquidacian.

La Sociedad ha clasificado la totalidad de los instrumentos financieros que posee en las categorias de:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
- Débitos y partidas a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio heto.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto son las inversiones
realizadas por la Sociedad en sociedades participadas en las que se han invertido, o en valores
representativos de deuda no clasificados en el resto de categorias. Estas inversiones se valoran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién,
que equivale al valor razonable de |a contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

La Sociedad calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Los activos se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcidn. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn
porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

-11 -
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Comisiones

En la determinacidn del gasto por comisiones de gestién, administraciény representacion se atendera
a lo establecido en los folletos informativos y/o en los reglamentos de gestion o estatutos o clausulas
contractuales correspondientes, en cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Entre estas comisiones se incluirdn tanto las comisiones de inversién, como las
comisiones de gestidn fija y variable u otras.

Las entidades revisaran y, si resulta preciso, modificaran los gastos reconocidos por las comisiones de
gestion variable, tales como las comisiones en funcién del rendimiento de la inversion gestionada, en
base al devengo, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de
retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. Los ajustes correspondientes se
realizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, a menos que correspondan a ejercicios anteriores,
que se imputaran en una cuenta de reservas.

No obstante lo anterior, en el caso particular de comisiones de gestion cuya base de cdlculo no sean
cifras de patrimonio o capital desembolsado o efectivo sino comprometido, se atender3, a efectos de
su reconocimiento como gasto, al periodo de tiempo en el cual deben desembolsarse las cantidades
comprometidas, o bien se reconoceran a medida que se vayan desembolsando éstas, caso de no
haberse establecido un periodo de tiempo especifico. Este criterio no serd de aplicacion a las
comisiones que hagan referencia al disefio inicial de las estrategias de inversion, que se reconoceran
en el primer ejercicio de una sola vez.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios
de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el valor contable del
activo financiero completo, se asigna a la parte vendida y a la parte mantenida, incluyendo los activos
correspondientes a los servicios de administracidn, en proporcion al valor razonable relativo de cada
una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado, y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

« 15
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La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
preéstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccidn o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabhilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor.

Deterioro de valor de activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.

En el caso de activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto, el descenso en el
valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe
de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste
amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor
razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio,
no son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la
pérdida por deterioro, se reconocen en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonahle de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados
hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar que no se clasifican
como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso,
los costes de transaccidon que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo se valoran por su valor
nominal.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bhien estd legalmente dispensado de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.
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(b) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos, se incluyen
las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(c) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre Beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por Impuesto sobre Beneficios corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El Impuesto sobre Beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del Impuesto sobre Beneficios concedidas por
Administraciones PUblicas como una minoracidn de la cuota de dicho impuesto que en sustancia
tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen como tales.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos, excepto que se correspondan
a diferencias relacionadas con inversiones en entidades dependientes, asociadas y multigrupo y
negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que
las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y que en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable niala
base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacidn fiscal sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de los
activos por impuesto diferido si la Sociedad tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya
a adoptar.
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(d) Clasificacidn de activos y pasivos entre corriente y no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos en el transcurso del ciclo normal
de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacian, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo
u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a
la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacidn de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha
de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya
concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(e) Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de
cuestiones medioambientales.

(f) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el valor razonable
de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se
registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

(g) Cuentas de orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalias latentes en las participaciones en capital y las
bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.

Asimismo, en la cuenta “Capital” del patrimonio neto figura los importes desembolsados por el
Accionista Unico, asi como los importes exigidos, recogiéndose en cuentas de orden los importes
comprometidos y no exigidos.

'
h
'



CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.

(h) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de las
partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su
naturaleza en las siguientes partidas:

. Reclasificaciones: incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia
de modificacién de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccién de errores.

° Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el Estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

o Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos
de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio
neto y cualquier otro incremento o disminucidn del patrimonio neto.

(i) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujos de efectivo, el cual
tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

o Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi como

otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

o Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen
las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no
supere seis meses.
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A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la gestion
de tesorerfa de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos

financieros por deudas con entidades de crédito.

5. Inversiones financieras a largo plazo.

La composicion de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasificacion,
naturaleza y moneda de contratacién es la siguiente a 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Euros

2022

2021

Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta

Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
No cotizados

Moneda:
En euros
En ddlares estadounidenses

10.329.167,77

7.702.429,57

10.329.167,77

7.702.429,57

10.329.167,77

7.702.429,57

10.329.167,77

7.702.429,57

2.883.722,61
7.445.445,16

2.001.534,78
5.700.894,79

10.329.167,77

7.702.429,57

A continuacién, se detalla el saldo de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2021 y 2022:

2022 2021
li ,
; P,wwa |a’s Valor Razonable . Plusvalias Valor
Plusvalias (minusvalias) Plusvalias X :
f o al 31 de z E (minusvalias) Razonable al 31
Coste (minusvalias) Latentes por L Coste (minusvalias) o
Latent Tioo d diciembre de Latantos Latentes por de diciembre
arenies i ‘e 2022 ate Tipo de cambio de 2021
cambio
Inversion 1 (*) 706.763,03 334.828,96 59.366,19 1.100.958,18 572.825,86 251.452,80 12.329,15 836.607,81
Inversion 2 (*) 485.440,09 (2.894,01) 38.217,09 520.763,17 267.079,72 33.032,55 9.995,45 310.107,72
Inversion 3 2.100.000,00 783.722,61 - 2.883.722,61 | 1.485.000,00 516.534,78 - 2.001.534,78
Inversion 4 (*) | 1.138.543,95 740.516,85 188.469,46 2.067.530,26 | 1.277.895,16 549.254,55 54.981,67 1.882.131,38
Inversion 5 (*) | 1.243.061,91 571.928,94 117.887,47 1.932.878,32 | 1.073.601,60 631.812,66 (2.856,43) 1.702.557,83
Inversion 6 (*) 303.059,55 105.874,42 8.290,86 417.224,83 59.570,46 58.080,82 2.708,95 120.360,23
Inversion 7 (*) 479.036,44 21.676,52 (9.957,03) 490.755,93 98.623,28 6.502,69 (299,52) 104.826,45
Inversion 8 (*) 758.016,05 113.459,04 43.859,38 915.334,47 747.777,51 (2.352,99) (1.121,15) 744.303,37
Inversion 9 (*) - - - - - - - -
7.213.921,02 2.669.113,33 446.133,42 10.329.167,77 | 5.582.373,59 2.044.317,86 75.738,12 7.702.429,57

(*) Inversiones realizadas en ddlares estadounidenses
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El detalle del coste de las inversiones a 31 de diciembre de 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

2022 2021
Coste al 31 de Costeal 31 de
Desembolsos | Distribuciones diciembre de Desembolsos | Distribuciones diciembre de
2022 2021
Inversion 1 706.763,03 - 706.763,03 572.825,86 - 572.825,86
Inversién 2 485.440,09 - 485.440,09 267.079,72 - 267.079,72
Inversion 3 2.400.000,00 (300.000,00) 2.100.000,00] 1.575.000,00 (90.000,00) 1.485.000,00
Inversion 4 1.354.660,57 (216.116,62) 1.138.543,95 1.371.536,89 (93.641,73) 1.277.895,16
Inversién 5 1.644.504,46 (401.442,55) 1.243.061,91 1.264.066,03 (190.464,43) 1.073.601,60
Inversion 6 303.059,55 ] 303.059,55 59.570,46 - 59.570,46
Inversion 7 479.036,44 - 479.036,44 98.623,28 - 98.623,28
Inversion 8 758.016,05 - 758.016,05 747.777,51 - 747.777,51
Inversién 9 - - - - - -
8.131.480,19 (917.559,17) 7.213.921,02 | 5.956.479,75 (374.106,16) 5.582.373,59
6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EXIGIBLES
El detalle de este epigrafe del balance de situacién a 31 de diciembre es el siguiente:
Euros
2022 2021
Cuentas a la vista en entidades financieras 869.849,99 822.953,72

Durante el ejercicio 2022, se han devengado intereses en la cuenta de BNP Paribas, S.A. Sucursal en
Espafia por importe de 0,50 euros. No se devengaron intereses en las cuentas a lo largo del ejercicio
2021.

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

7. PATRIMONIO NETO
7.1 Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de la Sociedad esta representado por 1.300.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, sin que exista
capital comprometido no exigido a dichas fechas.

Las acciones de |a Sociedad no estan admitidas a cotizacidn en Bolsa y son, en su totalidad, propiedad
de 3 Gutinver, S.L., con quien no existen contratos firmados.

7.2 Otras aportaciones de socios

Durante el ejercicio 2021 se realizaron aportaciones de socios por importe de 3.525.089,45 euros.
Todas las aportaciones se materializaron efectivamente y, en consecuencia, al 31 de diciembre de
2021 el saldo de las “Otras aportaciones de socios” ascendia a 5.287.560,15 euros.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2022 se han realizado aportaciones de socios por importe de
1.413.655,80 euros. Todas las aportaciones se han materializado efectivamente y, en consecuencia,
al 31 de diciembre de 2022 el saldo de las “Otras aportaciones de socios” asciende a 6.701.215,95
euros.

7.3 Ajustes por cambio de valor

Su saldo se ha originado por las variaciones de valor en las inversiones que posee la Sociedad (Nota
5), incluidas, en su caso, las diferencias de tipo de cambio, neto de su correspondiente efecto
impositivo:

Euros

2022 2021
Plusvalia/ (minusvalia) Inversién 1 393.209,67 263.122,49
Plusvalia/ (minusvalia) Inversion 2 35.234,76 42.920,42
Plusvalia/ {minusvalia) Inversién 3 781.763,30 515.243,44
Plusvalia/ (minusvalia) Inversién 4 926.663,85 602.725,62
Plusvalia/ (minusvalia) Inversién 5 688.091,85 627.383,84
Plusvalia/ (minusvalia) Inversion 6 113.879,86 60.637,80
Plusvalia/ (minusvalia) Inversién 7 11.690,20 6.187,66
Plusvalia/ (minusvalia) Inversién 8 156.925,12 (3.465,45)
Plusvalia/ (minusvalia) Inversion 9 = 2

3.107.458,61 2.114.755,82

8. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre, sin incluir los saldos con las Administraciones
Publicas, es el siguiente:

Euros
2022 2021
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores por prestacion de servicios 33.961,00 34.920,01
33.961,00 34.920,01

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber
de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021 la
Sociedad no ha realizado pagos significativos a proveedores comerciales. En opinidon de los
Administradores de la Sociedad tanto los importes pendientes de pago a proveedores durante los
ejercicios 2022 y 2021 cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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9. SITUACION FISCAL

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, establecido actualmente en 4 afios. A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sometida desde su constitucion. En
opinién de los asesores de la Sociedad la posibilidad de que puedan producirse pasivos fiscales que
afecten de forma significativa a la posicion financiera de la Sociedad a dicha fecha es remota.

La conciliacién entre el beneficio del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre sociedades,
correspondientes al ejercicio 2022, es como sigue:

Euros

2022 2021
Resultado antes de impuestos 270.469,22 (13.803,77)
Diferencias permanentes (480.855,75) -
Diferencias temporarias - -
Base imponible (210.386,53) (13.803,77)
Cuota integra 52.596,63 3.450,94
Retenciones y pagos a cuenta 0,09 -
Cierre del ejercicio a ingresar o (devolver) 52.596,72 3.450,94

Las diferencias permanentes del ejercicio 2022 corresponden en su mayor parte, 418.878 euros, a la
exencion del 99% de las plusvalfas y el resto al neto de la atribucidn de rentas extranjeray el ajuste de
los reintegros.

La Sociedad ha registrado la cuenta a cobrar con su accionista tnico por la cesién de las bases
imponibles de los ejercicios 2022 y 2021 con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
correspondiente, por importe de 52.596,72 euros y 3.450,94 euros, respectivamente.

Se ha registrado durante el ejercicio un ingreso con la sociedad matriz tras la presentacion definitiva
del Impuesto de Sociedades Consolidado del ejercicio 2021 del grupo por importe de 55.209,95 €.

10. INGRESOS Y GASTOS

10.1  Resultados y variaciones del valor razonable de |a Cartera de Inversiones Financieras (neto)
— Resultado por enajenaciones de Instrumentos de patrimonio.

El desglose de este epigrafe de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
es el siguiente:

Euros
2022 2021
Inversion 4 362.407,68 86.046,65
362.407,68 86.046,65
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10.2 Comisiones satisfechas

La Sociedad Gestora percibe de la Sociedad una comision de gestion y de administracion, segun las
condiciones acordadas con el Accionista Unico de la Sociedad. La comisién de gestién se calcula como
indica la siguiente tabla:

Concepto Tasa anual

Capital comprometido por la Sociedad en Primarios 0,50%
Valor Patrimonial Neto de las Inversiones en el Mercado Secundario 0,75%
Valor Patrimonial Neto de las Coinversiones Directas 1,25%

En el caso de la comisidn de administracion se cobra una comision de tres mil euros por inversién
asesorada.

Ambas comisiones se devengan trimestralmente, habiendo ascendido la comision de gestién en el
ejercicio 2022 a 37.423,93 euros (26.713,19 euros en el ejercicio 2021).

Asimismo, en el ejercicio 2022 se han registrado los gastos de administracidn en el epigrafe “otras
comisiones y gastos” por importe de 20.000,00 euros (20.000,00 euros en el ejercicio 2021).

10.2 Remuneracion a los auditores

Los honorarios devengados por los auditores por la revision de las cuentas anuales e informe de
gestion del ejercicio 2022 han ascendido a 7.138,00 euros (6.798,00 euros en el ejercicio 2021), antes
del correspondiente IVA.

11. CUENTAS DE ORDEN

Los compromisos de inversion que tenia la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los

siguientes:

2022 2021
Inversion 1 925.222,20 871.306,73
Inversién 2 1.406.337,90 1.324.386,37
Inversion 3 3.000.000,00 3.000.000,00
Inversion 4 1.549.684,04 1.459.379,30
Inversion 5 1.875.117,19 1.765.848,49
Inversion 6 1.218.826,18 1.147.801,52
Inversion 7 937.558,60 882.924,25
Inversion 8 937.558,60 882.924,25
Inversion 9 1.406.337,90

13.256.642,61

11.334.570,91
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12. PARTES VINCULADAS. RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y A LA ALTA DIRECCION

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha satisfecho remuneracién alguna a los miembros
del Consejo de Administracién y al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no tenia obligaciones contraidas
en materia de pensiones y de seguros de vida o de responsabilidad civil respecto a los miembros del
Consejo de Administracion.

La Sociedad carece de personal, por lo que no existe tampoco personal de Alta Direccién.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccién o a los miembros del Consejo de Administracion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta
de ellos a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida, ni se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo respecto a los miembros del Consejo
de Administracién.

Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

De acuerdo con la informacidn requerida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se
informa que los Administradores no se encuentran en ninguna de las situaciones de conflicto de
interds de las previstas en dicho articulo a 31 de diciembre de 2022.

13.  OTRA INFORMACION

Aspectos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion
de cuestiones medioambientales.

Hasta donde conocemos los miembros del Consejo de Administracién y las personas vinculadas a
éstos, segun se define en el art. 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC),
no se han encontrado inmersos en situaciones de conflicto de interés previstas en el art. 229 del citado
texto legal, no habiéndose producido comunicacién alguna en el sentido indicado en el apartado 3 del
citado articulo al Consejo de Administracion ni al resto de los Administradores, motivo por el cual las
cuentas anuales no incluyen desglose alguno en este sentido.
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14, GESTION DEL RIESGO ASOCIADO A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo inherente a las actividades de la Sociedad es gestionado por la entidad gestora a través de
un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de
determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones de la
Sociedad. La politica de inversidn de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se describen en el folleto registrado y a disposicion del publico en los registros habilitados
al efecto en la CNMV.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio
y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera En este sentido, la Ley 22/2014, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y que son
controlados por la entidad gestora, mitigando los riesgos a los que se expone la Sociedad.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales
y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

Riesgo de tipo de interés
La Sociedad no estd expuesta a este tipo de riesgo, dada la tipologia de sus activos financieros.
Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad presenta una exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio al cierre del ejercicio
2022, al materializarse un 77% del importe bruto de sus inversiones en activos financieros realizadas
hasta esa fecha en délares estadounidenses. En este sentido, la Sociedad no suscribe seguros de tipo
de cambio.

Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores que
afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado. La politica de la Sociedad respecto a la
inversion es la definida en su reglamento.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tenia obligaciones de pago significativas, gozando de
liquidez para hacer frente a las mismas.



CRYSTAL RISK, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.

Por otra parte, el plan de inversiones a realizar en 2023 tiene aparejado un plan de tesoreria que
contempla la obtencién de financiacién propiay, en su caso, externa que le permitira realizar los pagos
correspondientes.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace, principalmente, de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. La Sociedad no espera incurrir en
pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los limites a la inversién y concentracion de riesgos
antes descritos.

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera de la Sociedad
(concentracién) y su correlacién con el total de activos.

15. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio 2022 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no
se han producido otros hechos significativos que afecten o modifiquen sustancialmente la informacion
contenida en las mismas.
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Informe de Gestion
Ejercicio 2022

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de
Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras, el Consejo de Administracion de Crystal Risk, Sociedad de
Capital Riesgo, S.A., presenta el informe de Gestidn adjunto, que contiene una expasicion de la
evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2022.

I. Desarrollo del negocio de la Sociedad durante el ejercicio 2022

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha continuado sus inversiones iniciales en Fondos de Capital
Riesgo, objeto de la Sociedad; dichas inversiones se encuentran en fase inicial.

Asimismo, la Sociedad sigue buscando nuevas inversiones, existiendo diversos potenciales fondos
objeto de analisis para una posterior inversion.

Il. Evolucidn previsible de la Sociedad

El Consejo de Administracién de la Sociedad evalia positivamente la evolucidn previsible de la
Sociedad.

lll. Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas no
se han producido acontecimientos que pudieran afectar significativamente a estas cuentas o que
debieran mencionarse en las mismas.

IV. Informe sobre las actividades en [+D

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no lleva a cabo ninguna inversién en gastos de |+D.
Los miembros del Consejo de Administracion no prevén que la Sociedad incurra en gastos de I+D a lo
largo de los proximos ejercicios.

V. Informe sobre la actividad medioambiental

Dado las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por ese motivo, no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.
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VI. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucion
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito,
y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras y las correspondientes
circulares emitidas por lo Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

VII. Adquisicion y enajenacion de acciones propias

Durante el ejercicio 2022 no se han realizado operaciones de adquisicion y enajenacion de acciones
propias.

VIIl. Periodo de pago a proveedores

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8).
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