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INFORME 1W AUDITORIA DE CUENTAS ANTJALES

Al Consejo de Adminisfración de TIES Gesfión, S.&LLC., SAU.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tarfondo, F.L, que comprenden el balance de situación al 31
de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el paftimonio neto y
Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Adminisfradores de Ia
Sociedad Geston son responsables de Ia formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con
el marco normafivo de lifformación financien aplicable al Fondo (que se idenfifica en Ia Nota 2 de Ia
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cñterios contables contenidos en el mismo.
Nuesfta responsabifidad es expresar una opinión sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa regtiladora de Ia acfividad de authtoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante Ia realizaciôn de pruebas selecfivas, de la
evidenciajustificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si SU presentaciôn, los principios y
criterios contables ufflizados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normativo
de información financiera que resulta de aplicación.

En nuestra opinión, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, la imagen frI del pafrimonio y de Ia situación flnanciera de Tarfondo, Fl. al3l de
diciembre de 2013, asI como de los restiltados dé sus openciones correspondientes al ejercicio anual
termmado en dicha fecha, de conformidad con él marco normabvo de mformacxon financiera pie
resifita de aplicación y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestión adjunto del ejercicio 2013 conUene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situadôn del Fondo, Ia evolución de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no form parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia
informacion contable que confiene el citado informe de gestión concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verfficación del informe de
gesfiôn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revision de informaciOn
distinta de la obterilda a parth de los registros contaNes del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

José Antonio SimOn
Socio - Auditor de Cuentas - Mc 2014 N’ 01114107091

4ELLOCflPORAtlVO 98,00 EUR
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TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8?

0L6202065

Tarfonda, F.l.

Balances de situacian al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de USC proplo
Mobiliario y enseres

Activos par impuesto diferido

Activo corfiente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Caftera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Institudones de InversiOn Colediva
DepOsits en Entidades de Credito
Dehvados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Intereses de Ia cartera de inversiOn

Inversiones morosas, dudosas a en Iitigio

Periodificadones

199 824,17 270 394,08

Tesorerla 30 487,19 48449,03

29 661 478,98 31 729 635,28
100 001,23 724342,35

29 530 990,56 30 956 843,90

14292 696,83 18879968,68
12212716,83 16574245,62

2 079 980,00 -

- 2305723,06

15038 469,56 11 80648114
2 207 970,06 2 945 927,06

12830499,50 8860554,08

TOTAL ADWO 29661 478,98 31 729 635,28
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0L6202066

Tarfondo, F].

Balances de situacion aT 31 de didembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIOYPASWO 2013 2012

Paffimonic affibuido a parilcipes 0 acdonistas 29 624 732,35 28 450 912,73

Fondo5 roémbolsables atribuldos a partlcipes 0 accionistas 29 624 732,35 28 450 912,73
Capital - -

Partldpes 17 923 537,27 16 861 476,07
Prima do omisiOn - -

Reservas 41 000,39 41 000,39
(Acciones propias) - -

Resultados do ejercicios anterioros 10 479 184, 17 10 479 184,17
Otras aportadones do socios - -

Resultadodel ejerdcio 1 181 010,52 1 069 252,10
(DMdendo a cuonta) - -

Ajustes por camblos do valor on inmovilizado material do uso propio - -

Otro patrimonlo atribuldo - -

Pasivo no cordente - - -

Provisionos a argo plazo - -

Deudas a argo plazo - -

Pasivos por Impuesto diferido - -

Pasivo corriente 36 746,63 3 278 722,55
Provisiones a corto plazo - - -

Deudas a corto plazo - -

Acreedoros 36 746,63 3 278 722,55
Pasivos finandems - -

Derivados - -

Periodificadones - -

TOTAL PATRIMONTO V PASIVO 29 661 478,98 31 729 635,28

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuontas do compmmiso - -

Compromisos por operadones largas do derivados - -

Compromisos por operadones cortas do dodvados - -

Otras cuontas de orden 573 471,52 1 642 767,84
Valores cedidos en préstamo por a IC -

Valores aportados como garantla por Ia TIC - -

Valores mdbidos en garantia por Ia IC - -

Capital nominal no suscrito ni en drculadan - -

Perdidas fisoles a compensar 573 471,52 1 642 767,84
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 573 471,52 1 642 767,84
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0L6202067

Tarfondo, F.I.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a Ia lnstitución de InversiOn Colectiva
Gastos de personal

ejercidos anuales terminados el 31

2013 2012

Otros gastos de explotadon
Comisión de gestiOn
ComisiOn de depàsitario
Ingreso/gasto par compensacion compartimento
Otros

(123 947,91)
(82 767,32)
(29 040,26)

(12 140,33)

(102 576,03)
(77 073,94)
(25 886,37)

384,28

Amortización del Inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados par enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotadon

Ingresos financieros
Gastos financieros

(99 173,38) (90 105,86)

555 710,92 766 245,97
(306,00) -

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros
Par operadones de Ia cartem interior
Par operadones de Ia ortera exterior
Par operaciones con derivados
Otros

360 687,70
147 393,51
238 287,26
(24 993,07)

128 127,77
44133,09

132 135,63
(48 140,95)

Diferencias de camblo

Deterioro y resultado par enajenaclones de instrumentos finanderos
Deterioras
Resultados par aperaciones de Ia cartem interior
Resubdos par operadanes de Ia cartera exterior
Resuftados par operadanes con derivadas
Otros

6,57

Resultada finandero 1286394,45 1159357,96

Resultada antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

1187221,07
(6210,55)

1 069 252,10

TRES CENTIMOS
DE EURO

24774,53 12470,17

370 295,26 264 984,22

115 351,96
254 943,30

91 716,71
173 267,51

RESULTADO DEL UERCICIO 1181 01 0,52 1 069 252,iP
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CLASE 8Y

Tarfondo, F.l.

Memaria de las cuentas anuales carrespondiente al eJercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesga

a) Actividad

Tarfando, RI., en Ia sucesiva el Fonda, fue canstituido en Madrid el 30 de julio de
1991. ]]ene su domicilia social en C’ Maria de Molina 4, Madrid.

El Fonda se encuentra inscrito en el Registro de Fondas de Inversion de Ia ComisiOn
Nacional del Mercada de Valares (C.N.M.V.) desde el 26 de septiembre de 1991 con el
nUmero 268, adquiriendo, a efectos legales, Ia cansideracion de Fonda de Inversion a
partir de entonces.

De confarmidad can lo dispuesta en el artlcula 1°de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
madificacianes, el abjeto social de las Instituciones de InversiOn Calectiva es Ia
captaciOn de fandos, bienes a derechos del püblico para gestianarlos e invertirlas en
bienes, derechos, valores u atras instrumentos, financieros a no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultadas colectivas.

La gestiOn y administraciOn del Fonda está encomendada a UBS GestiOn, S.G.Ll.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% par UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es Ia
Entidad Depasitaria del Fonda. Dicha Entidad Depasitaha debe desarrollar
determinadas funciones do vigilancia, supervision, custadia y administraciOn para el
Fondo, de acuerdo a to establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marza.

El Fonda está sometida a Ia narmativa legal especIfica de los Fondas de InversiOn,
recagida principalmente par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, par el que se
aprueba el Reglamenta de desarrallo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas madificacianes, de
Instituciones de InversiOn Colectiva. Las principales aspectas de esta narmativa quo le
son aplicables san las siguientes:

• Cambio de farma automática, a partir do Ia entrada en vigor de Ia mencionada
Ley, de Ia denaminaciOn “Fonda de Inversion Mobiliaria” (F.I.M.) y sus diferentes
variantes, par “Fonda de Inversion” (Fl.).

• El patrimania minima deberá situarse en 3.000.000 euros.

• El nümero de participes del Fonda no padra ser inferior a 100.

1, TM
DEL ESflDO 0L6202070

1



CLASE 8?

Thrfondo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado e131 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Cuando por drcunstancias del mercado a par el obligatorlo cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonlo a el nmero de participes de un fonda, a de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plazo de un año, durante el
cual podran continuar operando como tales.

• Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fonda no pueden
pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para servir de
garantla de las operaciones que el Fonda realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracián de inversiones.

• El Fondo debe cumplir con un coefidente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos a cuentas a Ia vista en el Depositario a en otra entidad de credito si el
Depositario no tiene esta consideraciOn, o en compraventas con pado de
recompra a un dia de valores de Deuda Püblica.

• El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilización de
instrumentos derivados par riesgo de mercado, as! como a unos lrmites por
riesga de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de GestiOn del Fondo, Ia Sociedad Gestora percibira una
comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fonda. En los ejercidos 2013 y 2012 Ia comisiOn de gestion ha sido del
0,30%,

lgualmente el Reglamento de GestiOn del Fonda establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.
En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisián de depositaria ha sido del 0,10%.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los partIcipes del
Fonda comisiOn sabre eI importe de las participaciones suscritas, ni sabre el importe de
las participaciones reembolsadas.

TIMBRE
DEL ESTADO
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0L6202071
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CLASE 8.

_____________

Tarfonda, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Además, el Fondo tiene suscrito can Ta Entidad Depositaria UBS Bank, S.A.U. un
acuerda pare! cual esta Oltima, en su actividad de camercializadar de Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras, se compromete a devolver a Tarfondo, Fl., aquellas
comisiones percibidas par ella con motiva de las acuerdos de comercializaciOn que Ia
entidad mantiene con las entidades gestaras de las citadas Institucianes de InversiOn
Calectiva extranjeras. Como consecuencia de este acuerdo, el Fonda ha recibida
durante los ejercicios 2013 y 2012 unas ingreso5 que se recogen, entre otras
conceptas, dentra del epigrafe de “CamIsiones retracedidas a Ta lnstituciOn de
InversiOn Calectiva” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ascienden a
24.774,53 euros y 12.470,17 euras, respectivamente.

b) GestiOn del riesga

La polftica de inversiOn del Fonda, asi coma Ia descripciOn de los principles riesgas
asociadas, se detallan en el folleta rejistrada y a disposicion del pOblica en el registra
carrespondiente de Ta C.N,M.V.

Debido a Ia aperativa en mercadas financieros del Fondo, los principales riesgas a los
que se encuentra expuesta son los siguientes:

• Riesga de mercada: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversas en los precias de mercada de los activas financieras en las
que apera el Fonda. Entre dichas riesgas, los más significativas son los tipas de
interés, las tipos de cambIa y las catizacianes de los titulos que el Fanda tenga en
ca rtera.

• Riesga de credita: se trata del riesga de que puedan ariginarse pérdidas
potenciales debidas a cambias en Ia capacidad a intenciOn de Ia contraparte de
cumplir sus abligacianes financieras can el Fonda.

• Riesga de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peficiones
de reembolso de sus participes par encontrarse con dificultades en el momenta
de realizar en mercado as activos en caftera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar Ia
exposiciOn a los riesgos de mercado, credito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1 .a), anterior, limitan Ia exposiciOn
a d[chos riesgos.
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CLASE 8.

Tarfando, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicic anual terminada el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) Imapen fiel

Las cuentas anuales, farmuladas por los Administradares de Ia Sociedad Gestora del
Fonda, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fonda, habiendose
aplicado las disposiciones legaTes vigentes en materia cantable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar Ia imagen fiel dé su patrimonio, de su situaciOn financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion par el Consejo
de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) PrinciDios contables

Para Ia elaboradon de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificaciOn recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ia
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en Ia
Nota 3. No existe ningün principio contable de aplicacian obligatoria que, siendo
significativo su efecto sabre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comoarabilidad

Las cuentas anuales a) 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ta narmativa vigente de Ia C,N.MV.

Las Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativas, con cada una de
las partidas del balance de situaclOn, de Ia cuenta de pérdidas y ganandas y del estado
de cambios en el patrimonio neto, además de las dfras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afeden significativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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CLASE 8.

Tarfondo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente aT ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sodedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener Ia valoracion de algunos acUvos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles perdidas por deterioro de
determinados activos financieros, silas hubiera. Mn cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informaciOn existente en el momento del
cálculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con Ta normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimacions contables ni errores que se hubieran producido
en ejercidos anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, a cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciOn más significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulaciOn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que Ta gestiOn del Fondo
continuarã en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacian de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisiOn
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devenQo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

net
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CLASE SY

Tarfondo, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
didembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Deudores
c

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de Ia transaccion, que equivale al valor razonable de Ia contraprestacion
entrEgada más los costes de trähsacciOh que les sean directthmente atdbuibles.

La valoradon posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento, Las correcciones valorativas por deterioro
asI corno su reversiOn se reconocen cdmo un gasto o un ingreso en Ia cuenta de
perdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras hansldo considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como Ia determinacian de
su valor razonable se describen a continuaciOn:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisory que devengan una remuneraciOn consistente en un lnteres establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los preclos de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando éste sea adivo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no esten disponibles
predos de cotizacian el valor razonable se corresponde con el precio de Ia
transacciOn más reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias económicas desde el momento de Ia transacciOn.

Los Intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
pedodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio. -
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CLASE 8.’

Tarfondo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Instrument6s de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entldades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instwmentos de patrimonlo cotizados Ia establece el
cambio oficial de cierre del Wa de Ia fecha del balance, si existe, a inmediato
habil anterior a el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

• DepOsitos en entidades de crédito: depOsitos que el Fondo mantiene en
entidades de credito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe de
“Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precia que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funciOn del valor liquidativo a valor de cotizaciOn del
dia de referencia. En el caso de que para el Wa de referencia nose calculara un
valor liquidativo, se utiliza ci ültimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en instituciones de InversiOn Colectiva de InversiOn Ubre, Institudones
de InversiOn Colectiva de Instituciones de InversiOn Colectiva de InversiOn Ubre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segün el articulo 48.1.j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimadas.

• Derivados: incluye, entre atros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y apciones
compradás/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, as! coma las inversiones en productos estructurados,

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negodados en merçados organizados, Ia Sodedad Gestora
establece un modelo devaloradOn en funciOn de las condiciones especificas
establecidas en Ia Circular 3/1 998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia Circular
6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorlo e irrecuperable de su inversiOn, se
daran de baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

HTIM8:E;3j
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CLASE 8?

Tarfondo, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a a propiedad de los
mismos.

e) AdpuisiciOn v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn se
contabilizan por el importe efectivo desetnbolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en a cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este mporte y el precio de retrocesión se imputa como ingreso en Ia
cuenta de perdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias en
el epIgrafe de “VariaciOn del valor razbnable en instrumentos financieros”.

La cesión en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
costes de transacciOn explicitos dirthctamente atribuibles a Ia operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en a cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos finanderos” o de “Variación del valor
razonable en nstrumento5 financieros por operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segUn los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de. patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance.
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CLASE 8?
C

Tarfondo, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de2013
(Expresada en euros)

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momenta de su liquidacion par
el valor razonable de Ia contraprestacion entregada, induyendo los castes de
transaccion explicftos directamente atribuibies a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambias en el valor razonable de
estas advos se reflejan en Ia cuenta de F5erdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deteriaro y
resultado par enajenaciones de instrumentas financieras” a de “Variacian del valor
razonable en instrumentos financieros por aperacianes de Ia cartera interior a
exterior”, segün los activos se hayan liquidada a no, utilizando camo cantrapartida Ta
cuenta de “Valares representativas de deuda”, de Ia carterainterior a exterior del
activa del balance.

h) Operaciones de derivados, exceota nermutas financieras

Las operacianes de derivados se registran en el momento de su contratación y hasta el
momenta de cierre de Ia posiciOn a el vencimlento del cantrata, en el eprgrafe
carrespondiente de cuentas de arden, por el importe nominal comprametido.

Los fondos deposftados en concepto de garantla tienen Ia cansideraciOn contable de
depOsita cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activa en el balance de situaciOn.

El valor razonable de las valares apartados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epIgrafe de “Valores aportados coma garantla por Ia InstituciOn de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las apciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivadas” del activo a pasivo del balance; en Ia fecha de ejecuciOn de Ia
operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activas se reflejan en Ia cuenta de pErdidas y ganandas de a siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
par operaciones can derivadas” a de “Variacian del valor razonable en instrumentos
financieros par operaclones con derivados”, segUn éstas se hayan liquidada a no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivadas”, de Ia cartera interior a
exterior del activa a del pasivo corriente del balance.
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CLASE 8

Tarfondo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre tie 2013
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre tie 2013 y 2012 no existen en Ta cartera operacianes de derivados.

i) Moneda extraniera

En el casa de partidas monetarias que sean tesoreria, debitos y creditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en Ia cuenta de perdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de camblo”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoracion.

j) Valor liQuidativa de las Darticipaciones

La determination del patrimonio del Fondo a los efectos del cálculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M.V.

Ic) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan par el importe
efedvamente suscrito a reembolsado con abona o cargo, respectivamente, al capitulo
de “Participes” de pasivo del balance de situaciOn del Fonda.

De conformidad con el Reglamento de Gestión del Fondo, el predo de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al misma dia de a solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nümera de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precia de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capftulo de “Solicitudes de suscripciOn pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance de situaciOn del Fondo.

I) lmpuesto sabre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasta por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesta que
revierte en periodos subsiguientes.
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Tarfondo, F.!.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminada el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en Ta medida en que resufte probable que Ia
lnstituciOn disponga de ganandas fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningUn caso y solo se
reconocen mediante Ta compensaclOn del gasto por mpuesto con Ia frecuenda del
cálculo del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe do ‘Cuentas de orden - Perdidas fiscales a compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, a! 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

1 122,68

100001,23 724342,35

El capitulo de °Administraciones Püblicas deudoras” a! 31 de didembre de 2013 y 2012 se
desglosa tal y como sigue:

Retenciones practiodas en el ejerddo sobre intereses y otms
rendimientos tie capital mobiliario
Retendones tie ejerddos antedores

2013 2012

El saldo del capftulo “Deudores — Otros” recoge, prindpalmente, el importe de Ia retrocesion
do comisiones por las inversiones en otras lnstituciones de InversiOn Colectiva pendientes de
cobro al cierre del ejerdcio correspondiente (ver nota 1).

TRES CEI’flMOS
DE EURO— I

Administradones Püblicas deudoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

98878,55 56 943,98
658 217,40

9180,97

94729,87 20 056,48
36 887,504 148,68

98 878,55 56 943,98
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Tarfondo, Fl.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado of 31 do
diciembre do 2013
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose do este epIgrafe, a! 31 do diciembre de 2013 y 2012, os el siguiente:

2013 2012

Administraciones Püblicas acreedoras
Oporacionos pendientes’de liquidar
Otros

- 3 249 556,24
29166,31

El capitulo de “Administraciones PUbhcas acreedoras” al 31 do diciembre do 2013 recoge el
impuesto sobre beneficios devengado en of ejercicio.

El capftulo de “Acreodores - Otros” recoge,principalmente, el importe do las comisiones do
gestiOn y depositarla pendientes do pago a! ciorro dot ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, ol Fondo no ha realizado pagos quo acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre do los ejorcicios
2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pondionte do pago que acumule un
aplazamionto superior a! legal establecido.

6. Cartera do inversiones financieras

El detalle do Ia cartera devalores del Fondo, portipo do activo, al 31 do diciombre do 2013 y
2012 so muostra a continuaciOn:

2013 2012

Cartera interior
Valores represenbtivos do deuda
Instituciones de InversiOn ColecUva
DepOsitos en Entidades do CrEdito

Cartera exterior
Valores representativos do deuda
Institudones de InversiOn Colectiva

Intereses do Ia cartera de inversiOn

14 292 696,83 18 879 968,68
12212716,83 16574245,62
2O79980,00 -

- 2 305 723,06

15038469,56 11 806481,14
2 207 970,06 2 945 927,06

12 830 499,50 8 860 554,08

199 824,17 270 394,08

29 530 990.56 30 956 843,90

ma CENTTMOS
bE EURO

6210,55

30 536,08

36 746,63 3 278 722.55
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Tarfondo, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversidnes financieras SE encuentran depositados en UBS Bank, S.A,U., excepto los depositos
registrados en otras entidades financieras distintas al Depositario, registrados a! 31 de
diciembre de 2012.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejerdcios 2012 y 2011, se muestra a continuaciOn:

2012 2012

30487,19

30487,19 48449,03

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el tipo de Interes de remuneracion de Ia cuenta en el
Depositario ha sido durante cada uno de dichos ejercicios del Eonia menos 0,5%.

El detalle del capitulo “Otras cuentas de tesorerla” del Fondo al 31 de diciembre de 2012
recogla el saldo mantenido en BBVA, S.A.

8. Patrimonio atribuido a partIcipes

Las participaciones por las que está representado el Fondo son de iguales caràcterlsticas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sin
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Cuentas en ci Deposftario
Otras cuentas de tesorerfa

47 698,08
750,95
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Tarfondo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales carrespandiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor liquidativa de cada participación al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha abtenido
de Ia siguiente forma:

2013 2012

Patrimonio atribuido a partJdpes 29 624 732,35 28450 912,73

NOmero de participaciones emitidas 2 172 804,36 2173348,22

Valor liquidativo por participaciOn 13,63

Nümero de pafticipes 99

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recage en el Estado de cambios en el patrimonio neta correspondiente.

El resultada del ejercicio, una vez considerado el lmpuesto sobre beneficios, se
Ia cuenta de “Participes del Fonda.

distribuira en

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nOmera de part(cipes can un porcentaje de
participaciOn individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
representando el 78,87% y el 78,85% de Ia cifra de patrimonio del Fonda, respectivamente,
par Ia que se considera participacion significativa de acuerda can el artlcula 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de lnversián Calectiva.

IDe acuerda can el artlculo 6 de Reglamento de lnstitucianes de Inversion Calectiva, aprabada
par el Real Decreta 1082/2012, de 13 de Julio, por el que se aprueba el Reglamenta de Ia Ley
35/2003, el nümero de participes de un Fonda de InversiOn, no podrá ser inferior a 100. Al
31 de diciembre de 2013, el Fanda Qnicamente tenia 99 participes, habienda alcanzada
durante el mes de Enero de 2014 el citado námera minima de participes.

9. Otras cuentas de arden

El desglase de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Perdidas fiscales a compensar 573 471,52

WES CENflMOS
DE EURO

13,09

100

1 642 767,84

573 471,52 1 642 767,84
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CLASE BY

Tarfondo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

10. Administradones Ptthlicas y situadOn fiscal

El regimen fiscal del Fondo está regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, PCI el
que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del lmpue5to sabre Sodedades, modificado par
Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en mateda tributaria para el impulsa a Ia
productividad, par su desarrallo reglamentaria recagido en el Real Decreto 1777/2004, de 30
de Julio, y sus modificaciones posteriares, encontrandase sujeto en dicho impuesta a un tipo
de gravamen deli par 100. siempre que el nürnero de pafticipes sea coma minimo el
previsto en el articulo quinto de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El capitulo de “Acreedores - Administracianes PQblicas” recoge el lmpuesto sabre beneficias
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo del
1 % al resultado contable una vez deducidas las bases impanibles negativas de ejerdcias
anteriares que se compensan en este ejercicia. No existen diferencias significativas entre el
resultado contable antes de impuestos del ejercicio y.la base imponible del Impuesto sabre
beneficias. De acuerda con Ia legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes
impuestas a las que el Fonda se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber
sido Inspeccionadas par las autoridades fiscales a haber transcurrido el plaza de prescripcián
de cuatro añas.

El Fonda tiene abiertas a inspeccián tpdos los impuestos a los que estA sujeto de los ültimos
cuatro ejercicios.

No existen cantingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las
autoridades fiscales.

ii. Otra informacion

La Socledad Gestora realiza por cuenta del Fonda operacianes vinculadas de las previstas en
el artlculo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artrculo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ella, Ia Sociedad Gestora ha adoptada pracedimientos para evitar
canflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusiva del Fonda y a precias de mercada, Los informes periOdicos incluyen, segün Ia
establecido en Ia Circular 4/2008, infarmadOn sabre las operacianes vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles aperadanes vinculadas realizadas par cuenta del Fonda con
Ia Sociedad Gestora a can personas a entidades vinculadas a Ia Saciedad Gestara, indicanda
Ia naturaleza, riesgas y funciones asumidas en dichas operacianes.
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TIMBRE
DEL ESTAIW
raj.

CLASE 8!

0L6202085

Tarfondo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
didembre de 2013
(Expresada en euros)

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestian del riesgo” se indica el importe de (as
comisiones retrocedidas con origen en las Institudones de InversiOn Colectiva gestionadas PCI
entidadés pertenecientes al Grupo de a Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicic.

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositario, en Ia Nota de “Tesorerla” se indican
las cuentas que mantiene el Fonda con el Depositario y en los Anexos I y II se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas ton éste,

Al tratarse de una entidad que per sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que per su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora de Instituclones de
Inversion Colectiva, los temas relatives a Ia protecciOn del medic ambiente y Ia seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honoraries percibidos per PricewaterhouseCoopers Audftores, S.L. per servicias de
auditorla de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros, en
ambos cases.

TRES CENTIMOS
DE EURO
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CLASE 8!

Tarfondo, F.l.

Informe de gestian del ejerciclo 2013

EvoluciOn de mercados

Durante el ano hemos vista 3 cuatrimestres claramente diferenciados. De enero a abril
continuO Ia tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos el
minima de rentabilidad del 10 anas alemán en eli, 17%, nivel que ya hablamos vista par dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba coma claro suelo de los tipos ya que, desde ahi hasta
septiembre, no pará de subir, hacienda máximos en 2,05%. Durante Ia ültima parte del año
el mercado de tipas se ha movido muy lateralmente, con el Bund terminando en eli ,93%,
claramente par encima del 1,32% deinicia de2013.

En EE. UU. el comportamiento de las tipos ha sido similar, pero Ia subida ha sida mayor. El
bono a 10 años terminaba 2013 en el 3,03%, desde el 1,76% de iniclo de ejerdcia.

El credito y gabiernas perifericas europeos se han camportada muy bien, con fuertes bajadas
en las diferenciales que han permitida terminar el ano can rentabilidades tatales positivas,
destacando el buen aria del “High Yield” y de las perifericas europeas. La excepcion ha
venida de los mercados emergentes, que han arrojado perdidas, tanto en maneda local coma
en “hard currency”.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en 48,91% en renta fija y
el resto en activos del mercado monetarlo e inversiones alternativas.

La cartera de renta fija esté invertida en su tatalidad en euras yen valares con alta calidad
crediticia.

Se han realizado operaciones con derivados con Ia finalidad de cobertura yb inversiOn can un
resultada acumulado durante el ejercicia de -24.993,07 euros. En ningün momento se han
superado las limites y caeflcientes establecidos.

La valatilidad de Ia cartera en el iltimo aria ha sida de 1,30% y Ia valatilidad del benchmark
en el ültimo aria ha sido del 0,01%.

La rentabilidad acumulada del Fonda a cierre de 2013 es de 4,15%.

Dada su actividad, el usa de instrumentos financieros par el Fonda esté destinada a Ia
cansecuciOn de su abjeto social, ajustanda sus objetivas y politicas de gestiOn de las riesgos
de mercada, credita, y liquidez de acuerda a las limites y coeficientes establecidas par Ia Ley
35/2003 y sucesivas madificacianes, de lnstftucianes de lnversián Colectiva y desarrallados
par el Real Decreta 1082/2012, de 13 de Julia, par el que se reglamenta dkha Ley y las
carrespondientes Circulares emitidas par Ia CamisiOn Nacianal del Mercada de Valares.

DEL ESTADO
0L6202091
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Tarfondo, F.l.

Infarme de gestiOn del ejercicio 2013

Gastos de 1÷0 y Media Ambiente

A a largo del ejercicia no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad del Fonda correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de infarmacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica Ia referente a las acciones propias.

Acontedmientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta a fecha de este informe de
gestiOn, no se han producido hechos posteriares de especial relevancia que no se senalen en
Ia Memoria.

TIMBRE
DEL ESTADO
‘iv.

0L6202092

WES CENflMOS
OF EURO

2



Tarfondo, F.l.

Formulacian de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de UBS Gestion, S.G.Ll.C., S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, yen cumplimiento de Ia Iegislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestión del ejercicic comprendido entre eli de enero y el 31 de diciembre de
2013 de Tarfondo, Fl., las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con
numeraciOn correlativa e impresos por una cara, conforme a continuaciOn se detalla:

FIRMANTES:

22
D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALvAREz
Presidente

D. JAVIER PRIETO VAZQUE
Consejero

NUmero de folios en papel timbrado

Del 0L6202065 at 0L6202090
Del 0L6202091 at 0L6202092

Ejemplar Documento

Cuentas anuales
Primer ejemplar lnforme tie gestión

Da. SUSANA VALERO DQMINGUEZ
Consejera Delegada



Tarfondo, RI.

DeclaraciOn Negativa acerca de Ia informaciOn medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, coma Administradores del Fonda citado, manifiestan que en Ia
contabilidad carrespondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan Generalde Cantabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. JAVIOVQUEZ

D. SUSANA VALERO DOM
Consejera Delegada

Consejero


