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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracidn de GESTIFONSA, 5.6.11LC., 5.4, Socledad Gestora de GESTIFONSA
MIXTO 30, FOMDO DE INVERSION:

Opinién

Hemos auditado Ias cuenias anuales de Gestifonsa Mixto 30, Fondo de Inversidn (el Fondol, que
comprenden el balance a 31 de diclembre de 2018, |a cuenta de perdldas v ganancias, el estado de
cambios en & patrimonio neto v 1a memoeria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, 1as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos. 1a
imagen el del patrimonio ¥ dela situacidn financiera del Fondo a 321 dediciambre de 2018, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco nermativo de infarmacian Tinanciera que resulta de aplicacicn (gque se identitica en fa nota 2
dela memorial v, an particular, con oS principios y criterios contables contenidos en el mismo.,

Fundarmenta de la aplnidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de laactividad
de audlioria de cuentas vigente en Espalia. Nuestras responsabliidades de acuerdo con dichas
normas se describen mis adelante en la seccidn Responsabiiicaoes del avoltor en relacldn con la
duditoria de las cuentas ahuates de nuestro informe,

Somos Independientes del Fende de conformidad con los requerimientos de &tica; Inclufdas los de
independencia, gue sen aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia sagan 1o
exigido por |a normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas. Eneste sentldo, no
hermos prestado servicios distintos a los-de la auditeria de cuentas ni han cancurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con o establecido en la citada narmativa reguladers, hayan afactada
a la necesaria independencia de modo que se haya viste comprometida,

Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nueasira opinidn,
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Aspectos mas refevantes de la suditoria

Las aspectos mas refevantes de la auditaria san squellos que, segun nueskro juicio profesional, han
sida consideradas como los riesgos de incorreccion material mas signilicalivos en nuestra auditoria
de ias cuentas anuales def perindo actual, Estos riesgos han sido tratados en e contexto de nuestra
auditaria de las cuentas anuales en su conjunto, y en I3 formacion de nuestra opinion sobra estas, y
no BXpresamos Lna opinidn por separado sohre esos riesgaos,

Existencia y vatoracion de las inversiones hinancleras

Descripcion  De acuerda con lo descrito en la Mota 1 de la memaria adjunba @l objeto social del
Fonda es i3 adguisicidn, fenencia, disfrute, administracidn en general y enajenacian
de valores maobiliarios v otros activos financieras, en los que esté fundamentalmeante
invertido su patrimoanio {ver Nota &} Las politicas contables aplicables & ta carters de
inversignes financleras se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

Identificamas esta drea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria del Fondo
por |a repercusidn que la valoracidn de fa carters de inversiones financieras tiene en
su patrimonio v, por tante, en el cdlculo diario del valor liquidativo del misme,

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimients v evaluado los
procedimientas de contrel interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
refacidn con la existencia v valoracidn de la cartera de inverslones financleras.

Adicienalmente, hemos realizado procedimientos de auditeria sustantivos, entra los
gue destacan los siguientes:

Hemos abienide las confirmaciones de la entidad depositaria, socledades
gestoras o contrapartes, segin la naturaleza del instrumento financiera, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo af 31 de diciembre de 2018, cotejdndolas
con los registros def Fondo,

Hemas comprobado la valoracion de 13 totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados per la Sociedad Gestora
del Fondo v 185 valores confabilizades por el Fonda, con precios oblenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercadao.

Otra informacion: Informe de gastion

La otra informacion comprende exclusivamente el infarme de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion s responsabilidad de los administradores de 13 Sociedad Gestora del Fondo ¢ no orma
parte integrante de las cusntas anuales,

Muestra opinidn de auditoria sabre 1as cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
respansabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con io exigido por 12 normativa
reguladora de la acthvidad de auditaria de-cuentas, consiste en evaluar g informar sohre-la
concardancia del informe de gestian con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenldo en la realizacién de da auditoria de las citadas cuentas.y sin incluir informacion distinta dela
obtenlda como evidencla durante 1a misma, Asimismao, nuesira responsabilidad consiste en evaluar g
Infarmar de sl ef contenido y presentaclon del informe de gestidn son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién, 5l, basandonos en el frabajo que hemos realizada, concluimes que existen
Incorrecclones materiaies, estamos obilgados a Informar de ello,
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Sobre |3 base del trabajo reallzado, segdn lo descritc en ef parrafo anterior, 13 informacian que
contiene el Informe dé gestlén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resuita de aplicacidn,

Fesponsabilidad de los administradores de |8 Socledad Gestora del Fondo en relacidn con las
cuentas anuales

Los administradores de |a Socledad Gestora del Fondo son responsabies de formular las cuenfas
anuales adjuntas, de forma gue expresen |a imagen fiel del patrimonia, de i3 sltuacldn financiera ¥ de
tos resuliados del Fondo. de conformidad conmef marco normativoe de informacidn financlera aplicable
a la entidad en Espafia, que se jdantifica en la nota 2 de ta memoria adjunta, v del control Interno que
consideran necesanio para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de Incorreccidn material,
debida a fraude o errar.

En la preparacian de las cuentas anuales, los administradores de 1a Saciedad Gestora del Fonda san
responsabies de i3 valoracian de la capacidad del Fanda para cantinusr Coma emprasa en
Funcionamienta, revelando, segun corresponda, fas cuestionas relacionadas con [a empresa en
furcionamiento y utilizande el principic contable de empresa en funcionamianto excepto sl los
administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo tignen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista oira alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Huestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su canjunto
estdn libres de incorreccidn matesial, debida & frauda o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
cantiens nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad perc no garantiza gue una auditoria realizada de
canformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccicn material cuando &xistae, Las incarreccionss pueden deberse &
fraude o error ¥ 5 consideran materiales s, individualmente o de forma agregada, puade preyversa
razonabfemente que influyan en las decisiones econtmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditosia
de cuentas vigenie en Espafia, aplicamos nuestro juiclo profesional ¥ mantenemes una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamas v valoramos los riesgos de Incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder 3 dichos
riesgos v oblenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesge de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es
mds elevade que en ol caso de una incorreccidn material debida a error, ya gue el fraude
puede implicar colusidn, falsificacidn, omisicnes deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o fa elusidn del control interna.

Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la avditaria con el fin de disefar
procedimientos de auditoriz gue ssan adecuados en funcidn de fas circunstancias, ¥ no conla
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del cantrol interna del Fonda,

Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y & correspondiente informacidn revelada por los administradores de

la Sogciedad Gestora del Fongo,
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Conclulmos sobre sl es adecuada |a ubilizacidn, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondao, del principio contable de-empresa en funcionamisnte v, basandonos en la
evidencia de auditoria obkenida, concluimos sebre sl existe o ne una Incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, i concluimos gue
exlste una Incertidumbre material, se reguiers que llamemos la atencidn en nuestre informe
de auditorfa sobre |a correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, sl
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemas una opinldén modificada, Muesiras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embarge, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue &l
Fondo deje de ser una empresa en funclonamienta,

Evaluamios la presentacion global, 1a estructura y el contenide de las cuentas anuakes,
incluica la infermacidén revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentas de un modo gue logran expresar la Imagen flel,

HWos comunicamas ton ios administradores de la Socledad Gestora del Fondo en relacidn con, entre
afras cuestiones, el alcance v &l momento de realizacidn de la avditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi come cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el franscurso de la awditorfa.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacidn a los administradares de la
Socledad Gestora del Fondo, determinamas los que han side de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual ¥ que s0n, en consecuencia, 1os riesgos
considerados mas significativos.

Deseribimos esos rigsgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente |a cuestion,
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GESTIFONSA MIXTO 30,

FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado R.V. 30 FOND, F.I.)
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018
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GESTIFONSA MIXTO 30,

FGNDO DE INVERSION (antericrmente denominade RV, 30 FOND, F.1)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los gjercicios anuales terminades el 31 de diclembre

Caomsiones de descusnlo par suscrigcicnes w'o rmamboisos
Comisiones refrocedidas a &a |1,
{iros gastas oa explatacion

Comahin da gaalidn

Comasitn depasiaria

Ciiros

Exceios de pitvisiones

A1) RESULTADD DE EXPLOTACION

Irgresas firancieros
Gapios finencieros
Yaracikn del walkar razonabla de nstrumenies financieros
Par aperacicnes de i castara Inderiar
For aperacicnas de la castara exterior
Por pparacicnes con dedvades
e
Caferencias de= cambss

Dwleripro y resutaga por anajensoones 9o instrumeantios firancanas

Chatericeos

Raesultsdos por sparacicnes de la saftara imerior
Resultados por aperaciones de la catera exerior
Resullades por aparaciones can dedivadas

Ciras
A2} RESULTADC FIRANCIERC
A%) RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto schra banaficics

Ad) REEULTADD DEL ESERCICH

Elsos
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(56574, 12) 1485237 TE
E3.88a B 1417635 50)
{206 545, 58) 1832 718,T8
(24Z2.536,13) 615 544 65
P - iB15545)
(3 4FE. 536,13 a0a. 508 21




GESTIFONSA MIXTO 30,

FONDO DE INVERSION {antericrmente dencminade RV, 30 FOND, F 1)

Estados de cambios en el patrimonn neta
para los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre

A) ESTADDS DE INGRESDS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE

Resuftado do la cusnta do pérdidas ¥ ganancias

Total ingresos y gaslos imputados direstamente &l patrimanio neta atribuldo &

participas y accionisias

Total tranaferencias a la cuenta de pérdidas y gananciss

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECOROLCIDDS

Euras
2015 207
{3422 835 13) 609,305,231
(1422835 13) 08,385 39

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE

A EALDOD al 31 de diclembre da 2015

L Total ingresos ¥ gasins reconooidos

Il Opoanongs ton patcipes
1. Buscrpoiones
1, | -] Reambelsos

B Cime weriaciones dal painimonio el
Cisiribucidn Sal asuadn Eeccs J01E

i AL &l 31 ge dickembre de 2817

I Totnl mgesos v gashoe recanocitos
I Dperaciores con patiopes
1. Susmipdones
2.4 <) Resmbolsos
lll. Diras var@cones el pairreonio neto
Fusién Mola 1)

DEintucion del resuliado sjemon 2017

C. SAL00D 32 31 de dhclambng de 2018

Ewns
Fegdades oe
pisrcidng Remguadi dal
Faricpes Fessras anisicess BETCIED Trlsl

BLIN.B01,61 20100020  00.0E£1.572,80 TADES92,02 9047011
- - &0e s 2 808.558 21
A0, 191 50 - - 45.801.181,60
(FE BRS, 518 26) - = |#B585 518 26}

2405 50303 {3.405.505 23
TLTAR.24T ET B a0, 28 1f|.t|H.H-TE_I_Eﬂ 209380, B88.818. 755 84
. RAZZAFEIY (2SR50 17
3323861678 4500247147
[24.01 Be3 7ap A2ED1EEGT, T4
11 498 81202 PEERR1 13 - 1E.7E3BA 1B
20833 - {B0E 00 25 -
27.054.5301,14 455.202,59 10.0<42.072,50  {2.4I2.55.115 104.1E1.023,80




GESTIFONSA MIXTO 30,
FOMNDO DE INVERSION {antericsmente denominado RV, 30 FOND, F.1)

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al sercicio anual tarminado el 31 de diciembra de 2018

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

GESTIFONSA MIXTO 30, Fondo de Inversidn (en adelante "e! Fondo®) se constituyd en Espafia el 27
da abnl de 1954, bajo fa denominacién de RV, 30 FOND, Fondo da Inversitn, Tiena su damicilio socizl
en la Cialmagro B, Madrid,

La normativa basca del Fondo se recoge en la Lay 352003, de 4 de noviembee de Instituciones de
Inversain Colectiva (modificada por la Ley 3172011, de 4 de oclubre ¥ por la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre), en el Real Decreto 10822012, de 13 de julio, de aplicacitn a partir del 21 de julio de 2012
[modificado por el Real Decreto 8352015, de 13 de febrero v por el Real Decreto 87712015, de 2 de
octubra}, que desarrolla la anterior Ley, asi como en laa circulares emitidas por la Comisién Macianal
del Mircadn:- de Valores que regulan |as Institluciones de Inversidn Colactiva, y la restante normativa
aplicabila.

Con fecha 12 de diciembre da 2018 la C.N.M.V resarvd la denominaciin del Fondo da RV, 30 FOND,
F.L a Gestifonsa Mido 30, F.I Con fecha 15 de febrero de 2019 s& ha inscrita diche cambio de
cdenocminacian en la Agencla Tributaria.

El Fando esta inscribo con &l ndmero 458 an & Registio Administrativo especifico de la Comisicn
Macional del Mercado de Vakores,

El Fondo fiene por objeto social exclusivo la adquisicldn, tenenca; defrute, administracién en general
y anajenackdn da valores mobiliarios y ofros aclivos fimancieros de ecuerdo con lo que permita en cada
maomanto la legislacién vigents, para compensar, por una adecuada composicidn de sus activos, los
resgos y los tipos de rendimienio de sus diferentes inversiones, sin paricipacién mayoritaria,
econdmica o politica, en olras scciedades.

La normativa vigenta regula, enfre ofros, los giguientes aspectos:
* Mantenimienio de un patrimonic minimo da 3 milones de auros,

] Manienimienio de un poreentaie minime del 1% de sus actives liquidos en efectivo o en cuanta
coerianta an @l banco depasitaria a en adquisicionas temporales de activos & un dia de valores
de Deuda Publica

" Inversidn en valores negociabies e instrumentos financierns, edmitidos a cotizacion en bolsas
de valores o en otros mercados o sislemas organizados de negociacion, cualquiera que sea &l
Estado en gue sa encuentren radicados, que cumplan los requisitos indicados en 1a legislacion
wvigente, Del misme modo podrdn inverdir en depdsitos bancarios, acciones vy participaciones
de otras LLC., insfrumentos financieros dervades, instrumentos del mercado monetaria y
valores no colizados.

: Las inversiones en instrumentos financieros dervados estan reguladas por el articulo 52 del
Real Dacrato 108212012, donde e establecan determinados fimites para la utilizacidn de estos
imstrumentos y por k& Orden EHA 83872008 de 27 de marzo, sobre operacionas de las
instituciones de inversidn colectiva de cardcter financiero com instrumentos financieros

darivados,
. Establecimianta de unos porcentajes maximas de concentracidn de inversiones
* Dbfigacion de que |2 canera de valores esté bajo la-custodia da [a antidad depositaria
. Numero de participes no podra ser infariar & 100.



GESTIFOMIA MIXTD 30,
FONDO BE INVERSION (antenoments denominado RV, 30 FOND, F 1.}

Memcorie de las cuenias anuales
carrespondients al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2018

. Ohligaciin de remitir los estados de informacion reservada que se citen en fa Norma 21" de la
Clrcular 32008 a la Comisidn Nackonal del Mercado da Valores en el plazo Indicado en dicka
Norma.

¥ Ragimean especial de fributacion,

La gestidn v administraciin del Fonde ests encomendada a GESTIFONSA, 36110, 5.4, inscrita
con el ndmero 126 en el Registro Administrativo de las Sociedades Gesioras de Instituciones de
Inversidn Colectiva, con domicilio en ALMAGRD 8 PLANTA 5° - MADRID 28010 (MADRID}

Los valores se encuentran depositados en BANCO CAMINGS, 5.4, mscrita con el numera 102 en el
Registre Administrativo de Erntidadas Deposifarias da Institucionas de Inversidn Colactiva, con
domiciie social en CL, ALMAGRO N 3 - 22010 MADRID, siendo dicha entidad la depositaria dal Fonda

Fusidn por absoreidn de Centaurus 2002 S1C ANV S.A

El 15 de marzode 2018, de acuerdo con el proyecio de fusidn por absarckin aulorizado por 2 Comisin
Macional del Marcado de Vaelores, Gestifonsa Mixta 30, F.1 (anfenormenta denominade B, 30 FOND,
F.1.) (Sociedad absorbanie) ha absorbido & Centaurus 2002, 5.1.CA V., 5.A, (Socledad absorblda).

La fusitn por absorcion s ha hecho efectiva &l 12 de septiembre de 2018, con disolucicn sin fquidaciin
de la Sociedad absorbida v con la transmigidn por Hule universal de la totalidad de su patrimonio,
deraechos y ohigaciones af Fondo Absorbente. Esia fusion ha sido escriturada gl 12 de septiembre de
2018 & inscrita en &l Registro Mercantil &l 27 de septiamboe de 2018,

La ecuacidn de canje determinada por la Sociedad Gesiora en funcién del patrimanio de la Socledad
absorbida ha sido como se indica a continuasion:

s [ 40 participacipnes del Fondo RV, 30 FOND, F.l. por cada accién de la Centaurus 20032,
SLCAN, 5A  Elndmenr total de participaciones amitidas enfregadas a los accionistas de la
Scciedad absorbida ha ascendida a 767.953,10,

El tedal del patrmonio incorperado de la Sockadad absorbeda anal momaento de la fusidn ha sida:

Canspunss JO00E, 51.C.A N

Acllvas 11.785311,23
Pasivos 21 357 00
Patriminra 11,780 g 8
(2e Jos poe Famicpaes 17408 512 02
Da lnE s Baosias 265142 13
2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
) Imagen fial

Laimagen fiel resulta de |3 aplicacidn de las dispasiciones legales en matena conlabla, sin quea, a juicia
de la Sociedad Geatora, resulte necasano Incluir informaciones complementarias.,

Las cuentas anuales adjuntas se han obienido de los regisiros contables del Fondo y han sido
farmuladas de acuerdo con los principios contables ¥ nonmas de vaboracidn contenidas en la Clroular
32008, de 11 de sepliembre de la Comisin Nacienal del Mercado de Valores, con el objata de mostrar
la imagen fiel del patrimonio y de la sfuacidn financiera del Fonde al 31 de diciembre de 2018 v de los
resultados de sus operaciones que s2 han generade duranke el gjercicio terminade en dicha fecha

G,



GESTIFONSA MIXTO 30,
FONDO DE INVERSION (anteriormente denominade RV, 30 FOND, F.1 )

Mamaria de las cuentas anuales
comespondients al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2018

Las Cuentas Anuales del gjercicio han sido formuladas por el Consejo de Administraciin de la
Socledad Geslora, v se someleran a la aprobacidn da la Junia General de Accianistas de la misma,

estimandose gue seran aprobadas sin ningun cambio significativo.

Las cifras Inclukdas en las cuentas anualas estan expresadas en euros con dos decimales, sabvo gue
se indique lo contraria

B Principios cantables

Fara la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criteros contables y de
clasificacion recogidos fundamentalments, en ke Circukar 22008 de ta Comizsidn Naconal del Mescado
de Valores y sus sucesivas modificacionas. Las principios mas significativos se describen en la Nata
3. Mo existe ningln principio contable de aplicacion obligatona qua, sendo significativo sy efecto soboe
estas cuenias anuales, e haya dejads de aplicar.

) Lilizacidn de juicios v estimaciones en a elaboracién de los astades financlaros

En |la preparacidn da las cuenias anuales del Fondao, los Administredores de la Socedad Gestors han
tenido gue realizar juicios, estimaciongs v asunclones que afectan a la aplicacion de las politcas
cantables v a hos saldos de los activos, pesivas, imgreses, gestos ¥ compromisos existentes en ka fecha
de emisiin de las presentes cuentas anuales.

Las eslimaciones y asunciones reglizadas esign basadas en la expariencia historica v en ofros factones
diverses que son entendidos como razonables de acuerda con las cirsunstancias y cuyos resulados
consfituyen la base para establecer lps juicios sobre el valor contable de los activos v pasivas que no
son facimente disponibles madianta otras fuentes. Las estimaciones y las asuncionas son revisadas
da farma continuada. Sin embargo, la inceridumbre inherente a las estimaciones y asuncionas podria
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y paeivos afectados. Si
come consecuencia de esips revisiones o de hechos fuluros se produjese un cambio en dichas
aslimaciones, sU efecho 2a registraria en la cuenta de perdidas y ganancias de esa pericdo y de
periodos suresivos.

Las aslimacionas mas significativas ulilizadas en g preparacion de estas cuentas anuales se refiersn
a

. Las pérdidas por deferioro de activos financiercs (Mota 3.d)

. El walor razcnabbe de determinados actives financierss no cotizades en mercados secundarios
oficiales (Nota 3.d),

d) Comparacitn de la informacian

& efecios de comparar ka informacidn del ejercicio anual cerrada el 31 de dicliembre de 2018 con la del
ah anteror, s& adjuntan las cifras del ejercicio 2017 en el balance de situacion, cuenta de pérdidas y
ganancias ¥ en gl estado de cambios en el patrimenio neto. Las cifras relativas al ejercicio 2017
contanidas en eslas cuantas anuvales e presentan Onicamentes a efecios comparativos,

A efectos de comparar |3 informacién dal ejarcicia, hay que tenar an cuanta la fussin producida en al
ajarcicio 2018, ver Nota 1
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Memoria de fas cuentas anuales
carrespendiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembra de 2015

g PRINCIFIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contablas aplicados en 8 elaboracion de estas cuenias anuales son los
siguientas.

aj Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracidn de GESTIFONSA, 5.G.1LLC., 5.A. ha considerado que la gestidn del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacidn de los principios v criterios contables
no tiene el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidn global o
parcial, ni &l importe resultante en caso de su liguidacién tolal,

Mo obstante, dada la naturaleza especifica del Fondo v su caracter abierto, las normas contables
tendran como finakdad la determinacidn del valor Bquidative de las participacsones.

) Reconocimianto de ingresos y gastos

Los ingrasos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago

En aplicaciin de este critario v a efecios del calculo del valor liguidativo, las pericdificaciones de
ingresos ¥ gastos se realizan digramente como sigue:

* Los intereses aclivos de las inversionas financieras se perodificen de acuerdo con la tasa
interna de rentabilidad de las operaciones.

Loz ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias en la fecha
que declare el derecho a percibirics

d El resto de ingrescs o gastos referidos a un perlodo, se periedifican linealmente a lo largo del
mismo.

La penodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se efectia,
cualquiera que sea su clase, medianta adeuds en la cuenta de active “Infereses de la Cartera da
Inversion® y abona simultanes a ka cusnta de pérdidas y ganancias.

c) Deudores

La valoracion nicial 5 realiza por su valor razonable que, salvo avidencia an conirario, es el precio de
la ransaccion, que equivale al valor razonable de [ contraprestacion entregada mias ks costes da
transaccion gue les sean directamente atribulbles.

Mientras la valoracion posterior se hace 8 su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias aplicando el métoda del fipo de interés efectivo. Mo
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tempa inferior a un afa, se
valoran por su valor nominal,

Las pérdidas por deterioro del valor de las parfidas a cobrar se calculan tenlendo en cuenta los flujos
de efectvo fuluros estimados; descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momenta del
reconocimients. Las comecciones valorativas por detericro asi como SU reversion $8 reconocen coma
un gasto o un ingresa an 1a cuenta de pérdidas v ganancias.
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Memoria de [2s cuentas anuales
carrespondiente al ejercicio @nual terminado el 31 de digiembre de 2018

d)

Carera de inversionas financieras

Los activos financieros s reconccen en &f balance de situacidn cuando & Fondo se convierte &n una
parta abligada del confraio o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los activos financieros se clasifican an:

Walores representativos de deuda,
Instrumentos de patrimanio.
Instituciones de Inversidn colectiva.
Depositos en Entidades de Crédito.
Instrumentos derivados.

Ofros,

Clasificacion

Laos actvos financieros en iog que invierte el Fondo, se clasifican, a efectos de su valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios an la cuanta de Pérdidas v Ganancias”,

Los titulos que componen 18 cartera de inversiones financieras se contabilizan nicialimeante de acuarda
con los siguientes critarics:

Valoragioe inicial

Las actwas financieros infegrantas de |z carera del Fonda se valoraran inicialmente par su
valor razonable, Este valor razonable es, salvo evidencia en contrarg, el precio de la
transaccidn, que equivale al valer razenable de la contraprestaciin entregada, incluyendo los
costes de ransaccidn expliciios directamente atribuibles a la cperacidn.

De esta valoracion inicial 2 excluyen los intereses por aplazamiento de pago, gue se entiende
gue & devengan aun cuanda no hguran expresaments en 8l contralo y en cluyo cass sa
consideran como tipo de interés el de mercado,

En fa valoracion inicisl de los activos, los infereses axplicitos davengados dasde la ulima
liquidacion v no vencidos o "cupdn cormido”, se registran en la cuanta de carera de inversiones
financiaras "Interesas de |8 Carera de Inwersidn” del acltive del balance de siliescion,
cancetandose an &l momento dal vencimiento de dicha cupdn

El importe da los derechos de suscripcion v similares que, en su cast, & hubiessn adquirdo,
forman parte de la valoracsdn inicial,

Las inversiones en monsda extranjera se contabllizan al tipo de camblo vigente a la fecha de
adquisiclon de bos titulos.
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En su caso, los contratos de fulures  las oparaciones da compra - venta 2 plazo se registran
en el momente de su contratacion ¥ hasta el momento del cleme de fa posicidn o el vencimianto
del contrato segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometicdo. Los fondos depositados en conceplo de garantia sa contabilizan en al actvo
del balance *Depdsitos de garantia en mercados organizades de dervados”™ u "Ofros depdsitos
de Gerantfa” en 2l epigrafe de “Deudores”. Los intereses de estos fondes depositados sa
perodifican dianamante segdn |2 tasa intema de rentabilidad. El valor razonable de los valores
aportados en garantia por & Fondo 2e registra en cuentas de orden, en ia ribrica "Vakores
aportados come garantia®

En su caso, las opclones y warrants sobre valores se registren en &l momento de su
confratacion y hasta el momento del cierre de [a posiciin o del vencimienio del contrato, en |a
rubnca cormespondiants de las cuentas de ordan, por & importe nominal comprometido, En
case de que =i Fondo aporte valores y efectivo en concepto de garantia se le da el mismo
tratamiento contable gue en el caso de los contratos de fuluros. Los fondos depogitados en
concepio de garantfa se contabilizan en & activo del balance an fa parida de “Deudores”. Las
primas por opciones y warrants comprados! opciones emitidas y warrants vendidos, se reflejan
en la cuenta "Derivades” def aclivo o del pasiva del balance, respactivamente, an la fecha de
Bpcusion da |la oparacion,

Las cperaciones de pemmuta financksra, en su caso, se registtan en el momento de sy
contratacion y hasta el momente del cieme de la posicion o &l vencimiento del contrato, en la
mibrica correspondiente de fas cuentas de orden, por el mporte nominal del contrato. Los
cobfos 0 pagos ascciados a8 cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando
comao contrapartida la cuenta "Dervados” de la cartera interior o exterior del activo o el pasiva
del balance, segun comesponde

i astarior

Los activos financieros se valoran diariamente a valor razonable, sin daducir los coetes de transacsion
en que =a pudiera IRCUrMr en su anajenacion, Los cambios que se producen en & valor razonable sa
impufan en la cuenta de pérdidas v ganancias. Cuando al valor razonable Incluya los intereses
explicitos devengadaos, a efectos de determinar las variaciones en el vakor razonable se tienen en
cuenta los saldes de la cuenta “Intereses de ka carlera de inversion®. Para la determinacion del valor
razonable da los actives financieros se atiende a las siguientes reglas:;

Instrumentos de patrimonio colizados: su valor razonable es su valar de mercada consideradn
coma tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, e
inmedizta habdl anterior, @ ol cambio medio prevalorado si no existiera precio oficial de ciema.

Valores representativos de deuda cotizados: su valer razonabile @s el precio de colizacién an
un mercado, siampre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precics de cotizacion, el valor razonable sa corasponda con al
precio de la transaccidn mas raciente siempra que na haya habido un cambi significativa an
lzs circunstancias econdmicas desde el momento de |3 transaccian. En aste caso, el valor
razcnable refleja ese cambio en las condiciones, En caso de que no exista mercado activo se
aplican tecnicas o valoracion gque son de general aceptackan y gue utilizan en la mayor medida
pasible datos observables de mercado en pariicular la siuacidn actual de tipo de interés y el
resgo de crédito del emisor.

‘u"all:m_eﬁ no admitidos aun a cofizacion: en su caso, su valor razcnable se estima mediante kos
cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes
de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir én sus derechas
ECONSMES0S.
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. Dapdsitos en entidades de crédifo; en su casc, su valor razonable se calcula de acuerdo al
precio que iguale ia tasa interna de rentabilidad de la inversian a los tipas de mercada vigantes
en cada momenta, sin perjuicio de atras consikderaciones, como por ejempéo las Condiclonas
da cancelacsin anticipada o de riasgo de crédito de 1a entidad

L Fara |las accianes 0 paricipaciones de ofras insbituciones de inversidn colectiva, al valor
razonable sa calcula en funcicn del uitimo valor liquidativo publicado el dia de la valoracitn.

G Las inversiones en moneda exiranjera sa valoran al tipo de cambio de clerma publicade por el
Bancao Ceniral Europso

. Imstrumentos financieros darvados. en su caso, se valoran por su valor razonable, el valor
razonakble es el que resulta de aplicar &l cambio oficial de clerre del dia de referencia, En caso
de que no exeta un marcado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivadoes no
negociados en mercados reguiados o sistemas multlaterales de negocacidn, se vakoraran
madiante |3 aplicacidn de métodos o modalos de valoracion adecuadas y reconocidos que
ceberan cumplir con les requisitos ¥ condicionas espacificas establacidas an la normativa de
instituciones da inversion colactiva retative a sus operaciones con instrumentos derivados.

Canceiacion
Los activos financienos, se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado o se han cedido
hos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo dal aclivo financier, siendo necesario que s

hayan transferido de manera sustancial los riesgos v bensficios inherentes a su propiedad, o adn no
existiendo transmisidn nl relancidn sustancial de éslos, se transmita el control del activo financiero,

En todo caso se dan de baja entre otros!

a) Los activos linancieros vendidos en firme o incondicionaiments.

B} Las ventas de activos financiercs con pacto de recompra por 2u valor razonable an i fecha de
rescompra.

zl Los actives en s gue concurra un detanora natorio & Irrecuparable de su nversian, con cargo

ala cuenta de perdidas v ganancias

Cuando el actvo financiero sa da da baja de acuardo a las letras a) y b) antarsares, la diferencia entre
fa contraprestacidn recibida bruta de [os costes de fransaccion stribuibles, considerando cualqueer
nuevo activo oblenido mencs cualquier pasiva asumido, y el valor en libros del active financisro,
delerming la ganancia o 8 perdida surgida al dar de baja dicho activo, ¥ formara parte del resultado
del ejercicio en que asta se produce,

El Fende no da de baja los actives financieras en las cesiones en [as que rellens sustancialimeanta los
riesgos ¥ baneficios inherantes a su propiedad, tales come:

a) Les ventas de aclivos financiercs con pacio de recompra a un precio fio o al precio de venta
mas un interés.
k) Los activos financeras prestados en al marco de un préstamo de valores en los que el

prestatario tenga la obligaciin de devalver los mismaos activos, oiros sustancialmente iguales,
u atras similares que engan wdéntico valar razonabile.

-10-
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ol Los aciivos financieros cedidos en &l marco de un acuerds de garantia financiera, a menos
gue sa incumplan fos EBrminas dal contrato y 52 pierda el derecho a supsrar 1os actives en
garaniia en cuyd caso se daran de baja.

En los casos a) ¥ b) el Fondo reconoce un pasivo por a8 confraprestacion recibida

En los casos b) v ¢l @l Fondo reconcca en las "Cueentas de orden” dal balance el valor razonable de los
activos prestados o cedidos en garantia

Detariomn

El Fondo efeciuara diariamente las cormecciones valorativas necesarias sismpre que exisla evidencla
chjetva de que el valor del activo se ha deteriorado y se de una reduccion o retrasc en os flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por b Insolvencia del deudor,

Las perdidas por detenaro se caioulan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipa de interds afectivo calculado an al rmomeanto del reconocimiento, Las corecsanes
valorativas por deferiore agl como 50 reversin s& reconocan come un gasto o un ingresa en la cuenta
de pérdidas ¥ ganancias.

a) Adquisicion temporal de actives

En su caso, la adquisician temporal de activos es una oparacion gue, a efectas contables, sa entiends
gue nace el dia de su desembolso v vence &l dia en que se resuelve el citado pacto. Se entiende que
vancan a la vista las adquisiciones temporales cuya recompra debs necasariamenta realizarss, pro
puede exigirse opclonalmente a ko largo de un periodo de Hlempo.

Estas operaciones se confabilizan por 2l importe efective desembelsado en las cuentas del active del
balance. La diferencta entre aste importe v el precio de relrocesidn se periodifica, de acuerdo con el
tipo de interés efectiva,

Las diferancias de valor razonable que surfan diadamante an ia adguesicidn temporal de actives sa
imputan a |ls cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe "Variacidn de wvalor razonable =n
Inetrumentss financieros”.

f Coniratos de futuros, operaciones de compra - venta a plazo ¥ operaciones de parmuta
finarciera

Las diferencias que SUan como consecusncka de los cambios en &l vaior razonable de estos contraios
sa refigjan en perdidas y ganancias de la siguienie forma: [0s pagos o diferencias positives, cobro o
diferencias negativas se registran en la cuenta "Resulado por operaciones oon dervados” o “Variasidn
del valor razonable en insirumentos financieros, por operaciones con dervados®, segdn 105 cambios
de valor se hayan liguidado a no, utilizande come cantrapartida la cuenta “Dervados”, de la carlera
interior o exterior del aclive o el pasivo del balance, s2gin corresponda.

En aguellos casos en que el contrato presenta una liquidacion diaria, las correspondiantas diferancias
a2 contabilizan en 8 cuenta "Resultades por operaciones con derivados”

219 -
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gl Opciones y Warrants

En sU casa, las primas par cpoionas ¥ waranis comprados’ apcicnes amiidas o warrants vendidos se
registran en la cuenia de “Dervados® del activeipasivo del Balance, respectivamente, en la fecha de
gjacucion de la operacion. Las diferencias gue surjan como consacuancia del camblo de valor de los
contratos se refiefan en la cuenta de pérdidas y ganancias, de la siguente forma: kos pagos o
diferencias positives, cobros o diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado de
aperacionas con derivados”, o "Varacion de valor razonableé en  Instrumentos financienos, por
operacionss con derivados®. segin ks cambios de valor sa hayan liquidado o no, uiifizands como
contrapartida la cuenta "Derivados” de la carera inferior o exterior del activo o del pasivo del batance,
segin corresponda,

En caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inizial o posterior del active subyacente adguirido o vendido, gue no podria superar el valor rezonable
del activo subyacente. 52 excluye de esta regla s operaciones gue sa Hguidan por diferencias. En
caso. de adquisicion, sin embargo la valoracién inicial no puede superar el valor razonable del active
subyacents, regisirandose |a diferencia como pérdida an la cuanta da pérdidas ¥ gananciss.

Ry Moneda extranjara
La moneda funcional y de presentacian del Fondo es el aurg,

Se consideran como partidas monetarias del Fondo |2 tesoreria, los valores represantativos de deuda
¥y Ios débitos v creditos ajenos a la cartera de insfrumantos financieros

Se consideran como partidas no monetaras aquellas no incluidas en al apartado anternor, entre alias
los ingtrumentos financiaros dervados y los instrumentos de patrimenio.

Los saldos activos y pasivos en moneda exfranjera se valoran al tipo de cambio de ciarre publicada
por @l Banco Central Eurcpeo. Las diferencies que se producen respecto al cambio histdrico se
registran de la siguiente forma:

: Las partidas monstariss y las partidas no monetarias que formen parte de la carera de
instrumenies inancieres se valoran, al tipa de cambio da contado de la fecha da valaracian, o
&n su defacta, del attimo dia habil anieror & ess fecha.

En el caso de partdas monataras que sean tesoraria y débilos v créditos, las diferencias de
cambsn, tanta positivas como negativas, que sa ofiginen en este proceso, Se reconocan an la
cuenta de perdidas y ganancias bajo el apigrafe “Diferencias de cambio”

¥ Para el resto de partidas monetarias y las paridas no monelarias que formen parle de 3 cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntaments con las
perdidas ¥ ganancias derivadas de la valoracidn,

Las partidas no monetarias no recogidas anteriormente se valoran aplicando el tpo de cambio
de la fecha de registro inicial.

i Pasmvas financieros

Los pasivos financseros sa reconocen en &l balance del Fondo cuando éste se convierte en una parte
obligada del confrato o negocio jurfdico conforme a las dispesiciones del mismo.

e
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Les instrumentos financiercs emitides, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos
financieras, en su totaldad o anuna de sus partes, siempes qua de acuerds con su realidad econdmica
supongan para =f Fondo una obligacidn contrachzal, directa o indirecta, de entregar efectivo u atro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financiaros con ferceroe en condiciones
potenciaiments desfavorables. También se consideran pasivos financieros 88 solicitudes de
susCripcion pendientes da asignar participaciones y los saldos acreedores par ecualizacidn de
comisiones.

Clasficacion

Los pasivos financiercs se clasifican, a efectos de su valorasion, como débifos v partidas a pagar,
excepto cuando s2 trafa de instrumentas derivades, financiacidn por venta de valores recibidos en
préstamo v pasivos surgides por la venta en firme tanto de actives adguindes lemporalmenta como de
aclivos aportados en garantla al Fonda, gue se consideran como pasvos financieros a valor razonakbde
£on cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Valorscide inicial !

. Debitos y partidas a pagar e valoran inicialments por su valor razonable que, salvo evidencia
EN contrana, sera el precic de B transaccion, que equivaldsd al valor razonable de &
contraprestacion recibida ajustado por los costas de transaccion gue les sean directaments
atribuibles

La valoracion posterior se realiza a8 su coste amorizado. Los intereses devengados s
contabllizan en la cuenta de pérdidas v ganancias aplicando &l método del tipo de Inferés
efective. Mo obstante, aquellas partidas cuyo impeorte 52 espere pagar en un plaze de tempo
inferior a un afio, =& puedan valorar a su valor nominal siempre v cuando el efecto de no

aciualzar los flujos de efective no 32a significativa,

. Pashvas financlaros a valor razonable con cambios an a8 cuenta de pérdidas vy ganancies; La
valoracion inicial y posterior de los pasives incluidos en esla categoria se realiza de acuerdo a
los criterios safialados para los activos a valar razonable con cambéos an |a cuenta de perdidas
Yy gananciaz (Ver apartado d) de esla Nota)

En gl caza particular de financiacicn por venta de valores recihidos en prasiamo ¥ pasnos
surgidos por venta en firme de activos adquindos temporaiments o activos aportados an
garantia, s& stiende al valor rezanable de los actives a recomprar para hacer frente a la
devolucidn del préstamo o resiiucion de los activos adaguindas tempaoralmenta o aportados an
garantia

Cancelachon

El Fonde da de baja un pasive financiere cuande ia cbligacidn ze ha extinguido. La diferencia entre «l
valor en fibros del pasive finenciers o de la parte del mismo qua se haya dado de baja y la
confraprestacidn pagada incluidos los costes de ransaccidn atribuibles v en la que s& recoge asimismo
cualquier activo cedide diferente del efectivo o pasive asumide, se reconcce en la cuenta de pérdidas
Y ganancias del ejercicio an gue tenga lugar,
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j! Valor liquidativo

El valar iguidative de [@s participacianes en gl Fondo se eehoula diariaments, ¥ s el resultado de dividir
el pafrimonio, determinade segin las normas establecidas en la Circular 2008 da la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y en &l articule 78 de! Real Decreto 108272012, de la Comisidn
Nacional del Marcado de Valores, entre & nimero de paricipacionas en creulacsan a la fecha da
calculo

K} Suscripciones v reembalsos

3€ centabiizan por e importe efectivamente suscrito o resmbolsado con cargo o abono a,
raspectivamanis, al de apigrafe "Farticipas” de pasivo del balance de situacidn del Fondo,

El precio de a3 parlicipaciones serd al valor liquidativa cormespandienta al mismo dia de solicitud dal
intaresado, determinandose de este modo ianto el nimere de paricipaciones suscritas o reembolsadas
como el efective a rembolzar an su caso.

En el perioda que media enfra la soliciud y la determinacién efectiva del precio de las participaciones,
al importe soliciiado se registra en el capitulo “Deudores por suscripeion da parficipaciones”™ del Actvo
del balance de situacian del Fondo, o en su caso en "Otros acreedores’ del pasivo del balance da
situacion del Fondo.

Una vez finalizado &l ejercicio economico, &l resultado del ejercicio del Fondo, sea benaficia o pérdida,
¥ ue no vayva a ser dislibuida en dividendos en caso de bensficias, se imputa al salds de la cusnta
"Participes” del patfimonio del Fonda.

I} Impuesio sobre beneficios

El Impuesio sobre beneficios se considera en general como un gasio a recenocesr en la cuania da
pardidas y ganancias, y esta constifuido por el gasto o ingreso por el impuesio cormanie ¥ el gasto o
ingreso por el impuesto diferide. El impueasts coments se cormaspande con a cantidad que satisface el
Fondo como consecuencia de las liquidacicnes fiscales del impuesto sobre beneficios una vez
consideradas las deducciones, olras ventajas fiscales no ulilizadas pendienias da aplicar fiscalmants
y el derecho g compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta kas retenciones v pagos a
cuanta. El gasto o ingreso por impuesto diferide se corresponde con al recanocimiento y ta cancelacidn
de s pesivos y acliveos por impuesta diferido. que surgen de Bs diferencias temporaras onginadas
par la diferante valoracien, conlable v fiscal, de los slementos patrimaniales. Las diferencias
femporerias imponibles (que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menos cantidades a devolver
por el impuasto en ejercicios futuros) dam lugar @ pasivos par impuesio diferdo, mientras que las
diferencias femporarias deducibles (gue dan lugar a menores cantidades a pagar ¢ mayores cantidades
a devolver por el impuesio en ejercicios futures) ¥ kos crédifos por deducciones y vantajas fiscales que
quedan pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a actives por impuesto diferido.

La Crcular 372008 de 11 de septiembre, en su Norma 17°, establecs que ios pasivos por Impueesio
diferido sa reconocen siempra; por el contrana, log actives por iImpuesto diferido solo 2a reconocen an
la medida en gue resufte probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aphcaciin de asios activas. Los derechos a compensar en ejercickas postarsres kas perdidas fiscales
no dan lugar al reconocimiento de un activo por impueesto diferido en ningln case, ¥ sAlo 58 recorocan
maediante fa compansacan del gasto por impuesio cuando &l Fendo genera resultados positivos. Esta
COMpensacion, cuando aplica, se realiza diariamente v se calcula aphcando gl tpo de gravamean a las
pardidas iscalas compansables. En cusbquier caso las perdidas fiscales que puadan compansarss sg
registran en las cuenias de orden

+ Nl
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Asimismo v a efectos de calcutar el valor liquidativa, de cada paricipacion, se realiza diaramenie ka
provisian para el Impuesto scbre beneficios

4. RIESGO ASOCIADD & LA OPERATIVA CON INSTRUMENTOS FINANCIERDS

El riesgo &3 inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora
a Iravés de un proceso de identificacicn, medician v sequimianta continuo, verficando el cumplimiento
de determinados limites v confroles. Esle proceso es critico para ka confinuidad de las operaciones del
Fondo, La politica de inversian del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociadas,
sa describen an el folleto registrado v a disposicidn dal plblico en los registros habilitados al efecto en
la CHMY

El Fonde asta expuests al mesgo de mercadoe (&l cual incluye los riesgos de tipo de interds, de precio
y de fipo de cambig), resgo de credito v riesgo de liquidez derivados de la operativa con instrumenics
financieros gue mantense en £u cartera. En este santdo, ol Real Decrato 108272012, da 13 de jullo,
establecs una serie de coeficientas normatives gue limitan dicha exposicion y que son controlados por
la Sociedad Gestora del Fondo, A continuacitn, sa indican loe principales coaficlentes normatives a
los que g2t sujeto el Fondo:

. Limitas a la inversidn en atras Instiiuciones de Inversion Colectiva

La inversion en accignes o parficipacionas emitidas por una Gnica lIC, no podra superar el 20%
dal patfimaonio, sak en 2e IIC cuya polilica de inversidn =a bagse en la iInversién en un dnico
fondo, Asimismo, & inversidn total en [1IC mencionadas en ef ariculo 43.1. ¢.) v d) del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de juli, no podra superar &l 30% del patrimonic de ka Sociedad,

" Limite general & |a inversion en vakores colizados

) La inversidn an los actvos e instrumentas financiesss emibdes por un mesmo emisor no
podré superar el 5% del patimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%
slempre que la inversebn en los emiscres en los que supere 2f 5% no exceda del 40%
del patrimaonio del Fondao,

By  Quedard ampliade al 35% cuando se trate de invarsiones an valores emitidos o avalacos
por un Estado miembero de la Unidn Europea, uma comunidad sutbnoma, una entidad
lacal, un arganismo intermacional del qua Espafia sea miembro o por cualquier otro
Estado que presente una calificacion de solvencia otorgeda por una agencia
espacializada en calificacidn de rigsgos de reconocide prestigio, no infarar ala del Reina
de Espana.

Asimismo, ia entidad gestora debera realizar un analisis exhaustivo de dicha emision
con &l in de acreditar dicha sclvencia. Para poder invertir hasta el 100% de su patrimonlo
en dichos valores, sera necesano que se diversifigus, al menos, en seis emisiones
diferentes ¥ que fa inversitn en vaiores de una misma emiskn no supere el 30% del
active

Cuando se desee superar al limite del 35%, se especificaran los emisores &n cuyos
valores se tiene intencién de invertir o 32 tiene invertido mas del 35% del patriman:o
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cl Cuedars ampliado al 25% cuanco s& trate de inversiones en abligacionas emitidas por
entidadas de crédita gue fengan su sede an un Esiado Miambro de 1a Unidn Eurcpes,
cuyo impore esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compramisos
da la emision y gue queden sfectados de forma privilegiada al reembciso dal principal v
al pago de ks intereses en &l caso de situacion concursal del emisor. El total de las
invarsiones en este tipo de obligacicnes en las gue se supere gl limite del 5% no podra
suparar el B0% del patrimonio del Fonda,

- Limita general a la invarsian en derivados

La exposicidn otal al riesgo de mercado asoclada a instrumentos financieros derivados no
podra superar el patimonic neto def Fondo, Por exposicion total &l nesgo se entendera
cualquier obligacitn actual o potencial gue sea consecuancia de fa ulilizaciin de instrumentlos
financieros derivadas, entre los que se incluirdn las venfas al descubierto

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamenta, bian
incorporadas en operaciconss estructuradas, en ningun caso podran superar e 10% ded
patrimonio dal Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimanio con
caracter genaral ¥ al 10% del pafrimonio si i3 contraparte es una entidad da credio con clerias

Imitaciones

Las posicicnes frente a un unco emisor en producios dervados, activos e instrumeanios
fimancieros, chigaciones emitidas por entidades de crédito cuyo mporte esté garantizaca por
activos gue cubran suficizntemente los compromisos de la emision y queden sfectades de
forma privilegiada al reembolse del principal & infereses y depdsios que el Fondo langa en
dicha entidad no podran superar el 35% de patrimonio del Fonde,

Las posiciones frante & un Unico emisor en producios dervados, activos a Instrumeanios
financieros vy depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrdn superar ef 20% de
patrimonic del Fondo,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un miamo Grupd eCcondmico se considaran un
drico emisar

. Limites a |z inversian en valores no cofizados

Los valores suscaplibles de sar adguindos no podran presentar ninguna Bmitacidn a su libva
transmisin. Queda prohibida la inwersion del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades parfenacientes a su grupo o al grupa de su sociedad gestora, Asimisma, no podra
ener invertico mas del 2% de su patrimonso en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. Igualmeante, no podra tener mas dal 4% de su petrimonio invertido en valores emitidos
o avalades a entidades pertenacientas a un mismo grupo.

S autoriza la inversidn, con un limite maxime conjunta del 10% def patrimoni, en:

+  Acciones y participaciones, cuando sea transmisibies, de |IC no autorizados conforme a
la Directiva 2008/85/CE domiciliadas en palses no DCDE con ciertas limitaciones,

« Acciones v participaciones da IIC de Inversion likre y de |IC da IIC de inversion Ebre
egpaficias.
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«  Acciones y participaciones. cuando sean transmisibles, de Entidades de Capital Riesgo
reguladas en la Ley 2212014,

= Depositos en enfidades de crédito con vencimienic supanor a8 12 meses con ciertas
limitaciones

. Coaficianta de liguidez

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre al promedio mensual ded Fondo,

. Dhligaciones frents a terceros

El Fondo podra endeudarse hasia al limite conjunts del 10% de su sctivo para resalver
dificultades transilorias de lesorerla, siempre que e produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adguiscion de activos can pago aplazada, con las condiciones que establezca la
CHMY, No se tendrén en cuenta, a eslos efectos, kos débitos contraldos an fa compra e
actives financieros en el periodo de liguidacion de |a operacion gue establezca el mencada
donde se hayan confratade,

Las coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesges a los que se expone &l Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimients especifico por la sockadad gestora,

4.1. Rizsgo da mercado

Este riesgo comprends 108 rigsgos resultantas de posiblas variaciones adversas da los tipos de inferés
de los actives y pasivos, de |os fipas de cambio en [0 que estan denominadas las masas palrimoniales
y die kos preacos da mancado de los instromentas fingndsiaras

4.1.1. Riesqo de tipo de interés

El resgo de tipe de interés deriva de [ posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
cash flows o al valor razonable de los instrumentos financiercs. Los gestores del Fondo tienan
establecidos limites y controles para gestionar dicho riesgo.

4,1.2. Riesgo de lipe de cambio

El riesgo par ftipo de cambio g5 el riesgo de que el valor de un instrumento financiero varle debide a
cambios &n los ipos de cambio. El Fondo invierte an actives financieros y otras inversiones que estan
denominadas en monedas distintas de la moneda funcional establecida (surc), Por efio, af valor da los
activos del Fondo puede ser afectsdo faverablemants o desfavorablamenta por las fluctuaciones de
los fipes de cambio,

413 Riesgo de precio

Esie riezgo se define como aguel gua surge como consacuBncia de cambios en los pracios de
mercado, provocacos bien por factores espacificos del propio instrumento financiero o bien por factores
que afecien a iodos los nstrumeanios negociados en el mercado.

El Fondo mide perigdicemente el riesgo de las posiciones que mantiens en su cartera de inversiones
financieras a través de la metodologia VaR (Value at Risk), que exprasa la pérdida maxima esperada
para un horizante temporal concreto determinade sobre la base del comportamienta histdrico de un
valor o carlera.
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4.3 Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificuliad dal Fonda para disponer de fondos liquidos, o para poder
accadar a ellos, an [a cuantia suficiants ¥ al coste adecuads, da farma gua puada hacer frenta en todo
mamenic @ sus chligaciones de pago {principaimenta par reembolsos solicitados)

La Sociedad Geglora dispone de una politica exprasa de control de |a liguidez global de la cartera dal
Fonda gue controla la profundidad de los mercados, de manera que permite planificar la venta de
posiciones de forma gradual ¥y ordenada, garaniizando la capacidad del mismo para responder con
rapidez & los requermientos de sus participes.

Adicionalments, el Fonde debe cumplir un coeficiente minime de liguidez del 1% de su patrimanio
Dicho cosficianta se calcula sobre el promedic mensual de saldos diarios del patrimonie del Fonda y
g2 ha de materiakizar en efectivo, en depdsitos o cuentas a |a vista en el depositario o en ofra entidad
de crédito & el depositaric no bere esa considaracidn, o en compravenias con pacto de recompra a un
dia en valores de deuda piblica.

4.3,  Rissgo de crédita

El riesgo de crédito nace de [a posible pérdida causada por el incumplimienic de las ohigaciones
contractuales de [as contrapartes dal Fando. La palitica del Fondo es gue las conlrapartes ssan
entidades de reconocida sohencia

El Fondo no espera incurmir en perdidas significetivas derivadas del incumplimientos de sus chligacicnes
par pante de ka contrapane. Dicho riesgo adicionalmants se ve reducido con los limites a la Inversion y
concentracién de riesgos entes descritos.

La begislacidn vigente establece los requisitos que dabe cumplir la cartera del Fondo (concentracsdn) y
su correlacion con el fotal de ectivos

B CEUDCRES

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es
COMmo sigue:

Einos
2018 2017
Ciaudores par ghidendes perdenies da |igusdar 565 60 577763
Dapdaibas da garaniia por operaciones de fesgo y compramsa 46.390,18 -
Deudores par verrta de valones E31 45560 1.589.16E.19
Admanistracionss Plibicas doudoras EM.TEG G 182 153,73
Diros deudores 11.076.39] -

1, 116,188,158 1.777.08E6.55

Los saldos deudores por venta de valores a 31 de diciembre de 2018 han sido liguidades en los
primeros dias del mes de enero de 2019, los saldos dewdores por venta de valores a 31 dediclembre
de 2017 fuergn iquidados los primemns dias del mes de enero de 2018
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B. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion de la cartera de inversiones financieras a 31 de diciembre de 2018 v 2017, = la

shgulenta;
Eurcs
=013 £ty

Gartera inbariar B3.887.027.52 5667250390
Valeras represantalives de deuds £1.388,026.58 4518842783
Instrumercs de patmoesio 5,800 134 00 9. 79001 65,00
Dwpdailos &0 enlidades da crédes STe0mEEA4 1T A0 08
Cartera axtanar 3903025601 26438710,33
Valonag regmegdenlythvas de dagds A M2ITIEF 13422471 &2
Im=dnumendos de patnmonia SERTOET A 1AaDa2vE
Irgereses oo la carera da inversitn 23517761 258.678,18
Irearsianes dukas, Moosas o en lkigie I - i ] . .
103161 854,14 AL 3AT5.952 41

Al 31 de diciembre de 2018 al Fondo mantenia en cariera inversiones morosas, dudosas o en lifigio
par importe de 220 euros. Al 31 de diclemnbre de 2017 no existian Inversones consderadas marsas,

dudosas o en litigio.

En los anexos |y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversionas
financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017, sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe

'‘Denvados” @ “Intaressas de [a cansra de inversian”,

Al 31 de diciembre al desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda y

log gepdsilos en entidades de cradita, as el sigulants:

Eurns
2018 1Y
Insarkor a1 &ha T B TR I B e
Compréerdida enlre 1 ¥ 2 afies T 804 0AE 25 5.034 804 98
Comprerdido enire 2 ¥ 3 afics 4 443 B85 82 T.EI1.88312
Comgrardido enire 3 ¥ 4 afics 11.227 41562 5.675.590.41
Comprandido eming 4 ¥ 5 glics 3687 B34 5.783.355 20
ﬁumrhri oafas 2OAIT MER ST VAT 7E4 58
05,299 008 14 80310 Br0.42

A 311 de diciembre de 2018 v 2017 los valores del Fondo son custodiados por BANCO CAMINGS, 5.4,
(que ez fa Entidad depositaria legal), no encontrandosa pignorados ni cedidos en garantia de otras

DRETACIONES,

En la Mola 10 sa detailan 8 31 de diciembre las posicicnes mantenidas en confraics derivadas,
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7 TESORERIA

El detalle da este capitulo del activo del balance da siuaciin al 31 de diciembre de 2098 y 20717 as
Coma slgus;

Eurcs
018 2047
Cuenta =n &l Depositano {=uros) 06 E4A5.64 155180343
(rras cuanias de tesonaria (ouras) BE B34 53 -
Crras cuanias e tesoreria (divisa) 172708 86

107199063 1651.903,43

Los saldos en cuentas cormientes son remunerados a los tpos de interds de mercado y son de lbre
disposicitn por &l Fondo.

g PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diclembra de 2018 y 2017, el palrimonio dal Fondo estaba formalizado por parlicipacionss de
igual caracteristicas, representadas por cerificacicnes sin valor nominal y que confiaren a sus tiulares
un derecho de propiedad sobre el Fonda.

El numero de participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso depandaran de la demanda
o de |z oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripsion o reembolso se fija, dianaments, an
funcidn del valor liguidativo de la paricipacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de
gouerda con lo establecido en la Circular 6/2008 de ta C.N.MY. vy &n el articulo 78 del Real Decreto
10822012 de la G.N.MY.

El valor liguidative de cada participecién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Euws
2018 2017
Painmonio airiiedo a parficipes 104 181033890 355.6713.759 04
Mimern de pamcipacicnes amitdas G.957 510 28 S 605,110 27
Walar lquidative 14, 5 16458
Hiamero de particines 2,313 1.7707F

Conforme a la normativa aplicable, el ndmera minimo de participes de kas Fondos de Inversidn no debe
sar inferior a 100, en cuyo case dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucian
permanente del numero minimo de participes.

Al 31 de diciernbre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no existen participes que posean una

participacion individual significativa, superior al 20%, de acuerdo con el afticulo 25 del Reglamenta da
Institucionas da Inversdn Cokactiva.

=20 -
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H. ACREEDORES
El detalle de este capitule del pasivo del balance de situacidn al 31 de diciembea de 2018 v 2017 es
COMO Sigue;
Eurngs
LB 2017
Acraedores pof campras de valores pendienies da ligudar 1 003055 56 -
Resmbalzas perdienies de pago a participes 1332727 54,124,57
Administraciones Puslicas screadaras 2193 624475
Crras 151,837 .26 119.853.23

1,167 B2 02 185222 55

Los saldos acreedores por compra oe valores al 31 de dicsambre de 2018 han sido ligudados en los
primeros dias del mes de enero de 2019,

El capitulc de Adminstraciones Poblicas acreadoras al 31 de diclembre de 2018 y 2017 recoge,
principalmanta, las retencionas sabre plusvalizs en reembolsos

El capitulo de "Acresdores - Oiros” recoge, principaimants, l importe de las comisiones de gestion y
depositaria pandientes de pago al cieme del ejercicio correspondiente.

Como se sefals en @ Nota 1, la gestidn vy administracidn del Fondo estd encomendada a
GESTIFONSA, 5.G.1.C., 8A Por este servicio el Fondo paga una comision de gestidn del 1,25%
anual sobre el valor patrimonial. Este porcentaje no supera el tipo maxime que se indica en el articulo
& del Real Decreto 106272012, de 13 de jubio, en &l que s& fija &l 2,25% cuando o célculo sa efectia
sabre el valor del patrimonio.

Igualmente, el Fondo periodifica diariameme una comisidn da depasitaria dal 0,1% anual, calculada
sobrae @l patrimaonio del Fondo. El citado Real Decreto establece comao tipo méximo aplicable ef 0,20%
anual

El Fondo podra soportar los gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones
incluido en &l servicio de intemediacian,

10 CUENTAS DE COMPROMISO

El detalle al 31 de diciembre de las operacionas de darivados es coma sigus:;

2014 Eurgg
Meeniral
Wakar

Darieados __Dq'-.rl'ua Yencimieric razonable campromesido
Compramises por operaciones Biges

Fubura{iNDICE S&2-500|50| uso 15015 437 0AT 09 A36.850,08
FUTURCHUSHOTE 02 AROS AR 20131000 s ERMGrA1E 2777 B34 44 27385875
Campromises por aparacionas cafds

FUTURDE R C-DICH AR 125000] EUR {GTEEIg 113061851 1 128 504 50

43450008 04 425250834

-9 .
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Memoria de las cuentas anuales
carrespondients al ejarcicio anual terminado & 31 de dicembre de 2018

Dabide a la liguidacion diara de las posiciones abiertas en derivados, no se encuentra saldo registrado
en &l balance da situacion d=l Fondo

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo no mantenia posiciones abertas en dernvados.

Los resuitados cbtenidos durante el ejercicia 2018 y 2017 por las operaciones con denvados se
ancuantran registrados en fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta en |os epigrafes de “Resultados
por operaciones con derivados®

11 SITUACION FISCAL

El Fando asta acogdo al régimen Gecal establecide en la Lay 2772004 de 27 de noviembne, dal
Impuasto sobre Sociedades v al resto de la normativa fiscal aphicable, tributando al 1%,

De acuerdo con la legislacian vigente, los impuastos no pusden considerarse definftvaments
liguddados hasta gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurnido el plazo de prescripcian de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2018, al
Fonda tens abdertos a inspeccldn por las autoridades fiscales lodos los impuestas principales que le
son de aplicacicn de los dtimos 4 gjercicios. Los Administradoras da la Sociedad Sestora no esperan
que, encaso de inspecsidn del Fondo, surjan pasivos adicionales de importe significative,

Mo existen diferencias significativas enfre 2l resultado contable antas de impuestaos del ejarcicio ¥ la
basza imponible antes de compansacion da bases imponibles negativas, en s caso.

Cuando se generan resultados pogsitivos, 2f Fondao registra en el epigrafe “impuesto sobre benaficios”
de la cuenta da pérdidas v ganancias un gasio an concepto de impuesto sobra benaficios neto, an su
caso, del efacto de |3 compensaciin de perdidas figcales. Mo 58 generan ingresos por impuesto sobra
beneficios en el caso de que el Fonda obtenga resultades nagativos.

Confarme & las declaraciones del Impuesto de Scociedades presentadas ¥ al célculo estimado para
2018, el Fondo dispone de las siguentes bases imponibles negativas a compensar cantra eventuales
beneficios fiscales futuras.

Afia da uri_Etﬁ Eufiog

2018 6.545.154,33
B.548. 164,33
A 31 de diciembre de 2018, el epigrafe "Pérdidas fiscales a2 compensar” configne 3,126 818 20 euros

provenientes de Centaurus 2002, §1.C A V., 5.4 Sociedad absorbida en 2018 (Nota 1) y 3422 536 13
guros correspondientes al resultado del ejercicio.

Mo han side recorocides los craditos fiscales correspondientas o estas baces imponibles negativas al
desconocoer ka probabildad de que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras suficienies para |a
aplicacion da estas activos,

12 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Scciedad Gestora reaiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas an el
articule 67 de [a Ley 352003 v sucesvas modificacionas v 1os articulos 144 v 145 del Real Decreto
1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptade procedimientos para evitar conflictos de intergs

n 22 =
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FONDO DE INVERSION (anteriormente denaminada RY. 30 FOND, F.1.)

Memoria de fas cuenias anualss
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre da 2018

¥ asagurarsa de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios
de mercade, Los informes penddicos incluyen, segan kb establecido en la Circular 412008 de s
C.NMV., y sucesivas modificeciones, informacion sobre |as operacionas vinculadas realizadas.
Asimismo, Incluyen las posibles operaciones vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la
naturaieza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa gue realiza con &l Depositario, en la Nota de "Tesarerla™ se ndican as cuenias
que mankiene-el Fondo con el Deposiano y en 0s Anexos |y || 58 racogen las adquisiciones temporales
de activos realizadas con éslg, al 31 de diciembre de 2018 v 2017,

13, INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Les Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minmos, ¥ en lodo caso
adecuadamente cubleros los riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, v
estiman que no surgirén pasivos adicicnales relacionados con dichos nesgos. El Fenda no ha incurrido
&n gastos nl recibido subvanciones relecionades con dichos riesgos, durante el gjercicio terminade a
31 de diciembre de 2018 ni del 2017

Agirmismo, durante el ejercicio 2018 v 2017, el Fonda, no ha tenido derechos de emisidn de gases de
efecta invernadero,

14 OTRA INFORMACION

Lo= honorarios de auditodia comespondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018
y 2017 han ascendido a § miles de euros, respectivamenta, con independencia del moments de s
facturacion. Asimismo, durante ef ejercicio 2018 y 2017 no se ha prestado ningan ofno senvicio por la
sociedad auditora ni por ofras socledades vinculadas a ella.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiarndades no dispone de empleados ni oficings, y que paor
su naturgleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversicn Coleciive,
los ternas relativos a la profeccion del medio ambiente v |2 seguridad y salud del trabajador aplican
exclusivaments a dicha Socledad Gestora.

18, HECHOZ POSTERIORES

Con fecha 18 de enaro da 2018, 2a ha framitada ante [a C.N.MYV, la modificacion de la estnsctura de
8 IIC que pasa a ser una 1T con clages, Adicicnalmente v en la misma fecha se ha modificads la
politica de inversion ¥ 128 nuevas comisiones por la conversion del Fondo con estructura de clases,

Con fecha 15 de febrero de 2019, &l Fondo ha cambilado su denominacion social a Gastifonsa Mixto
30, Fondo de Inversion,

Desde el cierme del ejercicio hasta la formulacidn por el Consejo de Administracidn de la Sociedad
Gesfora de estas Cuentas Anuales, no se hg producido ningén oo hecho significativo digno de
menscicn,
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Arvaxo |

Detalle de la Cartera de Inversionas Financieras a 31 de diceambre de 2018

Driviaa ISIN _@Eﬁm_fl":ciﬁn Eurcs
ELR ESHOO107443 BonosTHPUTACION GENERAL {2 B75(2018-02-10 204.278,64
EUR - ESLON 352000 Dibligacioras|JUNTA OF GALICIAM BOS|20H0-00-25 159 137,18
EUR ES0R0504 5000 Benoa|CRITERMA CADGA SAU[T G252022-04-21 1.400 860,32
ELR ESH211830172 {:mmmam.ﬂ.m WALLEHERMOE0]E 000|202 1-06-31 Bod 881,75
| ELR | ES11839306 Onligacones|SACYR VALLEHERMOS0M, 750|2020-04-01 4,501 261,01
ELAR _ES0M 1843005 Ciligaoiones|SACYR VALLEHERMOSO4 350{2019-06-0d 29381 3,08
ELR _ES0312262002 Bcros|AYT HIFOTECARID MIXT{2044.06. 10 1240 474 55
| EUR ES0313529010 Dbl acones|BANKINTER[Z043-06-21 353,732,568 |
| ELR ESOA3E222008 Dlligecones|FTA LC] §]7035-06-15 A36.729,85
EUR ES0346721071 | Obligacones|HIPD HIPC G5036-07-15 147368773
ELR ES0347783005 Ohligaciones|IM CAJAMAR 3, FTAJ2048-09.22 1.B38.501,15
ELIR ES0347737008 OblgacionesdINTERMONEY TITULZAC[2025-01-24 150.573,13
| ELIR | EsoaTressong | Obligaciones{TA CAM 5, FTA[2050-04-25 2 B58.A27 72
ELIR ES03T7E66009 | Obigaciones[TOA CAM B, FTA[2045-02-36 2 EEE 0 B
EUR ESN377231008 Banes[TITULIZACION DE ACTHZC24-04.26 170 033,57
EUR ESD3T7H81024 | ObSgaciones[TITULIZACION DE ACTI|2019-10-28  T8.44535 |
ELR ESOATTEal0ng Obtigaciones|TOA CAM & FORDO DE|2043-10-26 1.398.248 45
EUR ESD377991029 | Obligaciones| TOA CAME FTARD4A-DE-28 T 800, 290,77
EUR ESD377B24019 | ObligacioresTDA CAM 7, FTA2045-02-26 1.963.561,08
ELR ESCRTTHGAm T Dbligaciones| TOA CAM 7, FTA[I045-02-26 34855611
ELR ES0u4 1 3XNI00E BoacsflELTSOHE BANK AGH G2R20R1-12-15 G04.351.90
ELR ESI312343017 | Obligaciones|AYT GENGVA HIPOTECARZ038-09.158 HEX FTE 55
ELR ESI33E340005 | Obligaciones|FTA UCH 11[2041-09-15 1340 402 98 |
| ELR ES0370143007 Obligeciones AHCRRC ¥ TITULZACH)|2035-07-15 1.962.753 56
ELR _ES02701 60007 Obligacionas|AYT GEHCVA HIPOTECAR[20505-17 ap.738.55
ELR ES04 13056047 EANCD MARE MOST RUM, |3, 125201 9-01-2 1 300 478,51 |
| EUR ES0000101693 REFC{E. CAMINDS|D,010[2018-01-02 18.603.000,00
| Total Cartera |nterior - Valores mpresentatives de dauda 51.3R6.026, 58
| EUR ES0105046008 Acciones|AENA S 407 250,00
EUR ES0105223004 .ﬂ.mhmmEsrmp ALTOMOCION 5 A 173 550,00
ELIR ES0I 05630315 m98|CIE AUTOMOTIVE, 5.4, 214.400,00
_EUR ESO1 OS0E T ﬁ-w-:nnl.l.l'-.w:lEl.lE ITHOLMNG 5 4, 2550440, 00
ELIR ES01034377 34 AnsanesANTEMA 3 TELEVISION 5.4 218 100,00
ELR ES0113211835 Acciones| BEWA 3708400, 00
ELIR ES0113850434 AccionesBANCD BABADELL 350175 00
EUR ES01 13800037 Aoconps[BANCO SANTANDER, 5.4 278 110,00
EUR EB01 30860015 Accones[EMAGAS 354 180,00
EUR ES0132105012 Acciones ACERINGY 350.700,00
_EUR ES0140605018 Acciones|CAXABANK LS CAIXS DE BARCELON 316.400,00
EUR E50143416118 Acciones|GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA 268, 000,00
EUR EGD144550Y14 Arrinnes||BERDROLA o 1440, 380,06 |
EUR E50148396007 Acciones|INDUSTRM DE GISEND TEXTIL, 5 — 233 5m:| (Vi)
EUR L ESMed eanid AccicnesMIGLEL ¥ COSTAS MIQUEL 5.8 A1T.544 00
ELR ESMETIS0815 ActionesACS 270,640,060
ELR ES0710996047 Acciones|{GRIFOLS e 274,800,00 |
ELR | ES0173053024 | AcclonssRED ELECTRICA DE ESPANA 20743500 |
EUR ESNT3518110 | Acriones/RERSOL YPF 472 400,00
EUR | ESMM7E2E2T1R Acci LMELIA S A 410 500,60
EUR ES0177542018 ArcionesINTERMNATIOMNAL CONSOLIDATED AlR 276.500,00
EUR ES1174I0E18 Acoiones[TELEFONICS 283.560,00
| EUR ES08xaT0314 AccionesfEACYR VALLEHERMOSD 2E1.E00.00
| EUR ES0E73518807 Derechos[REPSOL YPF 12, 000,00
Total Carbera Inberics - Instrumentos de patrimonio B.000.134,00
ELR 0 | CepostolBANCO CAMINOSE 15002015 07 17 1000276 B5
EUR: — 0 | DepostoBANCO CAMINGES{0, 0802015 11 07 4 700, 509,59
Todal Cariern Inbarior - Depsitos 2 B.7000. 866,84
ELR 51752476533 BonasCAILAEANK LA CAIXA DN, 750[2023-04-13 F267. 78076
EUR KE18TEOTEN40 Bonos|BANCO SABADELL|1 625(2024-03-07 2 034.576,72
EUR PTOTVROEODII | Chiigeoiones|EETADD PORTUGLIES|1 80020520602 EIE
EUR FTOTVLOEOR! | Chigaciones|ESTADD PORTUGLES|1 1002023, 1205 304 B8R 10 |
_EUR TaHa4852 006 Chligpoones BANCA M SPA[1 55T{2020-03-13 2.330.364 86
ELUR KE434001A27 | Chbgacones{iBERDROLA FINANCE R[S DOD2018-06-24 A0E.H2 36

il ¥
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Anexo |

BPetalie de la Camera de Inversiones Financieras 8 31 de diciembre de 20148

Diviza =L Descripsidn Euros
| EUR XEDASA1IESET Banos|ENEL SPAJ4 2502022-11-28 1.455.972,85
_ELR DT ZR5ETE Dbdizaciones| TELEFOMICA EMISIONES]T 081[021.00-26 BB BRZ 2
EUR | KSOaASA04% Cidgacicnes|REPSOL YPF|2 625/2020-05-25 103,557 06
EUR HE0DEC0H 08240 Obligacicnes|IBERDROLA FINANCE IR[3 DO 022-01-31 1,085,687 48
ELIR XE09ISIB0SE0 Dbligacisnes| FNERGIAS DE POATUGALLZ 12620310120 BER BT 57
EUR RS TOESAM0366 Otigacionas|TELEFOMICA EMISIONES|2 2e72072-015-21 155 13642 |
ELR XS 10BESI0604 Bones[ACCKINA[4 B25[2010-07-22 520.BA5 04 |
ELR XS110T562058 | Bonos|SDAD. GARAL OFE AGLIAS] §44[7001-08-15 1034 §17.61
ELR KE1 165701520 fongs|BPE FINANCIACIONES|2,000[2020-02-03 406,715, 14
ELIR | XBideRTYALAY EonosCELLNEX TELECOM SALE3 125[2022-07-27 G54 034 77
ELR KE1I2651 1070 Ctligacanes [VE SE0R 37520231127 208 255,01
ELR 51355051112 Oligagones|BARCLAYS BANK PLC|1 B75R021-03-22 B14.084,28
ELR 51400347557 Banas|DISTRIBLIDORA NTL [1,000[2071-04-38 61 218 54
EUR [ As1a12853188 CHoligacionesiEN| SPAD, 7502022-15-17 1613 584 77
ELUR HE1484708175 Burhu.|:|El-ﬁ-!|'-|ﬂ':i SANTANDER, 5 A0 485(201 5-05-09 Tl 585,62
ELR K51542427676 nasACCIONA[T BRT[2015-12.29 303,277 54
ELIR HE1548514800 -:I ciones[BEVA|D.625(208201-17 401,321,058
ELIR | KE15E055 1541 Bonge BANCO Emmnen 5.AI0,E7EE02I-01-24 1.008.085, 059
EUR XS51584443758 | Dblipaciones|BERDROLA FINANGE IR}, 354]2024-02-20 3 B21.067,17
ELIR ®E1756434134 Obligaciones|BNP PARIBASD,01 Z[2023.01-18 2 220,509,594
ELR XS] PGEnR45IG Dbligaciones|ACS]1, 875[2026-04-20 G924 BB 35
uso _ | USGRSBOGAARS | BonosNCVARTIS AGES 1252018-02-10 114062637
Total Cartera Extarior - Valores repre da dowda 28.212.171,82
ELR ATONIDISTR Actiones|ACCS. STRABAG SE BR 178 550,00
EUR ATOADISI TS AcoionesVDESTALPINE AG(D,410 156 500,00
ELR BEDCTAZEROT? | Accionas|BPOST SA 240.150,00_
| EUR DEMIDACHNSCE | Accines|DELTSGHE WOHNEN Al BR 240.000,00
ELR DECONEASF111 | Accisnss|BASF SE 27180000
EUR DECOMPSMITIO | Aoclnes|PROSIEBENSAT.1 MEDLS 5E 233 260,00
EUR DECO0SA3A004 Aoziones|GONTINENTAL 220.425 00
ELIR DEDOI5552004 Accianes|DELTSCHE POST AG 235.100,00 |
_ELR DENGISTTI3a3 AccaonesFRAPORT AG FRANFURT ARPORT 244 140 DO
EUR DEJMETREENY Accones FRESENIIS MEDICAL CARE 317 880,00
ELIR DEODOE4 7004 Acciones [HEIDELBERGCMENT AG 156.530,00
EUR DEQMIEMME432 ActionesHEMKEL KGAA 200.510,00
ELR DIEANITT 00000 eneslDAIMLERCHRISLER AG = 183,840 00
| EUR DEDOOB404005 AccionesihLLIANE A0 Z62.710,00
EUR FIONE012422 Arciones OUTORLIMPL OYJ 159, 750,00
EUR FROOMO23219 Accionogis| TAREA SCA 165, 800,00
ELR FROGODOSO3S3 | AccionesiLiS| 183, 750,60
ELR FROCO01 20107 Accioros[SAVENCIA 54 281.546. 00
ELR | FRODODIZ0271 | Acciores|Total SA 415 620,00
EUR | FRODOD1Z0404 | Acciores|ACCORD SA 204, 105,00
EUR FROBADTIOENY | Acciones|BOUYGLIES 5A 260.720,00
EUR FRODOD1Z0528 | Actianes|AJCA 264.012.00
| EUR FRODOM 20859 AmmmuMEm*s 5A 167 520,00
| ELIR: FRODODTI261 res|MICHELIN [UXEMBOURG 505 _ ZED. 10000
EUR FROODO129329 P.nmnailh-ﬂLEEl S06.000,00 |
ELIR | FRODDDiZA964 Astiones|KLEPIERRE zﬁa.ﬁm
ELR FRONOD 24141 Acthnes[VEOLLA ENVIRONNEMENT 251.370.00
EUR FROODA1ZEO0T Acciones|GIE DE SAINT GOBAIN 251.680,00
ELUR FROO001 30600 Acciones |Sotiote Generak 104 740,00
EUR FROCDOT3T104 Acciones|[BNP PARIBAS ZTE.325,00
EUR FREO0OH 31906 Actiones|Renault SA 21E.200,00
ELR FROQT2435177 | Acclones|ELISSA 174 600,00 |
EUR 0001207068 AccionesACEA SPA 240200, 00|
ELUR 0003132478 ActionesENI SPA 343.700,00
EUR ITOOOAS0E1 590 AccionesifTLANTIA SPA F3.90.03
'EUR | ITOD0SE1 0 AccionesiUNIPOL GRUPPC 5F4 246, 360,00
EUR MLDI11E2T202 Arciones[iNG GROEP NV 235.2E0,00
EUR PTRELDSMONGE | & 5 ENERGETICAS DE PORTLGAL 194, 720,00
[ usD LASCER 1023 ScclonaglATET INC 240 875 B

=25
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Anexo |
Detalla da la Carfera de Inversiones Finencieras 8 31 de diciembre de 2018

Divisa L Digscripebin Eurns
UsD USINZITGI0EE | Accianes|EXACN MOBIL CORE Z37.901,27
LIS0 LUS45E2001014 | Acciones|[BA 24T RET A
Total Cartara Extarior - Instrumantes de patrimanio §.527.087,58
| ELR | ES01EIE03007 | fiocones|GRLPO MOSTALUM RKML 54 20,00
|_Total Inversiones dudosas, mMorosas o en litigio 20,00 |




GESTIFONSA MIXTO 30,
FONDO DE INVERSION (anterorments denominado RV, 30 FOND, F1)

Anexa ||

Detalle de la Cartera da Invarsiones Financieras a 31 de diclembre de 2017

e

Divisa ISiN Descripcitn_ Eurcs
EUR ESO00001 2207 Chiligaciones|BONOS ¥ DBLHG DEL E5 14,000 2020-04-30 1.118.828 40
EUR ESDONODIZ207 | REPD|B CAMINGE|D, T 40120780703 T 048R 445 57
[ ELR ESO00001 2307 | ObligacionesjAONOS ¥ OBLIG DEL E5(4,500]2015-01-31 505.758,23
ELR ESDI0I0124B7 Banas|BONOS ¥ OBELIG DEL E5|3 750[2013-10-31 285.341,72
EUR ESDODO01ZR00 | ObligacionesBONOS ¥ OBLIG DEL ES[1 4D0[2020-01-21 1422207 71
EUR ESDO0O0IZTDS | OblgacionesiBONGS ¥ OBLIG DEL ES|0,260[2018-04-30 5.811.091,60
ELIR ESOa0001 27HT acionesBOMOS ¥ OHLKG DEL ES|1,1663030.07-30 308 877,53
ELR ESDO00107443 Bonos|DIPUTACION GENERAL 0|2 875(2019-02-10 210,485, 15
ELR ESRIN1252303 DbbgacioneslAUNTA OE GALIGIAM B06R0G0-03-26 158.111,44
ELIR ESDOGLT 353253 Cibbgaciones/ GORIERND OE NAVARRA|E AOC{2016-06-08 204 400,38
ELR i014 | Bonos(ADIF ALTA VELOGCIDAD{1 A75|2022-08-22 £31.649,54
ELR ES0205045000 Bonos|CAINABANK LA CAA D[1,625[2023-4-21 1.424.955, 71
ELR ES0Z118361564 | Dbagaciones|SAGYR VALLEHERAMOSO M. S50[2018-00-27 417 176,25 |
ELIR ES0E118346172 ObligacionesfSA0YR VALLEHERMOSOWE 000[2027-05-21 | 40656082
| ELR_ _ESI@11838208 | ObligacionesSACYR VALLEHERMOSOM, 750/2020-04-01 447B 208 50
ELR E50G11843008 Dbligaciones|SACYR VALLEHERMDSD M, 3501201 9-06-09 2774267 44
EUR ES0313307003 Obligaciones|CAA MADRID 50030190117 .08 2532 18
EUR ESH313E5010 | Dbligaciones[BANKINTER 204306 31 400,300, 4
ELR ESOSIE2I005 | Obligaciones|FTA LCI S2055-06-18 550.353,48
ELR ES377355010 Obligacicres| TEA CAM 3. FTA,000[2050-04-38 2316281 80
EUR ESHAITAEE006 Obligacionss|TDA CAM B FTA|2040 03-26 2521 9012 o8
ELR ES037 7381008 Bonos TITULIZACION DE ACTI2024-04-25 TH.844, 14
ELR ES0377904010 Dibligacienes| TOA CAM 7, FTAI040-00-76 2016307 43
| ELR ES037 7394027 Dbligaciones|TOA CAM 7, FTAIZ045-07-26 23 A04 TH
EUR ES0413330038 BonesDEUTSCHE BAMK Al |0 63530311215 611568 B3
(EUR_ | ER0312343017 | Obligaciones|AYT GENCVA MPOTECARZIGE-0E-15 1.086 323,11
EUR 17046003 Obligacionss|CEDULAS TOA §, FTA|3,875|2025-05-23 244,082 80
ELIR ES03701 43003 Cibligacionas AHORRO Y TITULIEACIOI20A8-07-15 2.115.838,337
EUR ES0370150007 Oligaciones|A YT GENGVA HIPCTECARRZIGE-05-17 1.060.619,22
EUR ES0413086047 Bonos|BANCO MARE MOSTRUM,[3,125[2015-01-21 2007 565,48
Tolal Carera Inberior - Valones represantalivos de delds 45 180.427,33
ELR ES01 05065009 BCoiones TALGD 54 45A 480,00
ELR ES01 05225004 Acriones|GESTAMP ALITOMOCION SA 118.120,00
ELR ES0105630315 BccinneslCIE AUTOMOTIVE, 54 435 THD, 00
EUR EB0108067319 B LIS IT HOLDING 5.4 300.550,00
ELR ESO100427738 | AcclonasANTENA 3 TELEVISION S A 43500000
EUR ES0111646074 Accianes ABERTIS INFRAES TRUCT URAS 556, 500,00
ELR ES0113211835 Becianas| BBV 453 280,60
ELIR ES01 13675137 Accionas|BANEINTER 405 200,040
EUR ES0113800037 | Acchnes|BANCD SANTANDER. 5.4, 433.110,00
_EUR | ESOT1E056138 | Accianes|BOLSAS ¥ MERCADOS ESPANOLES 50 A51.350,00
EUR ES01 16670314 Socianes| GBS NATURAL 50G 5.4, A5 1. 250,00
ELR EG01 24244524 Socinas|CORPORACION MAFRFRE 5.4 A28.480,00
ELR ES01 28778003 Acziones|DISTRIBUIDORA INTL_ ALIMENTACH 430.300,00
ELR ES01 30860015 Bocianes ENAGAS 383.855,00
EUR ES0140608013 Acciones|CAXABAME LA CATLA DE BARCELON 455 580,00
ELR EGD14341E115 Acciones|GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA —_400,060,00 |
ELR EGO1445000 14 Accignes|[BERDROLA 452.200,00
ELUR EGO1ABI0EO07 | Meciones|INDUSTRIA DE DISERD TEXTIL 5. 4355 675,00
ELR ESDIE7DG0915 | Accknea|fcs 4% GBO, 00
EUR Efni 71536087 Aociones|GRIFOLE A5G 375,00
ELR ESD1 7093074 Acciangs|RED ELECTRICA DE ESPARA 505 170,00
EUR ES01TRIEE01T Aocnes[TECNICAS RELNIDAS 448 820,00
ELR ESD17a430E1S Aecionas[TELEFONICA 404, 280,00
Tatal Cartera Interior - Instrumentos de patimonio | B790.16500 |
EUR | Deposito|BANCO CAMINOS 150201607 18 1.000606, 25
ELR 0 | Deposits|BANCD CAMINGSI, 15012015 03 10 FOH 404,81
Total Cartera iderior - LS 1.701.011,67 |
EUR XE0434091837 | Cbligaoones|IBERDRGLA FINANGE IR}S, 00020150624 213.575,50
EUR XEDEINATORIE | Ohlgacones|REPS0OL YPF14,375/201E-02-20 201.735,75
50872702112 | Bonos|BEWA|I TE0[Z018-01-17 O QI
ELA | XENBOTIE0NTE fibligaoones[TELEFONICA EMISIONES]S 081 (2021.03.36 EA1058,79

e



GESTIFQNSA MEXTO 30,
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Anexo il
Detalle de la Cartera de Invarsiones Financiaras a 31 de diclembre de 2017

SN e RN T .

Diwisa [T _Descripcitn
| EUR XSOB33604943 Chhgecion esiREPSOL YPF|2 5252020-05-28 108054, 13
[ EUR XEUTSISEERS | DblgeconssiPEPSCL YPFZEZS20211007 1.356 005,32 |
LEUR_ | WSUAS53A058] | Obigacones:ENERGIAS DE PORTUGAL[A.125)2021-01-20 1.146.353, 44
EUR KS 0573456851 ObligacionealEDP FINANCE BV B25[2016-04-15 413 461,03
ELUR X5 1069430363 Cibligaciones! TELEF ONICA EMISIONES[Z 24270720527 _ 1.406 462 48 |
EUR KRGV GTEEE959 Bamos|SEAD. GRAL DE AGUAS] 1 544202 §-09-15 B3 084, 57
ELR | ¥GT1BATa1528 Baones|BPE FINANCIACIONESS DO02020-02-05 312 705,73
ELR KS12B57TEa13 Banas|CELLMWEX TELECOM SAUIS. 1252022-07-27 T52.021.85
EUR AE13ES0S1112 DpkgacicnesBARCLAYS BANK PLE[1 BFE@021-0A-23 852208 29
ELIR WS 1IEGARTEY Banos[BANCO SANTAMDER, 5 A0 7E0[2015.04.03 FO5. 484 81
"EUR KEI4TGBARAE0 | Bonos|METROVACESAZ 375[2022-05-23 E31.428.73
_EUR KEt4041 08175 Bancs|BANCO SANTAMDER, 560 455201 -06-08 £03 568,48
ELR X51548814500 Obigacicnes|BEVA|D S25 20220017 | 403 468 23 |
ELR X51580551641 Bonps|BANCO SANTANDER, 540 8752022-01-24 1.014.117,74 |
EUR _ | WEDGEO0E1346 | Bonos|CAINABANK LA CADG D|S 3-11-14 7201 T4, B |
usn KS0EESTME5E “Obigaciones|BONDS ¥ OBLIG DEL E54,000[2018-03-06 42621042 |
UsD LUSEE9E0GAAES | BonoaNOVARTIS AGHS, 125[2015-02-10 B4B 1B3 52
Todal Cartora Extarior - Valores reprasentativos de douda = 13422 431,82
EUR BECATAZ5EAT4 ArticresBERAERT 54 | 510.230,00
EUR BEMITAIGEETE AccionesBPOST 56 | A50. 775 00
EUR BEDarf42a325 AccipnesiaNHELISER BILSCH INBEY NY | 325.965,00
EUR OEQOGEAYROTT | Acci YERAG | 3654.000,00
ELR. DEGIO54 30004 ArzinnesiCONTINENTAL [ 243 555 00
EUR | DECODSTESEMM AccionesFRESENIUS MEDICAL CARE | Asg4inm
EUR DESICS{ B2 AcclorgsiHENKEL KGAA A441.400,00
EUR | DEDOO7I00000 | Aeed ERCHRISLER A A54.000,00
ELR | DECNOT 164600 AccionesSAP AG A73.800,00
ELR DEDICE404005 AcclonaglalLLIANT A _ 2725000 |
EUR FHoCe0ns Accipnss NOEL O 350480, 00
ELR FRODOBIEOIS] AccioneslLIBl 401.060,60
ELR FRODA01 20073 AccioraalfR LELIDE A48 688 00
ELR FRI0OG1202T1 Acciones|Total SA ~372,008,E5
EUR FRAGOGT I06T Acciones|SANDF] AVENTIS 43110000
ELR FROCODTZ08ZE ACcinresAXA SA 38335250
EUR FROCOG1 2471 AcciorssUNIBAIL RODAMED 420.000,00
EUR FROCO 3080 Accinnas|Societe Ganarale 430 500,00
ELR FROGOS 31104 Acciares|BNP PARIEAS 311.250,00
EUR FROGOC 31608 Accioras|Fenaul S 238,640,060
EUR FROGOADISH3 Acoipnas|ILIal SA 3319.660.00
EUR IEQDE | RREL0E Acciores|SMURFIT KAPPA GROUP PLC 338.200,00
EUR [EODO1E3TO41 Accinres|CRH PLE 5 410.370.00
EUR | TOO0O0G207 2 ACciones|ASSICURAZION GENERALI GPA 04,000,560
EUR TOON3132476 Ancloras[ENI SPA 250.500,00
EUR MLODOD0SAEE Accinres|Undever WY AR, 550,00
“ELIR THLOODODOSS3E | Acciores|Foyal Philps | 473,100,600
| ELR NLOO11821202 Accloran| NG GROER MW | 353125,00
| ELIR PTEDPOSMO0 Accioras[ENERGIAS DE PORTLAGAL A76.080,00
EUR PTRELIAMDIDE | Acciores|REDES ENERGETICAS DE PORTLMGAL 371.850,00
{ UsD USI0a06R 1023 BerioresATET INC { A23 870,40
| uso LIS 2546871060 Aociras|Walt Disnay Go L M3445 41
5D USI0231 G022 | Acchines|EXXON MOBIL CORP = 348580 60
[F=Ts] USAEE2001014 Acciares|[EM 47 206,01
Ls0 USEZ343v 1044 Accianes[Verizon Cammunicatians Ing 335,009 24
Todal Cartera Exteriar - Insbrismenics. de padrimonis 13014278 B
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Informe de gestion
Ejercicio 2018

Afo negafivo para las bolsas mundiales con pérdidas acumuladas en los principales indices. Entre los
facos de incertidumbre podriamos citar ka crisis politica y presupuesiana en |talia, la guera comercial
entre China y Esfados Unidos, ol braxit, la velatifidad del erudo y 1a politica de refirada de esfimulos
por parte de los Banco Cenfrales. No an vano hemos asistido al peor diciembre en Wall Strest desda
1831 v Ias bolsas europeas no mostraron un comportarrianto muy diferente con pérdidas acumuladas
del 18% en el Dax, y dal 14% y al 16% en |os casoes del Euro Siow y al IBEX 35,

En |z primara mitad del afio los acontecimientos que mas captaron la atencidn de los inversores fueron
las paliticas proteccionistas impulsadas por Donald Trump v @l auments da [as tensionas comerciales
con China, con el anuncio de medidas arancelarias sobre importaciones de ambos palses, asl como
naticias que afectaron a grandes companias dal secior tecnoldgico como! Facebook, Teska o Amazan;
por ejempio las acusaciones a Facebook por posibles negligencias en la proteccion de datos o as
fallas en sistemas del Model X de Tesla

En Europa se siguid con especial atencidn las negociaciones para la formacidn de gobiema en
Alemania y las elecciones legislativas en Italia que dejaron un esceraric complicado con acuerdo final
entre formaciones populistas. En Espafa se puso especial atencidn en el nueve gobierno tras la mocion
de censura v las dudas generadas por su debilidad partamantaria,

En la sagunda mitad del gjercicio ltalia siguid generando seras dudas en materla de viabilidad
presupu@staria, con reaccianes muy negstivas a su Flan de Estabilidad con objefivos de déficit
elevados ¥ poco crefbles basados en un crecimiento demasiads oplimista, genarando una fuerts
pregion sobre [a deuda italiana a su vez gue arrastrd la cotizacian de log bancos eurapeos. Ademsds da
e5to han preoccupado las negociacionas del brexit, en 1as que la primera ministra britanica no cansigue
&l apoya del parlamenta para su aprobacion definitiva, Por su parte el BCE mantiene 08 tipos de inleras
en el minime histdrico v ha dade por finalizado el programa de compra de deuda, aunque ha anunciado
que reinvertira los bonos que venzan “durante un perlodo prolongado de tiempe”, Tamblén s& skguid
pendienie de las negodaciones entre China v Estados Unidos, aungue en noviembre s atenuaron
eslas disputas después de la reunicn en Buencs Alres (G20} entre los mandatarios de ambos paisas,
&n la que se pactd una tregua da 3 meses para negociar nuevos acuerdos.

5i hablamos mas concretamente de Estados Unidos entre los acontecimientos mas destacades
citarlamos la reforma fiszal de Trump, que dio un busn impulse a la econamia. Con esta medida
mejoraron kos niveles de beneficios empresariales lo cual sa tradujo an un aumanto del consumo v la
Inversian. Despadimos a Janat Yellen y racibimos 8 Powell al frente de la FED, que & la largo del afto
anuncit varias subidas de tipos fijandose el precio del dinard a clerma en ol rangs del 2,25 al 2 50 %
Los datos de empleo siguleron siando muy positivos con una tasa de paro que ronda el 4 % vy el
crecimiento de la economia sostenito, aungue con una ligera ralentizacidn a finales de afo, pero ko
suficlente como para mantener la mata gubermamantal del 3 % para 2018

La economia espafiola ha mostrado algunos signos de agotamients lo cual explica que haya habida
varios ajustes en las previsiones de crecimiento. En el tercer timesire del afo crecimaos un 0,6%, una
décima menos que en &l fimestre anterior. La creacién de empleo también ha dado muestras de
desaceleracign, Algunas medidas como la subida 1an acusada en un corto pericdo de Hampo del SMI,
crean dudas sobre el impacto negative que puada tener en la creacion de puestos de trabajo, Aun aal,
la agencia de calificacion 58P, mejord el rating de la deuda soberana espafola del BBB+ a A- y
destacd “al afecto imitade’ qua, hasta ahora, ha tenido sobre la economia las tensiones politicas en
Catalunia.

El mercado de renta fija ha dado pocas alegrias, con una evolecion negativa del bono italiano an la
primera mitad del afio tras |a formacion de gobiemo. La prima de riesgo espaficla camrd el afo an el
aniormo de s 115 p.b., favorecida principaimente por |a palitica expansiva mantenida hasta ia fecha
por el BCE,
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En materias primas destacamos [a vaolatilidad del pracia del crude, gue en parte se puede explicar, por
la decisién del presidenta Trump de no ratificar el acuerde nuclear con fran, lo que ha supuesto |a
refirada de gran parte de |3 produccion de este pais dal mercado, incrementando asi los precios. A
cierre da ano el miedo a una nueva recesion provoco una fuerte calda de los pracios hasta niveles por
debajo de los 50 eyros, El precio del oro s& ha mantenido sin variaciones significativas y el cambio
elrafddalar pasd de 1,21 5 a 1,14 € (-5,12%).

En cuanio @ mercados financieros nos inclinemos por la renta vaniable, dado e bajo tipo de interés que
ofrecan los activos de renia fija ¥ las previsiones de gue o3 bancos cenfrales confindan retirando las
politicas de estimulo, Se espera una mejora de los beneficios empresariales a lo largo del 2019 lo cual
deberla fraducirse en un aumento del precio de las accionas.

D2M1/2018 /122018
INDICE FEGHA INICIO FEGHA FIN VARIACION
DON JONES INDLIS. AVG 24.824.01 3 D62 40 T.10%
SAP 500 INDEX 2,685,651 iA8574 1,70 %
HASDAC COMPOSITE INDEX 8.511,34 B.285.27 -34T %
FTSE 100 INDEX 7 548,10 B.733.87 11,85 %
EURD STOXX 500 PR 3.400,.19 2 08653 14,43 %
DAX INDEX 12.671,38 10, 558,96 ATHT %
AL 40 INDEX 5.288,60 4 BTE.74 A1,53%
HEX 35 INDEX 10.079,10 §.493.70 1573 %

1. EXPOSICION SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Durante el afic .Y, 30 Fond, F1 absorbit a Centaurus 2002, SICAY, 5.4, asl el painimonia da |a 1T
ha pasade da BE.619.769,84 euros a 104.181.030,90 eurcs. El nimero de participas ha pasado do
1.707 a 2.303. El impacto total del gasto sobre el patrimonio de la Institucién ha sido del 1,37%.

La rentabilidad anual ablenida ha side del -3.15 %, superior & la lograda por su benchrmark (70% Euribor
12 meses + 30% indice Ibex 35), que ha sido del -5.335%.

La politica de la Gestora de la |IC schra o gercicio de los derechos de wato es acudir a las Junias
Generales de Accionistas 2i 1a suma de las acciones en carlara del tolal de [IC gestionadas supera e
1% de las acciones en circulacin de 13 entidad comespondiente. En dicho caso, ha de justificar el
sentido de su yoto

Si &l porcentrje &5 inferior & 1%, cono norma genaral, no se acude a |a Junta General salvo gue
hubéera prima de asistencia (en dicho caso s& delegara el voto en el Consejo da Administracion), o que
el equipo Gestor esté interesado en delegar el voto en el Consejo de Administracion (en dicha caso
deberia justificar su interés).

Segln lo estipulado por la polifice en vigor en 1a Gestora, al fondo ha acudide a la Junta General de

Accionistas de lberdrola al haber prima de asistencia, delegande el voto en el Consejo de
Administracidn.

2. ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICID

El fando cambiard su politica de inversion y pasard a llamarse Gestifonsa Mixte 30, F.L. y tendra una
esfructura de clases.

o
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3. INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

Dado el objeto social de la sociedad no es han desarroliado actividades en materia de invastigacién v
desarrolia.

a4, ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No 22 han realizado Operacionss con acCiones propias.

5. POLITICA DE GESTION Y RIESGOS

Por su aclividad, el uso de instrumentos financiercs esfa destinado a la consecucion de su objeto,
ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgos de
fiujos de caja de acuerdo a los limites v coeficienies establecidos por ka Girculas 32006 de la Comisidn
Macional del Mercado de Walornes.
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Farmulacidn de Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio anual terminada el 31 de diciembre do 2018

Las Cuentas Anuales e infarme de Geslion que anteceden, cg GESTIFOMNSA MIATO 30, FONDD DE
INVERSION (anteriormente denominado RY 30 FOND, F.l), correspondientes al ejercico anual
ierminado el 31 de diciembre de 2018, constan de 32 paginas, han sido formuladas por todos kos
miembros del Consejo de Administracién de Gestifonsa, Sociedad Gestora de Instlucionas de
IvversiGn Colegtiva, 5.4, el dia 21 de marzo de 2018

El Consejo de Administracidn de GESTIFONSA, 5.G.1L1C, 8.A

0. Antonia Manuel Lopsz Cormral 0. José Pifero Moya
Presidente "..-"l-:'.E|:|rEE|in::IEanEE[1
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